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MODEIBERICA CIA. LTDA.,
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Amdérica - USS)

Constitucion y objetivo

RACDERERICA Cla, LT, fue constituida en la qudad de Quito rmediants escriturs
publica del G7 de febrero de 2008 ¢ imsorta eo el Registro Mercantih ded Cantdn Quito
@ 28 do marzo de 2008

Bl objeto seciat de la Compania e« la compraventa de ropa de vestiy v lode tipo de
calradn de hombre, muer v oos, ast como i importacion y exportacion de las
mismas, producsan vy distribucion do oropa doeowestr v de calzade, ast comn
CEETOravEntd i equipos y maguinaris parg su confegoidn,

Resuman de las principales politicas contables

Lo deseripoién de os principates politicas contables adoptadas en ls presentacién y
proparacion de fos Estados Financieros de la Compafhia se presentan a cominuacidm

Bases de preparacién,-

Los o estados financieros de o Compafia MOREBRIRICA A0 LTDAL han sido
proparados de srperdo con las Normas internacionsles de Informacian Firanciora,
emitidas por el International Accounting Standars Board (A5B), vigante al 37 de
diciembre de 20140y 2092, ast como, ks requerimigntos y reseluciones emitidas por
la Buperintendenda de Companias v Valores de la Repubhica del Touador,

La proparacitn de s estados nanceros, conforme tas Narmas Internanonaies de
feformacidn Frsanciers, requiere of wso He oertas estimaciones contables criticas.
Tambion exige a fo Admimsiracion gque ajerza s fuicio en el process de aplicacion de
las politicas contables,

Declaracidn de cumplimiento.-
La Admministracion de la Coropatia MODERERICA CIA UTDA L declara nue las Mormas

internacionates de informacion Tinandera han side aplicadas integramente v sin
FeRErvas o la preparacion de los presentes estados financieros,
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Moneda funcional y de presentacidn..

Las cifras incluidas en los prasentes estados Hnandierss, 850 comae an las notas gque o
acompanan, se valoran utilizande la moneds del entornoe econdmico princips! gn que
ia Companla opera y de curso legal en el Ecoador,

La moneda funoonal y de prosentacian oe fa Compaiy 65 ef Dotar do dos Esiagon
Unidas de America.

Estados financieros.-

Lo extades Tmancieros de la Compania MODEIRERICA CIALTDA, comprenden fos
entaccs de situacian financiera al 31 de dioembre de 2004 y 2053, asi come los
ostados de resultados integrales por los afios terminados e 21 de didiembre de 2014
y A3 los estados de cambios en el patrimonin, y o estados de Gujos de sfective
i}r:_rr s anen terminattos o 31 de diciembre de 2014 y 2013, 52 acompanian
achicnnalmente do {od presenies notay exoloativas,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

Eroel estado de sttuacion fimanciera, los saidos e dasifican en funadn de sus
VENCImIentos, Coma cormerntes con vencimiento igual o mferior g doce meses,
contados desde 1a focha de Serre de los estados financaros, vy, Como ao cotrientes,

% saledos mayoras a ese g,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacan de s estados Tinanceras de acuorgde con tas NI, reguieren gue 1
oocontables nherentes o g actividad

COMPBANEE TEMISTe O3MACIONES vy AURLesi
seonamica de la entidad que indiden sobire la prasentacion de 1os activos y pasivos y
fos rnontos deomgresos v gastos duranie el periodo correspondiente; asi como
tambin las revelacionss sobre altivos y pasivos contingentes g la fecha de los estados
firanciores. Las estimaciones y supuestos utitizades se basen en el megor
conocimento por parte de la Administracion de los hechos actuaies, sin embargo, jos
resultaddos reales podrian variar en refacidn ¢on o estimados ongmales debido 4 la
orurrencia de eventos futuros,

Periodo ccondmico.-

La Compatia tene defindo efectuar of corte de s cugntss contalles preparar y

chifundir los pstados Tinancieros una wer ab ano al 37 de dictermbre,
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Gestidn de riesgos financieros y definicidn de cobertura

La Gerengig General de la Companta es 1a cesponsable de morditorear pendicamante
fon factares de nesgo mas refevamtes de MODEIBERICA CIA. LTDA. En base 2 una
metodologia de evalpadion comtinua. Lo Companda administra una serie de
procedimientos y politicas desarrofiadas para disminudr o exposicion ol rigsgo frente
o vanaciones de inflacidn,

Las aotvidades de ta Tompania eatdn expuestss 4 diversos nesgos comoe 4@ descrlern

B nuacion

Riesgo de fiquidez. i riesgo de liguides de MODEBERICA ClA, LTDA s
adrmnistrado medisnte una adecuads gestdn de los adtives v pasivos, oplimizandn
de esta forma fos excedentes de caja v de osta manera asegurar ef cumplimisnty di
o comnpromisos de deudas sl momento de sy venaminnto,

BCDLRERICA ClA, LTDAL realiza pr»rmf,lr,qmwmu proyenciones de oo de caja,
analss de la st ufmhr f}rmrmr"rriyri enstormo econdming con el propodsitn de obtene
feos re:a,urs‘m: de liguider necesarios para Que la empresa cumeda con sus obligaciones,

Riesgo de inflacidon. £l riesgo de inflacion proviene del proceso de evolugion
contnuada de loy precios con un descense discontnuade del valor ded dinero. O
dinero precde vador cuando ton & no se puede gomprar la misma cantided de
VLSO CuD anterormente 5o compraba

Riesgo t‘.red!tlmo.* Eriesoo de cedito es el nesge de que una contrapants ro pueda
curmphy con sus obligacianes en relacidn con wn instrumento Bnanoero o contrate de
VENE, Qe «nnrjcb uni pérdida finandiera, La Compania esta expuesta 3 un nesgo de
créoito pey sus acthviddades oparativas.

Ebripagn g crodit surge del efective, depdsitos en bancos @ mstitugionss financioras
asi oo s exposicion al crédito de chentes, que induyen g ios saidos pendientes r.h:-.'
las cuentas por cobrar v a las transaccionegs comorometiadg,

y r.éfc-rr..tvo, Lk—,*ucm!es m::mf-frt_ mfe:, y t'_hle.lfy c.uenm ;:sur LOdel’, aue representan 13
expesicion makima de la Compania al desgo de onddito en relacidn con tos actives
finanoioros,

B orisae del credito de la Compania es atnbuble principatmente o sy deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situaciin netos de provisiones
para mnsolvencias, estimadas por iz Administractdn de 1z Compania en funoan de la
grpeneEncta e oercicios anteriares v su valoracin dol entomas scondmics actual,
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o ol la tase ohe

Riesgo de tasa de interés.- £ prinoipal obyetivo en o gestidn de ries
nterds gs cdrtener el eguilibrio a B estrudtura de financamiento, o oual, permils 3
MUOEIEERICA CIA, LTDA. mimimizar &l costo de 2 deoda con una volatldad
reciuctda an ol estado die resultados. Bsto dosconse en las tasas dentards se doeba 4
una pofitica de gobierna, gue mediante decrotas prosdenciales organiad e manon y

la fpacion de las tasas,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Lo Compatia nard propositas de presertacidn del estade de Huos de elective
considerada comn efective v equivalentes de efectivo, @ fos saldos de cap y bancos

siny restricgiones, a5l como a f2s inversiones de corto phars v de gran Boudes,

i,

Estado de flujos de efectivo.- Sajo flujos ongimados por actividades de opora
seoinchuyen todos aguetion fues de efectivo relasionados con el gire del negacio,
mchavendo ademas 103 interescs pagados, s ingresas financieros y en general, oo
aguetos Aujos gue ne estan definidos como de inversion o Tlinandammnto,

Frpoel estedo de situacion fimancigra, los sobregwos, de exdstin, se dasifican como
obligaciones finanderas, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Low activos Hnanderos son dasificados en bg siquiantes calegorias: préstamos y
partidas por oobrar vy su correspondiente pérdida por deteriora. La Companis ha
defimdo v valoriza sus aotivos Hinancaros de la siguiente forma;

s

b

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados,- Loy &
Dhanoeros @ owalor razonable con caminos en resubados son actvos {ma
prianeiero e clastfica onoesta categoria i

mignienicdos gara su negociacion, Un acitve |
se admiers prindpadmente con of propdsito de vendarse en ol cone phazo. Los
denvados tamindn se clasilican com mantonidos para su venta o mEengs que g
desgnen como coberturas, Loy activos financieres de esta categoria se clasiican
LONTICH ACTIMOS COPTIONTRG 51 40 @Spera gQuo e vayan a figuidar en dooe meses, Caso
contrana, se clastficsn como no correntes,

dessaeniblee
CPHSIEIGN

Activos financdieras disponibles para [a venta.« Los achivos foansians .
CREFE EE VETA A0 A0UVos HNANCIeros Gue £n un momento Oostenar 3 su
uorigen, Tueron designadss para la venta, Las diferencias en valor raronable, se
Havan al patrimenio v 5o delie TeConNOger Como un Components separado.

ke
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Activos financieros mantenidos hasta el vendimiento - Loy actbvos fnanoeros
migritaniclos Basta eb vencimignto son aglivas inanceros no derivados 2on pagos Bjos

o vencimiento determinado, se medirdn 3 costo amortizado oiilizando el mitods do
la tasa do interds efechva y su vanacion se aleclard a resuitados del penodo en el que

e,

Prastamos y partidas por cobrar.- Los préstamas v partides oo cobrarn, ncluyen
principalmante @ cuentas pir cobrar Centes, A5 Como 2 Olras TURRTR% DO Cobirar

Las cuentas por cobirar son reconoddas  inicialmaents al wvalor razonable oy
AOSIENOrMEnte 4 AU costo amirtizadn considerando Costa financiers de conmsiderarse
material yWo deteriorn de valor stlo hubdere,

Parg of cosip fingnciers e Compania considera come tasa de descuento s la otiizada
on un nstrumento financero gque poses simibares caracteristicas,

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde prndpalmonts & cusntas
por cabrar gue se bguidan en su mayoria a corto plazo, so incluye cunntas por cobrar
eroplondos, garantias, entrg otros,

Deteriorg de cuentas incobrables,.

Liostmacidn dde cuentas de dudose cobro se morementa medi@dnte provisines £on
cargo a vesultados del periodn v ose disrmnuve por los castigos de s cusntas

consideradas irrecuperaities.

B ol casn de log actives finanoeros valonzados al costo amortizado, la pergdida por
deteriore coresponde a las diferencias entro el valar en lbros del activo v of valor
presente de los fujos futuros de efective estimados descontados a la tasa de interes,

Bf critenio quee utihza la Compatia para doterminar st existe avidencea ohiotiva de una
pércdica por deterion moluye;

«  Dificoltad financlers significativa det emagr o obligado.

« ncumplimienie del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
A ce o deuda prinomal

»  Prababiided de gue ol obligado entre enoinsolvencia,

o Dasaparnicicn de un mercado active para actives inancers,

« Informacion disponible gue ndica que lay una reducodn medible en fos fiuios
de efective estimados de una cantera de activos francieres desde 5o
reconnoimuanto inicial, ayngue 1@ reduccon atn ne se pueda ideotificar con
los activos financieros individuates en o Cartera,



MODEIRERICA CIA, LTDA,
Notas a los Estados Financiaros
Al 31 de ditiembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Inventarios.-

Los inventaoes son presentados 4 costo de adguisiodr, o al valor netu de realiacian

re v [ "
g ;\'-"I i ;'::1 VI

estirnaddo menos oo o costos de erminadn y 105 ooty necasarios

I costo de adousiclon de os mventarios comprondaend nodog o costos dervadns de
{

s adauisicion, mds agquellos uttlizvades para darbes su abicacion actual, antre astos

tenetos:

«  Prooao de sompra
«  Aranceles de importacidn, de aphicarn
o IMpUesTOR GuE NO sean recuperalios postenormonte.

= Transpoie
«  Almaconamients,
= {(escuentos comerciaies, rebajas v olras partdas gque se deducen parg s

determinacian del costo,

B costor oe los mvantarios se determing por of métodn promedio ponderade, excepto
por dos myentanos en ransito que se reqislean al costo espocilicn de a faciura mas
los gastos de importacidn incarndos,

Al cierre de cada siordicio seonomicn, b Compants efectle una evaluacian dol valos
neto de reatizacion de las exstendas de inventariog y electia [os afustes necessnos,
gripl case ce gque éstas s encuaniren sobrevaloradas, corsiderandn of mendr valor
Ao en Hhros, mspecto al valor nelo de reglizacidn valor
de venta estimariosh,

eritre el COS 1Rosi
razonable menos costes

La Compania no incluye yna estimacion o provision para reconocer pérdiwdas oor
obsolescenda.

Propiedades y equipo.-

Medicion on el momento del reconodimiento. Las partidas de propededes v

euatnaey 5e e miciaimenie por su st

BEcoesto de gropedades y equino comprensde suomeco de adaquasician mds wodos o
costos diresiamente reladionados con e ubicacion dil active, su pussia en
candisionss de funoonamiento seque 1o previsto por la gerencia y fa estimacian inlcial
do cualquicr costo de desmamtelamiento v retirs det slermento o de rehatalitacion de
fa ubicacito det active,
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Cespuds duol
reconoumiento mical dichas partidas de propledades v equipo son registrados al
consta menos la depreciacion acumulada y el importe agumolade de fas perdidas de
detoriore de valor

Los gastos de reparadiones v mantermimentos s¢ mputan g resudiados en el pariocdo
O e S8 procucon.

Método de depreciacion y vidas atiles.- & costo de propiedades y eguipo se
depreca de acuerdn con el métado de finea recta, La vida O estmada, valor residual
v métadn de depreciacitn son revisados ol final de cada ang, siends o efecin de
cualguier cembin en el ostmade regitrado sobre ung Dase prospectiva por ser

covwiderads un camibio en estimacids contatis.

-

A continuacian so presertan 1as principales partidas de propledades v equipo, v 193
vidas uitles usadas en ol calouts de 1 depraciacidn:

Partida de propiedades y squipos Vida Gt {en afos)

Fouing de oficra I8
Maguinarz y oouipn V3
Mugtias y enseres HY
Eouipa de computagion 3
nstalaciones i-5

Retiro o venta de propiedades y equipo.- La wtilichad o perdida que surja ded retiro
o venta gde una partida de propredades y eguepo es calculada como fa dderencs entre
el precio de venta y el vator en bros del active y reconaocida en resultados.

Activos intangibles.-

Lag hosncias de tos programas de campuio, se capttabyan sobre la bases de o costos
mcarnicdos para sy gdoisiogn y funconarmenta.

Las vidas Giiles estrmadas, para la amortizacion de activos intangibies som;

Amortizacion,

Partida de activos intangibles .
{en.anos)

Software
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Deterioro del valor de los activos.-

Al fial de cade pedoda, {a O c‘*rr'lmf‘u"' eyating s valores e oy deosos actives o Bin
de doterminar st exste algon indicative de e solos actives han sufrido alguna
perdicla por deterors o m! caso, seocalCula of Importe recuperable del achve g {in
i dterminagr of algance de la pérdida por deterdore (de haber alguna). Cuando ne
es posibie estimar ol importe recuperable deoun active individual, ta Compadia calcula
et impoete recuaeralle oo e ontdad generaidors de efeclve & la gue perlenece dicho
aClive,

! vw; Orie recuperalde o o mayor entre el valor raronable menos o o8t de venta
v eb valor en s, Al estimar ef valor en uso, fos fhulos de efeqlive futuros estimados
son descontades del valor presente utilizendo una tass de descuento gue refleg tas
vatnraciones actuates del mercadoe raspecto al valor temporal del dinero y os fesgos
especificos parg @l activo para ios cuales no e han ajustado Jos estimados de flujo de

efectivn futurog,

Hoebimporte wrum*mb e un potive {0 unidad generadora de efective) caloulado ey
menGr gue s valor enclibros, el valor enlibros del gotwo (o gridad generadors e
efeciivol so ru”-_'*(.’]'k,lz_f:.‘ R eI Talg '.ef recunerable. Las perdidas por gelenior se reronnoen
mmedistamente en resudtados.

Cuando una perdicda por detoriora es revertida, e valor on loros det active (0 unidad
generadore de electivol aumonty al valor ostimado revisado de s importe
poratte, de tal manera que el valor en hibros lf“f"r‘f'>I""¥E;-" oo no f" die el valor en
litrros que se habris caloutado sione se hubiera recanocdn fa pérdida por deterior
para dicho activo (0 uridad generadors de efectivol en ados anteriores. B roverse de
una perchida por deteriorn s reconnado automdlicamente an resultados

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuintas pOr pagar y olras cuentas por pagar son pashos finanaeros, no derivados
con panos ok o determinables, gue no cotizan bn un margado aciive.

[Brastgmy t*(r FRMCEINEICIT mrm* "Wif"is-'a! A w]’r'wr rnm:*,ab{e, S8 IT

s 1Ty e I:T;;ﬁ{pc{:,(_}s_a 4 (;-_‘zl_;tc'n S rwrmm BT LTI r‘“‘m*. r!f.r}f‘ﬂ"F TGy e
stihzande i tasa de interés efectiva, pxoepio paras 188 cuentas por pagar a {fvmpmfﬂ
cuando ef reconocmento del interds resullare inmaterial,

La Campania nene implementadas politicas de maneo do resoo financiern para
asegurar g todas las cuentas por panar e paguen de conformidad con los 10rmines
credijcios pro acorgdados,
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Obligadiones financieras.-

Araria e

Mepresenian pasivis Ananoeros que se (eronneen calimente g su vek
neto de los costos de la transacadn mcurndos. Bstos préstamos se registran
submecuentemente 4 s costo amartizade; cuwalguior dierencia entre Ios Tondos
recititlos (neto de tog costos de transaccitm v ol valor de redencidn se recanace en ¢l
eataddo de resultados durante o perinds del préstamo weande o método de mterds

pfectivy,

Los prastamaos se dasifican como pagve corrente 8 menos gque le Compadis |
durecho incondicional de diferir e pago de la obligagian por o menoy 12 o

daspuds de la fecha del estado de situanian linanciera.

fffﬂ
o

Beneficios a los empleadas.-
Loorresnongs poncinalmenie a

= La participacion de los tabajadores en lad utilidates, dsta provision ex calouiacd
g funcion det 5% do s wtlidad contable anual artes debhimpuesto a b renta,
e conformidad con o establecdo en el Codigo de Trabajo de s Repoblica del
Eouador, Se registra con cargo a resultados y se prasenia como parte de los gastos
ce operaodn,

o Décime torger y decime cusrto sueldo; seoprovisionan y pagan de atuerdo 4 fa
fegriacion vigente en of ECuadiorn

o Vacaciones; 5o registra el Costo correspondiente 4 tas vacaciones dal personal
soabire Ty hase devervgada,

Impuesto a la renta.-

B gasto por in"pnc-"‘;t"a alo renta represonta la suma del impuesto a larenta por pagar
CoHnEnte v 2l impuesto diferide.

Los impuestos cormentes y diferidas, deberdn reconocensse come ngrese o gasto, v
ser inciudes en el resultade, awcep tr‘u en la maedids en que hayan surgido de una
PansAcion o suoeso gque se reconoos Tuers del rosultade, va ses en otro resultado
imtegral o directamente an el satrimonic, en cuyo Caso el mnpuesto tambisn s
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacian
de negocios.

i
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Impuesto corriente.- Ehimpuesto por pagar corrente s basa en la utilidad gravable
fributanal regeicacds durante el aho La utilicdad gravalie difiere de fo wtidad
contable, debido alag particlas de ingresos o gastos imponibies o deduciies y paridas
TUE TUNCa 50N gravat Blos o deducibles. B pasvo de la Compania por concepto del

i wato corenie se calowla wiilivande las rasas fscales aprobados o final de rada

ICARTAS (Y

Las disposicianes tnbotanas vigentes establecen gue 13 tass corporativa de impuesto
a ta renta sera del 22 % sobre las utilidades grovables para ol ado 2084y 2012 (02%,
en el ano F0T4 v JO13 - sl utilidades son reinvertidas [capitalizadas! por el

contribsyente Im_ua R r_ie diciernbre del adn siguiente),

Impuestos diferides.- Bl impuesto diferido e reconoce sobre las diferencias
temporanas entre o vator en lbros de los actvos v pestyves mcluidos en los estados
Brancieros v ias Dases fiscalon corrgsoondientes utilizadas para determipar b wilicdar
gravable. Bl pasivo por impuesto ditenido se reconooe generalmente para todas tas
diferencias temporarias imponibles. S rgconooord un active por mpuestos diferidos,
Py Cansa de todas las diferencias tamporartas deducibies, en o m wriichy o o restdte
probable gque la Compania disponga de atilidades gravablos Tuturas comrs s gue se
pocria cargar esas diferenoas lemporarias deducibies.

La entdad reconocerd un impussto diferido active parg todas aquellas diferencias
weenporacias deducibles que se espera que redurcan a ganancia fiscal en el futurn,

Lom actives v pasives por impoestos difendos se miden empleando las tasas fisoales
aun e espera sean de aplicacion en el pariodo on & gue of adtive e realice o of pasivo
S8 Canesle.

Elimpuesto diferidn, comespondients & Cambios on fa tasa de impuostos © en la
normativa tritutana, la re estimacion de la recuporabifidad de o actives nor
impuestos diferidos o en o forma esperada de recuporar o valor en libros de un
activiy, s# reconcce #n ef resuilade del gedod, oxcepto o ta medida en gun e
relacione con particlas orevigmente reconcidas fuers de s sesuitados det pedods.

La Compatia debe componsar activos por ampuestos diferidos ¢on pasias por
impuestos difendos s,y osolo s, teng reconocido fegalmente of derecho de
campensad, frente A1z autondad Tscal, o5 importes reconooidos en osas partidas, v
fom actens porimpuestas diferdos ylos pasivos pormmpoestos diferdos se derivan def

tmpuesto ala renta y la Compahia tene la intencion de liguidar sus agtives Y DAL
COr e ios,
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Provisiones,-

LAS ProntSIOnes S8 reconocen cuando o Compania tene ung obigandn presents Dy
sea leaal o implicta) como resullado deoon sudeso pasado, ey probatle que da
Compatia tonga que  desprenderse de recursos  que ncorporen benelicios
poondmmoos para canceias la obligacdn, v puede hacerse ung estimadcion fiable del
wnporie de la obligacion.

ELimporte reconocido coma provision debe ser la mejor estimacidn del desembols:
nacesarie para cancelar la obligacian preserde, al final do cada periodo, terends en
cuenta los resqos v las incertidumbres conrespondientes. Cuando se mide una
provisan usando of fujo de efectivo estimado para cancelar ta oblgacdn presante,
stevalor en dieos representa ef valor presente de dicho oo de efectivo,

Cuando se empera Lo recuperacion de algunos o todos Ios benehicios goondmicons
v riCies s CANCElEr Una RrOvIsIon, Se reconeet ung CLerta por cobrae como up
activo st o8 virtualmente Certo gue se recilind el reembolso v ol vaior de la cusnta por
cobirar pueds ser medido con Habtitdad.

Provisidn para jubilacién patronal y desahucio.- £ Cadigo del Trabajo de la
Repobica del fouador establece ef derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aguellos empieados gque hayan cumplido un tampo de senvdeio de 25 a80% en ung

EE nstiuoon.

Enadicion, el Codine de Trabajo establece by obligacidn gue tienen ios empleadores
de indemnizar 2 fos empleasdos con el 259% de su g sueldo multipiicado por {os
aries de serdacio cuando la retscon labaral terming por desahocio.

La Compahia establece provisiones pard los beneficios de jubilacion patronal e
ingdermmizacion por desabecio en base a un estudio elaborado oor ouna firma
pouatnrana de actuarios consullores, Mo se mantigne nmagdn tondo asignado por os
oalos avurmdadcs pars esios bonefioos,

i costo delas provsiones pacy julilacion patronal v desahuoio ha sido determmado
mediante &l matods actuar de costeo del cradito untans provos Bajo este
métodn fos benehdos de penaones deben spe atnbudo a8l penodo de servicio del
epmpleado v basados en i fdrmola del Plan, de tal rranera que se atrbuye b omisma
cantidad de beneficio a catda ano de servicio, tomando en consideracidn el uso de

Ripdtasis actuariabes para celcutar of valor presente de dichos beneficios.

[

Eatas hipotesis reflejan of valor del dinero a travis del tempo, el incremento salanal v
s protabfidades de pago de la pengitn,
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o periccds, en funoGn del surmento de

A pmprens A e

Eloosto de s jobilagian patronal se arga e
fa antgdedsd v de oy sueldor de fos trabajadoros que laboran en

farha de b valoraoon artuarial,

Reconocimiento de ingresos.-

Lo ingresos comprenden el valor razonable de ta venta de blgney, neto de rebajas v
SLOUETIOS. LO% INGQEesns por venis so reconocen cuando la entided ha entregado
productos &l diente, of diente ha aceptada jos productes v 18 cobranza de as cuentas
por cohrar correspandientes estd raronablomente Megurada,

Los ingresos ordinarios procedentes de g venta de enes so reconnoen cuando e
cumpbers odas y cada una de By dguientes condiciones:

« La Comparia ha warsfendo &l comprador los nesgos yoventaias, de tipo
sigraficativ, derivados de la propledad de los Dienes,

= La Compalia no gonserya ard 5 ninguna implicacdidn on fa gestidn coriente de

ing bignes ~.:r‘ﬁr"i;rfﬂts, vl grace vy sualmeme asoniado con i prm,_swriad e retiere

of contral efectvo sobre los mismos,

o Elimporte de Jos ngresos ordinanos pueda medirse con Gabilidadd;

cprobable gue la Compafia reciba os benelicios erondmicos asociados con ia
raANsATLIN

o Lo costos incurnicos, © por incurrt, en relagdn con g ansacdon pusden ser
madhdes com flabibdad,

Costos y gastos.-
bos costas y e

msschicka e s
ol prage, yose regisinan on e pe

o DISTANCD. Lo COSTOS v Gaston S0 raconao o
:ntemante de fa fecha onogue se haya realizado
Wi en el CHE B CONO0ET.

TASIOS RO rROESIran A Cost
nongurricos, independie
o mds Do

Costos financieros.-

Los costos Bnanciarns son reconoaides ¢omo un gasta en ef perioda en el cual son
mnogrrios,

i
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Compensacion de saldos y transacciones., -

Lome norma general e o estanos m.mflt_\rm noosE COMpensan oy acthos y
pasivas, lampocs o8 )f}fmm i ns, salvo aguelios casos en ks gue ia
;orwpc\n »or:fm s mq Aigricde ¢ pwr nitida pms alguna norma y @51 prosentadian ses of

Lo mqrmr)_» Y astos Con unqch G Iraneanciones quie, Conbractuaimaente O oo g
norma fpgal, contemplan la posibitdad de compenaacidn v e Compadis tene s
invtencion de bouidar por su importe neto o de realizar 2 activo y proceder o pago
det nasvo de farma simultdnea, se presentan netos en rasultadaos.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Unorosmon de tos princpafes saldos con pacrtes redacionatas e describes g
Lo nLACIGN

Dicigimbire 31,
2014 2013

(e U5, ddlares)
Cuentas por cobirar (Nota 5)

Cuentay por cobrar comergades
foptris Cla. Luda, 1,217 b

1.211 2,159

Cuentas por pagar (Nota 11}

Pripved c‘imr@ 5
Rodris Cia. Lida. AR 24 16

Hras CLentas por pegas

dotrs Cia l..lda. 1AL (05 13,708
50,223 47,8’96.
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{4} Efectivo y equivalentes de efectivo
La cugnita de ofecivo y equivelentes de efective se encuentra contormadd por

Dhcternbre 37,
2014 2013
fony LS ddlares)

{ma VL GTH Hoihl
Caga ohnda 1,444
Hangons =,

Iraversicnies overnight

752,893
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() Cuentas por cobrar
Las cuenias por cobrar se corforman segin e siguerite detalle,

Diciemire 31,
2014 2014
len LS. ddlarps)
Corneroialos

Clisntes 1R E1D 1 G
Partos relacionadas (Nota 3) 1,0 A1 BN
Chegues devueion 1,450 PREE:
Tanetas de créditn a4t 8359
(63,319

Provisian para cuenias de dudoss cobro (1,528
a1,79n

tras cuenias por cobrar
Erviplescios 10,645
D drartians mooriacknes B.000

W arios

80857 97,073

L movimiento de fa provision para cuentas de dudeso cobro por Ins anos 2004 v
ZOVE es como s indica a continuacidn

Dieternbre 37,
FAEY PAMIK]
fon (LS. didlares)

Saldn al inicio del ann

Frovmiones efocuadas

saldo al final del ang

(1. Ga) (7}

R [T67)

{1,528) {1,048)
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(1) Activos por impuestos corrientes

Lo Doiives por implesios correntes se encuantran integradas de la siguiente manera

Dictembro 31,
2014 A
fen U5 dddares

Credio tributanio WA 85,777 AL
Rotenciones ¢n g fuents 59, f03 44,183

111,480 123,401

(7 Pagos anticipados
B detatle do pagos anticipados se conforma de acuerdo 5 1o siguiients.

Tuciembire 31,
2014 ASAI

fen LS. didares)

SOUIDS propanacos i1 B
Anticipo provendoros iR k37, 5

129,233 97,166

ERES s Vel
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(R} Inventarios
Lo mventanos s encuentran integratos de la siguiente maneri;
Dneiemnbre 51

214 FAVER]
fen S, dalares)

rvgritarios rrarcaderis 1,308 011
mporiaciongs on ransito (%) A54 455

1,857,866 1,187,304

{*) Loencuentra conformada por mporiadiones de mercaderia gque s inidiarsn
on ol ang 2014 v 203 respectvarments, v que a la fecha de gerre de log
pstacdos fingnaieros, se ancontrsban pendientos de lguidacian por encontrarse
AR ETA A

A
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{4 Propiedades y equipo
La Composiaion de tropiedades v equie gs Coma s muesirg g continuadan.

Dictembre 31

Costo
Eopipe ele Crigims
Maguinaria y 2guipo
Pusebles v areres
Eospo de cormpnatacian

ntalnoiones

2014

4013

fen U5 dddares

-

13,383
2,599
19,183
5,742

£39 (02

PLBG3
2,550

160,183

5 4
567416

B9850

G5, A306

Depreciacion acumulada

Propiedades y equipo, neto de

depreciacion acumulada 479,185 422,868

Ebmovarmiento de mropdedades y eguipoe durante fos angs 7018 v 2013, se resume 3
contingacian

foer deralle en la pdging siguiente)
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(i Activos intangibles
Los activos intangibies se detallan a continuacdn:

nteenbee 37,
YA 2014
(o L5, dolares)
Costo

Software LS, 120
Amortizacion acumuiada {376) 1350}

Activos intangibles, neto de
amortizacion acurmiada 374 670

EE movimiento de dos activos intangibies por fos abes 2004y 2013 se detaila o
contingacion,

Diiciernnre 31,

2014 2013
{en U5 dolares)

Costo

Salda al oo del ano 1020 3,438
Addiciones £ Rajas (320 L ate)
Salddo at final det ang i) HAAELS

Amortezacion acomulada

Salddo abirncio del ano {350 0B
Adiciones / Bajas 320 3,464
Grasto amortizacitn del afio {25315} {1,000

Salddo al final del ano {325) (35D)

Activos intangibles, neto de
amottizacién acumulada 374 670

et i
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(Expresados en dbtares de los Estados Unidos de Ameérica - U%S)

(1y  Cuentas por pagar

Ebrubiro de coentas por pagar se encuentra conformada de la siguiente manera

Chciembre 31,

2054 s013
fer U5 dalares)

Provvesdorss
Proweodorss nacionales fad, 317 150, U
I62E 24,784

Fartes relacionadas (Notad)

i~

)

274,032

Proveodores ol externior

EVRT

s cuentas por pagar
Partes relacionadass (Mota 3)

Prowisidr mmpartacidngs en ransio o

401,164 466,635




(1

2

)

MODEIBERICA CiA. LTDA,

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amdérica - USS)

Otras obligaciones corrientes

Lars iras bl an ey COnre e sE e En secun o aputente ddetalle
1 L & 3

Actirmiristracion Tributaria
Hestencionss oo VA
Retercinnas enla fuente
P sto 413 fends

LSt
Afrartes
Fréstamas guerografanos @ ipoiecarios
Fondos de reserva

Ernpleadns
FIriguilos por pagar

Diciemtrs 31,
A4 A3
(e S ddlares)

18, (04 TR R

Ba7 B0

17,800 25719

2081 1037

2061 1,03/

93,664 109,562

T R LA R A
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{13y Obligaciones financieras a corto y large plazo

Las obbgaaones fnancess ¢ coto vy largo plaso se componen de i sigulente

YA

Diclembre 31,
14 £41
fon L5 dddares)

Tosd

Corto plazo

Banco Prhincha £ 70
Crirwers oty dhed Couador 437762 449 046

437,762 d81.835ﬂ '

Largo plazo

e Olody i) Feoador TR VY FES 1AG

734,177 789,149

AL 2V de diciemnbre de Z0T4 w2013 los prestamos se eNCUGTITAN AL
mediants contratos, La tase de miteres prometho de fas obifgadiones financieras se
oncurning entre of B75%% v 9.76% anusl a un plazo de 7 a 4 anog, se etectio n
goneedacion dol Capital @ IMmereses 25U venamiento,
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(14  Pasivos acumulados
El detalle de pasves scumulades e el sigurents:

Undiernbre 31,
2014 LA

fort LLS dolares)

4,323 4,776

Décimo terpes suehio 4,027
16,465

VACHCIOMTS
PartcipaciGn trabajadnres SHATH
. i , _

Diecime cusrto sueido

83,330 75,591

(15 Ingresos diferidos

AL AT de diceentire de 2014 el saldo registrada on la cuenta corresponde 2 s facturs
armitida a Diners Club del Eowador S0 de laventa de untfarmes por WSS 3 A

(163 Beneficios empleados a largo plazo
Los Beneficios patronates & laro plazo son como se datalla & continuagion:

Diciembre 31,
2014 013
{en U.A. dblares)

Digsahucio i 24 250G
Jutifacidn patronal 15 005 g Ry

19,249 12,828

P
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U movirmdento de los Denehiios empleados a large plazo durante el ang 20040 e
COME HGLIE:
Jubtiaon

Diesahucio
matronat

Saldo 2l inicis del ado 2,946 8,847
Cemtey baboral IR
3]

Faqos efeciuados

Saldo al lnal del ano 4,244

Patrimonio de los socios

a) Capital social

"y

RACTIEIRERIC A CIAL LTRA L, fue constituida en b cudad de Quito en maren e 2008

CEHTIO UL {.,.f:Jmp.am.-.r cler !-:c;spcpz‘wmi')nid-;d!r’r'mtﬁad:ﬁ Al 37 de diciernbre de 2074y 2013
suocanital soclal se o enouertra constituido por 100 participacionss ordinarias v
sscritas y pagadas DB HO0 cada una

FHETYNa VAL,

b} Reserva legal

Do conformidsd con las disposiciones societarias vigenies, o Compania deberd

transteris aoreserva logal un porcentaie no menor al 59 de la utilidad neta anuai
hasta igualar por o menas, of 20% dm capital socat deda Compania Dhicha resores
ne est i “';a' 4 rfl' nh cat* b a im. at mr,‘m m_f..n.p.t ooen el caso de igudacian de la

'1.-1)(,‘1’:3’_ L‘:'\E'E-‘
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£} Resultados acumulados

Al 3 de dioembre de 2004 v 2013 excepto por los apstes provementes de e
adcadn de das MUF, el salde de das ganancias de ejercicios anterniores esta o
cisposicion e log socos v poede ser wtifizado parg ia distaboodn de divdendos y
Cian de impuestos, el

SHALOE DA Taes Lom re guicda

Los ajustes provenientes de o adopgidn por primera ver de las NMorma internacional
de (nformadGn Hnancera que se egitraron en el patrimonio en la cuents Resultados
acumulades, subouenta "Resultados aoumulados pravenientes de la adoncidn por
prirngra wor de las MEFT, goe generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser
captalizados en s parte gue exceda al valor de e pérdicas scomuladas v las olomo
ercicio econdmico concluids, s las Buteersn, gtthizado on absocher pardidas) o
tewvuefto on ol Caso de lguidadian de la Compatia,

Erv el caso de regitrar un saldo deudar, este podrd ser absorbido por tos resultados
acumutados y per fos del Ultimo ejercicio econamico congluidn, 5 ins hubiers,

-
ek
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Gastos administrativos y de ventas

Lnresuren de (o gastos adminsirainvos y de ventas,

s tinuAciom

Suelidsns y benehcios suciales

Bonificacion desshutio

Jubrlacitin patronal

Arriendos v alicuotas

SCracion y rabajns contratados

Fletes y transpories

BELTOS

Diros gasis

i"‘(‘* TR z&'mf-“ A5 e crodito
Deprecacion de propledades y eouino

Armortizacion de activos intangibles

Farmienmientos v reparacnnes

RRLeSLs v Lanas

Oastos lo A E] a3

Putlicidad y propaganda

SISt varios

Gastes de viaje

Servicios profesionales

Frovisidn cuemias moebrables

ea como se detalla g

Miciembre 31,

2014

LRI

LJ 3

fon LS. dddares:

J81,248
fa0), 534
827
]’}}?83
a7
lc YA
PRTRE Y

Te
.'?93

FF a0
13,960
4,566
IFALS
9,047
44,0246
157,810
483

BE 518

35 RaH
1,543
4 A2E
A24,047
51L61TY

MT o J.l
BED
351,154
1,030
a4,177
50474

[REREAR

Ll .), ) B;t'.
Y29, 7EY
ela

R

Participacon trabasadores (Nota 19}

1,817,321

1,686,960

SO AL

[ER s

3
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MODEIBERICA CIA. LTDA,
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Al 31 de diciemnbre de 2014 v 2013
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Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta
Para log apos 2004 v 2013 las partidas gonoifiatonas que afectaran la utihdad
contabile o fin de determinar la participacdn de los vabajadores, asi como (@ base
gravada para el caloulo del impuesto o b renla de dichos afios fueron,
Piciermbre 31,

2014 2413

fon (5. dilares)

Vitiigackeirardida antes deonnpuesta s e rents v

s Ui n trabaadoes ELS ISR L

: . : R LU JU LN AT ey

(8 19% Parimpacion wabijadones L RCRESY Lo hEm
{3 Dastos ne dedeertiles 10,164 EER
S

(-3 Deduccion page trabajodores discapacicdad o (4 At

Lititidad sribustaris 41,787 ARG

pnpeesio gl renta Ca ungrdey

Ly Anticipe determinad 200 anteecr g B0 (16,070

e i, Renta causadn mayor anticipo 42,0849 B LERG
(-3 faides del antiapn pendierre de pago 32,504 19,0077
(55,703

f} Ratencinnes on g fuonte died e

pLesto A pagar 19,490 32,668

]
P
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Codigo Organico de [a Produccion, Comercio e Inversiones

!3.*'; el Suplermpnto de Regstro Ofictsl MY 451 det 29 de didembre de J070, fwbil' &
el Cadigo Oradrco do s Produccidn, Comerao o versiones (COPCE, o cosl busea
desarrollar las actividades ;_3ru.‘lL.c,I.wL-:.1 en el bopador v reforma v deroga imporianies

cuerpos Jegates, con aphcacon desde enero de 2011, entre 1as mas imporiantes

RTINS

a} Enoaf COPMIse ostipula una reducodn progresiva piics todas s sodiedades, de )
funt punto andal on o tania del lrmm 5o le Renta filandos
peroisi baral 2001, 25 PAOVE Y B2 para e an

e|ericios.

b) Establoce la rebaja de 10 puntos del impuesto a i renta gque 50 reinviertan y 4
dessinen g adogusicidn de activos de rasgo, material vegetative, plantula y todo
wrsme vegetal par o produccion agricols, Torestal, ganadera v de Honouliura,

AL

<) Les socisdades recian constinacay, [as mversiones nueyas regonoardas o
al CORCL las porsonas naturales v sopedades indivisas oblgadas g levar
comabilidad, pagaran @l anticips del Impuesio a s Rerta después det quinto ang
ade anerasion electiva,

-

dY Exoners del pago det anticipo del impuesto a ia Renta duranio fos periodos {lcales
£y los gque ng peroiban ingresos gravados, los proyedtos produdiis agrisotas de
r}t_]fa.,ff.‘i"" Trha y SHVICUITUT G, COm rtama de Crecimienie sunenor o ur ‘

"

e) tatadlece la deducgion del 100% adidonal a la depreaacidn vy amaortizacdn gue
corresponds a la adouisicion de maguinarias, equipes v tecnologiag destinaddas a
las inplermentacian de mecanismos do producgidn mas limpia, o mecanismoes de
generacion de enprgia renovable ¢ & lg reduccion del impacts ambiental de la
actividad productiva v a la reduccian de gases del efecto invermaders, que no
Bavarn side requendos por s satoridades amblentales

£} Son deducibles los pagos de mteresss de oréditos extornos v lineas de oreding
ahiertas por instucionss financeras del exterior, lc‘q simente ostablecidas ¢omo
tales, ast comg fos imereses e oréditos edternos conferidos de }{rh«;wr*r* a
guabierno O por arganismos multiatersles, br estos Cagos, 108 miereses
exceder de las tasas de intecds maximay referenomies fi
Barog Cor cuador g b fecha dol registro dol o
morho ins sxcedioren, se debord ofectuar W retoncon oor
ercese para gue dicho pago sea deducibie. Lo falta de g
rji’i;“ca"&i"éﬁr"cef prittidas por ol I'b‘r‘oc;‘mriﬁ del Bance Contal del Rouader,
determinara qn[‘ﬂh soopuedan deducir lng coston ‘wmr‘ruﬁm\ del crédite. Tampooo
seran deducibles os interases de fos gréditos provenientes de institugiones

.'\U IR I ‘."f“; ¥ 7‘ \'" 3
veosednre o

strey confarme § jas

ryevdios

it
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MODEIBERICA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financigros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en dolares de los Estodos Unidos de América - U55)

Dpgncecas domchiadas en paraios Hscales o e jurisdicaones de meno
eatalatielalon

g) Exonera del pago del Impuesto 3 la Benta los ingresos que obtengs fos
fidwicomisos mercantiies siempre gue no se realicen actividades empresariatos o
Dperen negones en marcha,

h} Estan eronerados del impuesto o ta Benta lod intereses pagados por trabajadores
por concepto de prestamos rmaizados por la socedad empleadors para que gf
trabajador adauiera acciopes o gsarticipacianes de dicha ormpleadora, misntras ol
empleada conserve 1 propiedad de s agciones.

1} Las sociodades gue transheran por o mengs 9% de su capital accionario a Taver
Aol raenes ol 0% de sus teabamdores, podrd difens Tes pagos dal lmpuosto @
b Roenta v del respactive antcipo de Impupsto ol Renta hasta los 5 atos
calculandn of interés, siempre gue la aCoones permanagcan en propiedad de los
trabadadores. Stose transtigren las acciones fuera do o Imites minimos, la
sociedad debers guidar el Impuesto a ko Rentd en sl mes siguienie.

Eventos subsecuentes

Entre e 31 de dicembre de 2004 y haste i Techa de emmon det presente informae,
noose produjeron eventos, gue en opinitn de fa Administracion de la Compania,
pudioran tener un efecta significative sobre los estadus financieros gque se adjunta,

Aprobacion de los estados financieros

Lot estados financercs ge s Compaiia MODREIRERICA Cla LTRDA, & v por ef ano
rermimaco el 31 de diciembre de 2004, han side aprobados npor la Gerendia en fechs
mharyo 27 de 2015, v seran presentados @ los socios para su aprobacion. En opinidn
de L Gerencia de fa Compania, fos estados finandieros serdn aprobados por ta junia

clo Soows sin modificaciones,

AT



