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E. Notas a los Estados Financieros 

Información general de la entidad 

Razón social EPCYS COMERCIALIZADORA S.A. (en adelante la compañia). 
RUC: 1792131804001 
Domicilio principal: —— Calle E11 y pasaje NS0, en la parrocuia Comité dei Pueblo, de la 

ciudad de Quito de la Republica del Ecuador. 
Forma legal: Sociedad Anónima. 

Constitución: En la Repúbiica del Ecuador mediante escritura pública otorgaca el 
26 de febrero de 2008 e Inserta en el Registro Mercantil del cantón 
Quito el 3 de abril de 2008; con plazo social de 50 años. 

Actvidad económica: Comercialización de materia prima, irsumos y maquinaria para la 
industria alimenticia. 

Estos estados financieros individuales, para el período terminado al 31 de diciembre de 2018, 
fueron autorizados para su emisicn por la administración de la compañía el 31 de julio de 2019. 

Bases de preparación de los estados financieros 

a. Decfaración de cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos y sus noes son responsebllidad de la administración de 
la compañía y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Información 
Financiers (NIIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) emitida por el Censejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (1458), vigente al 31 de diciembre ce 2018. 

b Besesde medición 
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, excepto 
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a 
métodos actuariales, El costo nistérico está basado generalmente er el valor razonable de 
la contraprestación entregada a cambio de bienes o servicios. 

6. Moneda funcional yde presentación 
Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de 
América, moneda funcional ce presentación de la compañía y co curso legal en el Ecuador; 
a menos que se indique lo contrario, las cifras financieras Incluidas en los estacos 
financieros adjuntos están expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la República del 
Ecuador (Dólar de los Estados Unidos ce América) 

dá. Estimaciones y juicios contables 

La preparación de los cstados financieros de acuerdo con lo previsto en la NI'F requiere 
que la administración de la compañía efectus ciertas estimaciones, juicios y establezca 
algunos supuestos inherentes e la actividad económica de la compañía, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunes partidas que forman parte de los 
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estados financieros; en opinión de la administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la infermación cisponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos reales fnales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a 
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros si 
la revisión afecta tanto al poríodo actual. como a períodos subsecuentes. 

Políticas de contabilidad significativas 

A continuación se resumen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros: 

a Ciasifeación de saldos corrientes y no comentes 
Los saldos de acivos y pasivos presentados en el estedo de situación Inanciera se 
clasifican en función de su vendimento, es decr, como corrientes aquellos con 
vencimiento igual O inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros, y como no contientes, los de vencimiento superior a ese periodo. 

Efectivo y equi tivo. 

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible 
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se 
puedan transformar rápidamente en efectvo en un plazo inferior a tres meses; dichas 
cuentas no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor. 

instrumentos financieros 
L. Activos financieros no derivados 

La compañía reconoce Inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la tacha 
en que se originan; los otros activos financieros Se reconocen inicialmente en la 
fecha de negociación en la cual la compañía comienza a ser parte de las 
provisiones contractuales del documento. 

    

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales e 
los fos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 
a recibirlos flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción, 
en la cual se transfieren substancialmente todes los riesgos y baraficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compañía se 
reconoce como un activo o pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en 
sl estado de situación financicra cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una 
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente; ls compañía 
tene como activos financieros no derivados las partidas por coorar. 
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IL. Deudores comerciales y ctras cuentas por cobrar 

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se 
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por 
cobrar no tienen intereses; cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones 
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando 

el método de interés efectivo que se reconocerá como ingreso financiero en el 
estado de resultados. A. final de cada pericdo sobre el que se informa, los importes 
en libros de los deudores comerciales y o'ras cuentas por cobrar se revisan pare 
determinar si existe aiguna evidencia cbjetiva de que no vayan a ser recuperables, 
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en función de un 
enálisis de la probabildad de su recuperación. Si se identifica dicha evidencia, se 
reconocerá una pérdica por deterioro del valor cn los resultados. 

  

111, Pasivos financieros ne derivados. 

Los pasivos inancieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible en la fecha ce la Iransacción, 
en la cual la compañía se hace parte de las cisposiciones contractuales del 
documento; postenor al reconocimiento imcial, estos pasivos financieros se 
valorizan al costo amonizado usando el método de interés efective; los acreedores 
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédite normales y no 
tiener: intereses. La compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 

  

IV, Capital social 

El carital social autorizaco está compuesto por acciones que son clasificadas como 
patrimonio. 

inventarios 
Se encuentran valuados como siguo: 

1 En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta 
:menos los costos de termnacón y venta; el coste se calcula aplicando el método de 
valoración de inventarios promedio. 

IL. Importaciones en tránsito: al costo de adquisición más gastos de importación 
incuridos hasta la fecha de los presentes estados financieros. 

  

ll. Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales" al costo 
promedio de acquisición, los cuales no exceden su valor neto de realización. 

Eropiedas, planta y equipo 

1. Reconocimiento y medición 

Las paridas de propiedaces, planta y equipo se miden al costo rrenos la 
depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado, 

Se reconoce como activo si es probable que se doriven do allos beneficios 
económicos futuros y su costo nueda ser determinaco de una manera confistle.



EPCYS COMERCIALIZADORA S.A. 
Estados finarcieros individuales y notas 

SzrcYs “AI 31 de diciombre de 2018 y 2017 
e (Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

El costo de la propiedad, pianta y equipo comprende su precio de adquisición más. 
todos los costos directamente relacionados con su ubicación y puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la administración, cuando 
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas 
ties distintas, son registradas de foma separada como un componente integral del 
activo. 

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad, 
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en bros del 
“activo, que se reconoce en el resultado del período 

ll. Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 
capacidad productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la compañía y su costo puede ser estimado ce 
manera fiable El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos 
de reparaciones y mantenimientes son reconocidos en el resultado del periodo en 
Que se producen. 

lll, Depreciación 

La deprociación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el 
monto depreciable, que correspende al costo de un activo u otro mento que se 
susiuye por el cesto, menos su valor residual; la depreciación es reconocida en 
resultados con base en el método do línea recta, considerando la vida útl 
establecida para cada componente de la propiecad, planta y equipo, en función de 
ur enálisis técnico. Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales 
san revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario 

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual 
están instalados y disponibles para su uso. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, 
y las vidas útiles utlizadas en el cálculo de la depreciación, para el periodo actual y 
comparativo: 

Partidat 
Maquinarias y equipo 
Vehículos y equipos de transporto 
Mueblos y enseres 
Equipos de computación 

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación, vida ús o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese 
activo de forma prospectiva para reflear las nuevas expectativas. 

   
Activos intangibles 

Los activos intangibles son programas informáticos adquiridos que se expresan al 
costo menos la amortización acumulada y las pérdidas por ceterioro acumuladas. Se 
amortizan a lo largo de la vida estimada ente tres y diez años empleando el métoco
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lineal_Sl existe algún incicio de que se ha producido un cambio significativo en la tesa 
de amortización, vida Úti o valor residual de un activo intangible, se revisa le 
amortzación de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

terioro del valorde lc 

  

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo, 
activos intangibles e inversiores para detorminar si existen indicios de que esos acivos 
hayan suftido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible 
deterioro de! valor, se estima y compara el importe recuperaole de cualquier activo 
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe 
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe an libros al importe recuperable 
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si existe deterioro 
del valor de los inventatos comperendo el importe en libros de cada partida del 
inventario (o grupo de parúdas similares) con su precio de venta menos los costos de 
terminación y venta. Sí una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha 
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de 
terminación y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor 
en resultados. 

  

Si una pérdida por deterioro del valor so revierte posteriormente, el impone en libros 
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada 
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el 
caso de los invertaros), sin superar el importe que habria sido determinado si no se 
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grua de activos) 
en años antericres, Una raversión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce 
en resultados. 

Bnefcios a empleados 

1. Jubilación patronal y oonificación por desahucio 

La cbligación de la compañía con respecto a planes de beneficios de jubiacón 
patronal está detnida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual 
establece la obligacón por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de 
servicio de 25 años en una misma compañia; esta obligación califica como un plan 
de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, on los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
la compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 

  

La compañía determina la obligación neta relacionada con ol beneficio por Jubilación 
patronal y bonificación por desanucio por separaco, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante 
el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su 
valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un profesional indepenciente 
usando el método ce unicad de crédito proyectado. La compañía reconoce todas 
las ganancias o pórcidas actuarialos en resultados, 

10



$:=- 
EPCYS COMERCIALIZADORA S.A, 

Estados financieros individuales y notas 
CYS AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
cua (Expresados en Dólares de los Estedos Unidos de América) 

La administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por | 
compañía, ublizando información financiera pública. Estos supuestos incluyen una 
tasa de descuento, los aumentos esperados an las remuneraciones y permanencia 
futura, entre otros. 

  

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio 
mejorado que tiena relación con semvicios pasados reelizados por empleados, será 
reconocida en resultados usando el método Imeal en el periodo promedio 
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios, En la 
medida en la cual los empleados tengar derecho en foma inmediata a tales 
beneficios, el gasto será reconocido en resultados. Cuando tengan lugar 
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios cefinidos, la compañía 
procederá a reconocer las ganancias 0 perdidas derivadas de los mismos en 
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que 
paciera resultar en el valor preserte de las obligaciones por beneficios definidos 
contraídos por la entidad, 

l. Beneficios por terminación 

Las indermizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
¡cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

|. Beneficios a corto plazo. 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es, valor nominal denvado de la aplicación de leyes 
Iabora'es ecuatorianas vigentes) y son contabiizadas coro gastos en la medida en 
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por ol mismo. 

Se reconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimaca de manera fiable. 

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo 
pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del 
período en el que los empleados han prestado los servicios; se reconocerán 
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que 
se han de pagar por tales servicios; 'as principales acumulaciones reconocidas 
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneración, 
decimocuarta remuneración y vacaciones. 

b) Participación de trabajacores: la compañía reconoce en sus estados financieros 
un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores sobre las utiidades 
de la compañía; este benoficio se calcula a la tasa del 15% ce la utlidad 

contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones legales 
vigentes. 
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Etovisicnes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la compañía tiene obligaciones presentes 
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados pare cuya 
cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden 
estimar flabiemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación 
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga e esa fecha. 

Si el efecto del valor del dinero sn el tiempo es significativo, las provisiones se 
descuentan uflizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el 
aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo 
financiero en el estado de resultados integrales. 

  

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raíz de sucesos pasados, cuya 
información está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa, 
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser 
estimado de forma fiable o en cuya fiquidación no es probable que tenga lugar una 
salida de recursos. 

Reconocimiento de ingresos de actividades orainarias, costos y aastos 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fuirán a la compañía y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al 
valor razonable de la contraprestación cobrada o per cobrar, tomando en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonficación o rebaja comercial que la 
compañía pueda otorgar. Los siguientes criterios específicos de reconocimiento 
también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos: 

L Venta de bienes: :os ingresos ordinarios procedentes de la venta ce bienes son 
reconocidos cuando la compañía transfiere los riesgos y beneficios de tipo 
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe do los ingresos y los 

costos incuridos o por ocurrir, en relaciór con la transacción pueden ser mesidos 
con fiabilidad, y es probable que la compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción 

IL. ingresos por prestación de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de 
resultados en funcón del criterio del devengado, es decir, en la medida que los 
servicios han sido prestacos y con independencia dei momento en que se produzca 
el sobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado 
dela transacción pueda ser estimado cor fabiidad. 

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o 
cuando sen incurridos, indepencientemente de la fecha en que se efectúe el pago; se 
reconoce inmediaiamente un gasto cuando e: desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

Ingresos y costos financieros 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimacos a lo largo 
de la vida estimada del instrumento financiero. 
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Los costos financieros están compuestas por intereses en préstamos O 
financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren, 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Lose las 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar 
¡comente y el impuesto diferido. 

El impuesto a la renta comente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en 
resultados del período, excepto en la medida en que hayar surgido de una transacción 
o suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en ctro resultado 
integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera de los resultados, 

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse 
impuestos e intereses adicionales. La compañía cree que la acumulación de sus 
pesivos tributarios son adecuacos para todos los años fiscales abiertos sobre la base 
de su evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley 
tibutarie y la experiencia anterior: esta evaluación depende de estimaciones y 
supuestos que pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede. 
surgir nueva información que haga que la compañía cambie su julcio acerca de la 
idoncidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales 
impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen. 

    

1. Impuesto corriente: se basa on la utiidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año; la ullidad gravable difiere ce la ullidad contable, debido a las paridas de 
ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o 
deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utlizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final 
de cada periodo. 

  

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las 
beses fiscales correspondientes utlizadas para determinar la utlidad gravable; es 
medido a la tasa de impuesto que se espors apliquo al momento de la reversiór de 
las diferencias temporarias do ecuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte: 

Un activo por impuesto diferido es reconocido porlas pérdidas tributarias trasladables a 
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sca 
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales 
pueden sar utlizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha 

de reporte y son reducicos en la medida en la cual ne ses probable que los beneficios 
por impuestos relacionados serán realizados. 

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente 
se presentan en el ostado de situación financiera por su importe neto, si existe un 

derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos conientes, y están 
relacionados con el Impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad 
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretencen liquidar los pasivos y 
activos por impuestos corrientes en forma nota o sus activos y pasivos tributarios serán 
realizados al mismo tiempo. 
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Sólo se compensan entre sí y, corsecuentemente, se presentan en el estado de 
situación financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, 
reconocidas como tales por la autoridad tributeria, y siempre que los créditos tributarios 
respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen con el mismo tipo de 
impuesto a compensar. 

m. Arrendamientos 

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los 
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas 
inserentes a la propiedad del activo arrendado a la compañía. Todos los demás 
arrendamientos se diasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos 
operalivos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo cel 
arrendamiento correspondiento, 

  

  

n. Event yes 

Los eventos posteriores al cierra de periodo que proveen información adicional sobre 
la situación financiera de la compañía a la fecha del estado de situación financiera 
[eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores 
importantes que no sen eventos de ajuste sor expuestos en notas a los estados 
financieros. 

4. Determinación de valores razonables 

Las políticas contebles requieren que se determinen los valores razonables de los activos y 
pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los 
ererios que se detallan a continuación. Cuando correspenda, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores rezonables. 

  

2. Deudores comerci: jentas por cobrar 

El valor razonebla de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se 
rogistra sl monto original de la transacción y no superan su valor recuperable; los montos 
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su 
venemento de corto plazo; excepto por las cuentes por cobrar a largo plazo, 

b. Pasivos financieros 

Los montos registrados por prestamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado 
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para 
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas 

por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido 
2 que teles instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo, 

Administración de riesgos 
2. Marco de administración de riesgos 

La acmnistración es responsable por establecer y supervisar al marco do administración 
de riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de 
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riesgos de la compañía. Las políticas de administración de riesgos de la compañía son 
establecidas con el objeto de identiicar y analizar los riesgos enfrentados por la compañía, 
fijar límites y contracs de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el 
cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de 
administración de riesgos de la compañía a fin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actividades. La compañía, a travós de sus norras y 
procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinado 
y constructivo en el cual todos los ompleados entiendan sus roles y obligaciones, 

  

La admnistración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos 
de administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es 
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compañía. 

de figuidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la 
entrega de efectivo u otros actvos finencieros. El enfoque de la administración para 
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incunir 
en pérdidas inaceptables o amiesgar la reputación de la compañía. 

La compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperacas para 
préstamos, cuen'as por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 

ejemplo en las tasas de cambio o lasas de interés, afecten los ingresos de la compañía o el 
velor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del 
lesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de 

parámetros razonables y al mismo tiempo opúmizar la rentabilidad. 

    

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como precios de 
productos, tasas de interés, tipo de cambio, tc., produzca pérdidas económicas debico a 
la desvalorzación de flujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación 
o incexación de éstos a dichas variables. 

Las politicas en la administración de estos riesgos son establecidas por la compañía. Esta 
define estrategias especiicas en función de los análisis periódicos de tendencias de las 
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interós, 

Riesgo de mons 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la compañía son en esa moneda; por lo tanto, la administración 
estima que la exposición de la compañia al riesgo de moneda no es relevante 
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e. Riesgo de tasas de inter 

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones cortraidas 
por la compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a 
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. 

La compañia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcenteje de su 
exposición a los cambios en las tasos de interés sobre los préstamos y obligaciones 
finsncieras se rrantenga sobre una base de lasa fla. 

f  Rlesoo de crédito 

El riesgo de crédito es ol riesgo de pérdida finenciera que enfrenta la compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas 

por cobrar. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente: 

— 
fen U.S, dólares) (en U.S. dólares) 

Efecivo en bancos 35190 183573 
Total 35190 163073 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2018 2017 
Ten U.S. dólares) (en US. dólares) 

Deudores comerciales - no relacionadas 559.952 462.258 
Estimación para cuentes incobrables (a) (2.339) (785) 
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas 21279 10.485 
Pagos anticipados 177.226 = 

Total 756,138 FTE 

a. El movimiento de la estimación para cuentes incobrables es como sigue: 

2018 2017 
(en US. dólares] (en US. dlares) 

¡Saldo al inicio 785 4:01 
Deterioro del periodo 7416 3.788 
Reversión del periodo 3 E 

Bajas (5.842) (1.138) 
Saldo al final 2.339 765 
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3. Inventarios 
El resumen de inventarios es como sigu 

2018 2017, 
ten US. dólares). (en US. dólares) 

Mercaderías en tránsito 21.519 6.755 
Productos terminados y mercaderia en almacén 289.451 316357 

Total 310% 323122 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la compañía mantiene inventarios con prenda comercial 
que garantiza la obligación contraída con el Banco Guayaquil S.A. (véaso note 18). 

5. Activos y pasivos por impuestos corrientes 
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

  

2018 2017 
ten UsS. dólares) “(en US. délaros) 

Act E 
Crécito tributario por IVA 30.545 43916 

Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) - 6.188 
Total 30.545 30.108 

Pasivos por impuestos corentes 
A la Administración Tributaria (7.785) (2.555) 
Impuesto a la Renta corriente (a (2.948) = 

Total 110.731) 2355) 

a. De conformidad con las disposicionos legales, la tarifa para el impuesto a la renta se 
calcula en un 25% sobre la utlidad gravable (hasta el año 2017 la tarifa para el impuesto a 
la renta se calculó en un 22% sobre la utlidad gravable), con las siguientes 
consideraciones: 

- Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se 
deberá deducir adicionalmente un valor equivalente a una fracción básica gravada con 

tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales. 
- Las sociededes que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, as! como 

aquellas que tengan condición de exportadores habituales, terdrán una rebaja de tres 
puntos porcentuales en la tarita de impuesto a la renta. 

A partir del año 2015 el Anexo de Accionistas, Socios, Partícipes, Miembros de Directorio y 
Administradoros (APS) adquiere una impcrtancia significativa, pues se converte en la 
formalidad requerida por la administración tibutañia para verficar ¡a propiedad del 
patrimonio neto y administradores de las sociedades ecuatorianas o extranjeras 
domiciladas en Ecuador. Conforme a les reformas tributarias la falta o tardía presentación 
de este anexo genera consecuencias importantes, entre otras: en ol caso de que el 
contribuyente no presente el APS en los plazos establecidos (febrero de cada año) la 

sociedad deberá oplicer a toda su base imponible del ejercicio en el que incumple, la tarifa 
de impuesto a la renta del 28%. 
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Una conciliación entre la utiidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 

Utilidad (pérdida) del periodo 
() Participación a trabajadores 
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 
() Otras rentas exentas (E 985) as 
(-) Participación trabajadores atibuiolo a ingresos 

  

exentos y no objeto de Impuesto a la Rena E - 
(+) Gastos no deducbles 20.598 51.900 
(+/-) Generación / reversión de diferencias temporarias 21.206 E, 
Utilidad (pérdida) gravable 251,128 212545 
Tarifa (tasa) de impuesto 28% 22% 
Impuesto a la renta causado - según taifa 70.483 46.782 
Impuesto a la rerta causado - impuesto mínimo. 16.282 530 
() Exoneraciones y rebajas al anticipo = 6.334) 

(=) Gasto (ingreso) por impuestc a la renta corriente 70,433 45,782 

  

(+ Retenciones y pagos anticisados (67.537) (52.970) 
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) - (6.188) 
Impucato a la Renta corriente (a 2:46 - 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración dol impuesto a la renta dal año 
precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes). patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El 
anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de 
devoluciór; para el período 2018 y en adelante se crea la tasa impostiva efectiva (TIE), 

meciante la cual se establece la devolución del excedente del anticipo de impuesto a la 
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para 
acogerse a esto boneficio los contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea 
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea 
mayor a la tasa impositva efectiva (TE) promedio determinada para cada año por la 
administración tributaria, el valor de la devolución corresponde al excedenta entra al TIE 
individual y el TIE promedio, el TIE indivdual se cetermmará al dividir el anticipo mínimo 
para el total del ingreso. El amticipo no objeto de devolución se convierta en impuesto a la 
renta mínimo. 

  

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo a: impuesto a la renta 
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones: 

i), Rebaja del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son 
iguales e menores a quinientos mil (US $ 500.000,00) dólares de los Estados Unidos 
de América. 

1) Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos brutos anuales dol ojercicio fiscal 2017, sen 
de entre quinientos mil y un centavo (US $ 500.000,01) de dólares de los Estados 
Unidos de América; y. un millón (US $ 1.000.000,00) de dólares de los Estados Unidos 
de América. 
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ñi), Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son 
de un millón y un centavo (US $ 1.000.000,01) de dólares de los Estados Unidos de 
América en adelante. 

Las sociedaces reción constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversionos, las personas naturales 
obligadas a llovar contabilidad y las sucesiones indívisas cbligadas a llevar contabiidac, 
que inicien sus actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto 
año de operación electiva, emendiéndose por tal la iniciación de su proceso productivo y 
comercial. 

  

     

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se 
compone de la siguiente manera: 

2018 2017 
Ten US. dólares) (en U.S. dólares] 

Gasto (ingreso) por impuesto a la renta corriente 70.483 46.782 
(+) Gasto por impuesto a la renta dforido 24.293 - 
£) Ingreso por impuesto a ¡a renta cierido (9.613) 
Casto (ingreso) por impuesto a lasganancias 85163 46.782 

  

10. Otros activos corrientes 
El detalle de otros activos corrientes es como sigue: 

2018 2017 

“en US. dólares). “en US. dólares; 

Garantías entregadas. 531 3.597 
Total TN NG 

11. Propiedades, planta y equipo 
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

  

2018 2017, 
(en Us. dólares) (en US. dólares) 

Costo 613.023 292-151 
Depreciación y deterioro acumulado (ppe) (76.491 (42.087) 

Total 530532, 350.084 

Clasificación 
Muebles y enseres 19.118 21.083 
Maquinaria, equipo e instalaciones 21.449 22.303 
Equipo de computación 5.053 5775 
Vehiculos y equipos de transporte 490.912 300.923 

Total 536: 350.084   
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AL 31 de diciembre de 2017 y 2018, la compañía mansone dentro de su propiedad, planta y 
equipo, vehículos por contratos de arrendamiento financiero con el Banco Guayaquil S.A, 
(véase nota 16), 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la compañía mantiene dentro de su propiedad. planta y 
equipo vehícules con gravamen que garantizan la obligaciones contraídas con Casabaca S.A. 
(véase note 14 y 18), Banco de la Producción S.A,, y Banco Guayaquil S.A. (véase nota 18) 

12. Activos intangibles 
El detalle de activos intangibles es como sigue: 

2018 207 
Ten US. dólares) (en U.S. dólares) 

13.582 13.582 
2.464) (5.747, 
5118 1,835 

  

Adecuaciones y mejoras en bienes arrendados 518 7.8% 
Total 1 
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Licenciasy  Adecuaciones 
Detalle: otros en bienes Total 

similares _ arrendados 

Costo; 

Costo al 01 de enero de 2017 
Aciciones 
Ventas / bajas 

Costo al 31 de diciembre de 2017 

Adiciones 
Ventas / bajas 
Costo al 31 de diciembre de 2018 

  

  

  

Amortización / Deterioro Acumulado: 

Amortización / Deterioro al 01 de enero de 2017 1503 3031 E 
Amoftización 177 2710 2.893 
Deterioro E z S 
Ventas / bajas (1,788) - 41.785) 
Amortización / Deterioro al 31 de diciembre de 2017 z ESZIA 5747, 

Amortización - 2717 2717 
Deteñoro a E - 
Ventas / bajas. s 3 5 
Amortización / Deterioro al 31 de diciembre de 2018, z 344 EISE 

Valor en libros al 31 de 

  

lembre de 2017 

  

Valor en llbros al 31 de diciembre de 2018 

13. Activos y pasivos por impuestos diferidos 
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue: 

  

2082 
(en U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

Activos por Impuestos diferidos 369 s 
() Pasivos por impuestos diferidos (15.549) 

To:al (14.680) a 

Activo porimpuestos diferidos. 
Por jubilación patronal y desahucio 569 
Ton uóA A ANAKÁ 

Pas los dife 
En propiedad, planta y equipo 15.549) 

Totat (15.549 

  

2



EPCYS COMERCIALIZADORA S.A. 
Estados financieros individuales y notas 

RLErcyYs ae 
ni (Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

114, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

  

— 
Ten US. dólares) (en US. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales - relacionadas (358) . 
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas. (62.854) (113.017) 

Otras cuentas por pagar -reecionades z (12.527) 
Otras cuentas por pagar - no relacionadas (20.672) 12.009) 

Total (83.894) (248,553) 

Al 91 de diciembre de 2017, las otras cuentas por pagar - relacionadas incluya las siguientes 
obligaciones: 
  

  

  

  

  

METE Gard == Gar 
tin Vena Be mon z Sus 
Jemio: E Colas Ted 8A gana e e 
Mea Mere ena Ds ST 

font 2 Baer 
  

  

Al 31 de diciembre de 2018, las otras cuentas por pagar = no relacionadas incluye la siguiente 
obligación: 
  Gan Ts meno Roco To 

Freno do NICHO En 7 A 47 
Joel 207 LO arta 

    

15. Pagos a y por cuenta de empleados 
El detallo de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue: 

2018 2017 
(en UsS. dólares) (en U-S. dólares) 

Participación a trabajadores (87.643) (28.528) 
Obligaciones con el 1ESS (3.186) (6.438) 
Sueldos y beneficios empleados 19.189) 16.484) 

Total 150.022) 150.448)
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16. Obligaciones con instituciones financieras 
El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

A 
(en U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

Obligaciones comentes (650.472) (964.922) 
Obligaciones no conientes ——— teo) (10005), Total (399.531 (683.528 

Obligaciones conentes, 
Con instituciones financieras no relacionadas locales. (695.652) (364.922) 
Porción corriente de arrendamientos financieros — A. e Es 

Total (650.472) 364.922) 

Qbiizaciones no comentes. 
Con instituciones fnanc'eras no relacionadas locales no 

(67.357) (219.006) 

Porción no corriente de arrendamientos financieros (181.732) 

Total —— poso). ———— re oD8 
Al 31 de diciembre de 2017; 

a lente. No corriente Toal aa dz CER a dE 5 m Ea ra E Has es $7 : HE == Ea e sE En > ARIS En a ZE E ES mu —3% E e E e EA Ena a E ES E — 2 aaa e EE Ea a qe E as 
Al 31 de diciembre de 2013: Ads Sl == HR PS > aa 2 a Es E 2 ESE E a => Es = E a a 
aa se == z 

En ES O az A de Ea 3 PA a an de Ese Ps e — E ds z q3s A En ES z Sr Ponen Ra a Ea E a A E BEE E E a E E par A se e Sr EE ES a s => E == 5 — ER 
 



EPCYS COMERCIALIZADORA S.A. 
Estados fi incividuales y nota: 

LeErcyYs ec dae 
A (Expresados en Dólarco de los Estados Unidos de América) 

17. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados 
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es ccmo sigue: 

2018 2017, 
Ten US. dolares] “(en US. dólares) 

Por jubilación patronal no comente 23 (4.805) 
Por desahucio ne contente ae) 4.97) 
Total (6.777) 2.781) 

viblción — Inaemncación ar 
patrona por desahucio 

TenUS. dólares “len US. dólares] “(on US dálares, 
Valor presente do obligaciones por beneficios 
esnidos a 01 do nora de 2017 2068    

  

  

  

so 
Costo lora por sencios asustes 3050 

Casi franco 42 
Persa (carencia sctuanas 275 
Eseco de rtuccions y Inulacicnes Esa 
Electo eto on tesuados Tas 

Valor presente de cbigacionas por beneficios 
deiridos al 31 de dcembre de 2017 97 

Costa labora por sorócios aetunles 5087 
Costo fans ro e 
Pérsads(goranco) otura (ea) 
Etscto de reducciones y Iquidacienes dro, 

Esato neto an “estados 300) 
ac presento as ooigacionas por venelcis + mndos 013" de cierre de 2018 m7 

Principales hipótesis actuariales: 

2018 2017 
Tasa de descuento 8,23% 8,90% 
Tasa de incremento salarial (neluyo ascensos laborales) 3,50% 3,00% 
Tabla de rotación (promedio) 18,35% 18,26% 
Tabla de mortalidad e invalidez, RVOS RAYOS 
  

18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes 
El detalle de cuentes por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ne corriente es como 
sigue: 

ze 2017 
enUS dólares) (enUS. dólares) 

Otras cuentas por pagar no conientes - relacionadas (60.128) 
Otras cuentas por pagar no contentes - no relacionadas. (21.041 (56664) 

Total (51.169) 155.564) 
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AL 31 de diciembre de 2017, las otras cuentas por pagar no conientes incluye la siguiente 
obligación: 
  Reed, Gaia, ms Gonienis o comienie———TeRr 
Tarapaca SA Prenda de 13% E — 30.80% 50 

Tot = 56.66 5.064 

Al 31 de diciembre de 2018, las otras cuentas por pagar no corrientes incluye la siguiente 
obligación: 
  

  

  

  

q GE == Temen caer 
Dietas Mera En ge 220 - 31 3 
nes, Prenda de IS De az ES ans 

To me ais ua 

19. Patrimonio 

a. Capital Social 

El capital social de lz compañía consta de 250.000 acciones su valor nominal es de un 
dólar americano cada una, 

b. Unresumen de reservas es como sigue: 

2018 2017 
(en U.S. dólares) [en U.S. dólares) 

Resena legal 123.722) 12.245) 
Total 123.732) 112.245) 

Reserva legal.- por disposición legal, ce las utilidades líquidas que resulten de ceda   

ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el 
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del 
capital social. 

e... Unresumen de los resultados acumulados es como sigue: 

2018 2017, 
(en US. dólares). (en U.S. dólares) 

Ganancias acumuladas (164.192) (60,755) 
¡Ganancia neta del periodo (128.149) (114.854) 

Total 1292278) (175.619) 

e. Corrección de eores: 

Corresponde al reconocimiento de pasivos por beneficios a empleados (jublación patronal y 
desahucio). no reconocido en años anteriores.
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20. Ingresos de actividades ordinas 
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente: 

  

2018 2017 
(en UsS. dólares) “(en U.S. dólares) 

Venta local ce bienes (2.478.534) (2.054.049) 
Prestación lccal de senicios (747) (3.549) 

Total 479.281 (2.357.598) 

21. Costo de ventas 
El detalle del costo de ventas es como sigue: 

  

E A 
Ten U.S. dólares) (en U.S. dólares) 

¡Consumo de imentanos 1:320697 --118:949 
Total 328.837 ines 

22. Otros ingresos 
Un resumen de otros ingresos es como sigue: 

Reversión ce jubilación patronal y desahucio 
Otros ingresos 
Total 
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23. Gastos de administración y ventas 
Un resumen de gastos de administración y ventas es como sigue: 

  

(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

—_ 8 
(en UsS. dólares) (en US. dólares) 

Beneficios a los empleados 299.390 298,940 
Depreciaciones 30.373 26.487 
Amortizaciones 2718 177 
Promoción y publicidad 50.781 244 

Transporte 20.354 8.590 
Combustibles y lubricantes 5.354 4,193 
Gastos de viaje 73.100 50.263 
Gastos ce gestión 16.288 36.925 
Arrendamientos operativos 26.315 34,280 
Suminstos, herramientas, materiales y repuestos 30.542 5.865 
Mantenimiento y reparaciones 103,536 46.382 
Seguros y reaseguros 43.598 24.846 
Impuestos, contribuciones y otros 1.851 6.260 
Serucios técnicos, administratnos, de consultoria y , 46.088 - similares 
Senicios públicos 11.363 12.190 
Otros bienes y servicios 87.483 87.348 

Total 838.322 722.900 

24, Otros gastos 
Un resumen de otros gastos es como sigue: 

o A | A 
ren Us. dólares)” “(en US. dólares) 

Pérdidas netas por deterioro de activos financieros 7416 3.799 
Pérdida en venta de propiecades, planta y equipo 837 
Total 15.787 3799 

25. Gastos financieros 
El cetalle de gastos financieros es como sigue: 

2018 2017, 
(en Us. dólares) (en US. dólares) 

Gasto financiero - relacionadas 2.649 4.100 
¡Gasto financiero - no relacionadas 86.456 46,376 
Intereses en obligaciones por beneficios defnidos 319 462 

Total S02s 30938 
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[uo Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 A A 
25. Partes relacionadas 

Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue: 

  

  

  

Nombre Par Tu Tipo de Relación Mano 
Da regalas 

sorAcis tácnicos 
NeptallFiarco Merzaiso Abarez Ecuador — adminisumtos de aci 25477 

consutara y Ceac 
similares 

Chrltan Albarto Mercal Agular Ecuador Oregoso — Pepaniainds 359 
Ta Ex] 
  

27. Eventos subsecuentes 

Desde el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorización para su emisión 31 de julio de 
2019 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revelaciones 
adicionales y/o ajustes. 

¡ Lo 
l 

DAT ANAL tsaños Dial Na Jlorzuz Vena 
Neptali Franco Merizalde Dávila arglory Piedad Donoso Chacón 

- Representante Legal Contador General   
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