ECUARROCERA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2012 ¥ 201 |

1.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

ECUARROCERA S.A, fie constituida en Quito — Ecuador en Marza 7 del 2008, v sn actividad
principal es el proceso de transtormacion induostrial del arroz en cdscara la comercializacién ¥
distribucién dei grano en el mercado inlerng, ademis de la exporacién comereializacidn y
distribucién en el mercado extenior

La Compania ha venido incurriendo en pérdidas, las mismas gue hasta ef 3] de diciembre del 2009
presenid un déficit acummnuladn en $247 938 93, de las cuales $78.861.95 comespondian a la pérdida
del afio 2008 y $221,076.98 a la perdida del ano 2008, Ev jumo 17 del 2010, los acciomstas
decidicron compensar dichas pérdidas acumuladas al 31 e diciembre del 2009 con saldo de cuentas
por pagar a ellos a esa fecha: sin embargo, en el afto 2010 presentS una pérchda por $159,241.01 para
¢l afo 2011 obtuvo resuitedo positvo en $13,356.6], ongpandose un déficit patrmmomal de
F05,884 40

La Compahid compenso pérdida del saldo de enentas por cobrar a 1m cliente (ex - vendedor v clients
a la vez) por $113,781 62: v saldo de oiras cuenias por cobrar consideradas incobrables por
$16,500,00; com fa cuenta pammonial de Resultados acumulados — Adopeidn por prmera vez de las
NIIF, previa aprobacion de los acciomstas de ia entidad medianfe Acta de Jumn General de
Acciomstas

De conformidad con lo estableeido en la Reselucidn SC.G 1L.CICPAIFRS. 1107, euntida por la
Supenntendencia de Compaiia ¢l 09 de septiembre del 2011 v publicada en <l Registro Cficial N
566 del ocmbre 28 del 2011, los ajustes provenientes de la adepeidn por primera vez de las Normas
[nternacionales de Informacidn Financiera "NITFY completas y de la Noma hlemacional de
Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Enfidades (NIIF parz las PYMES), en lo que
gorresponda, v que se registzaron en ¢ pamimonto én o cuenia resultados acumulades, subcuenta
"resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NITF”, que geveraron un
saldo acreedor, sblo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumiladas y las del (timo gercicio econdmico concluido, si las hubrersn, ulihizado en absorber
pérdidas; o devuelto en &i caso de hgudacion de la Compaia,

La Compania en el mes maye del afio 2013 contmuara exportando armoz 2 Colombia. per lo que se
estunia que las ventas a mivel de cantidades se inerementaran sustancialmente v lo gue cs mas, cont
una perspectiva a fomwo muy halagadora, es decir, van a conlinugr en g8a Hnea de exportacion,
siemprs y euando las condiciones det mercado intemacional v las politicas de comercio extenior de
cada pais as! lo permitan. Con respecto ai mercado nacional. disponen de nuevos clientes v
consideran gue los volumenes de ventas igusimente ban crecido.

Adicionalmente, la Adminisiracion hene provectado continuar con la compra del artoz en cdscara, en
cuanto de micio a la eoserha v de exta forma seguir con |a actividad de pilado v postenor produccion
del armoz blanco y sus derivados. La compadtia continta con sus trabajos de mejoramiento de la
planta piladora de amoz, velviendola mds productiva y operacional, de esta manera lograr eficiencia
v reduceion de costos

ECUARROCERA S A, continnara exportando durante el afto 2013 a los vacinos su produccion de
arroz, v asi obtener resullados positives, pues con mayores venlas poedrian alpvar los costos fjos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracitn de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NITF No, | “Adopeién por primsra
vez de las Normas Tmiernacionates de Infarmaeion Financiera', los estados finantieros adunios de 1a
Compafiia por ¢ aio terminado ¢l 31 de diciembrs del 2011 (periodo de transicion), han sido
ajustados al | de enern del 2012 a NIIF, con ¢l propésito de $er ufilizados exclusivamente en el
proceso de aplicacidn de las NIIF para los estados finaucieros por el aio termmado el 31 de
dicicmbre del 2012 v puedan constrfur ambes periodos una base comparaty iforme. Los estados
financieros por ¢l aio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 reportados a la Supenatendencia de
Companiss de! Ecuador v Servicio de Rentas Internas (SRI), fusron preparados de acuersdo com
Normas Ecvatorianas de Centabithdad - NEC, Ias cuales difieren gn ciertos aspoctos con las NILE.

1.os presentes estados financieros por cf ailo terminado <l 31 de diciembre del 2012, conshtuyen los
primeros estados financieros de la Compaiia preparados de acuerdo com NIF, su adopcion es
integrat, explicita, s reservas v su aplicamdn es umitorme en los ejercicios econdmicos que se
presentan adjuntos.

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NITF requiere que la
Adminisiracion de la Compaflia ulilice ciertos estimados contables criticos ¥ establezea alpmos
supuestos inherentes a la actividad ecanamica de la Compadiia, con el objeto de definir la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estadios financieros v su aplicacidn en las
pc-lﬂu.,as conitables de la Compaiiin Las areas que involucran mayor grado de juicio o complejidad o
ireas en las que 1os supuestos vy estimados son significatives para los estados financieros, son
descritos mas adelante. Las estunaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor
conogimiente por parg de la Administracion de los hechos actugies, sm embargo; los resuliados
finales podrian variar en relacidn con Jos esumades onginales debide & la ocumrencis de eventos
fularos.

Base de presentactdn,.- Los estados financieros adjuntos son preparados de scuerdo con las NIUF
{IFRS por sus siplas en inglés), emnitidas por el Consejo de Nommas miemagionaies de Contalnlidad
(IASB por sus siplas en Ilngles), las cuales incluyen las Normass internacionales de Contabilidad
(NIC) y los provenciamienivs del Comite de Interpretaciones (CINIF v SIC por sus siglas on
inglés) Hasta ¢l 31 de diciembre del 201 1, los estados fimancieros fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecoatorianas de Contabilidad {NEC), sin embargo al 1 de enera del 2012, los mismos fugron
ansiados.

La Superintendencia de Compafias mediante Resoluciones No.o 06.QUICLO03 v Noo 06.0.1C1 004
publicadas ¢n &l RO. No. 348 de septembrz 4 del 2006, dispuso que Tas NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de encro 1 del afio 2009 por paic de las
entidades swietas a su control y vigilancia, decisiim que fue ratiticada con la Resolucion No. ADM
No. 08199 publicada cn ¢l Suplemento del R.O. No. 378 de julie 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Supenntendencia de Compatijas emilio Ja Resolucién No,
08.G DSC 010 publicada en el RO Ne 498, gue establecia un erenograme de aplicacion obligatona
de las NILF por parte de las entidades sujetas a su gontrol y vigihangia. Con base a la mencignada
disposicion legal, la Compaiiia aplicé obligatoriamente tas NUF & pariir de enero | del afio 2011,
tguendo como perlodo de transicidn el afo 2010,

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencis de Compaiias emitid la Resolucion Ne.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en ¢ R.O. No. 94, mediante la cual & establegid un instructivo
complementario desiinado para la implementacion de los prnnoipios contables (NITF) para las
entidades sujeias a su control y vigilancia
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Durante el afie 2011, la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, procedio a ewitir Ias siguientes
disposiciones: Resolugion SCTCL.CPATFRS.G. | 1007, pubhicada en octubre 28 del 2011 (Destmo de
los saldos de fas cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, Teserva por valuacion o superivit
por revaluacion de inversiones,_ restltados scumuladog provementes de la adopeion por primera vez
de las Normas Inlemacionales de Informacidn Financiera — NIF y 1a Normia Intemacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Finidades - PYMES, superavit por valuacion,
utilidades de compafiias helding v conmoladoras v designacion ¢ informe de pertos], Resolucion
SC ICLCPAIFRS G.11010 publicada en octubre 11 del 2011 {Apligacion de [as Normas
Internacionzles de InformaciGn Fnanciera — NITF y de la Norma Tntemacional de informacion
Financiera para Pequedias v Medianas Entidades — PYMES para las compaflias sujetas al contrel v
vigllancia  de  la Superintendencia  de  Compafias  del  Ecusdor) y  Resoluciin
SC.IC).CPALFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30 del 2011 (Nommar en |2 adopeion por primera
vez de las NUF para las PYMES, ja wtilizaciou del valor mzonable o revaluncién como costo
ambwda, el caso de los bienes inmueblas).

Declaracion explicita y sin reservas.- T.a Administracion de fa Compaiia Juego de calminar ¢on el
proceso de implementacion de NUF “ha procedido a la emision final de les presentes estados
financieras con fecha 22 de abril del 2013 v se estima que con fecha mavo 21 del 2013, los rmsnios
sean debidamente autorizados de manera que sean puestos a disposivion de la Junla de Accionisias
para su aprobacion final

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la elaboracion de
los estados RnancieTos, se mensionan & contmiacion.

Maoneda funcienal.- Los estados financieros adjuntos son presentadoes en dolares de los Estados
Umdos de Aménca, moneda adoplada por la Repablica del Ecuador en marzo del 2000,

Actives y pasivos fineorieros.- Comprende instrumentos financieros y catejtorias de no denivados v
consisfentes en cuentas por cobiar v cuenias por pagar Se registran iniclalmente @ su valor
razomable, mas los costos de transacoion dirsotaments ginbuibles a la compra o emisidn de éste y se
repistran en ¢l memento en que existe el compromise de adquirir tales activos El recenocimuenio de
un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los fujos de
efectivo del activo financiero exprra o cuande la Compaiiz transfiere <l activo fnanciero a otra parte
sin reteger e control o sostancislmente los riesges y bedeficios de ese setivo. En el caso de los
pasivos financieres, estos se dan de baja euzndo Ta obligaciin especifica exprz v es cancelada, Un
detalle es &l signiente

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al mowmento de la negociacion de la venta del
producte v cuando es efectuada la transferencia al clienfe de la totalidad de los resgos v
bencficios de la propiedad de los productos, nota 4.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la compra de
materiales (bienes) v de la recepcion de servicios {prestacion de szmicios profesionaies), gue son
utilizados para el proceso productive, nom 10.

Efectivo y equivalentes sl efectivo.- Comprendsn ¢l efectivo dispomible ¥ 16s nmportes depositados
en cuemtas cormentes en kincos locales dispombles a la vista,

Inventarios.- Las existencias estan regsiradas al costo, el cual no excede el valor neto realizable,
COMO Siglie’

» Materias primas (MITOZ €N Cascara), SUministros y materiaics; estan registrados at costo prontedio de
adiguisicidn.
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» Pmoductos terminados (armoz pilado); se encuentran registrados al costo promedio de producoion.,
nowa 5

Activos por impuestos corrientes - Representa el imporie pagado del Impuesto al Valor Apregado —
IVA |, penerado en las importaciones y compras lecales de bienes |, utihizados en los productos
terminados v exportados por la Compafia, el cual €5 susceptible de devolucion previa al Servicio de
Rentas Internas — SRI _ conforme 1o establece la normativa tributaria vigente.

Servicios y atros pagos por anticipadoes.- Constituyen antteipos entregados a proveedoras de bienes
v senvigios que son ligindados en funcidn a la entrega de la factura, en adicién incluyen pagos por
primas de sepuros que son amortizados durante el periodo de vigeacia de las mismas.

Propiedad, Planta y Equipos, neto.- Las propiedades, planta y equipos, 52 presentam al costo de
sdguisicion menos su depreciacion acumulada. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
miefifras gue lag mejoras de importancia son capituhzadas. En el afio 2011, 1z Compafiia realizd 1a
contratacion de perito valuador calificado por la Superintendencia de Compafifa, cuyos efectos
fueron registrados contra uhlidades retenidas. Tos achvos fijos son depreciados aplicando el métoda
de linea reciz considerando como t‘e 12 vada util estimada de ¢stos activos.

La propiedad, plants v cquipos se deprecian utihizando el métedo de linsa recta, en base a fa vids oul
que fue establecida en los estudios de avalud realizados por los peritos y disposiciones tributarias:

Actives Vida Util (udos)
Hdificios 20
Maguinarias ¥ Equipos 1
Instalacionts v herramientas 10
Muebles, enseres y equipes d¢ oficing 10
Yehiculos 5
Equipo de computacion >

Al vender o retirar los inmuebles maguinang v aguipo la Compaiita eliming ¢l ¢osto ¥ la depreciscain
acumulada correspondrente. Cualgurer pérdida o ganancia que resuitase de su disposicion se incluve
en el estado de ganancias v pérdidas

(Mras Obligacienes Cortientes.- Estan neconocidas mediante ¢] metodo del devengade y se
ongwan ceando la Comparila mantiene una obligacion producto de eventos pasados v lo establecido
per la legisiacidn laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos coniraciuales,

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio.- El Codigo del Trabajo
establece Ta obligacidn por parie del empleador de conceder jubildcién patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 aftos o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en
una mismia comprifa. Con este propdsito la Compafiia establecid una reserva matematica anual,
basada en estudio actuarial realizado por ima firma de actuanos profesionales el cual moluye caisulo
de indemnizacion por desahucic en case de terminaciom de la relacion laboral, que consisie en el
pago al wrabajador del 25% equivalente g la dltima remuneracion mensual por cadz uno de los afos
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Intereses - Son regisirados medianio ¢l método del devengado
Resultados Acumulados provenientes de la Adopeidn por Primers vez de las NIIF.- Se ongina

por los ajustes cfectuados al érmimo del periode de transicion de las NITF y cuyos efeclos se
contabilizaron a parfir de enero | del 2012, De conformidad con lo establecido en la Resolucion
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SC.G.LCLCPAIFRS.11.07, sminda por la Superintendencia de Compaiifa ¢l 09 de septiembre del
2011 y publicada en el Registro Oficial N® 566 del octubre 28 de! 2011, los ajustes provenientes de la
adopeion por pnmera vez de las Normas Imtemnacionsles de Informacion Financiera "NITF"
completas v de |s Nomma Infernacional de Informacidon Fmanclers para Pequefas y Medianas
Entidades (NTIF para las PYMES), en Jo que comresponda, y que s registraron en ¢l patrimonio en la
cuenta resuliados acumulados, subcuents "resultados acmnulados provenientes de la adopoion por
primera vez de las NITF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de! dltmo grercicn econdmico conchudo, i las
hubieren; utilizado en sbsorber péndidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia,

Reconocimiente de Ingresos.- Fn relacion 2 la venta de hienes, el ingreso es reconoeido cuando
¢l riesgo v los beneficios sigmficativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten inceridumbres sigmficativas relatrvas a la recuperacion de la consideracion adeudada:
de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes,

Reconocimiento de los Costos y Gastes.- El coste de ventas se registra en ¢l resuliado del
gjercicio cuando 5¢ entregan los hienes, en forma simultanca al reconocimiento de los ingresos,
Los gastos's¢ regstran al morfgnto en que s¢ ingurren ¢ s¢ causan

Los ingresos y gastos financicros se registran en los penodos en los cuales se relacionan vy se
recongeen cuando se devengan,

‘Iransacciopes con Partes Relacionadas — Han sido efectuadas bajo condiciones similares de
ncgocios ¥ preciok paclados como si se hubleren realizado con terceros, nota 17

Participacitn de los Trabajadores ea fas Utilidndes- La Compadia reconoce con cargo g los
resultados del gjercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trahajo de la Republica del
Ecuador, nota | 1.

Provisidn pars Impuesto a la Reats.- La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacidn establecen que lzs sociedades nacionales pagardn sobre la ulilidad
después del 15% de participacion de trabajadores, la tanfa del 24% y 23% de impuesio a la renia,
o una tanfa del 15% de impuesto a 1a rentz en el caso de reinversian de utlidades. En los afios
2012 y 2011, la Compaftia liquido su impuesto a la renta aplicando las tasas corporatvas del
23% vy del 24%, respectivamente, nota 16: Con la puesta en marcha del Codigo Orgdnico de la
Produccitn Camercio e Inversiones publicado ] 29 de diciemhre del 2010, a través det R 0. No.
351, se establece en las disposiciones transitonas, la reduccion de ja tarifa del impucsto 2 Ja
renta, misma que se aplicara en forma progresiva a paruir de los ¢jereicios fiscales terminados al
2011,2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Arrendamiento Operative.- Los pagos por arrendamiento operativo se reconocen como gasto
siguiendo el método de lnge recta durante ¢l plazo de arrepdamiento, aotas 9y 14

Uso de Estimaciones.- La preparacion de los estados Mnangieres de acuerdo con las NLF (hasta el
aflo 2011 de scuerdo con NEC). requeren que la Admmisiracidn efectie ciertas estimaciones v
supuestos contables inherentes 2 la actividad econdmica de lz emtvdad que inciden sobre Ia
presentacion de activos v pasivos v los mootos de ingresos v pastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivas contingenles 4 fa fecha
de los estados finacieros. Lus estimaciones v supuestos atilizados s basan en gl mejor

-15-

Q/



cimocumento por parie dé la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados
finales podrian variar en reiacién con los estimados onginales debido a la vcurmencia de eventos
futuros

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 v 201 1, un detalle ¢5 ¢l sigmems:

“~
2012 21l
(Dolares)
Baigos 198,896,209 2,762.22
Cajpa 179.70 2287 4b
Total 19907329 3042068

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2012, representan pnncipalmente deposios en cuemas corrisntes
que s¢ mantienen en & Banco Pichincha S.A vy Banco Intemacional S A por $194332.05 v
$3,564.24 los quales estén disporibles a Ja vista v sobre 1os mismos no existe restriceion que timile
SU M5S0,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, un detalle es & siguiente;

012 2011
Dila

Clientes {mcluye $35.890 neto de adopadim por

primera vez de lad NILF, nata 19) 120.661.10 51.48875
Cheques posfechados y protestados 64 12518 208,347.50
Compadia relacionada nota 17 184,132 83 35,097.98
Prégtamos y anticipsos 2 empleados y funcionarios 4,880 89 449389
Otras 22 448 60 13 833 8D
Total 3624800 31320192

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2012, representan facturaciones por ventas a credito mayor a 30
dias de arroz pilado efectuadas a terceros durante el afio 2012, Estas ventas a crédite ne generan
mieres y han sido recuperadas parcialmente a ls fecha de este repone.

Cheqnes Posfechados ¥ Protestados- Incluye principalmeste $51.455,00. comespondiente a
cheques posfechados recindos de vanios chiemes por venlas de arrox pilado para ser pobrados en
encro def 2013, A la fecha del presente reporie los cheques posfechados han sido efectivizados en su
tenatidad

Compaiia Relacionada.- Representa valores entregados o MAXCULTIVOS 8. A, en calidad de

préstamo durante el aflo 2012, el mismo que no genera inferés ni tiene fecha de vencimiento
establecido.
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembire del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

wiz  nwu
{Dilnres)

Materias primas, arroz paddy B61, 108 53 1,183, 250 65
Productos termmados, aroz pilado 259,865.90 408,506.25
Suministros y mareriales 2R 95557 2321914
Repusstoy, herramigntas y accesorios - 6 2.036.80
Subtotal 1,149 930,00 1,627412.84
Menos: Ajustes de NLF {2.636.80)
Total 1,149 630 00 1,625,376 (4

Productos Terminados.- Al 31 de dicembre del 2012, representa principalmente inventanos
exisientes de amoz pilade {producio temmnzdo arroz pilado grade 2) por $200,61805. Estos
Invelitartos s¢ encuentran libres de graviunenes.

ACTIVOS PFOR IMPLUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2012 v 2011, un detalle s 2l sipuienie:

2012 2011
(Dalares)
Impuesto al valor agregado - IVA 3337784 18.991.22
Anneipos pagades y retenciones de mpuesto
& la renta en la fucois 824377 30.753.53
Total 1iS8i555 4974475

Impuestos,- Representan retenciones en la fuente de impuesto a la renta practicadas por lercerns & la
compaiiia por $19.032 90; correspondiente al 1% . 2% v 8%, pringipalmente sobre las venlas de
mventarios realizadas durante ¢l afio 2012 retenciones gue serdn aphcados en la determinacion del
impuesto a la rents del 2012, y saldo de anticipo pagado de impuesto a la reata ¢n el aflo 261 | par
$44.781.46. Adicionalmente, representa saldos de créditos tributarios de retencionas en la fuente de
itnpuesto 4 Ia renta de los afos 2010 v 2011 por $18.625 57,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2012 v 2411, un detalle cs el sipniente:

201 2011
(Délare
Anticip a contratistas y proveedores 144 50046  20,600.00
Segurus pagatios por anticipado 10,73948 1354636
Menos: Ajusies de NTIF (3.400 00}
Total 15523904 304636
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