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Audirores y Consultores Telefax: (393-4) 2309022 ext. 102 Guavaauil - e

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ECUARROCERA S, A,

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos (no consolidados) de ECUARROCERA S
A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos €ticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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© International Consulting Group Inc.




- INTERNATIOMAL

I ( ji‘ AUDITGROUP

‘Auditores y Consultores

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opini6n

En nuestra opinion, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de ECUARROCERA S. A al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados para
cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, que requiere la
presentacion de los estados financieros individuales de la compaiiia matriz del grupo, por
separado de los estados financieros consolidados. Hemos auditado también los estados
financieros consolidados de ECUARROCERA S. A. y Subsidiarias por el ano terminado el
31 de Diciembre del 2014 y emitido nuestro informe sobre dichos estados financieros con

fecha 17 de Abril del 2015.
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ECUARROCERA S. A.

Estados de Situacidon Financiera

31 de Diciembre

2014 2013
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 46,683 233,959
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nofa 4) 190,616 331,217
Inventarios (Neta 5) 1,091,188 1,182,411
Seguros pagados por anticipado 13,405 13,619
Activos por impuestos corrientes (Nota 12) 139,948 117,565
Total activos corrientes 1,481,840 1,878,771
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota 6) 3,639,332 3,678,409
Cuentas por cobrar a compaiiia relacionada (Nota 7) 255,832 276,237
Otros activos, deposito en garantia 1,000 1,000
Inversiones en acciones (Nota 8) 1,440 1,440
Total activos no corrientes 3,897,604 3,957,086
Total activos 5,379,444 5,835,857
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 9) 16,110 118,011
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10) 125,868 168,727
Obligacién por beneficios definidos (Nota 11) 22,481 30,043
Cuentas por pagar accionistas (Nota 7) 314,000 314,000
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 12) 17,218 13,366
Total pasivos corrientes 495,677 644,147
Pasivos no corrientes
Préstamos (Nota 9) 21,262 37,372
Obligacion por beneficios definidos (Nota 11) 7,649 7,649
Cuentas por pagar accionistas (Nota 7) 3,425,796 4,577,264
Total pasivos no corrientes 3,454,707 4,622,285
Total pasivos 3,950,384 5,266,432
Patrimonio (Nota 14):
Capital pagado 50,000 50,000
Aportes para futuro aumento de capital 1,150,270 -
Reserva legal 1,147 -
Utilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcién de las NITF 511,978 511,978
Resultados acumulados (284,335) 7,447
Total patrimonio 1,429,060 569,425
Total paswos y patnrnomo 5,379,444 ; 835,857
R QJ ) Q
/el U2 /2
Ing. Michel Ospina Guzmén, PHD Ing. Carlos c/ﬂ(magﬂ Baidal
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 3



ECUARROCERA S. A.
Estados de Resultado Integral

Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 15)
Gastos de administraciéon (Nota 16)
Ingresos financieros

Costos financieros
Otros ingresos

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Gastos por impuesto a la renta (Nota 12)

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio,
neto de impuestos

"2

Ing. Michel Ospina Guzman, PHD
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddélares)
5,216,758 9,234,040
(5,003,513) (8,361,693)

213,245 872,347
(137,579) (506,240)
(317,601) (330,601)

6 1,544
(12,935) (4,999)

42,212 38,788

(212,652) 70,839

(77,983) (59.373)
(290,635) 11,466

il S fd

Ing. Carlos Arriafa Baidal
Contador (henera



ECUARROCERA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2012
Ajuste depreciacion afios anteriores (Nota 6)
Utilidad neta del afio, 2013

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Apropiacion

Aportes (Nota 14)

Pérdida neta del afio, 2014
Saldos al 31 de Diciembre del 2014

)
g

Utilidades Retenidas
Aportes para Ajustes de
Futuro Primera
Capital Aumentode  Reserva Adopcién de Resultados
Pagado Capital Legal las NIIF Acumulados  Total
(US Délares)
50,000 - - 511,978 (6,714) 555,264
- . - - 2,695 2,695
- - - - 11,466 11,466
50,000 - - 511,978 7.447 569,425
- = 1,147 - (1,147) =
- 1,150,270 - - - 1,150,270
- - - - (290,635)  (290,635)
50,000 1,150,270 1,147 511,978 (284,335) 1,429,060

Ing. Michel Ospina Guzmén, PHD

Gerente General

Ver notas adjuntas
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Ing. Carlos
Contador General
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ECUARROCERA S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes 5,359,360 9,129,835
Pagado a proveedores y empleados (5,179,004) (8,795,048)
Efectivo generado por las operaciones 180,356 334,787
Costos financicros pagados (12,935) (4,999)
Impuesto a la renta pagado (77,983) (59,373)
Otros ingresos, netos 42,218 40,332
Flujo neto de efectivo de actividades de operaci6n 131,656 310,747
Flujos de efectivo de actividades de inversi6n:
Compras de propiedad, planta y equipos (235,704) (597,358)
Ventas de propiedad, planta y equipos 15,577 37,164
Préstamos a compafifas relacionadas 20,404 (63,475)
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion (199,723) (623,669)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar relacionadas (1,198) 294,295
(Disminucién) aumento en préstamos (118,011) 53,510
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento (119,209) 347,805
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (187,276) 34,883
Efectivo en caja y bancos al principio del afio 233,959 199.076
Efectivo en caja y bancos al final del afio (Nota 3) 46,683 233,959
Conciliacién de la (pérdida) utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta (290,635) 11,466
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el flujo neto de efectivo
de actividades de operacion:
Provisién para cuentas dudosas 1,149 1,991
Depreciacion 259,204 196,957
Obligacion por beneficios definidos - 2,785
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucién en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 139,452 151,730
Disminucion (aumento) en inventarios 91,223 (32,481)
Disminucién (aumento) en seguros pagados por anticipado 214 (2,879)
Aumento en otros activos por impuesto corriente (22,383) (60,531)
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (42,859) 32,461
(Disminucién) aumento en obligacién por beneficios definidos (7,562) 8,062
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 3,853 1,186
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién 131,656 310.747
.’I/I ‘\
Calf S te £ -
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Ing. Michel Ospina Guzman, PHD Ing. Carlos Arriaga/Baidal
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ECUARROCERA S. A. Y SUBSIDIARIAS

Introduccion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de ECUARROCERA S. Ay
Subsidiarias, que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de
Diciembre del 2014, y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ailo terminado en esa fecha, asi como
el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros consolidados

LLa gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la
Gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opmmion sobre los estados financieros
consolidados adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros consolidados no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros consolidados contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, con el fin de disediar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables. asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros consolidados

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
© International Consulting Group Inc.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrato
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ECUARROCERA S. A. y Subsidiarias al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

SC RNAE No. 640
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ECUARROCERA S. A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Consolidado

31 de Diciembre
2014 2013
(US Dolares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3) 46,747 234,031

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 297,339 468,466

Inventarios (Nota 5) 1,108,360 1,226,216

Seguros pagados por anticipado 13,405 13,619

Activos por impuestos corrientes (Nota 11) 142,099 119,688
Total activos corrientes 1,607,950 2,062,020
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto (Nota 6) 3,653,363 3,697,198

Activos intangibles 728 1,430

Otros activos 13,002 1,000
Total activos no corrientes 3,667,093 3,699,628
Total activos 5,275,043 5,761,648
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos (Nota 8) 16,110 118,011

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9) 127,820 186,564

Obligacién por beneficios definidos (Nota 10) 23,889 33,599

Cuentas por pagar accionistas (Nota 7) 314,000 314,000

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 11) 17,317 13,729
Total pasivos corrientes 499,136 665,903
Pasivos no corrientes

Préstamos (Nota 8) 21,262 37,372

Obligacion por beneficios definidos (Nota 10) 7,649 7,649

Cuentas por pagar accionistas (Nota 7) 3,425,796 4,577,264

Otros Pasivos 160 160
Total pasivos no corrientes 3,454,867 4,622,445
Total pasivos 3,954,003 5,288,348
Patrimonio:

Capital pagado (Nota 13) 50,000 50,000

Aportes para futuro aumento de capital (Nota 13) 1,150,270 -

Reserva legal 1,147 -

Utilidades retenidas:

Ajuste de primera adopcion de las NIIF 511,978 511,978
Resultados acumulados (392,355) (88,678)

Total patrimonio 1,321,040 473,300
Total pasivos Zp/alrimonio 5,275,043 5,761,648
Ing/ Michel Ospina Guzméan, PHD Ing. Carlos Aryiaga Baidal
Gerente General Contador Gengral

Ver notas adjuntas 3



ECUARROCERA S. A. y Subsidiarias
Estados de Resultado Consolidado

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)

Ventas netas 5,248,332 9,796,204
Costo de ventas (5,033,591) (8,810,054)
Utilidad bruta 214,741 986,150
Gastos de ventas (Nota 14) (139,593) (524,246)
Gastos de administracién (Nota 15) (341,922) (428,119)
Ingresos financieros 6 1,544
Costos financieros (12,935) (5,405)
Otros ingresos 43,154 39,946
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (236,549) 69,870
Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) (77,983) (59,641)
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio,

neto de impuestos (314,532) 10,229

/% SRy AL

Ing. Michel Ospina Guzman, PHD Ing. Carlos 1aga'Balda1
Gerente General Contador Ge eral

Ver notas adjuntas 4



ECUARROCERA S. A. y Subsidiarias

Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidado

Utilidades Retenidas
Aportes para Ajustes de
Futuro Primera
Capital Aumentode Reserva Adopcién de Resultados
Pagado Capital Legal las NIIF Acumulados  Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 50,000 - - 511,978 (101,602) 460,376
Ajuste depreciacion afios anteriores (Nota 6) - - - B 2,695 2,695
Utilidad neta del afio, 2013 - - - - 10,229 10,229

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 50,000 - - 511,978 (88,678) 473,300
Apropiacién - . 1,147 g (1,147) -
Apories (Nota 14) - 1,150,270 - - - 1,150,270
Otros B - - - 12,002 12,002
Pérdida neta del afio, 2014 - - - - (314,532) (314,532)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 50,000 1,150,270 1,147 511,978 (392,355) 1,321,040

L “Cal §

Ing. Michel Ospina Guzméan, PHD Ing. Carlos Afriagd Baidal

Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas



ECUARROCERA S. A. y Subsidiarias
Estados de Flujos de Efectivo Consolidado

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
(US Ddlares)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes 5,421,663 9,129,835
Pagado a proveedores y empleados (5,220,139) (8,795,048)
Efectivo generado por las operaciones 201,524 334,787
Costos financieros pagados (12,935) (4,999)
Impuesto a la renta pagado (77,983) (59,373)
Otros ingresos, netos 43,160 40,332
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 153,766 310,747
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de propiedad, planta y equipos (237,419) (597,358)
Ventas de propiedad, planta y equipos 15,578 37,164
Préstamos a compaiiias relacionadas - (63,475)
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion (221,841) (623,669)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar relacionadas (1,198) 294,295
(Disminucién) aumento en préstamos (118,011) 53,510
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento (119,209) 347,805
(Disminucion) aumento neto en efectivo en caja y bancos (187,284) 34,883
Efectivo en caja y bancos al principio del afio 234,031 199,076
Efectivo en caja y bancos al final del afio (Nota 3) 46,747 233,959
Conciliacién de la (pérdida) utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta (314,532) 11,466
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el flujo neto de efectivo
de actividades de operacion:
Provisién para cuentas dudosas 1,149 1,991
Depreciacion 265,677 196,957
Obligacién por beneficios definidos = 2,785
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucion en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 169,978 151,730
Disminucion (aumento) en inventarios 117,856 (32,481)
Disminucién (aumento) en seguros pagados por anticipado 214 (2,879)
Aumento en otros activos por impuesto corriente (22,411) (60,531)
Disminucion en activos intangibles 702 -
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (58,744) 32,461
(Disminucién) aumento en obligacién por beneficios definidos (9,710) 8,062
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 3,588 1,186
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 153,766 .: 10, 747
"
) 1/
F/"’ Fa § ) Q
Ing/ Michel Ospina Guzmén, PHD Ing. Carlos Amfnag a1dal \
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6



