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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ECUARROCERA S. AL

Introduccién

Hemos auditado el estado financiero adjunto de ECUARROCERA 5. A, que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012, fueron auditados
por otrog auditores quienes en su informe de auditoria de fecha 26 de Abril del 2013,
expresaron una opinion sin salvedad sobre los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), y de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la
preparacién de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requenimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con ¢l propdsito de exprésar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
gerencia son raxonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
financieros.

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
@ International Consulting Group Inc.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ECUARROCERA 5. A al 31 de Diciembre del 2013, y los resultados de sus operaciones,

los cambios en el patnmonio y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

okl

SC - RNAE No. 640

25 de Abril del 2014
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ECUARROCERA S. A.
Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos v equivalentes de efectivo (Neda 3)
Deudores comercinles v otras cuentas por cobrar (Noda 4
[nventatios (Moo &)
Seguros pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes (Voda 11)

Total activos cormienies

Activos no corrientes:
Propiedades, planta ¥ equipos, neto (Woda 7)

Cueras por cobrar 3 accionista v compafias relacionadas (Noda 5)

Otros activos, depdsito en garantis
Frversiones en acciones (Nara &)
Total activos no corrientes

Total activas

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamas (Nowa 3
Acreedores comerciales v 0iras cuentas por pagar (Veda [0
Cuentas por pagar & compafiia relacionada (Nota )
Pasivos por impuaestos cormientes (Nota 71}

Total pasivos Comisnies

Pasivos no corrienies
Préstamos {Nofa 2)
Obligaciones por beneficios definidos (Vova [2)

Cuenlas por pagar a ccionista v compaidia relacionada (Nota &)

Total pasiviss ) CodTientes
Toal pasivos

Patrimonio:
Capital pagado (o 14
Uttlidades retenidas
Ajuste de pnmera adopeion de las NIIF
Resultados acumutados
Tetal patrimonic

Total pasivos y patrinonio

A%

Ing. Michel Ospina Guzman, PHD
Gerente General

Ver notay adfuntas

31 de Diciembre

2013 2012
(U8 Didlares)
233,959 199076
331,217 484,940
1,182,411 1,149,530
13,619 10,739
117,865 STIH':I-I}__
1,878,771 l,"ml,Tl'}_
3,678,409 1,312,476
276,237 212,762
1000 1.0
__1,440 1,440
3,957,086 3,527 678
5,835,357 5,429,397
118,011 .
198,770 158,247
314,000 :
13366 12,181
644,147 170,428
k Jr e ) 101,872
T.049 4 Rod
4,577,264 4,596,969
4,622,185 4,703,703
5,266,432 4,874,113
50,000 50,000
511,978 $11,978
_ TaA4 ___ (67H4)
269,418 555,264
5 835,857 5420397

Contador Geheral



ECUARROCERA S, A,
Estados de Resultado Integral

Aflos Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
(US Dalares)
Ingresos:

Ventas 9,234,040 6,043 651
Costo de ventas (8,361,693 (5.630.571)
Utilidad bruta 872,347 413,080
Gastos de ventas (Nota 15) (506,240) (144.,434)
Gastos de administracion (Nota 16) (330,601) (237,146)
Ingresos financieros 1,544 =
Costos financieros (4,999) (1,066)
Otros ingresos 38,788 19,396
Utilidad antes de impuesto a la renta 70,839 49 830
Gastos por impuesto a la renta (Nofa 11) (59,373) (58,781)
Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de

impuestos 11,466 {8,951)

 Jof NGl
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Ing. Michel Ospina Guzmén, PHD Ing. Carlos Arriagh Baidal
Crerente General Contador General
IYer notas adiuntas 4
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ECUARROCERA 5. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas
Ajustes de
Primera

Capital Adopeidn Resultados
Pagado de NIIF  Acumulados Total

(LS Dilares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 50,000 511,978 2,237 564,215
Utilidad neta del afio, 2012 - - {8,931y  (8.951)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 50000 511,978 (6,714) 335264
Ajuste depreciacion afios anteriores (Nova 7) - - (2,695) (2,695)
Utilidad neta del afio, 2013 11,466 11,466
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 50,000 511,978 TA47 369,425

Ing. Michel Ospina Guzman, PHD Ing. Carlos fArriaga Baidal
Gerente General Contador General
Ver notas adiunias 5
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ECUARROCERA S, A,

Estados de Flujos de Efectivo
Ailos Terminados el
31 de Diciembre
2013 2012
(US Dalares)
mhm&lhﬂﬂ' o 9.1 19 80 6,1 18,700
Pagads & provesdores v emplesdos 8, TS, D4B) (3716751}
Efsciives generado por las opericiones 384,787 401,930
Cosios financiaros pagados (4.99%) { 1,066)
Impeesto n ln renta pagado =TI (38,781
Otros ingresos, polos s LM 15,296
Fiujo et da efiectiva de actividodes de operacson 310,747 36,
Flujor de efective Jde actividades de nversidan:
Compras de propiedades, planta ¥ equipos (597.358) (1375,621)
Venrlas de propiedades, planta v equipos 37164 11,2146
Préwanuos o conpafiias relacionadas B3I ATE} (178,008
Flujo neto de efectivo de actividades de inversatn (623,669) (1543, 414)
Fluje de efectivo de actividndes de finnnciamdento:
Aumenia en cueniog par pagar relacionndas 104,258 b2
Agimenla en préansos 3,510 InLETE
Flujo nete de efectiva de actividadeas de inanciamicete m% |;Eﬁmi
Aumenlo neto en efeciive en caja ¥ bancos 34881 194 026
Efective en cijs v hancos v cquivalenies de efectivo al principio del afie . _ 1075 _y}.!ﬂl .
Efectivo en caja y bancos v equivalenies de efoctivo al final ded aito (Nake 3) = 133550 190070
Conelliacibn de la viilidad netn con o Alujo neto de efectivo de aclividades de
fpeTaciin:
Uitifidad nels 11468 {8,051)
Ajites parn conciliar lo utilded neta con el Mupo neto de elective de actividedes
e operatitn
Provisitm para cocnias meshrables 1,99 .
196,557 99 500
Dhbligacudn por benchcws definidos 1.78% .
Cambiog en o capiial de trabajo
[hsminuosn (maneme) on desdores comercizles v olyas cuentes por cobrar 151,750 {63 542}
{Ausmchto) desminucida on invEManios (22481} 474 446
{ Aumicnin) disminociia on scgaros payados pol snbicpado 2ATH) 1143
Ajmmienio o OiNOE BCOVOS or INpUcsio exTienls {60,530 ) {7 290)
Ausmicnio e ofros activos, depdeio oo garantia - {10007
Aumienio (disminuciin) on soresdores comenciales v OUES CUELEs POr PAERT 1..:1: {I*l-:igl
AETERG £0 PRIV POr IEIpuesios OOl b4
Flujn nelo de electivn de artividades de speracson 310,747 A

Qe hs B

Ing. Michel Ospina Guzman, PHD ‘Ing Carlos ffriagh Baidal
Gerente General Contador
Ver notas adyuntas 6
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacidén General

La actividad principal de la Compaiiia es la comercializacion de arroz al por mayor.

La Compafiia es una sociedad andnima constituida el 7 de Marzo del 2008, con el nombre
de ECUARROCERA 8. A, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de
50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del canton de Quito el 17 de Abril del 2008.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es en la
Parroquia San Jacinto de Yaguachi Km. 195 Via Durdn-Yaguach: junto a la Piladora
Arrocera, Yaguachi - Ecuador

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantenia 44 empleados, para
desarrollar su actividad

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de [Dhciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 24 de Abril del 2014 y serén presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres altimos afios

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anuul
2013 2. 1%
2012 4 2%
2011 5.4%
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ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Bases de Preparacion y Presentacion

El estado financiero adjunto ha sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2013

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que ¢s la moneda de curso legal en ¢l Ecuador y moneda funcional de la Compailia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos anteriores,
Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafia forma parte de la
transacewon. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mds los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de créditos
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral,
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ECUARROCERA §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacion)
Activas Financieros (continuacicn)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo i'inam::'um_, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja v bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja,
depositos en bancos locales y depdsitos & plazo, los fondos son de libre
disponibilidad.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
arroz, con plazos menores a un afio, no generan interés.

« Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas, representan principalmente
préstamos sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

. Otros activos financieros, incluyen depésitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion, Posteriormente, se¢ miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen o cuando

los términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o la
Compafila cumple con sus obligaciones.
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ECUARROCERA 8. A,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivos Financieros (continuacion)

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasihica sus pasivos financieros como sigue:
« Préstamos generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacidn de servicios, con plazos normales menores a un afio v no generan
nteres,

« Cuentas por pagar a accionista y compafiia relacionada, representan préstamos sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés

Los préstamos v las cuentas por pagar a accionista v compafiia relacionada se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifica como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los actives de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patnmonio emitidos por la Compariia estan representados por las acciones

ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emiston directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado, El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion v los gastos necesarios para la venta,

10
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de lus Principales Politicas Contables (continuacion)

Inventarios (continuacidn)

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventanos al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuande los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valer neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econOmicas, sc procede a revertir ¢l valor de la
misma

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortizan en linea recta en
base a la vigencia del contrato en |2 meses.

Propiedad, Planta v Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada v pérdida por deterioro cuando ésta ultima corresponda.

El costo comprende su preciwo de adqusicidon mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

l.os gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

El costo de propiedad, planta y equpos se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea
recta. El valor residual, la vida Gtil esimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada aflo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que puedan estar
asentados sobre los mismos vy se enfiende que tiene una vida Ot infinita v, por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en gue se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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ECUARROCERA §, A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 81 se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Determinar si los activos han sufndo detenoro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando ¢f valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiere tenido de no haberse reconocido a la pérdida por detenore

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constitwido por impuesto corriente ¢ impuestio
diferido.

Impuesio Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autondades tnbutarias por la utilidad o pérdida impomble del periodo comente, usando
las tasas impositivas vigenies a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para ¢l
afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anterores.

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes

entre el valor en libros de los activos v pasivos para proposito de informacion financiera v
los montos usados para propositos tributarios.

12
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ECUARROCERA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
INgresos, gastos, activos y pasivos mcluidos en ellos. En opmidn de la Admimistracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compafiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Provisidn para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones vy las
condiciones economicas y crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados,

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventarios, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedades, Planta vy Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en hibros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre ¢l valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, v ¢l valor en uso del mismo. El caleulo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El céleulo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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ECUARROCERA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacicon)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedades, Planta v Equipos

La vida util estimada v valor residual de los elementos de propiedad, planta v equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva

Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada

Minima Mixima
Edificios 20 20
Maquinarias y equipos 10 10
Mushles v enseres 10 10
Equipos de oficina [0 10
Equipos de computacion 3 i
Vehiculos 5 8

fmpuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Audn cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en matena tnibutana son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuesios en el futuro,

Debido a que la Compaiiia no considera la remota posibihdad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal vy desshucio es determinado
utilizande valuaciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las wvaluaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
glguientes:

18
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ECUARROCERA S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo vy Desahucio — Beneficio por Terminacidn
feontinuacion)

31 de Diciemlbre
2013 2012
Y ]
Tusa de descuento 10 10
Tasa de rendimienios de activos
Tasa esperada del incremento salarial 411 411
Tasa de incremento de pensiones 4.11 411
Tasa neta 566 5,6
Vida laboral promedio remanente 23 aflos 23 aflos
Tabla de mortalidad e invalidez (2013 y 2012 TM [ESS 2002)
Antigledad para jubilacion 235 aftos 15 afos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el gue se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre Ia base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Oiros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superdvit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y
las ganancias y pérdidas derivadas de la mediacion de ciertos activos financieros), segin lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012
no ha habido otros resultados integrales.
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ECUARROCERA S. A,

Motas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Eventos Posteriores

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los evenlos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales en Vigencia
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas en el afio

anterior. A partir del 1 de Enero del 2013, entraron en vigencia las siguentes Normas
Internacionales:

NIIF Titulo -

NILE | Préstames de Cobierno - Enmienda a NUF |

MNIIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos Ginancieros — Enmienda g NIIF 7
MILF 10 Fsados Financieros Consolidados

NIIF 11 Acuerdos Conjunion

NITF 12 Informacion a revelar sobre parbicipaciones en olras entidades

MILF 13 Mediacion def valor razonable

NIC 19 Beneficios a empleados

IFRIC 10 Cosio de Desmonte én la fzse de produccidn de una mina & cielo ablerio

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, inlerpretaciones 0 modificaciones emitidas pero que ain no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia y que la
gerencia de la Compaflia prevé que no le serin aplicables en el futuro, se resumen como

sigue:

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIC 32 - Compensacién de activos y pasivos financienos 1 de Enero del 2014
CINIIF 21 - Gravamenes 1 de Encro del 2014
NIC 39 - Novacion de Denvados ¥ Continuaciom de la contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39 | de Enero del 2014
Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 v NIC 27) I de Encro del 2014
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ECUARROCERA §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja v Bancos

Efectivo en caja v bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguieniec manera

Caja
Bancos

4. Dendores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

31 de Meiembre
2013 . 202
{TI% Dedares)

1,087 180
231,572 198 806
233,959 199,076

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Deudores comercinles
Cliemes
Provisidn para cuentas dodosas
Subioal

Chras cuenias por cobrar,
Anticipa & proveedones
Empleados
(Hras

31 de Diciembre

- R | -
LN Dxblores)
188,991 184,786
{1,991) .
287 000 184,786
36,039 144, 501
7078 4 KR
L1 150,772
33217 484 040

Las cuentas por cobrar a chentes representan facturas por venta de arroz, con vencimiento

hasta 30 dias vy no generan inierés.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlos contra ningin saldo adeudado por la Compaiiia a la

contraparte

Un detalle de la antigiiedud de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenioradas es

COmo sigue;

Por vencer
Vencidos:
1 - 30
91 en adelante

31 de Diciembre
2013 2012
(L% Dierlerres)
220,970 127,584
30,568 52374
37453 4828
188,991 184,786
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ECUARROCERA §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como sigue

2013 2012
{US Dddares)
Saldo al principio del afio - -
Provisidn con cargo a resultados (1,911) .
Saldo al final del afio (1,911)

5. Partes Relacionadas
Saldos v Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con compariias relacionadas, consistian de lo siguiente:

MNaturaleza de 31 de Meiembire
Ia Relacidn Paks L1 — |
FUN Ddares)
Por cobrar:
Maxculiivos 5§ A Relacionada Colombdia 276,237 IR, 133
Arrocers La Esmeralda § A Relacionads Colombia . 21,459
Agrobanfrul 5 A Belacionsda Ecuad - Tio
Joad Manuel Suso Accionista Ecuador - 460
176,237 212,762
Por pagar
Amocers La Femeralda 5 & Relacionada Codomivia 3. 740,993 1 ddis 558
Zaliki Pronerties Corp Accibnista Panama L180271 1150271
4891264 4596960
Clasificacidn.
Corriente J14, 000 -
Mo comiente _ASTTA6 4596940

4,891,264 4 596969

Las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas representan principalmente
préstamos efectuados sin fecha especifica de vencimiento y sin interes.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia no realizd transacciones con paries
relacionadas.
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacién)
Administracién v Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de fa
Compaitin ECUARROCERA 8. A, incluyendo a la gerencia general, asi como sus socios
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 en transacciones no
habituales y/o relevantes

Remuneraciones vy Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la Compafia incluye la Presidencia Ejecutiva y su gerente. Durante
los aftos 2013 v 2012, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos vanables, beneficios sociales y otras bonificaciones de ln gerencia
clave de la Compafiia, se presentan como sigue:

2013 2012
(LS Diblares )
Sueldos fijos 30,528 41,958
Soeldos adicionales P -
Beneflcios sociales 2465 1,687
35393 43 645
6. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:
2013 2012
(LS Didlares)
Productos terminados 280,928 259 B66
Suministros v mateniales 53,036 28,956
Productos en proceso 248 447 851,108
1,182,411 1,149,930

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantias
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ECUARROCERA §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades, Planta v Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Vlaguizarias v Moebles v Lyaipes da L quipes da L aRa T Tomi
Jerrenas Edificion Equipes Emares (Micina Compuisciin Vebirsles mesonCuna  Coste
LIS Iasdamed

Casta o s nmackn:

Sakdon ol 11 de Decarmdee del 2011 M e &0 E00 520,184 LA w517 T4 Vi 1mn 51863 I II2AM
AuSEranmey E 65T, M = CL i 1.1m b G006 1379600
Wt + e - = - & (e kO - 200

Saldrs wl V| de Thanmmtere bl 2011 BGL AN S 00 1L YTT. 950 £33 11424 13,041 T7 Db prad TR
AdUSmEY s [LERE ] ™7 P 12w T il 19 mzl TIL 96 H97 358
Wearas s - 158, 74K) - . = {17,784} - (6B 518y
Reclasfioaciones = LW 416,389 - - = Kl {809,450 :

Sabdon 6l 11 de [Ncioosbwe del 2013 W62 400 1 I3041%  1AI3.INE 10086 1laeIY MAB 1812 FEFOG 4,000,781

Deprecisciim 3 deteriorn:

Salden al 31 do Dhciembey dal 3011 . - PR S (L (580 (14060 - (T8, THn
Adicimies = T3]} {32.M3) L] (1 (LRa6) (1631 - (95,35
Wanian o - = s 4 4. 31R - HETH

Habdon al 31 de [Holembee del 3012 : (27 361) (LT 024) {3,190 (2.0 10) TR R LY - L1659, 4T5)
Ciastca por depree i . SARG (119TH im0 LT T T - [1969ET)
Venlns . . 14474 = = = 16891 e 31,345
Ajuste sfi mrierivhes = : = = = C & 1695

Saldors al 31 che Diclembey dil 3013 < (LWE (ZIASIN (4T (3.3%%) % Taily Eﬁj’ S TR

Walor nmn al 31 de Daaiwnboe ded 2061 lu-:ll-t.hl }T!‘H'ii m 4,30 53 IJéln M 40T 7%&2! JILEATG

Wador neto ol V1 ibe THeiembes del 2011 *_&-_‘H L1576 1,48, T6S S46TY 19474 IlﬂI II.‘IE T D ETRAEY

8. Inversiones en Acciones

Las inversiones €n acciones estan constitusdas como sigue:

5% Valor Mominal 3 de Diciembre
Participaciébn  Total Unitarie 2013 2012
fLES Dhidares)
Inversiones én aociones
Maxcultivo 5. A Q0% T20 1.00 Ti0 720
Agrobanfrul § A T T20 1.00 Ti0 720
1440 1 dac

Las acciones de Maxcultivo 8. A. y Agrobanfrut 8. A, no cotizan en bolsa
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ECUARROCERA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

CGarantizados al costo amortizado
Préstamos bancanos
Total

Clasificacion;
Corriente
No cormente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de Tasa Efectiva
MAereedor Frésiamox Amortizacion 2013 2012
Prestamos bascarios
Banco Fchincha Comercial Mensual 11.20°%
Banco Pichinchs
Hanco Pichincha

Los vencimientos de los préstamos, son como sigue:

2013
2014
2013
2016
2017

31 de Diciembre

2013 2012
(UL Eidcanes)

__ 155383 101,872
155,353 101,872

118,011 -
31372 101,872

155,383 101,872

Plazo 31 Dickemibrre
hasia 2013 1012
{18 Dodares)

Dic. 2014 100, DA

Légsing Financiero  Mensual 120% 11.20% Agosto 2017 13,462 44,775
Leasing Financiero  Mensual P20 11.20% Agosto 2007 M9 57087

1585383 1D1.R72

31 de Diciembire

2013 2012
(LS Didlares)

> 22,558
118,011 22,558
16,110 22,558
14,411 22,558
6,851 11,640
155,383 101,872
25
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012

{US Dédares)
Proveedores 98,832 78,659
Anticipo de clientes 63,523 55,580
Beneficios sociales 17,542 13,187
Participacidn de trabajadores 12,501 8794
Oeras 637 1,727

198,770 158247

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y servicio pagaderas con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 v 2012 fueron como sigue:

Beneficios  Participacién de
Sociales Trabajadores

{UIN Didares)
baldos al 31 de veiembre del 2011 10,247 7,894
Proviziones 37369 8,794
Pagos (34,429) (7,894)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 13,187 8,7
Prowvisiones 91330 12,501
Pagos (86,975) (8, 794)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 17,842 12,501

11. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguienie

31 de Diciembre
2013 2012
(LIS Dddares)
Activos por impuesios cormientes:
Impuesto ul valor agregado 101,989 33378
Retenciones en la fuente o 15576 13,656

117,568 57,034
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L1, Impuestos (continuacién)

Activos v Pasivos por Impuesto Corriente (continuacién)

31 de Diciembre
2013 2012
(LS Ddlares)
Pasivos por impuestos commientes;

Impuesto a la renta por pagar - 34,395
Impuesto al valor agregado - IV A por pagar y retenciones 5,908 6,786
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 798 5395
13,366 12,181

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2013 fueron como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
LIS Délares)
Saldo al principio del afio . -
Provisiin con cargo a resultados 2037 58,781
Aplicacidn refenciones en la foente 2013 (19,033 {14,000}
Aplicaciim anticipo de impuesto u la rents 2013 {40340y  (44781)
Saldo al final del afio a -
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de o siguiente:
31 de Diciembre
2003 2012
(LIS Dedlares)
Gasto del impuesto corriente 29373 58781
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporanas - =
937 58,781

La reversion del gasto por impuesto diferido fue ajustado a los resultados acumulados.
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ECUARROCERA S. A,
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la otilidad gravable, fue
como sigue;

2013 2012
fUS Dolares)

Unthdad snves de mpuesdn & la renia T 839 49 B30
Aas parhdas de conslincidn

Gastos oo deducibles 102,082 99,713
Ltilided grabable 172,921 140 545
Tasa de impussio 2% 3%
Impuesto a Ia renta causado 38,043 14395
Impigsto & la renta minimo 58373 58,781
Ratemciones en la fuente {19,033) i 14 000
Anticipo de impuesto a la renta {40 340 (44, 781)

Impuesio s la renta por pagar -

La provision para el impuesto a la renta cormiente estd constituida a la tasa del 22% (13% en
el 2012). En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 12% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible, De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tnbutables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
¢l periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.
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ECUARROCERA S. A,
Motas a los Estados Financieros (continuacién)

11, Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(111} en un afflo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasive o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La ransferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domicilindas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de Noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta US$1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito,

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
olorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orginico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones y que devenguen intereses o las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmice (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion,

Fa
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ECUARROCERA 8. A,

Motas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Impuestos (continuaciin)
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)) (continuacion)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos v que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tnibutana

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, Ia Compafiia no realizd el andlisis ni registro los
efectos del activo v pasivo por impuestos diferidos

Los activos por impuestios diferidos fueron reversados respecto de estas partidns debido a la
incertidumbre en ¢l uso de sus beneficios, generada por la Circular No. NAC-
DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por
¢l Servicio de Renta Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no
podrdan ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cusnto dicha
circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente. Al 31 de Diciembre del
2013, la Compailia no ha actualizado el activo y pasivo por impuesto diferido.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2013 2012
(LIS Didares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 70,339 49,830
Impuesto a la renta cornients 59373 58.781
Tasa efectiva de impuesto B3B1%  117.96%
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ECUARROCERA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

003 2002
(LS Dolares)

Jubilacion patronal - beneficios post empleo 6,427 4,864

Honificacion por desahucio - beneficios por terminacidn 1,222 -

7,649 4,864

Los movimuentos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal vy desahucio
fueron como sigue:

Jubilacidin  Bonificacion
Patronal  por Desahucio

(LIS Dhifares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 ; =
Provisiones 4,864 %
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 4 R o
Provisiones 1,563 1,222
Saldo al 31 de Drvciembre del 2013 6,427 1,222

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 por un actuario
independiente.

13. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales v otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafia. La Compafia cuenta con

deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, v efectivo que provienen directamente de
55 Operaciones.

La Compaflia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para mancjar cada uno de estos nesgos que se
réesumen a continuacion:
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Instrumentos Financieros (continuacién)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
mstrumento financiere fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo: El nesgo de tasa de
interes v el nesgo de moneda.  Los imstrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos,

a) Riesgo de Tasa de Inierds

Al 31 de Dhciembre del 2013, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiin son sustancialmente
mdependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compaiia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de

América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
varaciones de tpos de cambio en los estados financieros

Riesgo de Crédito

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaflia esta expuesta a un nesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente ¢n cuentas por cobrar)

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a disintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros (continuacion)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, estd supeditada a
los calculos previamente hechos, de recuperacion de cartera, que son la base para nuestros

pagos y en casos de emergencia se solicitaria una linea al banco, o un crédito, con el
tiempo que sea el mas conveniente,

14, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, el capital pagado consiste de 50.000 acciones con un
valor nominal unitario de US$1,00 de los Estados Unidos de América.

La estructura accionara es como Sigue.

T Valor Nominal 31 de Diciembre
Participacian  Total  Unitario 2013 2012
' {18 Diidares)

45,000 45,000

Zatila Properties Corporation e 45.000 1.00
José Manuel Suso Dominguaz 10% 3.000 | .06 5,000 8 000

00,000 50,000

I5. Gastos de Ventas

l.os gastos de ventas consisten de lo siguiente:

M3 2011
(I8 Dilares)

Sucldos v bescficos sociales 13,290 11,487
Participacion de trabajadores = -
Onros beneficios 6, 140 (LIE)
Honoranos ¥ comisiones 2,663 =
Fletes y ncarmens 360,875 Bi. 73
Mantenmieaios 5758 18,226
Depreciacionss 13,116 =
Cipstos da viaje 6,414 1,685
Impucatos v contribuciones 647 .
Tramites de exportackbn 18,716 1,200
Otros 65, 4%6 27498

506,240 144,434
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ECUARROCERA S. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

16, Gastos de Administracion

Los gastos de admimistracion consisten de lo siguiente;

2013 232

(LS [Ddlares)
Sueldos v beneficios sociales 61,692 53,348
Participacion de tabajadores 12,501 8,794
Orros beneficios 18,081 1,256
Honoranos y comisiones 32,193 3,200
Mantemimientos 5978 11,167
Servicios basicos 10,563 1,536
Depreciaciones 16,456 17,623
Ciastos de viaje 5381 7.8945
Impeestos v contnibuciones 17,080 28 481
Servicios prestados 11,907 -
Otros 128,769 104,796

330,601 237,146

17, Heehos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (25 de
Abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos




