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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
ECUARROCERA 8, A,

Introducecién

Hemos auditado el estado financiero adjunto de ECUARROCERA 8. A, que comprendén el
estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonic v de flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas v otras
notas exphicativas, Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012, fueron auditados
por ofros auditores quienes en su informe de auditoria de fecha 26 de Abril del 2013,
expresaron una opinion sin salvedad sobre los referidos estados financieros.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre jos ¢stados financieros

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas. Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF), v de su control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir Ia
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requicren que cumplamos ¢on requerimientos éticos,
planifiquemos v realicemos una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de audiforia
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de
los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacibén y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstanciag, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia, Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por Ia
gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los es
financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ECUARROCERA §. A. al 31 de Diciembre del 2013, v los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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ECUARROCERA 8. A.
Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2013 2012
(U8 Dolares)
Actives
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos v eguivalentes de efective (Nota 3 233,559 199,076
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar (Voo 4 31217 484,940
Inventarios (Nota 4) 1182411 1,149.930
Seguros pagados por anticipado 13619 16,739
Actives por impuestos corrientes (Nota 11} 117,565 $7T.034
Total activas cortdentes _ 1,878,771 £.om, 71¢
Actives no corrientes;
Propiedades, planta y equipos, neto Vot 7 3,678,409 3,312,476
Cuentas por cobrar a accionista y compafiias relacionadas Voo 3) 276,257 212,762
Ctros activos, depdsito en garantia 1.600 1,000
Irversiones en acciones (Nofa £ _ 1,440 1440
Total activos no cornentes 3,957,086 _},52?,6?8
Total activos 5435857 5,429,397
Pasives ¥ patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nowa 9} 18,611 -
Acreedores tomerclales y otras cuentas por pagar (Wota 78 198,770 138,247
Cuentas por pagar 4 corpafifa relacipnada (Nota 5) 314,000 -
Pasivos por impnestos cordentes (Nota 11} 13,366 12,181
TFomal pasivos sorrientes 644,147 170,428
Pagivos mo corvientes
Préstamos (Nofa ¥ 3732 101872
Dbligaciones por beneficios definidos Nota 127 7,649 4,864
Cuentas por pagar a accanista y compadia relacionada (Noia 5) o A57T,264 4,596,969
Fotal pasives no corrientes o AE22.288 4703705
Total pasivos 5,266,432 4,874,133
Patrimonia:
Capital pagado (Nota I14) sg,000 54,600
Litidades retenidas:
Atuste de primera adopeitn de las NOAF 511,278 SRR
Resultados acumutados 3 7,447 {6,714
Total patrimonio 569,425 555264
Total pasivos y patrimonio 5,835,857 5,429,397
. k\‘ _ . !
Ing. Michel Ospina Guzman, PHD ng. Carlt}ézﬁag;{ Baidal
Gerente General Contador eral

Ver notas adiuntas 3




ECUARROCERA S. A.
Estados de Resultado Integral

Ingresos:
Ventas

Costo de venias
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 15)

Gastos de administracion (Now 16)
Ingresos financieros

Costos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a Ia renta

(rastos por impuesto a la renta (Nota 11}

Afios Terminados el
31 de Diciembre

Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de

impuestos

Ing. igd'ichpina Guzman, PHD
Gerente General

Ver notas adjunias

2013 2012
(US Délares)
9,234,040 6,043,651
(8,361,693) (5.630,571)
872,347 413,080
(506,240) (144,434)
(330,601) {237.146)
1,544 -
(4,999) (1,066)
38,788 19.396
70,839 49,830
(59,373) {58,781
11,466 (8.951)

Contador General



ECUARROCERA S. A,
Estados de Cambios en el Patrimonio

Litilidades Betenidas

Ajustes de
Primera
Capital Adopcidn Resultados
Pagade de NOF  Acumulados Total

(US Délares)
Saldos at 31 de Diciembre del 2011 50,000 511978 2237 564,215
Utilidad neta del afio, 2012 ; . (8.951) (3.951)
Saldos al 31 de Diciembre def 2012 50,600 S11.878 {6, 714) 555,264
Ajuste depreciacién afios anteriores (Nota 7) - - (2,693) (2,695)
Utilidad neta del afio, 2013 11,466 11,466

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 50,006 511,978 7,447 569,428

Ing. Michel Ospina Guzméan, PHD Ing. Carlos/ArriaGa Baidal
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 5




ECUARROCERA S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afies Terminados e}
31 de Diciembre

2013 2012
(US Dolares)
Fiujos de efectivo de actividades de operacion:
Reeibido de clientes 9,129,835 6,118,701
Pagado a provecdores v empleados (R, 795 0483 {5,716.751}
Efectivo generado por los operagiones 334,787 401,950
Costos flngneierps pagedos {4999 {1,066}
Impuesta s [a renta pagado {59,313 (38,781)
Qtros ingresos, Betos 40,333 19306
Flujo neto de efective de actividades de operacion 310,747 361 409
Flujos de efective de-gotividades de inversidn:
Compras de propiedades, planta y equipos {597.358) {1.3mh
Vantas de propicdades, plante v cqmpos 37164 L6
Préstaos s compaitias relacionadss _ {63,475 175,000
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion (613.669) (1,533,414
Fiujo de efective de setividades de finunciamiento:
Aumento eh cucntas por pagar relecionadas 204,295 1374 060
Aumento oo préstamos . 53,510 101872
Flujo neto de efectivo de aotividades de financiemiento 347 R08 RYERT
Anmesto neto en efective en cals v bancos 34,883 194 026
Efectivo en cala y bancos y equivalentes de efeetivo al principio del ofio 192.076 3050
Efentive on eaje v bancos ¥ equivalentes de ofbctive ol final ded affo (Mot 3 233450 199 078
Conciliacion de la witlidad neie con ol flujo neto de efectivo de actividades de
aperacitn:
Uifidad neta L1466 {8954
Ajustes para conciliar In utilidad nefa con ¢ fujo vetp de electivo de actividades
de operavidn:
Provision pars cucntas eobeables 1,991 -
Depreciacién 196,957 59,598
Obfigacitn por beneficios definidos 2,785 -
Cambios en of capital de Irabajo:
Disminucitn {avmento} en dendores comercinfes v ofras cueniss por eobrar 151,730 (63,3423
{ Aumento} disminncion en inventarios {32481 475 446
{Aumento) disminucidn en sepros pagados por antivipado {2,879} 2,245
Awnoitto on ofros SoUvOs por inpuesio corriepte {60,531} {1,250
Aumente on olros achivos, depdsito en garantia - R:LY]
Aunmento (dizmmucion) en acreedores comerciales v alrag cuenias por papar 40,513 {341,532}
Aumento en pARivos por Impuasios Cormimes 1,186 6,528
Flujo necto de efectivo de actividades de eperacién 310,747 161 499

QD s 13

ing. Michel Ospina Guzman, PHD Ing. Carlos Arriagh Baidal
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6




ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Ados Termmados el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacién Genergl

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacién de arroz al por mayor,

La Compaiiia es una sociedad andnima constituida el 7 de Marzo del 2008, con el nombre
de ECUARROCERA S. A, reguiada por ia Ley de Compatiias, con plazo de duracién de
50 aftos ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén de Quito € 17 de Abril del 2008.

El domicitio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es en la
Parroquia San Jacinto de Yaguachi Km.19.5 Via Duran-Yaguachi junto a la Piladora
Arrocera, Yaguachi — Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, la Compafila mantenia 44 cmpleados, para
desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 24 de Abril del 2014 y serdn presentadosala
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiila opera en Ecuador, un pais que desde el affo 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerde con informacién
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios;

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2. 7%
2012 4.2%
2011 5.4%



ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacién y Presentacion

El estado financiero adjunto ha sido preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el Conseje de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelunte TASB) v vigentes al 31 de Diciembre del 2013

Los presentes estades financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es fa moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de la Compafiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con Ias aplicadas en afios anteriores.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialimente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccidn, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resuitados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efective cuando los plazos otorgados exceden los plazos de créditos
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vavan a
ser recuperables. St es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar ¢s de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en librog de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de ias Principales Politicas Contables {continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos Financieros (contimacion)

La Compafifa dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja,
depésitos en bancos locales y depositos a plazo, los fondos son de libre
disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
arroz, con plazos menores a un aflo, no generan interés.

» Las cuentas por cobrar a compalfifas relacionadas, representan principalmente
préstamos sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

- (Otros activos financieros, incluyen depositos eniregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos gn la fecha de finalizacién del
contrato,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente 2 su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencioén) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interéds efectiva, cuando los términos mcluyen o cuando
los férminos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sole si, expiran, cancelan o la
Compaiiia cumple con sus obligaciones.




ECUARROCERA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de as Principales Politicas Contables {(continuacién)
Instrumentos Financieros (continnacidn)
Pasivos Financieros (continuacion)

La Compafifa tiecne implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
« Préstamos generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, iicluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan
interés.

« Cuentas por pagar a accionisia v compafiia relacionada, representan préstamos sin
fecha espeeifica de vencimiento vy sin interés.

Los préstamos y las cuentas por pagar a accionista y compafiia relacionada se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifica como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimenio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual ¢n los actives de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafila estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen €l capital pagado, v se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor.  Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimade menos todos los costos estimados de
terminacion vy los gastos necesarios para la venta,

10



ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Inventarios (continuacidn)

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, havan
dejadoe de existir, o cuando exista clara ¢videncia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de Ia
misma.

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortizan en linea recta en
base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada v pérdida por deterioro cuando ésta Gltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
la previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacidn y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida (til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen et los resultados del periodo en
que se¢ ingurren.

El costo de propiedad, planta v eguipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida il estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que puedan estar
asentados sobre los mismos v se entiende que tiene una vida il infinta v, por o fanto no
son objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de actives se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
tos resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas cotrespondientes cuando se produce la venta o el retiro.

11




ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)
Deteriors de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquells fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe alghn indicio de que diches activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El calcule del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperabie
mcrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que ¢l activo hubiere tenido de no haberse reconocido a la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corviente v Diferide

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente ¢ 1mpuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renia que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad ¢ pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el

afto 2013 v de un 23% para el afic 2012, mas cualquier gjuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

{mpuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor ¢n libros de los activos y pasivos para propdsito de informacién financiera y
los montos usados para propésitos tributarios.

12



ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesio a Ia Renta Corriente v Diferido (confinuacion)

Impuesta Diferido {continuacion)

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacién financiera v
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que mcrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe méximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas mmposilivas que se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l gue el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualgquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Impuesto af Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los pastos v las comprag de activos se recofiocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
es¢ iImpuesto se reconoce como parie del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de. o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en ¢l estado de situacién financiera.



ECUARROCERA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficlos Deflnidos
Jubilacion Patronal y Bonificacién por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Cdédigo de Trabajo del Ecuador v las constituyen:

» La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por vemnie affos o mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

- La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compaifiia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de-irabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaitia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito provectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
mcluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo, afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares,

El incremento anual de estas provisiones representa ¢l costo de los beneficios defintdos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provisién por jubilacién patronal v la bonificacién por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o confractuales pactados con
los empleados.
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Beneficios a Emipleados - Beneficios Definides (continuacion)
Indemmizacion por Despide Intempestiva / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacion no proporeionan beneficios econdmicos futuros, se
reconcceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos ¢l 10% de Ia
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social
Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

A la fecha de nuestra revisién, la Compaitia no ha hecho la apropiacién de una reserva
legal.

Utilidades Retenidas
Afustes por Adopcion por Primera Vez de las NITF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeidn por primera vez de las NIIF, solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto a los accionistas en caso de hquidacién de la Compaiifa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ¢l bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibi,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente. sin incluir
impuestos.
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simuitdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se regisiran en los periodos con 1os cuales se relacionan,

Compensacién de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieres no se compensan Ios activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salve en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna notma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Iz
transaccion,

Los ingresos © gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuyva
confirmacién esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable. o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasives contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del ditero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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ECUARROCERA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Jaleios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF reguiere que la
Administracion realice ciertos juicios ¥ estimaciones contables gue afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracton,
tales juicios v estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
dispomble al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los sigiientes:

Provisién para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor v colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones economicas v crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado ¢n resultados.

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacién individual de los inventanos, representa el exceso
del costo sobre el valor neto de realizacién. El incremento en la estimacion del deterioro de
los inventarios es registrado en resultados.

Deterioro del Valor de Propiedades, Plania y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con ef mayor importe entre ¢! valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, v el valor en uso del mismo. El céleulo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El célculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Uil y Valor Residual de Propiedades, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas Giiles usadas en el calculo de Ja depreciacion son como sigue:

Aftos de vida Gul estimada

Minima Mixima
Edificios 20 20
Maquinarias v equipos ] 10 10
Mugebles y enseres ' 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones vy gastos por inipuestos requiere de interpretacionss a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adh cuando la Compafifa
considera que sus estimaciones en materia {ributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que Iz Compaiiia no considers la remota posibilidad de litigios de cardcter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningn pasivo contingente relacionado con impuestos.

Jubilacién ~ Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:
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ECUARROCERA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {eontinuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continnacion)

Jubilacion -~ Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminocién
{continuacion)

31 de Diciembre

20613 2012
Y %

Tasa de descuegnto Y 10
‘Tasa de rendimientos de activos
Tasa esperada del incremento salarial 4.1 4.11
Tasa de incremento de pensiones 4.11 411
Tasa neta 5.66 5.66
Vida laboral promedio remanente 23 afios 23 afios
Tabla de mortalidad e invalidez (2013 v 2012 TM IESS 2002)
Antigtiedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de Iz valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los umportes
reconocidos priginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomande en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periado, incluyendo {a opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultades integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero v
las ganancias y pérdidas derivadas de la mediacion de ciertos activos financieros). segon lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012
no ha habido otros resuitados integrales.
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ECUARROCERA S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables (continuacion)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre Ia
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales en Vigencia

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas whhzadas en ¢l afio
anterior. A partir del 1 de Enero del 2013, entraron en vigencia las siguientes Normas
Internacionales:

NIIF Titulo
INLIF | Préstamoes de Gobierno — Enmienda 2 NIIF |
NIIF 7 Revelacionss — Compensacidn de activos v pasivos financieres ~ Ennuenda o NHE 7
WNHF 10 Estados Financieros Consolidados
NIF 11 Acuerdos Conjuntos
NIOF 12 informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades
MiIF 13 Mediacion del valor razonsble
NIC 19 Beneficios o empleados
IFRIC 20 Costo de Desmonte en le fase de groduccitn de una ming a cielo abierto

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes estados financieros.

Otras normas, interpretaciones ¢ modificaciones emitidas pero que aun no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia v que la
gerencia de la Compailia prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como

sigue:

Fecha efectiva de

_ Normas ___ vigenua
NIC 32 - Compensacidn de activos y pasivos financieros 1 de Enero del 2014
CINHF 21 ~ Gravamenes 1 de Enere del 2014
NIC 39 - Novacidn de Derivados v Continnacidn de la contabilidad de cobertura -

Modificaciones a fa NIC 39 t de Enero del 2014
Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NIF 12 y NIC 27 i de Enero del 2014
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3, Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2013 2002
7118 Dolares)
Caja 2,087 180
Bancos 231,812 198 896
233,959 199 076

4. Deadores Comerciales y Otras Cnentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2003 2012
{178 Dolares)
Deudores comerciales,
Clientes 288,991 184,786
Provisién para cuenias dudosas {1,991 -
Subtotal 287,680 184,786
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 36,039 144,501
Empleados 7078 4,881
Otras 1100 150,772
331,217 484 940

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de arroz, con vencimiento
hasta 30 dias v no generan intergs.

La Compaifiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos m
tiene el derecho legal de compensarlos contra ningun saldo adeudado por la Compafiia a la

contraparte.
Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:
31 de Diciembre
2013 2012
08 Didfares)
Por vencer 220,970 127,584
Veneidos:
T - 30 30,568 5234
291 en adelante 37,453 4,828
288,991 184,786




ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Los movimientos de [a cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:

2013 2m2
(1S Didlares)
Saldo al principio del afic - -
Provisidén con cargo a resultados (1,911) -
Saldo al final del afio (1,911) -

3. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas vy Compailias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con compaiias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturatezs de 3 de Dictembre
ia Relacion Fals in13 2012
(U8 Didlares)
Por cobrar,
Mazculiives 3. A Relacionada Colombia 276,237 184,133
Arrocers Le Basmeralda §. AL Relacionada Colombia - 25,459
Agrobanfrut §. A Relacionada Ecuador - 710
Tosdé Mamuel Suso Agcionisia Ecvador - 4,460
216,237 212,762
Por pagar:
Arrocerala BEsmeralda § A Relacionada Colombia 3,746,293 3 446,608
Zaliki Pronerties Corp. Agcionisia Panamé _LISO27Y  1.15G,27]
4,891,264 4,595 969
Clagificacion:
Comisnle 314,600 -
No corrdente 4,877,264 4506960

3,891,264  4.596060

Las cuentas por cobrar y pagar a compafilas relacionadas representan principalinente
préstamos efectuados sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2013 y 2012, Ia Compafifa no realizd transacciones con partes
relacionadas.
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ECUARROCERA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Partes Relacionadas (continuaciéon)
Administracién v Alta Dirveccion

Los miembros de la alta administracién y deméas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia ECUARROCERA §. A, incluyendo a la gerencia general, asi como sus socios
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2013 en transacciones no
habituales v/o relevantes.

Remuneraciones y Compeasaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la Compaftia incluye la Presidencia Ejecutiva y su gerente. Durante
los afios 2013 y 2012, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sucldos vanables, beneficios sociales vy otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2013 a2
118 Délares)
Sueldos fijos 30,528 41,958
Susldos adicionales 2,400 -
Beneficios sociales 2,468 1,687
35,393 43,645
6. lnventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:
2013 2612
(UIS Dislares)
Productos terminados 280,928 259,866
Suministros v materiales 83,036 28,956
Productos en proceso 848,447 861,108

1,182,411 1,149,930

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantias.
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ECUARROCERA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Magoinarins y Muoebles y  Equipos de Equipes e Comstractia« Telal
Terrenos  Edificles Tquipoes Epseres  Ofieba  Computaciin Vehivalos nes on Curse  Testo
(UN Dolares)

Custs o valuseisn:

Satdos al 31 de Dicigmbre del 201} 863,400 605800 530,184 #3123 6517 7,953 57,280 $2863 2122420
Adwannes - - 657,765 - 4,907 1,178 35,764 006 1ATGL
Ventas - - - . - ooty 16000 * (204

Spidos al IF de Dierembve del 2012 863400 G0O3800 L177,95 8323 15,424 15,041 77,44 FRLE6N 3,481 95
Adiciones . 13438 bl r o 2,063 2,208 7408 190421 12496 59733
Ventsz - - {50,749} - . - {17.780) - (58,528
Reclusifivasiones - B2LABY 416,359 - . - @saTL  (RIVAGY) -

Salkdos at 31 de Dncianbre del 2013 263408 1239419 1623288  103%¢ 13,525 22449 151,214 5559 4,018,781

Deprecizeibn ¥ deteriore:

Satdos a} 31 ds Dicsernbre dal 2011 . - GBI 2565 (Liem (5304 36 - {18,150
Adieromes - 2EI61 £32,20% (83 (3} (LRdET (1651% - (59,3558
Yemtas - - - " - 4,933 4,338 - 8.873

Saldos al 31 de Phofembre del 2012 ST ey Q0TOEETTRI9R Gmen AR 60,475
Cragtos por depreccion - 458243 {125,973 {918y {1,214} (3.%45%) {21,301} - {196.98%
Ventas - - 1474 - - n f68n - 31,368
Ajusto ailos mnteriores - - . - - - 2,495 - P

Saldos al 31 e Piciombre del 2013 - TR 214,523 (37071 (3,259 @760 (18343 - a3r3nm

Vator neto al 31 de Diclembre gl 2002 863,400 3785339 1070928 4,336 3383 12228 360,507 ?22;%9 3312476

Vabor neto ef 31 de Dyetembre del 2003 BE3400 1,187,634 1,408,768 618 1,374 13,682 1228722 95996 3675409

8. Inversiones en Acciones
Las inversiones en acciones estdn constituidas como sigue:
% Valor Nominal 31 de Diciembre
Participacidn  Tetal  Unitario 2013 012
{128 Dolores)

inversiones en accionas:

Maxcultivo § A G 720 1.00 720 720

Agrobanfiut 8§ A G)% 720 1.00 720 720

1,440 1,440

Las acciones de Maxcultivo S. A, y Agrobanfrut S. A. no cotizan en bolsa.




ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9, Préstamos

Los préstamos consistian de lo sigiente:

31 de Diciembre
013 20812
(LN Ddtares)

Garantizados al costo amortizado

Préstamos bancarios 155,383 101,872
Total 158,383 101,872
Clasificacion:

Corriente 118,011 -

No corriente 37,372 101,872

185,283 101,872

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipo de Fasa Ffectiva Plazo 3t Diciembre
Acreedor Préistamos Amortizacidén 2013 2012 hnsta 2013 2012
' (L8 Dolaresy
Préstamos bancarios:
Banco Pichincha Comercial Mensual 11.20% - Dig. 2014 100,000 -
Baoco Pichincha Lensing Financiere  Mensual 11.26% 11.20% Agosto 2017 23462 44,775
Banco Pichincha Leasing Financiere  Mensual 11.20% 11208 Agosto 2017 3LOIY 57,097

155,383 101 872

Los vencimientos de los préstamos, son como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
(U8 Dolares)

2013 . 22,558
2014 118,011 22,538
2015 16,110 22,558
016 14,411 22,558
2017 6,851 11,640

155,383 101,872




ECUARROCERA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
(U8 Ddlares)
Proveedores 9R.R32 78,659
Anticipo de clientes 63,523 55,880
Beneficios sociales 17,542 13,187
Participacidn de trabajadores 12,501 8,794
Otras 6,372 1,727

198,770 158 247

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bignes y servicio pagaderas con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados €l 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion de

Sociales  Trabajadores
{US Exdlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 10,247 7,894
Provisiones 57,369 8,794
Pagos (34.429) {7,804

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 13.187 8794
Provisiones 21,330 12,501
Pagos {86,975) (8,794)

Saldos al 31 de Diciembre det 2013 17,547 12501

11. Impuestos
Actives y Pasivos por Impuaeste Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2013 2012
(US Dilares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 161,989 33378
Retenciones en la fuente 158,576 23,656
117,865 37,034
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. lmpuestos (continuacion)
Actives y Pasivos por Impuesto Corricete (continuacién)

31 de Diciembre

2013 212
(US Ddlares)
Pasivos por unpuestos corrientes:
Empuesto a la renta por pagar ~ 34,395
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar v retenciones 5,968 6,786
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 7,398 5,395
13,366 12,181

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2013 fueron como sigue:

MM de PDiclembre

2013 2012
(US Dilures)

Saldo al pringipio del afio - -

Provisién con cargo a resultados 59,373 58,781

Aplicacidn retenciones cn la fuente 2013 {19,033) (14,600}

Aplicacion anticipo de impuesto a la renta 20613 {40,340) (44,7811
Saldo al final del afio - -
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo sigulente:

31 de Diciembre

2013 2012
FUS Didlares)
Gasto del impuesto cornente 293713 38,781
(Gasto del anpuesto diferido relacionado con el origen v reverso de
diferenctas temporarias ~ -
59,373 38,781

La reversion del gasto por impuesto diferido fue ajustado a los resultados acumulados.



ECUARROCERA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Impuestos (continunacion)
Impuesto a Ia Renta (continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
COmo sigue:

2013 2012
(US Ddlares)
Utitidad antes de impuesio a la venta 70,839 49 830
Mas partidas de conciliacida,

Gastos no deducibles 192,082 99 715
Utilidad grabable 172,921 149,545
Tasa de impuesto _ 22% 23%
Impuesto & la renta causado ‘ 38,043 34,395
Impuesto a ls renta minimo 59,373 58,781
Retenciones en la foente (19,033) {14,000
Anttcipo de impuesto g Is renta {46,340% (44,781}
lmpuesto a la retita por pagar - .

La provisidn para el impuesto a la renta corrierite estd constituida 4 la tase del 22% (23% en
el 2012}, En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, 1a tasa de
impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012} del valor de las utilidades remvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, v el saldo 12% (23% en el 2012) del resto de las utilidades sobre 1a base
impontible.  De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la
Preduccion, la tarifa de impuesto a la renta, en cf afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
umpuesto a la renta del periodo corriente, ¢! valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.
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ECUARROCERA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

11. Impuestos (confinuacion)

Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codige Tributario, la facultad de ta
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de 1a fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubteren declarado en todo ¢ en parte. y
{iii} en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agueilos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

Las exportaciones de bienes v servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de Noviembre de 2011, ef Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementd del 2% al 5%. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

&

Transferencias de dinero de hasta US$1.000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos reahzados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de In
Produccion, Comercio e Inversiones y gque devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliades en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.
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Notas a los Estados Financieros {continuacién)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) {continuacién)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utihizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 3 afios, siempre que haya sido oniginado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
mcorporados en procesos productivos v que consten en ¢l listado emitido por ¢l Comité de
Politica Tributaria.

Saldes del Impuesto a la Renta Diferido

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no realizé el andlisis ni registrd los
efectos del activo y pasivo por impuestos diferidos.

Los activos por irnpuestos diferidos fueron reversados respecto de estas partidas debido a la
incertidumbre en el uso de sus beneficios, generada por la Circular No. NAC-
DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por
el Servicio de Renta Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesio a la renta
que, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para efectos de la declaracion del unpuesto 2 la renta en un determinado ejercicio fiscal, no
padran ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no estd prevista en la normativa tributaria vigente. Al 31 de Diciembre del

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2013 2012
(L8 Dolares)
Utilidad antes de provisiém pama impuesto a la renta 79,839 49,830
Impuesto g la renta corriente 59,373 48.781
Tasa efectiva de impuesto 83.81% 117.96%
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ECUARROCERA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12. Gbligacibén por Beneficios Definidos

La obligacidn por beneficios definidos consistia de lo siguienie:

2013 2012

(LS Dolares)
Jubilacion patronal - beneficios post emplep 6,427 4,864
Bontificacién por desahucio - beneficios por terminacion 1,222 -
7,649 4,864

Los movimientos en el valor presente de Ia obligacion de jubilacién patronal y desahucio
fueron como sigue:
Jubilacidn  Bonificacién
Patronal  por Desabucio

(L% Dolares
Saldo al 31 de Piciembre del 2011 - -
Provisiones 4,864 -
Saldo al 31 de Diciemnbye del 2012 4.864 »
Provisiones 1,563 1,222
Saldo al 31 de Diciembre del 2013 6,427 1,222

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 por un actuario
mdependiente.

13. Instrumentos Financieros

Gestidn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales v otras cuenfas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
SUS operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de hquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para mangjar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:
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ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Tastrumentos Financieros (continuacién)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado

£l riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fliyos futuros de un
instrumento financiero fluctic debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
ta Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo:  El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasg de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos- de la Compafila son sustancialmente
ndependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opmidén de la gerencia, la Compafila no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de inferés.

bi Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de
un mstrumento financiero fluctGen debide a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas {principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en barncos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de chientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas v no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.



ECUARROCERA S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13, Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

El hecho de contar con dinero para el pago de las obligaciones a tiempo, estd supeditada a
10s calculos previamente hechos, de recuperacion de cartera, que son la base para nuestros
pagos y en casos de emergencia se solicitaria una linea al banco, o un crédito, con ¢l
tiempo que sea ¢! mas conveniente.

14. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital pagado consiste de 50.000 acciones con un
valor nominal unitario de US$1,00 de los Estados Unidos de América.

La estructura accionaria 23 como sigue:

% VYalor Nomingl 31 de Diciembre

Participacidn Total  Unitarie 2413 2012

U8 Dilaresy
Zaliki Properties Corporation 0% 45.000 190 45,661 45,000
Fosé Mapuel Suso Dominguez 10% 5600 1.00 5000 A GBO

20,000 50,600

15, Gastos de Ventas

Los gastos de ventas caonsisten de lo siguiente:

2013 2012
(LIS Polares)

Bueldos v beneficios sociales 13,290 11,487
Participacion de trabajadores - -
Otvos baneficios 6,140 604
Honorarios ¥ comisiones 2,663 -
Fletes y acarreos 364,875 81,734
Mantenimiesios 8,758 18,226
Depreciaciones 13,126 -
Gastos de viaje 5,519 3,085
Impuestos v contribuciones 647 -
Tramites de exportacion 28,126 i.,200
Otros 65,496 27,498

306,240 {44,434
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ECUARROCERA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de o siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Otros beneficios

Honorarios v comisiones
Mantenimienios

Servicios basicos
Depreciaciones

Gastos de viaje

Impuestos y contnbuciones
Servicios prestados

Otrog

2013 2012
(/s Dolares)

61,692 53,348
12,501 8,794
28,081 1,256
32,103 3,200
5,978 11,167
10,563 1,536
16,456 17,623
5,381 7945
17,088 28,481
11,907 -
128,769 104,796
330,601 237,146

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre €l 31 de Diciembre del 2013 v la fecha de emisidn de los estados financieros (25 de
Abril del 2014} no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracion puedan tener

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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