SERVICIOS EXEQUIALES INTEGRADOS SERVIEXEQUIA S.A.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

b)

Objeto soclal y accionistas

La Compaiiia fue constituida en Quito el 13 de marzo de 2008 con el objeto social la promocion.
desarrollo, construccion y administracion de los servicios relacionados con campos santos y
cementerios, la promocion y comercializacion de servicios y paquetes exequiales y afines. Para
el desarrollo de su actividad, cuenta con un inmueble ubicado en la parroquia de Chillogallo
sector Guamani, cuyo proyecto denominado “Camposanto Metropolitano” cuenta con una
infraestructura necesaria para: ofrecer inhumacién en tierra y otros servicios complementarios.
El inmueble en el que se desarrolla la actividad, se encuentra dentro de un fideicomiso
denominado “Fideicomiso Mercantil Camposanto Metropolitano del Sur”.

El domicilio principal de la Compania es la ciudad de Quito, Republica del Ecuador y tiene como
mayores accionistas a Octoginta S.L. (Sociedad Espadiola), Projectcorp Cia. Ltda. (Sociedad
Ecuatoriana) y Juan Carlos Rosero Bolafos (Ecuatoriano).

Aspectos Econémicos

b.1) Aspectos globales

La declaratoria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizaciéon Mundial de la
Salud "OMS” al Coronavirus "COVID-18" como una pandemia, la economia inicio un
proceso de recesion global; esta situacidn ocasiono que los gobiernos tomen medidas
estrictas para contener y/o retrasar la propagacion del virus, entre las cuales se
encuentran la suspension de la mayoria de actividades, con la restriccion de aquellas
actividades que involucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacion de COVID-19 han
resultado en una interrupcion significativa de las operaciones comerciales y un aumento
significativo de la incertidumbre econémica, debido a la volatilidad de los precios de los
insumos y en los instrumentos financieros y una marcada disminucién en las tasas de
interés a largo plazo en las economias desarrolladas.

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son:

1. En la produccién - el cierre de las operaciones de manufactura de varios sectores
tanto en el sector de materias primas y productos terminados; ocasiona una
deceleracion en las exportaciones; asi como en las importaciones de los paises que
dependen de materias primas o de bienes intermedios.

2, En la cadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias
primas, al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para
la produccién y su comercializacion final; cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financieros de las empresas y de sus accionistas tendran una disminucién en menor
o mayor dependiendo de las actividades de las Companiias.
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La deceleracion de la produccion y comerciales y que sumado las restricciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de todos los sectores y en
el sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no
pueden cambiar facilmente sus fuentes de abastecimiento.

3. Financlero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la produccion
de bienes y servicios, podran en tension a algunas empresas, especialmente las
cuales pasen por una liquidez insuficiente.

El sector financiero puede o no prever o comprender adecuadamente qué empresas
son vulnerables por este efecto, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido
a que uno o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversion
no rentables en las condiciones actuales, lo que debilitard la confianza en los
instrumentos y mercados financieros.

La disminucion en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez de las empresas, debido a que
los inversionistas podrian preferir invertir sus valores en instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

La reduccion de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte origino
una menor demanda de petréleo y sus derivados; por (o que los precios del petréleo
tuvieron una drastica caida después de que los principales productores no pudieron
acordar los recortes de produccion en su reunién de marzo de 2020.

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que
probablemente no sean recuperables y las empresas pequenas y medianas tendran
mayores dificultades para scobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacto econdémico dependera de la rapidez en el control del COVID - 19 y los efectos
economicos indirectos que se podrian generar en Latinoamérica son: a) Disminucion de
la actividad econdmica de los principales socios comerciales; b) Calda de los precios de
los productos primarios; c) Interrupcién de las cadenas globales de valor; d) Disminucion
en la demanda de servicios; e) Mayor desempleo; f) Disminucién en el poder adquisitivo
de las personas, g) Caida en las remesas de los inmigrantes; h) Incremento a Ia aversion
al riesgo. y; i) Debilitamiento de las condiciones financieras.

b.2) Aspectos Econémicos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econémica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el
incremento del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petréleo
superd los US$ 50 por barril, lo que permiti6 al Gobierno cierto flujo de ingresos
adicionales; y, (ii) por las acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los
siguientes parrafos.

El Gobierno declaro que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el pago de las
obligaciones con sus proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda.

Ante esta situacion el Gobierno emiti¢ obligaciones de papel de deuda y tomé ciertos
créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afios anteriores y de
proveedores. Adicionalmente el Gobierno en el primer trimestre del aflo 2019 firmé con el
Fondo Monetario Internacional "FMI®, un acuerdo de intencion, con el objetivo de
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estabilizar la economia ecuatoriana y el cual otorgd una linea de crédito hasta el afo 2021,
lo que también facilitd la obtencion de créditos adicionales de los organismos
multilaterales hasta el afio antes mencionado; lo cual permitiria una estabilizacion de la
economia ecuatoriana y apoyaria el plan economico y los presupuestos hasta el afo 2021;
entre las premisas que el Gobierno acordé con el FM! estan:

a) Reduccién del déficit fiscal,

b) Recaudacion tributaria adicional;

c) Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades
estratégicas como petréleo, mineria, telecomunicaciones y energia;

d) Reduccion del tamado del estado v,

e) Eliminacion de los subsidios.

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI, tienen como
objetivo crear una economia dinamica y sostenible y cuyo eje principal tenian como
finalidad:

(i) Impulsar la competitividad y la creacion de empleo;

(i)  Proteger alos pobres y mas vulnerables;

(i)  Fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacion; vy,

(iv) Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcion.

El Gobierno con el objeto me mejorar la recaudacion tributaria y eliminar ciertos tributos
promulgo varias reformas fiscales entre las cuales estan la Ley Organica de Desarrollo
Productivo y la Ley Organica de Reactivacion y Fortalecimiento Econémico en las cuales
elimino los impuestos a la plusvalia, establecié ciertas reformas fiscales para ciertas
transacciones y para atraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geograficos
en las que se establecen exenciones fiscales por la generacién de empleo y la reinversion
de utilidades; estos cambios tienen como finalidad incrementar los ingresos tributarios:
para el inici6 el proceso de concesion de los sectores estratégicos y para incrementar la
produccion y exportacion de petréleo.

En octubre del 2019 elimind los subsidios al diése! y la gasolina de bajo octanaje, lo que
origind un desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, esta situacién generé una
paralizacién del pais por 12 dias y dej6 miles de millones de pérdidas en todos los sectores
econdémicos generando un impacto importante en la economia.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econdémica originada por el COVID
19, la caida del precio del barril de petroleo que es una de las fuentes de financiamiento
del presupuesto; la poca inversion extranjera; y, la falta de obtencidén de recursos
adicionales no le han permitido al Gobierno impulsar la realizacion de nuevas inversiones
de infraestructura y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del
sector de salud, originado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto corriente y el alto
endeudamiento.

La recesion econdmica global por el brote del COVID - 19 y los asuntos antes
mencionados, el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos
adicionales acordados; y, en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales
para reducir el déficit fiscal y de apoyo a los sectores econdmicos genera una
incertidumbre en el crecimiento de la economia ecuatoriana.
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c)

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminucién en el Producto Interno
Bruto "PIB" del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020y estiman una recuperacion a partir
del 2021.

Aspectos operacionales de la Compaiiia

La Compania al 31 de diciembre del 2019 presenta un incremento del 22% en sus ingresos asi
como el costo de ventas y gastos operacionales del 18% (el cual es neto de ajuste al costo de
ventas por la valorizacién de los activos — espacios disponibles para la venta por US$ 130,000)
este incremento en sus ingresos operacionales le ha permitido obtener un resultado adecuado.
El margen del incremento de las ventas se debe principalmente a las estrategias implementadas,
pero no es el porcentaje 6ptimo que la compania necesita alcanzar para atender (as obligaciones
contraidas por sus activos de operacion. Esto se debe principaimente a una contraccion del
mercado y la falta de poder adquisitivo de las personas esto origina que los flujos de operacion
se reduzcan generando un retraso en e! pago de sus obligaciones.

En adicién a lo antes mencionado en marzo 2020 el covid19 ocasioné varias restricciones por
las medidas tomadas para el cierre de las operaciones de las Companiias entre las cuales esta
el cierre de locales y oficinas, lo cual tiene un impacto en la generacién de ingresos por ventas
y en el flujo de caja y por ende los impactos que pueden afectar a la actividad de la Compafiia
podrian ser:

1) La valoracion de los activos que no son instrumentos financieros.

2) Los impactos que tienen en el valor razonable de los activos financieros ~ recuperacion
de las cuentas por cobrar.

3) Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reduccion de sus
operaciones - ingresos e impacto en su flujo de caja y de negocio en marcha.

4) Los pasivos y presentados y sus dificultades en el refinanciamiento de los plazos y pagos.

5) Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible
reduccién de operaciones.

La Compaiiia a fin de poder minimizar los efectos originados por la pandemia, ha determinado
estrategias como:

- El controt y reduccion de los gastos de operacion.

- La negociacién de paquetes a competidores.

- Obtener financiamiento con su compaiia relacionada.

- El incremento de personal temporal por demanda de servicios exequiales originados por
la pandemia.

- Inclusién de procesc de llamadas telefénicas a clientes a fin de ofrecer espacios a menor
costo.

La desaceleracion economica a nivel mundial y en el Ecuador la falta de elementos de juicio no
permiten establecer los efectos sobre la rentabilidad, liquidez y continuidad de la Compaiiia
como negocio en marcha; la Administracién continua analizando y evaluando alternativas para
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minimizar y mitigar los efectos que se pueden originar de la pandemia, a fin de lograr un equilibrio
en su flujo de caja para mantener sus operaciones en el corto y mediano plazo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases utilizadas para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue:

a)

b)

€)

d)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB” nombre y siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compadia en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afo que termind el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por la administracién el 05 de marzo del 2020 y se estima que los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones por ios accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por {os
terrenos el cual se registran al valor del avalué determinado en base a los valores establecidos
por un perito especializado; las provisiones para deteriorc de las cuentas por cobrar comerciales
y de obsolescencia de inventarios; que son realizadas en funcion de las estimaciones de la
Compaiiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "US$" que
es la moneda funcional y de las operaciones de la Compania. La informacion que se presenta
en las notas y estados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando
existen saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Companiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- espera realizar el aclivo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacioén;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiifa:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ta Compaiiia en la preparacién de los estados
financieros son como sigue:

a) Medicidn de Valores Razonables

La Compania para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza para sus politicas contables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial, (ii) revelacién en los estados financieros y notas; y, (iii) para reconocer los ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compariia en la medicion de los valores razonables utiliza informacién de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

2) Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior; los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas

transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

3) Informacién proveniente de|l uso de técnicas financieras: aplicables a los datos
internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion del
valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la
variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos.
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b)

c)

La Compania en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos
y pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalua las categorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
originé el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o0 hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 6.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en Compaiia es financieras cuya
liquidez es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Los saldos de los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere ta NIIF 9 “Instrumentos
Financieros. La clasificacién depende del propésito para el cual se generan o adquieren los
activos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros
Medicién inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compafia,
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos financieros se clasifican
de acuerdo con su modelo de negocio.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicion mas
cualquier costo adicional significativo a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como activos a valor razonable.

El principal active financiero de la Compaiila constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacion de mercado
bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compaiiia.

Mediclén posterior

La Compaiiia con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en; (i) costo amortizado; (ii) valor razonable con cambios en
otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacién en una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestion del
negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:
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- Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su vencimiento
se registran a costo amortizado y son todos deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellos que
no exceden el plazo antes mencionado se registran como activos financieros al valor
pactado a la fecha de la transaccion.

Las cuentas por cobrar aquellas que exceden el plazo antes mencionado y que no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor
neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de
interés efectiva

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados
cuando sus plazos son menores a los 90 dias y cuando exceden a estos dias se clasifican
como activos a costo amortizado.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afio o
menos se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
ano se clasifican como activos no corrientes.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales
I‘OR'"

Los activos financieros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital
y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio
como parte del “ORI" hasta su realizaciéon o venta.

Los rendimientos de los intereses o dividendos se reconocen en los resultados y cuando
existe un deterioro permanente se reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta
variacion.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacién de la
inversion (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporcional “VPP") estos
se reducen del valor en libros.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe Ia
intencion de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificacion a costo
amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el "OR!”; estos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion se reconoce
en el estado de resultados del pericdo en el cual se origina la variacion.

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en ¢l momento en cual existe la decision de cambio
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros.
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Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

(i) la Compania transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

(i) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado
de pago mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales
y ofras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los
cuales corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los
negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo
de pago es de un aflo © menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de
un aflo.

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado.

Los pasivos a valor razonable son todas aquellas obligaciones cuyos plazos son menores a 90
dias y no generan intereses y aquellas que generan intereses y sus tasas de interés son
reajustables a tasas de mercado cada 90 dias

Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningun reajuste
periddico.

b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelaciéon de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compania
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provision deterioro de los activos financieros

La Compaiia periddicamente realiza una evaluacion para el calculo del deterioro para las
posibles pérdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efectda lo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compafia y en los cuales no existen una
calificacion de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos
se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), la compania utiliza el
método simplificado para la determinacion de las posibles pérdidas esperadas, para lo
cual considera para el calculo los siguientes indicadores:

(i) dificultades financieras de los deudores por sector econémico;

(i) deterioro de los indices macroeconémicos;

(iii) tasa de morosidad;

(iv) la existencia de garantias,

(v) el valor del dinero en el tiempo; y,

(vi) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

. En el caso de que exista evidencia especifica del deterioro a través de una medicion
externa competente de que el riesgo de cobro y por ende en la disminucién de los valores
de los flujos a recibir la provision se determina en funcién de esta informacion.

La Compaiiia en base a lo antes mencionado reconoce la provision para las posibles pérdidas
esperadas, tal se menciona a continuacion;

. La estimacién de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provision y en el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro
en la recuperacion de los flujos, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos
financieros mas los indices de morosidad y macroeconémicos del sector.

. Los préstamos y la provision correspondiente a los activos en los cuales existe una
calificacion externa, la provisién para deterioro se efectia en base a estas estimaciones.

19



SERVICIOS EXEQUIALES INTEGRADOS SERVIEXEQUIA S.A.
Notas a los estados financieros

e)

. La pérdida de un activo deteriorado se determina entre la diferencia del importe en libros
del activo y el valor estimados (incluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que
aun no se producen, cuando se pueden faciimente estimar).

. Las pérdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor razonable con
cargo al ORI se registran en el ORI y se registran en los resultados en el momento que se
realizan o se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

. Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados.

Muebles, equipo y vehiculos

Medicién y reconocimiento

Los muebles, equipo y vehiculos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizades cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compaiia y puedan ser medidos
razonablemente.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras 0 mantenimiento de importancia que alargan
la vida (til del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacién

Los muebles, equipo y vehiculos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la
vida atil estimada las cuales son como sigue:

Afos de
Descripcion Vida atil
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
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La Compariia no considera valores residuales en los activos, debido a que estima que el valor
de realizacion de dichos activos al término de su vida Gtil serd inmaterial, por lo tanto la
depreciacidn de la totalidad del valor en libros es méas conservador.

El método de depreciacién y las estimaciones de vidas utiles de los muebles, equipo y vehiculos,
son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a fecha de cierre de los estados
financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacidn acumulada de los muebles, equipo y vehiculos vendidos o retirados
se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio
en el cual se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

f) Arrendamientos

Politica contable aplicable antes del 1 de enero de 2019

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del
acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evallia para determinar si el cumplimiento depende
del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el activo (o
activos), incluso si ese activo (0 esos activos) no se especifican explicitamente en un arreglo.
La Compaiiia no es arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A) Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con ia propiedad del elemento arrendado la Compaiiia capitaliza
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor, al
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de la deuda por
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasivo.

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado global.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo. Sin embargo, si no
hay una certeza razonable de que La Compaiiia obtendra |a propiedad al término del plazo
del arrendamiento, el activo se amortiza en el menor entre la vida util estimada del activo
y el plazo del arrendamiento.

(B) Arrendamientos operativos
Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado
de resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

(C) Arrendamientos integrados
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Los contratos que tienen una opcién de compra se revisan al inicio para determinar si
contienen cualquier arrendamiento integrado; en el caso de arrendamientos integrados,
se evalian como arrendamientos financieros u operativos y se contabilizan en
consecuencia.

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero de 2019

La Compania al inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamiento evalta si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una consideracién. La Compafia no es
arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A)

Arrendamiento operativo

La Companfia aplica un enfoque (nico de reconocimiento y medicion para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compaiiia reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos
por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los
activos subyacentes.

U]

(i)

Activos por derecho de uso

ta Compaiiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente esta disponible para su uso).
Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos cualquier depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medicion de
los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por
arrendamiento reconocidos por los costos directos (arriendo mas costos adicionales
fijos) iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de
inicio o0 antes, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por
derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el plazo mas corto del
arrendamiento y la vida Gtil estimada de los activos.

La compariia mantiene un contrato de arrendamiento por la oficina en la ciudad de
Quito a un periodo de un afio, el cual tiene renovacion inmediata en caso de ninguna
de las partes pronunciarse sobre la terminacion del mismo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a deterioro.
Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compadia reconoce los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se
realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fijos (en algunos casos pagos fijos mas los costos adicionales y los
ajustes establecidos en el contrato que son faciimente determinables) menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

Los contratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un indice
0 una tasa que no es facilmente cuantificables no han sido ajustados y los montos
que se espera pagar han sido determinados en base a los montos actuales. Los
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pagos de arrendamiento que incluyen una opcién de compra razonablemente
segura para ser ejercida por la Compaiiia y los pagos de multas por rescindir el
arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compania puede
rescindir el contrato han sido incluidos en el monto de las obligaciones. Los pagos
de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa se reconocen
como gastos (a menos que se incurra para producir inventarios) en el periodo en el
que ocurre el evento o condicion que desencadena el pago.

En el calculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compaiiia utifiza
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la
fecha de inicio, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento
realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve
a medir si hay una modificacién, un cambio en el plazo del arrendamiento, un
cambio en los pagos del arrendamiento o un cambio en la valoracién de una opcion
para comprar el activo subyacente.

Los pasivos por arrendamientos de la Compania se incluyen como cuentas por
pagar.

(B) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia aplica la exencidn de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen
un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos desde la fecha de inicio y no contienen
una opcidén de compraj.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compania y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compania son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos.

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significalivos
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de
los bienes. Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, netos de devoluciones y bonificaciones, descuentos
comerciales y bonificaciones por volumen.
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Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por
el valor razonable, en base al avance o progreso de los servicios prestados a la fecha del
balance deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede
medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compadia y no hay
incertidumbres importantes relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes
en los precios de los servicios y no existen dudas con respecto a la recuperacion de los importes
adeudados

Deterioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la
venta o por el uso de los activos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga
vida cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante {a suma de los flujos
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para
los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compadia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resuitados. La
base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta
la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

24



SERVICIOS EXEQUIALES INTEGRADOS SERVIEXEQUIA S.A.
Notas a los estados financieros

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, 10s cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado, las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del
ano, esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
arios de servicio en una misma compariia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada aiio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado® y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, aiios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian
ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positivo 6 negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada. La
Compania provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por los eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para
la terminacién anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.
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Provisiones - pasivos acumulados

La Compariia reconoce las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacién de!l descuento de los valores provisionados es reconccido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

lmpuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afo.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables.
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estos
se contabilizan en los resultados del pericdo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
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exista |la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre Ia
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

£l impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos ¢ en una
prestacion de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar,
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacién financiera, segun
corresponda.

Otros

La Compaiiia revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afos anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos
y gue estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion
Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se

paguen.
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La Compania presenta sus costos y gastos por su haturaleza. Dicha informacion es mas fiable
y relevante que el método de la funcién del gasto debido a la naturaleza de la Compafia, sector
en el cual se desempefia y uso de informacion histérica comparable reportada en afios
anteriores.

m) Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcciéon de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el pericdo en que se incurren.

n) Resultados por accién

El resultado integral por accién se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El total de acciones en circulacion valoradas en un USS
1 cada una, para el aiio 2019 y 2018 fueron de 1,037,760.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafia nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracién realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa.

Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros
factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y
circunstancias. Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los
resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

. Provisiones para posibles pérdidas esperadas en los de activos financieros.
La Companiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalua si
existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para posible perdidas esperadas en los mismos.

La Compadfia considera que el monto de la provisiéon a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

. Estimacion de las vidas Otiles de las depreciaciones muebles, equipo y vehiculos.
Los muebles, equipo y vehiculos se registran al costo y deprecia por el método de linea recta y
en base a las vidas utiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios
tecnolégicos, el uso extensivo, entre otros, factores que pueden cambiar las estimaciones del
método de depreciacién y de las vidas utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compaiiia considera que el método de depreciacién y las vidas Utiles son razonables y existe
evidencia de algun deterioro tecnolégico.
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] Beneficios post empleo
El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras:

- Suposiciones demograficas acerca de fas caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (jii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan;

- Suposicicnes financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

0 Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

a impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicande la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracién para definir la
probabilidad de que la Compariia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacién de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones
realizadas por fa Administracion de los flujos de efeclivo futuros. Las cuales se basan en los
flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los volimenes de
produccion y ventas, precios del petréleo, reservas, costos de operacion, costos de abandono,
gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestion del capital) y el criterio sobre la
aplicacion de las leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros
y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria verse afectada
la capacidad de la Compaiia de realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta
reportado.

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacicnales de Informacion Financiera “NIIFs”
a partir del 1 de enero del 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos
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La NIIF 18 Arrendamientos emitida en enero del 20186 entro en vigencia a partir del 1 de enero de

2019 y elimind la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de

las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
los contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un

modelo unico en el balance general.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientos como arrendamientos operativos ¢ arrendamientos financieros utilizando principios

similares a los de la NIC 17.

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como sigue:

NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo
ala NIC 17 se clasifican en:

n} Financieros;
yD Operativos.

Esta norma no tenia exenciones para el
tratamiento de los contratos por
arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que
reconocen el pasivo por las obligaciones
son aquellos que se clasifican como
arrendamientos financieros.

La revaluacion - ajuste de los pasivos
Unicamente se reconocen en los contratos
de arrendamiento que clasifican con
arrendamientos financieros

NIIF 16

La NIiF 16 requiere que los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un
unico modelo de balance que es
sustancialmente similar a la
contabilizacién actual de los contratos de
arrendamiento financiero de la NIC 17.

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por
los arrendatarios: (a) arrendamientos de
activos de bajo valor; y, (b) contratos de
arrendamiento de corto plazo y no
renovables.

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a
la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconozca el pasivo por el valor presente
de las obligacicnes y un activo por los
derechos de usar el activo arrendado. Los
arrendatarios deben desagregar el gasto
financiero correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y deben reconocer el gasto
por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios estan obligados a
reevaluar el pasivo por el arrendamiento
cuando existen cambios en el contrato de
arrendamiento inicial. El cambio en el
plazo o en el monto de los canones del
arrendamiento, debe reconocerse en el
valor de la obligacion del pasivo y al activo
por el derecho de uso.
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El arrendador continia clasificando los La contabilidad del arrendador de acuerdo
arrendamientos con los mismos principios a la NIIF 16 no modifica sustancialmente
de clasificacion de la NIC 17 y registraran respecto a la contabilidad actual de la NIC
dos tipos de arrendamiento: 17.

arrendamientos operativos y financieros.

Las revelaciones son menores a las La NIIF 16 requiere que los arrendatarios

requeridas en la NIIF16 y los arrendadores realicen revelaciones
mas extensas que las requeridas en la
NIC 17.

La norma proporciona requisitos de transicién especificos y casos practicos, que han sido aplicados
por la Compaiiia.

Impacto en la compadia

La compariia al 31 de diciembre del 2019 considera que el impacto por la aplicacién de esta norma no
es material, debido a que como se explica en la nota 24, mantiene un contrato de arrendamiento de
bajo valor y de corto plazo.

Interpretacion CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacién emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias, esta interpretacién no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacion especificamente aborda lo siguiente:

+  Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.

+  Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos fiscales por parte de
las autoridades fiscales.

+ Como la Compaiiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compafia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o
conjuntamente con uno o0 mas otros tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas conservador
que predice la resolucion de la incertidumbre.

La Compania aplica un juicio altamente conservador en la identificacién de las incertidumbres sobre
los tratamientos del impuesto a la renta.

Con la adopcion de la Interpretacién, La Compaiia evalud si tiene posiciones fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Comparila y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas
con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.
La Compandia determind su cumplimiento fiscal en base a su estudio de precios de transferencia, y
consideré que sus tratamientos fiscales (incluidos los de sus filiales) sean aceptados por las
autoridades fiscales; por lo tanto, la Interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero del 2019
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En relacion a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicacion anticipada permitida y que no tienen un impacto en
los estados financieros de la Compadia; las cuales son como sigue:

0 Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones a large plazo en
una ascciada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la participacién pero que, en
esencia, forma parte de la inversidon neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esta aclaracion es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las modificaciones también aclaran que al aplicar {a NIIF 9, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto. ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta,
reconccidas como ajustes a la inversion neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la
aplicacion de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

O NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacién en conjunto, aplica
los requisitos para una combinacién de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicion de
los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacion en conjunto a valor
razonable. De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacion previamente
mantenida en la operacidon en conjunto.

0 NIF 11 Acuerdos conjuntos

La modificacién aclara que una entidad que participa en una operacion o negocio en conjunto que
no tiene control y cuando obtiene el control de la operacién constituye una combinacion de
negocios tal como lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en una operacion 0 negocio en conjunto no se vuelven a medir.

0 NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estan
mas directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias
distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce las
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, ofro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reconocioé originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estan directamente vinculadas a estas transacciones o eventos pasados que
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de ios dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral
0 en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos.

O NIC 23 Costos por préstamos

32



SERVICIOS EXEQUIALES INTEGRADOS SERVIEXEQUIA S.A.
Notas a los estados financieros

Las enmiendas aclaran que el(los) préstamo(s) que contrata una Compania para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros:
Efectlivo y equivalentes de efectivo 23,496 - 27917 -
Cuentas por cobrar comerciales 23,526 - 20,983 -
Pasivos financieros
Obligaciones bancarias - - 3,57 -
Cuentas por pagar - terceros 1,093,423 - - 1,188,423
Préstamos relacionadas 1,632,636 2,568,063 867,227 3,293,723
Cuentas por pagar - proveedores 105,768 - 80,378 -
Cuentas por pagar - otras 144,588 - 241,143 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en Ja nota 3 - d.

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 son como sigue:

Valor Razonable Valor en libros

2019 2018 2019 2018
Activos Financieros 23,496 27.917 23,496 27.017
Efectivo y equivalentes de efectivo 23.034 19.536 23,526 20'983

Cuentas por cobrar - comerciales '

Pasivos Financieros

. - 3.324 - 3,571

Obligaciones bancarias 1.070.567 . 1,003,423 '
Cuentas por paqar - terceros 1,598,508 807,436 1,632,636 867,227
Préstamos relacionadas 103,557 74,836 105,768 80.378
Cuentas por pagar - proveedores 141,566 224,518 144,588 241 143
Cuentas por pagar - otras R 1.106.488 . 11 88' 423
Cuentas por pagar - terceros 2,357,751 3.023983 2568063 3293723

Préstamos relacionadas largo plazo B

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.
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Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3 (a) Resumen de las principales politicas contables.

La Compaiiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compaiiia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio
es critico para la rentabilidad y la Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia
de la Compaiiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion
con otras areas como se explica a continuacion:
(i Accionistas
Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para el manejo de
riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de
tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Gerencia General
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b)

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(iii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Companlia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaluan y cubren los riesgos financieros en
coordinacién con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compariia
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente refacionada con
las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compaiia evalua periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

2019 Tasa de
interés fijo Sin interés  Total  Interés

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 23,496 23,496 -
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Cuentas por cobrar - comerciales - 23,526 23,526 -
Pasivos financieros:
Préstamos relacionadas 1,632,636 - 1,632,636 0.50%
Cuentas por pagar - proveedores - 105,768 105,768 -
Cuentas por pagar - otras - 144,588 144 588 -
Cuentas por pagar - terceros 1,093,423 1,093,423
Préstamos relacionadas largo plazo 2,568,063 - 2,568,063 0.50%
2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes - 27,917 27,917
de efectivo - 20,983 20,983 -
Cuentas por cobrar -
comerciales ) 12%
Pasivos financieros 3.571 - 3571 3.00%
Obligaciones bancarias ~ 867.227 80,378 241,143 867,227 -
Préstamos relacionadas - 1,188,423 80,378 -
Cuentas por pagar - ) - 241.143 -
3.00%
proveedores 1.188.423 b

Cuentas por pagar - otras
Cuentas por pagar -
terceros

Préstamos relacionadas
largo plazo

3,293,723
3,293,723

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros
por un afno, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del ano
€s como sigue:

Efecto en resultados antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos bésicos Pasivo

Financieros 2019 2018

Pasivo con costo 4,200,699 4,164,520
+-0.5% 21,003 20,823
+-1.0% 42,007 41,645
+-1.5% 63,010 62,468
+-2.0% 84,014 83,290

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y

se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
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rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

£l riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Hasta 1 De1a3l Do3aé De6ai12 Do1ailoa
2019
mos moses mosos moses § ados Total

Activos financioros:
Efectivo y cquivalentes de efeclivo 23,496 - - - - 23.496
Cuentas por cobrar - comerciales 19.648 1.490 103 750 1.535 23.526
Pasivos financleros:
Cuentas por pagar - proveedores 12,771 31,026 2,313 5.197 54,461 105,768
Préstamos relacionadas - - - - 1,632,638 1,632,636
Cucntas por pagar - otras 69,588 - - - 75,000 144 588
Cuentas por pagar - terceros - - 1,093,423 - - 1.093.423
Préstamos relacionadas largo plazo - - 2,568,063 2,568,063

2018

Activos financioros:
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Efectivo y equivalentes de efectivo 27917 - - - - 27,917
Cuentas por cobrar - comerciales 18.049 - - 223 2710 20,983

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar - proveedores 1.317 - 7.063 22,583 49,414 80.378
Obligacicnes bancarias - - - . 3.571 3.571
Préstamos relacionadas . - - - 867,227 867.227
Cuentas por pagar - otras 166,143 - - - 75,000 241,143
Cuentas por pagar - lerceros - - - - 1.188,423 1.188.423
Préstamos relacionadas largo plazo - - - - 3,293,723 3.293.723

Rlesgo de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuaciéon del capital de la Compadia es monitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compadia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrcllo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.

Ei indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como siguiente:

2019 2018
Total pasivo 9,017,981
9,126,702
Menos: efectivo y equivalentes de 23,496
efectivo 27.917
Deuda neta 8,994,485 9,098,785
Patrimonio, neto 554,914 552,408
indice deuda - patrimonio, neto ajustadq 16.21 16 .47

La Companiia considera que los principales pasivos que tiene son con los promotores del
proyecto de construccion del Camposanto y accionistas, con los cuales tienen acuerdos de pago
en funcién de las ventas de los espacios y mantenimiento del proyecto.

Los accionistas han manifestado su acuerdo de refinanciar la deuda a largo plazo y con intereses
bajos, aplicables a Esparia que es la residencia de sus accionistas y en caso de que la Compaiiia
no genere los ingresos necesarios estos condonarian los intereses, tal como lo han realizado en

forma anuatl.
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Los saldos de las cuentas por pagar a terceros incluyen un acuerdo en el cual este se cancela
en funcién de las ventas que ellos realicen y para lo cual se reconocera como ingreso el pasivo
diferido contabilizade como largo plazo.

Riesgo de crédito

La Compaiiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depositos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea
a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periddicas
y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes de
control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaiiia. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
que incluye:

. Revision y andlisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con parametros establecidos por la Administraciéon de la Compania.
. Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compadia establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacion considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacién de los mismos.

instrumentos de derivados

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no mantiene derivados financieros.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2019 2018
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Caja 384 425
Bancos (1) 23,112 27,492
23,496 27 917

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al disponible que la Compariia mantiene en sus
cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacién de
la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre del banco 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. - -
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Mutualista Pichincha. AA AA

Citibank N.A. Sucursal Ecuador -
Banco Solidario. AA+

AA+

NOTA 9 —~ IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

E! saldo de los impuestos por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
JImpuestos por recuperar
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 29,157 726
Impuestos por pagar
impuesto al Valor Agregado "IVA” 1,985 1,593
Retenciones en la Fuente del Impuesto a 575 1.254
la Renta por pagar
Financiacion Impuesto a la renta (1) 30,288 29,924
Impuesto Renta Empleados 150 100
32,998 32,870

(1) El saido al 31 del 2019, corresponde al convenic de pago que se acordé con el Servicio de Rentas
Internas, el cual sera cancelado en cuotas mensuales en un plazo de 15 meses los cuales vence
el 3 de enero del 2020.

E! saldo de impuestos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la renta pagada
y las retenciones efectuadas por terceros, las cuales en el 2019 ascienden a US$738 pertenecientes
a retenciones efectuadas por compaiiias emisores de tarjeta de crédito.
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El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compafiia tiene por este concepto, el cual se
estima recuperar a través de compensacion y del respectivo reclamo a las Autoridades Tributarias.

NOTA 10 - MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de los muebles, equipos y vehiculos de la Compafia, es

como sigue:
Costo  Depreciac Costo  Depreciacion
Histérico acumufat  Histérico acumulada  pgto
29,293 (2721 29,293 (25,229) 4,065
(11,44 {10,024)
14,333 14,333 4,309
(12.86 (12,611)
12,933 12,933 322
(51, (47,863)
56,559 56,559 3,696
2019 2018
Costo
Muebles
Equipos

Equipos de computacién

Los movimientos de los muebles, equipos y vehiculos de los affos que terminaron al 31 de diciembre

del 2019 y 2018, son como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de enero de 2017

Bajas

Saldo al 31 de enero de 2018

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Deprociaciéon Acumulada;

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Equipo de
Muebles Equipos computacion Vehiculos TOTAL
29,425 14,783 23,588 29,190
96,986
{132) (450) (10,655) (29,190)
{40.427)
29,293 14,333 12,933 - 56,559
29,293 14,333 12,933 - 56,5659
(25.229) (10,024) (12,611) -
(47,863)
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Depreciacién del afio (1,984) (1,422) (256)
(3 .6R2)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (27,.213) (11,446) (12,867) - (51,525)
Saldo Neto al 31 de diciembre de 2019 2 080, 2 887 66 - 5,034

NOTA 11 — ACTIVOS - ESPACIOS PARA LA VENTA Y PROPIEDADES NO DESARROLLADAS

Los activos — espacios para la venta y de las propiedades no desarrolladas al 31 de diciembre de 2019
y 2018, son como sigue:

2019 2018
Corriente No Corriente _ Corriente No Corriente
Espacios para la venta 2,427,390 - 2,559,891 -
Propiedades no desarrolladas - 7,037,825 - 7,037,825

2,427,390 7,037,825 2.559.891 7.037,825

El movimiento de los activos de inversién es como sigue:

Espacios parala  Propiedades no

Total
venta desarrolladas
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,615,465 7,037,825
9,653,290
Adiciones (1) 40,400 .
40,400
Ventas (2) (95,974) -
(95.974)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,559,891 7,037,825 9,597.716
Adicicnes (1) 42,210 - 42,210
Ventas (2) (174,712) -
_— - (174,712)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.427 389 7037 825
9465214

—— e

(1) Las adiciones corresponden a valores incurridos por servicio de corretaje que se incluyen en el
costo de los espacios.

(2) Corresponde al costo de los espacios vendidos a terceros en el afio e incluye un ajuste por
reevaluacién de los espacios para la venta y desarrollo por un valor de US$ 130.000.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
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Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Proveedores (1) 75,686 55,536
Tarjetas de credito ——36,082- —24:842—
105,768 80,378

(1) El saldo de las cuentas por pagar proveedores tiene plazos entre 30 y 60 dias y no devengan
intereses.

NOTA 13 - PASIVOS LABORALES

Los saldos de los pasivos laborales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018

Provisiones beneficios sociales 28,760 26,325
Sueldos por pagar 39,301 25,042
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial "IESS"” 6,468 7,845
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 3,359 . 8,091

77,888 67,303

NOTA 14 -CUENTAS POR PAGAR OTRAS.

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Anticipos Clientes (1) 58,759 169,723
Accionistas (2) 75,000 75,000
Otros 10 829 f.420
144,588 241,143

(1)  Constituyen depoésitos de los clientes para la adquisicién de espacios que no han sido facturados.

(2) Corresponde a cuentas por pagar a accionistas por la devolucion de aporte futura capitalizacion
acordada en junta general de accionistas.

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - TERCEROS
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E! saldo de las cuentas por pagar - terceros, corresponde el saldo pendiente de pago a “Agricola
Forestal S.A." “AFESA” -~ en liquidacion, por el fideicomiso del lote de terreno en el que funciona el
Campo Santo Metropolitano y el movimiento de esta cuenta es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del aflo 1,188,423 1,296,423
Abonos realizados (95,000) (108,000)
Salos al final del afio 1,093,423 1,188.423

El convenio y los términos de pago son como sigue:

Mediante escritura publica otorgada el 14 de marzo del 2008, la Compafiia “Agricola Forestal S.A”
“AFESA" (Constituyente y/o Beneficiario Principal) el Sr. Joaquin del Ric Reyes (Promotor y/o
Beneficiario Secundario) y la Fiduciaria designada “FIDEVAL S.A." Administradora de Fondos y
Fideicomisos, celebraron un contrato de fideicomiso mercantil denominado “Fideicomiso Mercantil
Inmueble Chillogallo”, por el cual “AFESA” aporté al Fideicomiso un lote de terreno signado con el
numero uno, ubicado en la parroquia Chillogallo, con una superficie de 325.600 m2. El 29 de mayo
del 2008 el sefior Joaquin del Rio Reyes cedid a favor de la compafiia Servicios Exequiales Integrados
“Serviexequia S.A." todos los derechos que tenia en el Fideicomiso, por lo que la calidad de Promotor
y Beneficiario Secundario actualmente la tiene “Serviexequia S.A.”.

El 5 de septiembre del 2008 ante de Notario Tercero del Distrito Metropolitano del Canton Quito,
Servicios Exequiales Integrados “Serviexequia S.A.” (Promotor), “Agricola Forestal Espinosa S.A.
AFESA" (Constituyente) y “FIDEVAL" acuerdan transferir el dominio del bien a cualquier titulo y modo
a otro Fideicomiso Mercantil que sera constituido para el efecto a faver de la persona natural o juridica
que designe el Promotor una vez cumplidas las siguientes condiciones:

Uno.- "Que Serviexequia S.A." (Promotor), por si o por intermedio de terceros pero bajo su
responsabilidad hasta el 15 de octubre del 2008 obtenga los permisos, autorizaciones y licencias
necesarias por parte de las autoridades competentes, para el desarrollo del proyecto denominado
“Cementerio Zona Sur Quito”".

Dos.- Que una vez cumplida la condicion referida en el parrafo uno anterior, hasta el 15 de octubre
del 2008 “Serviexequia S.A.” entregue a la Compariia “Agricola Forestal AFESA” (Constituyente) la
suma de US$ 1.500.000.

Tres.- Que el Promotor, al mismo momento del traspaso de dominio del bien o antes, suscriba una
promesa de cesion de derechos fiduciarios mediante el cual el Promotor se obligue irrevocable e
incondicionalmente a transferir a favor del constituyente, derechos sobre o con relacién a cinco mil
espacios dobles para inhumacioén en tierra el Proyecto “Cementerio Zona Sur Quito”.

“Serviexequia S.A." (Promotor) dando cumplimiento a lo especificado en el contrato de fideicomiso
entregd a “Agricola Forestal Espinosa S.A.-AFESA” (Constituyente) la suma de US$ 1.500.000 y el 15
de octubre del 2008 se firma el contrato de promesa de cesion de derechos sobre espacios para
inhumacién por una parte Serviexequia S.A. (Prominente Cedente) y por otro parte la Compadia
“Agricola Forestal S.A.-AFESA" (Prominente cesionaria), a través de la cual la Prominente Cedente
promete ceder irrevocable e incondicionalmente a favor de la Prominente Cesionaria derechos
econdmicos futuros con relacion a cinco mil espacios dobles para inhumacién en tierra del Proyecto
“Cementerio Zona Sur Quito”.
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A fin de facilitar Ja comercializacién de los espacios de inhumacioén de “AFESA”, las partes acuerdan
que tales espacios no se determinaran o asignaran o individualizaran en el Proyecto Cementerio Zona
Sur Quito, por lo que “Serviexequia S A.” transferirda “AFESA" derechos econdmicos sobre 5.000
espacios de inhumacioén en tierra del indicado Proyecto, el precio fijado de coman acuerdo por cada
uno de los 5.000 espacios de inhumacion es de US$ 1.200 el cual serd fijo en el tiempo,
independientemente de si los requerimientos del mercado hagan variar en mas o en menos el precio
de venta de los espacios de inhumacién, por lo anterior el precio total fijado entre las partes de este
contrato es de US$ 6.000.000.

Las partes también acuerdan que estos espacios podran ser comercializados por “Serviexequia S.A.",
por lo tanto "AFESA” autoriza a celebrar contratos de comercializacién sin limitacién alguna, de tal
manera que queda en libertad de realizar promocién, publicidad, comercializacion y trasferencia de los
espacios de inhumacién en tierra del Proyecto Cementerio Zona Sur Quito.

Con base a lo anterior, dado que tales espacios no se determinaran, asignaran o individualizaran en el
Proyecto Cementerio Zona Sur Quito, por cada espacio doble de inhumacién en tierra que
Serviexequia "S.A." comercialice del proyecto, entregara a "AFESA” la suma de US$ 85 por cada
espacio doble de inhumacion comercializado hasta completar los US$ 6.000.000. “Serviexequia S.A."
realizara liquidaciones anuales, con corte el 31 de diciembre de cada afio que presentara y entregara
a"AFESA". El pago respectivo sera realizado hasta el 27 de febrero del afio inmediato siguiente.

Si al culminar el décimo afio de inicic de comercializacién de los espacios dobles de inhumacién en
tierra del proyecto, no se ha completado la entrega de la suma de US$ 6.000.000 correspondiente al
precio total de los espacios de inhumacién de “AFESA", “Serviexequia S.A.” procedera a entregar a
“AFESA", hasta el 27 de febrero del afio inmediato siguiente a la culminacion de ese décimo afio, la
diferencia hasta completar tal monto.

Realizando dicho pago “Serviexequia S.A.” quedara liberada de todo compromiso y obligacién a favor
de "AFESA" y con relacién a los Espacios de Inhumacion de "AFESA”, por lo que “AFESA" no tendra
nada que reclamarle al respecto ni con relaciéon al Proyecto o las obligaciones asumidas por
Serviexequia S.A.". Es a partir del décimo ario de comercializacion en donde una vez cumplido el pago
a “AFESA’ se debera trasladar el dominio del lote de terreno signado con el nimero uno, ubicado en
la parroquia Chillogallo, con una superficie de 325.600 m2 como activo fijo de “Serviexequia S.A."

De conformidad con la escritura publica, celebrada el 10 de diciembre del 2008, ante el Notario
Vigésimo Octavo del Cantén Quito, Servicios Exequiales Integrados, “Serviexequia S.A."
(Constituyente Promotor) constituyo el Fideicomiso Mercantil Camposanto Metropolitano del Sur, con
el objeto de que a través de dicha figura juridica, se mantenga la titularidad juridica de los bienes que
sean aportados. El Fideicomiso Mercantil Inmueble Chillogallo transfiere al Fideicomiso Mercantil
“Camposanto Metropolitano Sur”, un terreno ubicado en la parroguia Chillogallo, Cantén Quito de
325.600 m2. El 16 de enero del 2009 se modifica la custodia sobre el terreno aportado al Constituyente
Promotor por un comodato precario que le permita la construccién, desarrollo, administracion,
promocién y comercializacién de un camposanto (cementerio).

Serviexequia promete ceder a titulo de dacién en pago a favor de AFESA, un porcentaje de los
derechos fiduciarios de beneficiario que Serviexequia ostenta en el fideicomiso mercantil camposanto
metropolitano del sur, equivalente al monto total que se encontrare pendiente de pago, al finalizar el
mes de marzo del aito dos mil veinte (2020), época en la cual, segun el convenio transaccional
celebrado por las partes, debe entregarse el ultimo abono del valor en efectivo que Serviexequia se
comprometié a cancelar a AFESA., en cualquier caso, el porcentaje que se cederia a favor de AFESA
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no podra ser mayor a cuarenta y nueve por ciento (49%) de los derechos fiduciarios de beneficiario
que posee Serviexequia en el fideicomiso mercantil camposanto metropolitano del sur.

Con fecha 16 de junio de 2015 Serviexequia S.A. y AFESA, firmaron un acuerdo (convenio) en el cual
la Compafiia entrega en la concesion de uso a perpetuo, 3.567 espacios de inhumacién, en los
sectores 1 y 2, mediante este acuerdo AFESA, declara y reconoce expresamente que la obligacion
que tenia con Serviexequia S.A. con AFESA, se reduce a US$ 1.500.000. Los espacios consignados
a AFESA pueden ser vendidos por AFESA o por la Compaiia.

Los pagos anuales deben ser realizados en el primer trimestre de cada afio y establecen que el valor
de la cuota anual a pagar esta en funcién de las ventas de un 10% si las ventas de espacios son hasta
500, y en caso de que sea mayor las ventas a estas, el 15% del capital, y al finalizar el 5 afio (primer
trimestre del 2020) la totalidad.

El saldo actual de la deuda de acuerdo con el nuevo convenio de pago, no devenga intereses.
NOTA 16 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal como lo establece
el Cdédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco
afos 0 mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compaiia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacién laboral una bonificacién por desahucio
equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Provision

Bonificacion
Jubilacion por patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 27,033 11.541 38.575
Incremento en fa provisién por:
Costo laboral 6,531 6235 12,766
Costo financiero 1,088 458 1,546
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocidos en ORI (3,708) (2,165) (5.873)
Costo por servicios pasados (463) - (463)
Beneficios pagados - (100) (100)
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Saldo al 31 de diciembre de 2018 30,481 15,970 46,451
Incremento en la provisién por:
Costo laboral 6,618 3,010 9,626
Costo financiero 1,297 669 1,966
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocidos en ORI 51 1,218 1,269
Costo por servicios pasados (751} (751)
Beneficios pagados (1,657) (1,557)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 37,694 19.311 57,003

El costo laboral es contabilizado en el costo de produccién y en los gastos de administracién y ventas
neto del monto por la disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados
y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Compaiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Seguln se indica en los estudios actuariales, €l método actuarial utilizado es el de
‘costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones de! plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Tasa(s) de descuento 3.62% 4.25%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones a largo plazo 1.50% 1.50%
Tabla de rotacién (promedio) 17.45% 16.79%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS

2002

1) Tablas utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS del afio 2002.
Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:

2019 2018

Variacién en OBD:

Tasa de descuento -0.5% 621 2,503
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Tasa de descuento +0,5% Porcenjate (574) (2.300)
de impacto en el OBD:

Tasa de descuento +0,5% Variacion -3% -8%
en OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% (610) (2,.370)

Tasa de incremento salarial +0,5% 654 2.561

Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% -3% -8%
Tasa de incremento salarial +0,5% 3% 8%

La Compariia controla este riesgo actualizando la valuaciéon actuarial cada aio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos
se ajustan en base anual.

NOTA 17 — PASIVO DIFERIDO

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a los espacios cedidos a AFESA
sobre los cuales no se ha finiquitado la transferencia.

NOTA 18 - PATRIMONIO

Capital Accliones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 1,
033,760 acciones valoradas en US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compandias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital social de la compariia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de ta Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 19 -INGRESOS POR SERVICIOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar y ventas por actividad de los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Directos 14,753 3,593
Bancarios 8,773 17,3890
23,526 20,983

(1) Corresponde al financiamiento otorgado por el Banco Pichincha a los clientes que necesitan financiar
el pago por el derecho adquirido del espacio.
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Un detalle de las ventas e ingresos por servicios de los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 es como sigue:

2019 2018
Ventas de espacios 885,045 650,235
Servicio de mantenimiento 220,823 194,235
Descuento en ventas (163,779) (116,935)
942,089 727,535

En los ingresos ordinarios se registra las ventas exclusivamente de la prestacién de servicios exequiales.

NOTA 20 — OTROS INGRESOS

Un detalle de otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Intereses financieros 41 75
Otras rentas(1) 20,632 48,230
20,673 48,305

(1) Cuenta de ingresos por espacios reversados en incumpliendo de pagos

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los aios terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018 es como sigue:

2019 2018
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Ventas  Admini Vontas  Administracion
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones 1168 1478 246.662
Participacion trabajadores . - 45,324
Gasto planes de beneficios a empleados _ - 37.535
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales )
Mantenimiento y reparaciones 8,091
Arrendamiento operativo . . 15.092
Comisiones 17,841 12,993 19,631
Promocién y publicidad
7.349
Combustibles
Seguros y reaseguros {primas y cesiones) ) ) 21.600
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, trabajadores y clientes) 1.152 1.057
Gastos de viaje 5.786 5211
Agua, energia, !qz. y‘teleoomumcaczones 3621 3.279 416
Impuestos, contribuciones y otros )
Dapreciaciones i : 15.074
Gasto deterioro 5.260 8.189 -
Otros gastos . - 3.347
209 - 8,607
41,430
4,852
2484
8.340 9,282 81.533
43,377 41,490 559,026

(1) El incremento corresponde a Honorarios comerciales con HERRERO & BENALCAZAR S.1. por
asesoria técnica y comercial por un valor de USS 118,000.

NOTA 22- IMPUESTO A LA RENTA
Congciliacion tributaria

El impuesto a la renta corriente de los anos terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 difiere de
la aplicacién de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilidad antes de participacidon do omploados 2239 53,937 5.598
11,866
Participacion de los empleados 3.359 8,091 840
1,780
Utllidad anteos de impuosto a la renta 19.032 45,846 4,758 10.086
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Gastos no deducibles 45,004 43,899 11,251 9,658
Olras diferencias temporarias - 12,848 - 2,827
Baso tributaria e impuesto a la renta 64.036 102,594 18,008 22,571
Anticipo de Impuesto a la renta 7.266 43,702
—
Tasa de Impuesto a la renta efecliva 11% 43%

El impuesto a la renta de la Compania se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afos a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
8 y 12 afios a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o0 en industrias basicas
establecidas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracién antes mencionada se amplia
entre 3 y 8 afos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos.

Tasa del impuesto a la renta

LLas disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicarad sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que
establezca la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducciéon en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Anticipo del impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se
determina en forma anual y en base la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos, costos y gastos. E! anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y
cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de devolucion y
cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la renta o en el
evento de que el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asl como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afos de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso productivo
y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utilidades que se apligue al ingreso
gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del
impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el mento de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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Enajenacién de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compaiiias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Esta exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

» Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

» Entre 8 y 20 aflos a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacién de bienes
de capital y materias primas asi como en |a distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos,
cuando suscriban contratos de inversion.

» Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos
productivos.

Y

El Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el fistado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto Diferido

La compaiiia mantiene un saldo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de US$17,090.
Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2019.

Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publicé la “Ley Organica

de Simplificacion Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
vigentes y entre las principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:
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. La eliminacion del anticipo del anticipo minimo, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalente al 50% del anticipo de impuesto a la renta causado en el aito anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.

. La capitalizacion y la reinversién de las utilidades no es considerada como distribucion de
dividendos y por ende esta exenta de la retencion de impuesto a la renta.

. Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracién de inmuebles estan
exonerados del Impuesto a la Renta.

. Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depésitos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
0 mas se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesién del tenedor de manera
continua.

. Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas

residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar hasta
el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionistas y en el caso de que los
accionistas estén domiciliados en paises en los cuales existen convenios de doble tributacion la
retencién se aplicara utilizando esta normativa.

. Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacién Patronal seran deducibles a partir del
afio 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos.

NOTA 23 - PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 con partes relacionadas de las transacciones
antes mencionadas son como sigue:

2019 Cortoplazo _ largoplazo ___ Total
Credito Octoginta 1,491,320 2,568,063 4,059,383
Interes por pagar 141,316 - 141,316

1,632,636 2,568,063 4,200,699

2018 Corto plazo Largo plazo Total
Credito Octoginta 745,660 3,293,723 4,039,383
Interes por pagar 121,567 - 121,667

867,227 3,293,723 4,160,949

AT ey

El préstamo tiene un plazo de 72 meses, contados a partir de la fecha de suscripcion. El principal del
préstamo debe ser cancelado en seis (6) cuotas anuales, consecutivas iguales, durante los préximos
seis (6) afios a partir de la fecha de este contrato. E! vencimiento finai del préstamo es en enero de
2024,

El préstamo, devenga un interés nominal del 3% anual sobre los saldos pendientes de pago al finalizar
el aflo se procede a realizar una condonacion de interés.

La compaiiia al 31 de diciembre del 2019 ha cancelado por concepto de intereses un valor de US$
140,931 y ha recibido por condonacion de interese US$S 121,181.

NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compania tiene los siguientes compromisos y contingencias:

54



SERVICIOS EXEQUIALES INTEGRADOS SERVIEXEQUIA S.A.
Notas a los estados financieros

Compromisos

- El 17 de enero del 2016 la Compaiiia celebrd un convenic para la compra venta de cartera, por una
parte el BANCO PICHINCHA C.A., en el cual se establece lo siguiente:

El Banco comprard a la Compariia la cartera generada por las ventas, una vez que cumpla con
los requisitos exigidos por el Banco, los cuales corresponden a pagarés a la orden (en adelante
la cartera), y todos los demas documentos y garantias que le sean anexas, los cuales no pueden
tener un plazo mayor a 36 meses.

La gestién de cobranza de la cartera comprada la realizara el Banco y los clientes podran pagar
sus dividendos en cualquiera de las oficinas del Banco a nivel nacional, identificando fa
transaccién que desea abonar, o por cualquiera de los canales con los que cuenta el BANCO o
se podran debitar de la cuenta del cliente, para lo cual se contara con la respectiva carta de
autorizacion.

Las partes acuerdan que se constituira un fondo de garantia a favor del Banco para cubrir los
eventuales incumplimientos de los clientes. El monto del fondo se podra revisar cada 90 dias, a
fin de ajustarlo, ya sea redefiniendo los porcentajes asignados para la creacién del mismo o
devolviendo el saldo que el Banco considere excedentario, a 1o convenido.

Los valores del fondo y sus rendimientos seran de propiedad de la Compaiiia, y se entenderan
pignorados a favor del Banco, en virtud de lo establecido en el contrato.

En cualquier casc de morosidad en el pago de los préstamos por mas de 90 dias, tal
responsabilidad personal del VENDEDOR se mantendra en su totalidad; adicionalmente, el valor
que integre el Fondo de Garantia no podra ser inferior, en ningln momento, al porcentaje
acordado del total del total de la cartera comprada por el BANCO. De darse el caso, el
VENDEDOR se obliga a transferir, inmediatamente, recursos propios al Fondo de Garantia hasta
completar el porcentaje minimo.

En el evento que un cliente dejare de pagar un crédito por mas de 90 dias, la Compairiia se obliga
a cancelar al Banco la totalidad del crédito que ha caido en mora. EIl BANCO debera sumar el
saldo de! capital mas el interés vencido, mas intereses de mora. A través de este instrumento,
el VENDEDOR autoriza en forma irrevocable al BANCO para que tome del Fondo de Garantia
los valores correspondientes para cancelar la totalidad de las deudas vencidas.

Una vez cobrados por el Banco la totalidad del crédito del cliente, este se obliga a devolver los
documentos en los cuales se instrumento la operacién crediticia.

- El 19 de diciembre del 2019 la Compariia celebré un contrato de arrendamiento con Luis Bolivar
Jacome Tapia de las oficinas ubicadas en Quito sector la Villa flora calles Francisco Londofio y
Francisco Gémez por un periodo de un afio y por un valor de US$ 850.

Contingencias

La Compadia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no tiene litigio o reclamos que deban ser revelados o
provisionados en los estados financieros.

NOTA 25 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
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El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecidé que las Compariias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Inteqral de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones 0 transacciones con una sola compania por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las companias que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propdsitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacién suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 26 - CONCILIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos
de las actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como sigue: Disminucién (aumento) en
activos:

Activos financieros-

cuentas por cobrar -
Utilidad neta del ailo comerciales

Impuestos corrientes

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo en Inventarios
las actividades de operacién Servicios y otros pagos
Depreciacién de propiedad, planta y equipos anticipados
Provision para deterioro Cuentas por cobrar -
Ajustes de impuesto a la renta otras
Pago participacion trabajadores Aumento (disminucién) en
Efecto intereses préstamos pasivos: '
Jubilacién patronal, bonificacion por desahucio Otras Acreedores financieros-
eliminaciones cuentas por pagar y
proveedores
Cambios en activos y pasivos: Pasivos laborales
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Obligaciones tributarias
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) procedente de las actividades de
operacién

NOTA 27 - RECLASIFICACIONES

2019 2018
3,023 5,176
3.662 4,852

- 2,484
16,009 (3.212)
3,359 8,091

19,747
10,035 14,212

50,563 31,612
(2,543) (2,394)
(44,440) 100
132,501 55,574
(2,459) 150
(937) 670
25,391 (3,510)
(43,337)
(52,819)
128 2,575
(96,555) 33,965
54,400 117,273

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2019 han sido
reclasificados para propésitos comparativos con los del afo 2018, con e! objeto de presentar

consistentemente.

NOTA 28 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

L.as normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — “IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de ta Compafia aiin no son efectivas, se detallan a continuacion:
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Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marco Conceptual de las NilFs, este cambio afecta 1 de enero del 2020
a varias NiIFs y NICs.

NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero del 2020

Definicion de materialidad e importancia — Modificaciones ala NIC 1 1 de enero del 2020
y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 20 de marzo del
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 b) y ¢} no existen otros eventos que, en la opinién de la

Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en 1os mismos 0 en sus notas

A i T o
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Raul Ortega Carballo Patricia Mantilla Aroca Contadora General
Representante Legal
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