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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
PDVSA ECUADOR S.A.

1. Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de PDVSA ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
de 2019 que comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondiente al efercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas comtables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestion descrita en el parrafo 2.1 y 2.2
de la seccion Fundamento de la opinidén con salvedad, los estados financieros antes
indicados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn
financiera de PDVSA ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2019, el correspondiente
estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

2.1. De acuerdo con la NOTA 16, la compaiiia mantiene la inversidn en la empresa mixta
del Pacifico - CEM, registrada al 31 de diciembre de 2019 por USDS
176°645.836,44 los cuales se presentan de conformidad con el Método de Participacion
realizado con los balances preliminares de Refineria del Pacifico, sin embargo no
estuvieron disponibles para nuestra revision los estados financieros auditados, y
aprobados por la Junta General de dicha compaiiia, de modo de poder evaluar y opinar
sobre la razonabilidad del saldo de esta cuenta mediante el uso de informacion definitiva.

2.2. De acuerdo con la NOTA 16, la compaiiia mantiene la inversion en Operaciones Rio Napo
- ORN Compaiiia de Economia Mixia, registrada al 31 de diciembre de 2019 por USDS
261°000.000,00 los cuales se presentan de acuerdo al Método de Valor Razonable,
conforme el acuerdo de negociacion de venta realizada el 23 de septiembre del 2016 en el
cual se tasé el valor de la inversion en dicho monto. Al cierre del efercicio 2019 la
Compaiiia no cuenta con informacion actualizada del valor razonable, por lo que no
podemos opinar sobre el valor presentado y sus posibles efectos en los estados financieros.

2.3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

2.4. Somos independientes de PDVSA ECUADOR S.A., en conformidad con el Cddigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores junio con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética en conformidad con el Codigo de Etica del International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA).
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2.5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

3. Pdrrafo de Enfasis

3.1. Conforme lo descrito en la Nota 32, la recuperacidn de las inversiones estdn sujetas a
probables reclamaciones internacionales de acuerdo con el Tratado Bilateral de
Inversiones suscrito entre la Repiiblica Bolivariana de Venezwela y la Repiiblica del
Ecuador. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.

3.2. De conformidad con lo descrito en la Nota 33; el 1] de marzo de 2020 el Ministerio de
Salud Publica del Ecuador emite el Acuerdo No. 00126-2020, en el que se declara Estado
de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los establecimientos del sistema nacional de
salud, por el inminente efecto provocado por el coronavirus que produce la enfermedad
COVID-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacidn. Mediante Acuerdo
Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de marzo de 2020 del Ministerio del Trabajo se
expidieron directrices para la aplicacién en el sector privado de las medidas de reduccion,
modificacion o suspension emergente de la jornada laboral, durante la declaratoria de

Sanitaria, Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 del 16 de Marzo de 2020, a
partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en el Ecuador por
Calamidad Piblica debide a los casos confirmados de COVID-19 y la declaratoria de
Pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, declarando un Togue de
Queda que incluye, entre otras medidas, la prohibicion de circulacion en vias y espacios
publicos a nivel nacional. El Servicio Nacional de Gestion de Riesgos y Emergencias a
través del Comité de Operaciones de Emergencia Nacional, ha renovado contimuamente
el Estado de Excepcidn, estando vigente a la fecha de nuestra opinién el Decreto Ejecutivo
No. 1074 del 15 de junio de 2020, con una vigencia de 60 dias.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado wna
paralizacidn econdmica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futiro
no pueden ser estimados a la fecha de emision de este informe.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracidn considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valaracion de la capacidad de la compadiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
Sfuncionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si la Administracidn tieme intencion de liguidar la compaiiia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la compafiia es la responsable de la supervision del proceso de la
informacion financiera de la comparia.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunio esidn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es wn alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una incorreccidn material cuando
existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos wna actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

s ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorrecion material debida a fraude es mds elevado que en el caso
de una incorréccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
Jalsificacion, eamisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o
elusion del control interno.

& Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

»  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracidn.

*  Concluimos sobre la wtilizacién adecuada por parte de la Administracidn, del
principio contable de la empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futiros pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
Jfinancieros, incluida la informacidn revelada por la administracidn, y si los estados
[financieras representan las transacciones y hechos subyacentes de modo que logran
una presentacién razonable.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momenio de realizacion de la auditoria planificada y los

hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que hayamos identificade en el transcurso de la auditoria.

Otras Cuestiones

Los Estados Financieros de PDVSA ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2018, fueron
examinados por otro auditor cuyo informe, fechado 20 de junio de 2019, expreso una
opinion con salvedad sobre esos Estados Financieros. Las cifras financieras
correspondientes al periodo 2018, son incluidas para efectos comparativos.

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCIS-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 de la Compaiia, se

emite por separado.
Quito - Ecuador, fulio 01 de 2020

Registro CPA No. 11.405
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PDVSA ECUADOR S.A.
(Subsidiaria de POV ANDINA S.A.)
Estados de Situaclén Financiera
Al 31 de diclembre de 2019

(En USD § Délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas Por Pagar Redacionadas
Total Pasivos Cormrientes

Pasivos No Corrientes
Obligaciones Laborales Largo Plazo
Total Pasivos No Corrlentes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aports Fuluras Capitalizaciones
Resultados Acumulados
Resultados Adopcion NIIF
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Las notas son parte integrante de

estados financieros.

Notas 2018 2018

4 881.971,77 B46.891,75
5 4.442 625,00 5.400.791,95
6 23.158,40 2221557
7 23.053,97 23.053.97
8 3.800.784 32 1.684.150 48
8 11.168,898 10.184,88

2.741.97 23.034,40
10 2.757.268 80 2.382.01588

T A1863.07421  _ 14.692.438,99

" 1.918.943,63 2.090.25%,88
12 - 356123
13 57.332.07 6292419
14 38.650,00 43.280,00

15 437, . 4: mmgm
— RS, TSR

18 8.260,81 5.401.45
v 7.107.88 54.53.42
18 18.621,56 12.812,80
18 1.157.021,82 1.181.895,96
20 353 365 801 87 358 .212.737. 65
1.558.914 T 357.477.381,58
5 00 27 B51.00
p— 7 a— .7
g 2% a—
221 60.107.000,00 £5.107.000,00
127.82 127 .82
2.2 4.788.376.73 14.6686.800,01
223 25.830.100,18 25.830.100,18
izm.m:u; _%%
[
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PDVSA ECUADOR S.A.
(Subsidiaria de PDV ANDINA S.A.)
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2019

{En USD § Délares de los Estados Unidos de América)

Ventas
Costo da Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos operacionales
Gastos Administracion
Total Gastos operacionales

Otros ingresos y (egresos) no operacionales
Otros Ingresos

Otros Egresos
Participacién Patrimonial

Utilidad (pérdida) antes de participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente

Resultado del Ejercicio

Notas

23
24

[
|

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

2019 2018
1,392.136 47 2.300.691,94
(1.225.678,96)

1.3!2.135#? 1.075.01 EIH

(1.701.022,97) 3.152.564,21)
(1.701.022,97) 3.183.872,06)
223.627,84 2.194.557,66
(15.555,19) (31.347,85)
(2.692.526,58) (9.964,181,86)
(2.793.340,43) (9.878.523,28)
793.340,43 (9.878.523,28)

V7l
A
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PDVSA ECUADOR S.A.
(Subsidiaria de POV ANDINA 5.A.)
Estados de Flujo del Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018

{En USD $ Délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Effeciivo recibido da cliantes.

Otros cobros redativos a la actividad

Menos:

Pagos a proveedores

Pagos a remuneraciones y benaficios sociales
Pago de impuesics

Otros pagos por actividades de operacion

Flujo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

{Incremento) Disminucidn (neto) de propiedad planta y equipo
{Incremento) Disminucian Otras zalidas de Efectiva
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

{Disminwcion) Incremento de obligaciones con relacionadas
Efectivo neto provenients (utilizado) en actividades de
financiamiento

EFECTIVD ¥ EQUVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efective nato
provisto por las actividades de operacién

Participacién Trabajadares
Impuesto a la Renta Cormiente
Depraciacionas

Amortizaciones
Participacin Patrimonial

Cambios en activos y pasivos operatives

Varlaciones en Activos

{Aumento) Disminuciin Cuentas por Cobrar
{Aurnenio) Gasios Anlicipados

{Aumenio) Désminucidn Activos por Impuestos cormientes
{Aumenio) Disminucidn an Anficipo Proveedores

Variaciones en Pasivos
Aumanio {Disminwcién) en Cuentss por Pagar

2019 2018

1.019.576,73 §.200,385,00
22362784 2.174.606,00
(851.342,90) 16,342,191 33)
{662,127 61) (753.124,67)

{1.864.055,27) =

3
Eilﬂ-?ﬁﬁg 275.685,00
{1.289.31) (1.693,00)

4.%7%%

1.935.745,
liiﬁiﬂﬁi

(2.846.836.08) -
(2.846.836,08) -
(165.019,96) (1.857.753,00)
848075 2.504.744.75
BR1.A8T1,7T B45.991,
—___(27933W043] __ (as7e.s23,38)
17251556 205,170,28
815335 -
2.692.526.58 9.9654,182,00
EE ﬁmﬂl
(372 558, T4) 289811700
{584,00) 2.053.823.00
{1.806.633 B4) -
202,43
3.850,36 {4,817 267,00)

(27.671,00)
mrm-.m}
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MNadiig v foe Feiadas Firaneieros {opafin i)

Mota 1 Constifucion vy aparaciones

POVGA Ecuador 3. AL [en Io sucesive "la Compaiiia”) fue conslitvida en Chiito, RepGhiics def
Ecuador, ef 14 de marro de 2008, e nscritz en 2 Reqistro de Hidrocarburas @i 24 de abvil re
2003, La Compafita s una subsidiaria de PDV Andinz, 5. A, ung subsidiana del gripo cuys
pincipal accionista es Peirdlens de Venszuele S AL {POVSA)L {as oficings orincipaies v su
dormisilio =21 ubicade en la Avenida Oreflana v B de Diclenibre, edificio Alisal de Oreilana, piso
11, Quitn, Souador. B ohigte princiezl de 2 Compaiiz o5 12 exploracitn v sxplotacien,
transparte, shmacenamienio, procgsamients y cormercializacion de hidrocaiburos,

Mota 2 Bases do presentacidn y Preparacion e Estados Financieros
2% Declaracién de Cumplimiento

Los estades financiems nan sido oraparades de confarmidad con las Nemmas Inkerpacionales de
informasidn Financiera (MIFL

ta Junta Cirectiva aprobd someter 3 congideracidn de ia Junla de Apciopistas de POYSA Ins
esizdos fnancieros al y poar & afio terminads & 31 de disizmbre de 210, los cuzles soran
presantados présmaments 3 dicha Asampiea de Acclonisias, esfimandoss que sean aprobados
sin ningina maodificacian.

2.2 Base de medicidn

Los estados financiares de la Compatis se registvan sobre |a base de! costo historico, axcaplo
nara @ revaloizaciin g5 las propisdades, magulnanias y equinos. Bt coste historico esta basado
genergimants en el valor razonable de ka contraprestacion enfegada a cambio de bienes y
sersicios.

2.3 Maneda funcional y de prezantacion

Lz unidad monetaria uilizada por la Compafla parg jas cuentas de ios Estados Financierns vy
sUz rolas 22 el dolar de los Estados Unidos de América, siends |la moneda funcisnal y da
preseniacion en el Ecuador

2.4 Do de estinadionss y JUicios

ia preparacion de log estados financieros de conformidad con NI, ragulers que la
adminisiracicn realice juicios, sstimacionss y suptisstos que afectan la aplicacian de las politcas
cantables y los monios de aclivos, pasivos, ingresos y gastos infoomados. Debids & 1
subjetividad innerenie =n este procesa conlable, fos residitados resles puedan diferr de o
rontns estimados por g Administracian de la Compadtia.

Las eslirmaciones realizadss v supuestos uliiizagos por la Compaiiia s= encuentran bazadas en
la experienca histhrca, cambins en ia industria e informacsidn suministrada por fuentas exdernas
calificadas. i embarge. los resuftados finales podrian diferr de 188 estimaciones bajo clertas
circunstancias,

Las sstimaciones y peliticas contables significativas son definidas como aguellas gqus son

imporianies para refigjar coreciaments iz siuaion finansiem vy los resultados de s Compadtls -
it a8 Jud reddisfen un dlln grado 48 fLicia per parte da'ia Administracian,

Lag eslimaciones y supussios relevaniss son revisedos regularmente. Loz resiuitados de las
ravigiones dg las estimaciones contables son recenocides on o periode en gus 2 estimacian o5
revisgcia v en culguist periodo fituro afectado. .

Las pofiticas d= contabilidad adoptadas son sonzistentss con las aplicadas en afios antsriorss
excepio gus la Compafia ha adoptado las nuevas BIIF y NIC's revisedas gue son obligatorias
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para os pariodos que se iniciaran en o después del 1 de enero da 2019, seqin s2 dascribe a
sontinuadion:

a M 16 - Arrgndamisntos

reqativa,
Madificaciones a o NIC 19 — Moadificacion, reduceian o liguidacion dei plan
CIMIIF 23 - Incertdumbre sobre [os iratamientcs de log impuesios a o2 ingresos

Debido a la esiructurs de la Compafia v la naturaleza de sus aperacianes, fa adepoion de dichas
POMNMEs NA Yo U efects significativo en sU pesiidn financiera v resuitados de cperacion; por lo
tants, ne ha side nacesaric modifisar [os astados financierns comparatives de la Compafila.

2.5 Periodo econdmica

Bl perode econdrmico de g Compaiia pars emitir ios Sstedos Financieros oorresponds entie al
1 de ensrn v 31 de diclembre del s 2018,

2.6 Avtorizacion parva la ermisién de jos Estados Financieros

Las estadas financierns pos el o feamingd el 31 de disiembra de 2049, ban sido emitidos oon B
sutorizacidn de lz garencia v serdn presentades a ing accionisias para $u aprobacibn. La
gerencia considera gue los estados financiercs seran aprobados por 08 accionistaz sin
maodificacionss,

Hots 3 Resumen de las principales politicas contables

La= politicas de contabilidad mas imporiantes =2 detalian a continuacion:

4.1 Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no correntes

En el Estado de Situacion Financiers, ios saldos se alasifican an funcion de sus wencimienios,
come corientes con vencimiento igual o infarier 2 doce meses, contados desde 1a facha de ciere
da fos gsladas fingnciaras ¥ coma no eorriantes, ing mayoras 3 ase parfadea.

3.2 Efective y aquivatentes de efectivo

La Compadia consitdera como efectivo v enuivaienies de sfactive & foe saldos caja y bancos sin
restriccionas v lodas las inversfones Bnancieras de facll liguidacidn pactadas a un méaxima de
tracienios seesents y Gneo digs, incldyendo degositos & plaeo. En el Eslado de Siwscion
Firzncizra, ios sobregings, de existir, so clasifican como obiigaciones con insbitusiones en g
“Pasivo Corrisnte”,

2.3 Activos vy Pasivos Financieros -

Les solives fnancieras son ciasificados en las siguismtes categorias: prdstamos v padidas por

cobrary su corraspondients pérdida par detsrioro, La Compania ha definide v valonza sus astivos
financierss de la siguianies forma;

A Prestamos y Paridas oy O L e e e e e e e e

Los préstameas y cuenizs a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
a cobrar an of halance, exceplc para vencimientos supariores a 12 meses desds bs fecha del
belance gue se clasifican como activas no correntes.

Suerntas par eobrar clienias, Eztan regislradas o costo de 2 ransaccion pues, 3l momento da

su regislro no huekisren costos adicionales oue deban amortizanse a o amoe ds sy vids a8
esperada {costo amortizado aplicande e mgtodn da la tasa de inteiés efectiva). ta entidad

i
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Nty g fos Bty Fingrnoleres foomiiniacidn)

regisira provision por defericre o incobrakilided con cargo a resullados para sl case de ias
cuentas por cobrar clientas.

Estimacién ¢ Detariors para cuentas por cebrar de dudose colwn

Lag perdidas por detenoro relacionadas a cuentas incobrablas se ragisivan como gasios en 2
estado de resullados integrales. La da;&rml 260N de este deteriora se lo registra en base al
andligis de cobrabilidad de cada una de fag cuentas por sobrar,

El crtersy gue wliltes la Compaiils para determinar i exisie evidencia abigtiva de una pandids
By detanore nciuye:

= Dificuited financiera significativa del emisor u ohiigads;

o noumplimients def contrste, coma & incurnplimiento de pagos o mors 20 8l paga deal
principal;

= 3 probable gue el presisiano sntrard en 5 banca rola U ofras recrganizaciones
financieras.

« |3 desaparicidn de un mercads active pars ess activo finsnciarn debido 2 dificultades
financieras o

w  Infrrracion disponinle que indica qua hay una reduccion medioka en los flujes do efectivo
estimados de una carters de activos inancieros degde su recotosimients inisizl, aungue
la reduccion atn noe ge puada identificar con los activos finansiaros individuales en 1z
carters,

Bl impotie on litres de los actives se reduce o madida que se Utiliza la cuents de provision ¥ 2

srdida s2 reconoce en el estade de resultados deniro de "gasios operacionales”. Suando una
cuenta = cobrar es castigads, se requiariza contra jos resuitados dei periode v postenormante ss
actuatizada cuenta de provizion para 86 clantas a oobrar.

3.3 Cuentas por pagar comertizies v oiras cuenias por pagar

Los screedores comaicizies v olras cuentas por pagar corfientes se reconocen 3 sy valkpe
norningl, va que s plaze madic de page es redusido y no existe diferencia material con su valor
razonabis, sdemds que & un porceraje mportarte de las compras realzadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores,

Lo acrasdores somerciales incivyen aguellas obligacionss de nago con proveadsres por hienes
¥ Serwigios adquindos en el curse normal de negocho.

Las otras cuamas por pagar coresoonden pimecipalinents a suentas por pagar propias del gire
del negesio, a8l somo @ oblgacionss pationales v wribetarias, las mismas gue son regisiradas a
sus corespondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos v pasivos financieros

- Activas financiercs

Lin activo financiers (o, cusids sea aplicable una parte de un active financiera o una parte de un
grupa de sotivos financiems simiares) s dado de baja cuanda:

&1 Log derschos de recibir lujos de efectivo dat sstive han terminada o

by Lz Compafiis ha ransgferida sus derechos & recilir fluics de afactivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la tolaiidad Jde [ms flujos de Fﬁ_h"fm rerbﬂcus_
immzdiatments a una tercers varte bajo un acuerdo de raspaso; ¥ '

¢y Lo Compania ha ransferids sustanciaiments todos tos riesoos v benaficios del ackve o,
de no haber ransferido ni refenids sustanciaimente todos los fesgos v heneficios ded
activn, gt ha fransfends su contrel,

I3
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- Pasivos financieros

Ui pasivo financiere es dado de bajs cuande 2 obligacien de page se terming, =2 cancela o
vance,

3.4 Crédio tributario

Corresponden principaiments & anficipes de impueslo 2 la renta, crddilo tiltanio (WA v
retencionss en iz fuenta, 108 cuales 2e encuenlran valorizados g su valop naminal y no cusntan
con derivadas implicites significativos gus gensren la necesidad de presentarlos por separada,

Las pérdicas por delenior de impuestos & na jecuperarss registran come gastos an ¢ astado de
resultados integrales por fincitn, an base al andlisis de recupsracion o sompansacion de cada
una de {as cuenias por oobrar,

3.5 Pagos anticipados

%e ncluyen {05 seguros pagades por anticipado y ofros anticipos entredados a tefceros para
SBNViCIOS © sompra de bienes, los cuales se epcuentran valorizados & su vaiey nominal y no
cuaman con dervados implichtos significatives gue generen 13 recesidad de pressntarios por
separada.

Los seguios pegadas por anicipados son amertizadoes mensualmante considerando & periade
para el cual generan bensticios sconamicos futlirss.

3.8 Propiedades v equipas

Las propiadades y equipos se ancuentran valoracos al eosio, nato ds depragizcién acumu'zda ¥
fag postbles pérdidas por deterioro de s valar,

Los costos de majoras que representan un auments de & produstividsd, sapacidad o eficiencis,
o una extanzicn de fa vida ofii de los bienes, se capitalizan como mayar coske de g mismas
cuands curmplen los requesitos de reconocerio come aciivo, Los gastos e raparacidn y
rranienimisnto & cangan a &3 cugnias de resultedas dal gjercicic en aune s incumen,

Los equipos ¥ muebles se deprecian desde el momerto en gue ios hienes sstdn en condiclones
de uzo, distribuvends lingalmanta el opsto de ios activos entre los afios de vida Ot esbirnada,

Las mé&indas y perfodos de depreciacidn aplicados 2on revisadoes al siere de cada ejercicio y, si
procede, aiustados de forma prospeciiva

Las lasas de depreciacion esidn basadas en la vida (it 2stimada dz o3 bigass, que zon

Tlpe de Active ARGs e wids

ifii
Plania y facilidades Tntre 30y 2 anos
Edificica Entrg 30 y 20 afos
Sarvigios de apaya Entre 10y 3 alfios

Yehloiilos & @hos

El wator rasichual os estes actives, la vids Ot y ef metodo de depreciacicn selaccionado son
revisados y Ahuistados si fusis necesanio, & 2 fechs de cada estado de situacion financiera para

. Bsegqurar que &l mpt-::dn ¥ & pericdo. de la danreciacidn sean consistenies con 8! Der*ef:clﬂ e
Ceshramics as ExpaectEivEs de vida ds fas partidss de edlipaos v miltehiss o '

Un comnonente de equings ¥ musbies o cuaiguier parts signitcaitvs del mismo reconacida
inicizlments, se da de baja al mamanta do s venta o suands na s2 espars chienar benaficins
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eondmicos fubins poreu uso o venla, Coalguier ganancia o pardida resultants 2l moments de
ta baja dei active {calcisada coma la diferenciy antre ef ingreso nets procedente de a venta v sl
inporte en libvos dat aclive) s incluys en el estede de resultados integrales cuando se da da
bajs el acthvg.

Atz fecha de chetreg o siempre que hawa un mdicio de que poeds exishr un deteriors en 2 vaior
de los activos, sg comparard el vator recuparable de fog mismos con Su valor nato contable.
Cuaibuier ragistrs o reverss de una pendida de valor, que sunis Como corsecuensia de esta
SoMparacion, s redistra oon Sargo o abono 3 1os resuiiados def afio segin corresponda.

3.7 Deterioro del valor de los actives {no financieras)

Los activos sujetos a depreciacidn o no, s2 someten & prushas de detedars cuands se produtoen
e¥SMins 0 circunstancias gues indican gle sodrial no recuperarse su valor en Hbros. Las perdidas
nor deteriord coirespondsh &l moni en &l que &l valor en lioros exceds & su valor recuperabie.
Al 31 de diciembre no 32 han reconocide pérditas por deteriorn de activos no financiares.

3.8 inversiones no corrientes

Las rversiones cormesponden 3 sChiones 7 asociadas, las cuales s encuentran reqisvadas
por el matods de participasidn; ninguna de las accionss ef cotizada plblicamente v, &n
CONSECUENSE, N 53 dispons de precios de cotizasidn publicadns,

El deracha a voto de la Compafia an cada una de las entidades en fas cuales tene acciones, &3
faual 2! porcania)e de paricipacion que poses.

La Compafia anuaimenta resliza una svaivacidn de los hachos v circsnstancias pars determinar
sl tiens ef contred sobre las asodiadas, pars o cual considera 2! nivet de exposicisn a ios
rendimientos vanahles procedentes de su participacion v 13 capacidad da infivic an & impornie de
las rendimizntos que generan las asocizdas. La Comparts considera gie no eg coniraizders de
laz asociadas, porlo cual, no necesits presentar esiados financiercs consolidadas,

Lin resemen de las principales aclividades y operacinnzs de dichas compaiias se presenia a
confinusacon:

Fetineria dat Pacifico - RDF Compafla de Economia Mids, qus fiee constiblida = 24 de junie de
2008 en ig chudsd da Manta - Bcuador, Bl proyecto nace como un gousrds binacionasl entra
Eatadar ¥ Venszugiz que tenfa como objetive safisfacer en su totalifidad 8 demanda de
*r..n"busf:m es del mersada ecusttriano v sxportar [os excedentes a3 mercados estratdgicos, Af
vierms del gfarcicio 2019, Refineriz dal Pacifics - REP Compania de Eoonomia Mixis se encuentra
an procesc da iiquidaciﬂn_

3.9 Provisionss
La Compadiiz considera qUe ias provisionss &a reconocen cusnd:

a 3 Compaftiz ens sna r:—bh«gaL on futurs, ya sea legal o npilcita, como resuitads de
SUCEROS DrosEnies; : : : : :

e 5 orobable gue vava 8 ser necasarka una salida de recurses para liquidara obligacion;

w | impode ee ha esimado de forma fiable

Las provisiones son evailadas periddicamzake v $2 cuaniiiican tenianco en consideracion ia
raejor informacion disponible s |a fecha de cada clerre de ios sstados financisros.

340 dmpueste s Is renta corriende ¥ diferido -

Ei gasto por impiesto sobre 18 rands Incluye el impuesia cordente v el diferide. Elimpussio sobie
la renta se reconcce en & esiade de resultades, excapts que estd asoctado con slguna partida
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reconacida directarnents en la seccidn patrirnonial, en cuyo €380 #& reconoces directaments en
el natrimonic.

318G timpuesto 2 i3 renta eqrrients

Ei carge por imestiesio 2 i rents corfente se oeleuls mediante |2 t3sa de impuastos aplicablz 3
las Ltllidades gravables y se carga a [0s mesuitadas del afo &s que se devangs con hase en «f
impLsste por pagar exigible.

La tavifa de impusste 2 iz renta corrtente 8l 31 de diciemire de 2012 ¥ 2016 a3 dal 258%, si &l
valor de las vlilidades que se reinviertan en ef pafs se destinan a ta adquisicidn de maguinarias
Nusvas ¥ equipos nuevos que s¢ utlicen para su actividad produchiva, la larfa tendrd una
redulosion o diaz punios porcentuzles. Al 31 de diciembre de 2018, iz tarifa serd dol 25% cuando
la sociedad tenga sccicnistas, socins, parisipes, constituyanies, beneficiarios o similaqes
rezidenies o aslabiecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacidn directa o indirects, individual o conjunta, iguat o superior i 50% del capilal social o
de aouel gue cormasponda a 12 naturslezs &2 la sociedad. Pagaran una tarifa mixia, es decir doi
25 y 28% cuando le secisdad tenga scoionistas, =ocios, patticipes, constifuyentes, heneficiarias
o similares residentes o esiablecidns en paraisss fscaies o ragimeﬂ:es de menor imposicidn con
una particinaciin dirssta o indrecta, individual o canjunia mengr 2f 0% del capital soatal c de
aqual quz corresponda a la raturaleza de la sociadad, Al poicentais de [a composicion socistzria
carrespdndiente & paralzos fiscales o regimenss de manor imposicien s& aplisard i taifz de!
8% y al porcentaje de iz composicion rastants se aplicard I8 taifs del 25% de impusste a2
renta; ef impuesto 2 la renta de la socizdad se74 s semeatonia de ambos valorss de acuards 2 o
mticado en of reghaments.

Fara el gjgrcicio fizcal 2015 e Anticips de impuesto & |z Renta ya no sa convierts en un impusste
Minima®, sliminado la norma que entté en vigor en &l aflo fiscal 2010 que exigla &l page de un
“anticipe minimo de impussto 3 la rentz", ia reforida nonma establacid que en caso de e el
brpueste 8 la renis causado ses menor que & mento del anticips minima. este SHimo ==
convertira en impuesio 2 18 rems definitvo

3¢ 2 mpuesto a la ranta diferido

Ei frmpusste sobre la renta diferido se provisiona en sy totafidad wilizando |a rmetodoloyia de NIC
12,

Tal medode se aphica 2 jfas diferencias temporarias entre ef valor en lioros de aotivas v pasivos
oara efectos financiares v log vaiores uitizados para proposlios fiscales. De acuerdo con gsta
rarrna [as diferencias femporarias s deniifican va ssa cormo diferencias lemporarias gravables
{l=& cuales resulfardn e un fllure en un monto Enpanitie) o diferencias temporanas deducibies
tlas cusles resuitaran en i future en parfidas deduciblzs) Un pasivo diferida por impuesto
reprasénta una diferencia temporaria gravable, v un active diferido por impuesto regresenta ung
diferencia iemporaria deducibla.

weg artivos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden emplaande 2 tasas fscales gue se
ESperan saan oe ap‘u&mén & el nermdc ar =f q..IE el a._tw:} sg reahce oo paalﬁm &0 a.rcnfe

ios |rnpuE"-"~mq correntes y di eridos se reconucen como ngreso o gasio v san ingluidos en gl
rasullade. excephs da que hayan surgi _:;lt"t'.i e una transaccidn © suseso reconocide fusra del

‘resulfada; por gjemnle por Cambios &n is (ass de impuesios 0 por cambios en kg nofmativa
tributaria Embien por resstmaciones sobre j3 recuperabilidad de los aciivos por impusstos
diferidos ¢ en ia forma esperada o recunesar o valar an fbrs de un activa 52 reccnocerdn en
ofre resultado infegral o directamente an af pattimonio,
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311 Bereficios a los snpleados
4.11.1  Beneficics de corto plazo
Comesponde princizaliments &

v La participacitn de los rabajadores en lze wiiidades; dsta provision g caleulada en funsian
dal 18% ds |a utilidad contable amiad antes dal impuesto 5 1 renta, sequn o eslablecido por
la legizlacian scuatoriang vigents, aspecificaments gl Codigo de Trabajo. Se egislia con
carge a resuitados y se prasanta como pante de loe gastos de oparasion

e Vacaniones: sgiegistra of coste correspondients 8 las vacasiones del parsonal sobre 2 bese
desrengadsa,

v Désimo tercer y déstimao cuanto steldo; se provisionan y pacan 4o acuerdo a & legislacidn
vigente &n &l Ecuador.

3.91.2 Beneficios 2 largo plazo
Jubilacidn Patronal

La legislacion vigenle esizbiece (@ obigacion de ios empiﬁadoras de provesr baneficios de
pensidn a |os frabajadores gque completen 25 afcs de servicios continuos o interrurnpidos para
gi mistnic empisador, daspuss de 20 aioes de senvicio los trabajatores adguisren derecho 4 Un
benalicio de pensidn groporcional, Ly leoislecidn vigente sstablece &l bereficio definido da
pensicn que gl rabafador recihird al momeanio de retirn,

El pazivo recanocido en el balance genergd refacionado con af benaficioc de pensim o of valor
presents de la obligaciin g 1a facha del balance general. La abligactin es calotsds anuaimenta
por sctuarios independizntes usando el método dﬂ- crédito unitarta proyectada, £l valor presente
de |3 obligacidn es determinadce mediante fluics de caja estimadeos, descontados 2 una tasa
ectablacida 2 cieme de s2da ejercicic por &f achusno independiente.

Provisian por Dasahugio

Lz legisiacion Iaborsl vigante astantecs =f pago de un beneficio por desahucis wods vez que ia
ierminacion det contrata laboral, sea nor despidn intempestivo o por renuncia yoluntans. La
Compatia constituve un pasivo para o valar prasente de asfe bereficio con base a&n las
estimaciones gue surgen de un czleuic actuaral preparado por ur actuaro matermstico
indepsndiente, calificado por s Superintendancia de Compaiias, Valores v Sequros,

342 Reconoginiento de ingresos

bos ingresos por aclividades ordinarias Incluyen el valor razonable de la contraprestacitn
cobrada o por cobirar de bienes v servicios entregados a leeros en & curso ordingnio de las
aciividades de la Compatia Los ingresos por aclividades ordinanias se presantan natos de
devoliciones, rebajas y desouentos, siempre ¥ cuands olmpian ioedaz v cada una de fes
siguientes condiciones:

La Compafiia ha ransterida al compraceor tos fiesgos v ventajas, de tipo significative,
derivados de fa propisdad de i0s bisnes;

——

=]

"Bl L& Compafiia no conserva para s minguna implicacian en ia gestidn coerienie de los
bienas vendidos, en el grado usualments aseciado con i proptedad, m retiansd sl conirol
efectivo sobre los mismos;

¢l Sea prohable qus la Cnmpaﬁ & recina los ber*eﬁr.*loa BLONGINIGOS aac.:uadnb e la
-fransaccién; ¥, .

di Elimpofie de los ingrssos ordinarias y sus ca»tﬂs nLGan mem'se 0T nao:lldad
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313 Costoy gasfos

Los costos y gastos s€ registran 2l coste hiskddes. Loz costos y gastos as reconccen & medida
gque son incumides, ndependientemants de la fecha en que se haye reslizado el pago, y se
registran an el periodo MAas carcans n el Jue se sonogen.

3.14 Marmas e interpretaciones recientements revisadas sin efecto material sobre fos
Estadas Financieros

A la fecha de emision d2 astos estades financiercs, sa han oublicade enmisndas ¥ maforas s las

normas sxistentes. £3 ASD considers comp necasarios vy urgentes, los sigiientes proyacios
aprobadas, de aplicacian cbligateria & partir de |3s fechas indicadas & cantinuacion:

Aplicacidn obiigatorla para

Norma TFipo de Cambic ejercicios iniclados a partir
de:
HF 3 Wodificaciin de ia definicidn de negocio. 01 cle: enero del 2029
fodiffcacian de la definicion da
*moterialidsd”, para alinesr con 2 Marceo 071 cfer eriera det 2020
MNCB8 conceptual,

NIC 1 iodificacidn de a definicion da "materialidad™
Y para slinear can la NIC 8.

MIF O NIC Modificaciones — Reformia de la tesa de
2y MIFTY  interés de referencia

09 de enera dal 2020

1 e gnens Ge 2020

MHE 17 Contralos 06 2egures 01 de ensro ol 2021
Modificaciones ~ Venta o confibucién de

MIEF 10y activoe shirs un imersionista y sU gsociade o Por defires

MIC 28 Negocios conjurtos

La Administracidn s& encientrz en proceso de gveluacidn, sobre o impactos dz fog
pronuncianisnos yvigentes ceade ef 1 de enero de 201, sin embargg, estima gue, considerandan
la natwalera de sus aciividades, no se genarard un impacto significative &0 los estados
firancieros an 2! gjeroicio de su aplicacion inicial,

Mota 4 Efectivo y equivalantes de afertivo

Un details de 2 composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en difares de s
Estades Unidos de AmErica:

Luenta _ : . . _amy . 218
Caja Chica Oficing Quile LSS 1.000,00 4,000, 08
Barcade-SuavesH - Eivoera g n
Bance Internacians 838138083 -

Netas de Credito Desmnaterigizadas A2 811,82 §1.625,92

Taotzl US§  BBLETL7? B46.00176

15



PEVEA ELUADGE 5.4,
Narers & iy Exvigdes Financiavos (ooatibieidis

Nota & Dopdsios a Plaze Fijo

Su prinsipal composicidn se presania en el siguiante delzlle, en délares de los Estados
Unidos de Amérios;

GCuents 2018 g
En Insfiucicnes Financieras i USE A 442 525,00 9,400,784 ,895
Taotat Uss 4, 442 525 00 9,400,791 ,55

{il Las inversiones en & afic 2018 se descompone de b siguignie manera;

Banco N Vajor Fecia de Fen_hal e ias Tasade  Intords
Emisian Venzimianto fnferes Fanado
Banse de Loja 130075 200000000 CHAGTENG QB0 13 Th  TDLBE 1T
Banen Rumifighu §3/EZ56210 71058 OG0T QOO EHIHT 8 BY% 447958
Banco Rumifiahut BITA08210 B12Z08ES TR EEA ARG 32 A% TEAEE
Banca Rumifiahui EATII0AGAT MZDRES BN E2G19 2020en Az 4% TAG,BE
Banca Interacionzd 447322 £11.580,40 AN JPCTiny ot el 8% 514,88
Banca infemaciznal 447323 S11.880,40 231202014 230G 3 5%, £11,858
Totzi L5z 4385.784,22 Uss TP.540 18
Hversidn + interes por cohbirer 444252500 D
i {a compafia registra kos intsreses por cobrar an la cuenta ds inversiones.

Motz § Documenios ¥ cuentas poF cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, of detalls de ibs companentes son i0s sfiouisntes:

Cusniz 2549 2t
Cyenims por Jobrar Chentss Me Releciorados {0 USE 12 B44 88 12,844, 99
Anticips Gastos de Viaje 3.7584,47 88g, 35
Arfisipos de Suekln 1.E7E 34 57364
Ciroe Anticinos emplaadas ¥ relacionadas 1.794. 0% 1,782,559
Préstmames & emdeados 3.057 .51 B.025 00

Totar LiEs 23.95%,40 22 M5 67

il La antighedad de las suenias por cobrar clientes no relacionsdos Se presents as”

Regumen Antigiiedad WMo
G 2 30 dias LSS .

ITEBUOiEs =
81 a 80 dias -
81 a2 180 dias -
184 2 369 dias -
381 g 365 diss ' | 12 844039

Total Ush 12,844 99
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Mota ¥ Otras codnitas por cobrar

A 27 de diciembre de 2018 y 2048, & detalle de ios somponenies de otras cosntas por
cobrar, en chhiares oe los Bslados Unides de América:

r Cuenta 2518 2048
¢ Ex Empleados LsEs G642 .00 fA02 00
. Filalas 1.665 26 1.855 84
’ Ciras 3082 21 2.082 21
i Chras sugrtias por cobrar en divizas 1172330 T1.723.20
i Textal Uss 23.053 57 23,053,587
! Nota 8 Actives por inpuestos corrightes
' uIn resumen de &sta cuenla es como sigue’
.
' Cuenta 2018 2018
1
’ Aniicine Impreste Kenia LIS 15670234, 85 .
Oradito Tributaria Setarior 1.778.881.21 1.9185.442 48
d Reienciones De Dhemes 40.548,26 -
{ Relenoiones De |vd De Clerias 101.1%89.37 g7, 708,02
¢ Tatal {55 309,784,322 1.884.150C, 48
¢
t
. Mola @ Gastos pagados por anticipads
I Los gastas nagados por anticipadoe g2 encuentran compuestos par o styuiente detalis, en délares
: da ios Estados Unidos de América
{ Lusnts Fuig ki Faigl:]
f Seguras pagades sor adslaniads LSS 11,188,585 1 154,83
' Totsl ] uss 11,188,98 10, 164,98
;
{
I’ Motz 10 Cuentas por cobrar fifiales
A1 31 de diclernbre da 2018 ¥ 20148, o detalle de los componentes son 1os siquiesias:
|
. Cuenta 2aig 28
- Cuents por Sobrer Cllonizs Sadiaoicnados g e FEE Fi4-an SO T
' Poiv Anding 34 1878 07 1.529 67
: Fvsa Arnerics S.A, . 15,45 15,45
v Total 3 USs 2757 268,50 Z.382.015,85
¢ . _ :
1 (i Lla antigkedad de la cuanta s2 presenia s sondnuacion;
g
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Hesuman Antigiiedad Monto 7

Per wencer UsE 301.881.47 2%
12 30 dias 125,687 50 8%
31 a 60 diss 125.074,54 5%
&1 a 80 dias 135.028,53 5%
21 1 180 dias 388 528 19 A%
187 & 380 dias FGE £38.85 28%
361 a 385 dias 83187717 v

Todat U2 2.755.724,28 100%
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Motz 12 Activos Intangibies

Un resurash de &sta cuenta fue como sigue;

Cuenta S 201
Aufomatizacion de Slztemas USs 53,197,008 G3.197 08
Sofsare de Compdacion f2, 5312 40 82 312,40
Amorhizacton Alcretzacian de Sistemas - 43.197.G8 - 52635 52
Amortizacion Softwares - 02,372 40 - B 372 43

Total LiSs - 3.581,23

Nota 13 Propiedad do inversion

Un resuman de ésta cuenta fuz como sigus:

Cusnts 2015 A04E
cdifigios Uz 1l 924,73 114124 73
Dapraciacion Sodiiicios - 55.792.66 - 51,200 54

Yortal (At £7.332,07 82.92419

Mota 14 Cuenias por cobrar largo plazo

Al 31 de diclembre de 2015 ef restiman se prasenta 2 coniinuacidn:

Suenta ks 18
Fondos En Garanda Alouileres sy 38,850, 0 A3 200 0
Total Uusg 9650045 &3 2590 M}

Mola 15 inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas 88 resliman & santinaacion:

o
g
Cuenta P articiparidn Pl patak
Cromeaiiias ge Econeimia Mda:
Fefineria el Pasifes - FDP 4155 IS 7a.845 295 44 173.308.363,62
Opereninnes Ria Mapo - JRN 0% 61600, 500,00 81,000,700, 560
Tyt UsE 417.685,336,44 440, 338353 42

Las inversiones comrespondien a accionss en asociadas, ks cualss se encyentran ragisiradas
por el matodo de participacién ¥ valor razonabie; ringuna de 3t acclones s colizada
piblicaments ¥, en consecuancia, No se dispong de precios de cotizacidn publicados.

- Refineria del Paclfica - RGP Compsiiia de Eoonomia Mixta, fug constituida of 24 da funio
de 2B =n la ciudad de Mania - Eouador El prr*yec:iu F&e mm,:, del PEGI:-{.‘.D nacs coma
un scierdo binacieng! enire Ecpador i

su totalided i demzanda de combusiibles del me.uads anvatoriane ¥ expwqr i
excedentes 2 mercades estraiegicos. La empresa Refineria del Pacifico - RDP Compadia
de Ecanomia Mixta al cierre del gjarsicks 2014, se encuentrs en procaso de liquidacian,

- Cperacicnes Rio Napo - ORN Compaia de Evonomia Mixts, fue sonstiuida 2 25 de
Agoeto de 2008 an la siudad de Quite - Bcouador, sus actividades cansistlan principaiments
2N la prastacidn de servicios para i3 adminiswaciin, ingremento de produscion, desarollo,
ontimizacian, mejoramisnta ntegrai y expiotacion dal Campo Sacha.

[ ]
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Bl 22 d2 eners de 2018, se mantivg una rsunion enire ia aelegacion ecuztoriana presidida par
el Ministerin de Midrocarbares def Eouador v ins representantes de POVSA, quienes revisarcn
de manarg inictal el monts razonabie de ko participasian accionana de POVSA Eouader 5. A en
Operasiones Rio Nape — CEM # efectos de establacer ef valor razonable para compra por pante
e Petroamszonas EP y de uiilizar dichos raswrsss en calidad de aportes de capital en Refinarla
ol Pactfice — CEM, propuesta dus luego seriz somelids 2 los respectivos Grganas dacisives.

Ei 12 de mayo de 2018, representankes de Petieamaronas EPR, POVEA ) acordaron semets a
sUE Tespeciives organcs decisoros la waloracidn de las scciones que PDVSA Ecuador
5. AL gn Operecicnss Ric Napa ~ CEM en UBS261.000.G00; b reconnear la axistencta de una
deuda dz Ooeraciones Rlg Maps - CEM a fayor de POVEA Eouados 5 A e un monts
aprovimado de L5324 000,000 producte o s servicios de taladios, adicional 2 mionio de ias
Accionas antes mencionado.

El 23 de septismbre de 2016 se sussribe el "Acta de Acuerdo Definitiva aatra Empresa Piblica
(e Explorasidn ¥ Explotacidn Da Hidrocarkuros PETROAMAZONAR ER Ermprass Piblfcs de
Hidrocarbures del Ecuader BP PETAROECUADOR, Dearaciones Ria Mago Compafiia Misia, en
iguidasion, Refineria del Pacifico Eloy Alfaro ADFP Comoaria cda Economiz Mikda, y PDVSA
ECUADGR S.A" donde se scuerds que "PETROAMAZONAS v PEVEA ECUADOR acentan
como contraprestacion por la compraventa da iz fislidad de la paricipacién accionaria de
PEVGA ECUARDER en DRNCEM {Operacionss Rio Napo), Iz cantidac neta de doscientas
sesenta y un milispes de gddderes de los EELILL (UBS 281000 C0G,00)." A la facha de
presentacion oe egta informe, esle souerdo esid pendiente su formafizacian,

El movimients de las invarsiones an aseciadss 88 como sigus:

Refineriz dal Operaciones

Pacifico Rio Haho Tatai

Saldo s 3 de diclemdre de 2017
Deterioro
{Pérdida} ganancia sn méiodo de
parficipacisn

Saldo ai 31 de dicternbre de 2018
Deteriono
{Pardida) ganancia en métnda de

paricipacion

Satdo at 31 de dickembre ge 2019

USE 185.302. 544 85

261, 004500

A50. 3032 K4 8L

Nota 2§ (0.064.181.86)

0,00
(9,854,181 86)

USE 17B.338.353,02

261,000,600

440,338, 383 [}

Neta 29 (2.882.526,58)

a.0g
2,692,526, 58)

261,000

437 540 BaE 44

USS 176,845 826,44
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Mota 16 Documentos y Cuentas por Pagar

Sz refizre &

Cuents 231% 2R
Frineedores Locaes (n Us% H.ABRBT E.250 4R
En Diisas ! Acurmactst Conbatsbs BEH, 04 -
Anmticipe Da Clhentes 112,00 13,z
Total hag 9, 260,81 5,401,458
frh L antiphedad de g cUenia s prasania a4 continuacion.
Resumen Antigladadd Merito
030 disas 5410.32
3167 cilag -
g1-180 dias 345,919
181-380 dias 1.773,45
bAas de 3680 dias HeB 5
Totai ush 845887
Mota 17 Pasive por impuestos corrientes
Un resumen de asta cuenla fue come sigus:
Cuenta 2014 20ia
100K Flat, A s 324 G5 144 [
2% Heb VA 1,80 50
0% Ret 1W4 - a6z
TOM Fist, 1WA 73270 1,284 (H
Reterciare 1% 1,58 313
Retencidn 0% 305,55 1758
Eaimncion &% 161,44 308,70
metenoidn 5%, aries 27 41
Ratencidn £n ka fuenfe R REDEF 5. 158,81 44684 B
En didsas / Impussta a ls mnis - LFLRATR
T ol Lg% TUI07 58 0. 320 42
Mot 18 Obfigaciones Laborales
Un resurnen de ésta cuenta €8 CUMG sigus:
Chasta 2018 238
Apares (ESS mor Pagar LSs 6,430, 30 £.598,72
Ceécima Cuaric por naga: 13EA0 112583
Deieims Verears oor pegal g e 1 Ri5 a7
Fomidos de raserye por FAgIT 523,54 TE3 3
Presiamas (B85 por pagart 20687 95 633,08
Suekes ¥ Pagar £ 803,47 -
En diviszs-Felacicrss da Cassice 1,446,353 1.657,25
Farficipzoion de Lilidagdss 297,05 287,05
Total Lss 19,621, 55 12.812,80
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Mota 18 Otros Pasivos

LIn resumen de ésta cuenta fus cumo sigue;

Cuznia 2015 2018
ras Cuentas por Pagar ii} USh 387.021,82 To1EYL B 96
Total LS5 11587021, 82 1181659, 96

(i} Comresponde al siguisme detalla:

I Praveedor Fecha Comprabants Baldo !
Superistendenc|a de Companiazs 311272018 CD-1220180005 300.831,84
Superintendencia de CHToEfise 3122018 CO-1220180023 TE2.5090 59
Muriiciole Pateta IH20is CD-1220150025 J.100,00
Superintendericia de Companias 311122015 CD-AZA5190017 142 560 (1
Munizipio Pafente JIIAE2MG CD-12201 90018 500,00
Superintendencia de Comparniiasg AUTHIMe  CD-1220790038 280,555 25
plunicipio Dat Distritn Metropoltano 31209 SD-1220120045 56.010,00

Totai 1.157.021, 82

MNoks 20 Cuantas por pagar relacionadas

Un resuimean de esta cuyenta fus como sigue:

Cutartls 208 23
POV Andina 5.4, LS 351.865.281 30 FLE 50510, 55
POVEA America 5.4 1.600.540. 57 358212757

Tortad Lg% 353.365.8901.87 358 2.337,98

Hota 21 Obligaciones Laborales no Comisnies

Un resumen de aésia cuenta fus comeo sigus:

rumnis piiyh] iy
Frowisitn para Desghucts Largo Feeo i LSS ToaPEO0 & 3% 0
Proadsion para Jusitsmdn g Largs Pleo 16,382 00 15460 G0

Tozat Uas 23,658,080 . AT.BE 00

{y B mevimienio de astos benallcios sociales s musstran en ¢l sigulenta recuadn:
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EFA = Folafriafe e Pale’amlr i va by

_— Zalde ai , Salde &l
Dl scripeicn 21.12.5048 Fagos Musios incramentn 24.42.3048

Parie N Corrdente

Jiubilacisin Patronal Lg% 12,455,000 1307700} 16,383,00

Bonifisasion Deashucio 4308701 15,956 88) 484085 ¥.276,00
Tetal no corrante s 27 851,00 15,956,830 - 4. 840 58 22 55R,20
Total provigion de accerdo a informe actugtial
Jubtiagion Patrana 18452 00 16 AE2.00
Bonificgcidn Das ghiscis A.352 1 TEMO0

Laz suposiciones principales utiizadas por f actusns para determinar}

ze obligacionss por al

kenaficio de jublizcian patronal dimantz s afos 2099 ¥ 2018, son los siguientes:

Deseripeion pate 2nMa
Tasa de descuanis {conmuiscian sciuaris!) 827% B.07%
Tasa de incrementos Salariales oo plazo 3.00% 3,004
Taga e nerementos Sofatisles Largo Plaro 1,50% 1.50%
Tasa de desausnio promedio ‘+4,80% 11,80%
Takla Tebia
Bicmeétrica Bicmairica
Tasa da morielidad e invalidez eS8 2002, [ES8 Fa02,
RO # 550 del [0 7 650 sl
2H08F2602 2A/08Z003

HMota 22 Patrimonic

22,1 Capital

Al 31 de diclembre def 2018 y del 2018 &! capital de iz compadiia s de USD &9.107 000
Lz Compafia ha emilido deizamente 8510 700 acciones ordinarias v nominativas con walor

neminal g2 USH13 cada urs,

4% Farticipacion

Acpionistas Capitat B de zcciones .
' Crdinaria
POV Anding 8.4, 58,415,835 00 £ 847 583 o9%
POVEA Amarica 5A. 294 .070,00 g8 407 1 %
Totat 8. 107.600,00 8.8910.700

23.2 Resultados paoumulados

Para el o 2018 se muesira un resuitado negative de USS 14.665 900, 21en |a cuenia resiftades
souminlades, para el afio 2019 se muestra una cuenta d2 resuitadas acumutados de USSE

A, 788,375,753

22.3 Resultadnos adopeién NiF

= B TR f f FIALER | TTRRITET T
BC.GAHCILCPAIFRS 11.007 el D de septisrbre de 2011, pubiicada en o Ragisiro Ofici MNo. 568

F1

de! 28 de octutre de 20171, determing gue ei salde acreedor resuitanis des los ajusies
provenientes de |8 adopcidn por primera vez de ias "NIF™ v que se registraron en el patrimonia
an wis subcuents denominada "Resuitados scumiilados provenisntes de i adapeidn porprimera
wez de izs NIIFY, separada det resto de los resuliados aocumulados, s0i0 podrd ser caniabizado
an [a pare que exceda of valor de las pérdidas acumaiadas v ias del Shimo gjergicio snondmicn
concluidys, st fas hubisren; ulitizado para shsorber perdidas; o devuaito en el cazo de liguidacion

ne la Compafiia
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Mota 23 Ingresos

Loe ingresos corresponden 2 la inlagracion da las siguisntes cuentaz, en dolares d= ios

Estados Unidas de Améric:

Lusmta 313 iy b
Alsidier de Frrmushissg =% £7.800,00 87 B0 4
Servicio ds Blepding 1.204 535 47 45104487 25
Virrta de Lubdcartas - 702 543 53R

Total USS 138213847 2.300.69% 34

Nota 24 Cestos

En los afios ierminados of 31 de diciermbre los costos de bos servicios prestados, se companeh

f de iz siglifenfe manera, an dolaras de las Estados Unidos de América:
-
[ Cuanta 2019 201s
; Campra de Rgpuesine v Maiarizies USH - 128970
Carnpra Feouesios v Maleriales - 3.1458,34
f LCompra de Lutyicantes - 1.221.240 85
Tertal Lsh - 1125678 58
{
,
¢ Wotz 25 Gastos de administracidn
f En los attes terminades = 3 de diciernbre tas gastos de adminiziracidn, 26 somponen de s
i siguienis maners, eh délaras de los Estades Unidos de América:
f
Cuenta s 2018
/

_ Depreciaciones Lsg 181.788,21 20517062
f Gastos de Viaje 51.054,8: 754167
i inpuestog S48 187 09 1.4%1.630, 31
i iaborales G54 743 37 865.313.63

Materislez Y Euminizlros h753.04 0478, 4]
{ Cirog Gastos G37.62 288047 55
( Berdcios ¥ Conirates 24596031 J25.527 52

) Totaj o LSS 4.701.022,87 2.152.584, 21
{ 4
L
( Mota 26 ~Otros Ingresos no operacionales
{ Los grasns ne operacionales coirespendean @ 2 integrasién de f2e siguienies cugnias. n
[ délares de los Estados Unidos de Amarios,

7 Cuenta 2019 7018

f IMtereses Gansdos 50 liis (WS 218 407 22 520,004 05

i { Gasaneia § en Venia De Actuos Fios - 02,465

t. {ies Ingrescs 522062 1.664.582,48
Total TE 223,627,834 2.194.557,66

£
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Mota 27 Diros egresos no opaeracishales

Los ofros egresos na aparacionalzss correspondan & K integracion ds ias siguisni2s cusntas,
&n déigres de los Estados Unidos de Américs:

Cuenia 20148 2018
Cromislones Sarvicins Bancaries =S S20.74 15,850 53
Gazine Dessrmoiin Scoial - Apories .03, 78 11.357 32
Variog Ciros [Ingrasng) (Sastos 4 002 Tl A0 10

Tolal [B-F 15,655, 15 31.047. 85

HNots 28 Paricipacisr Patrimonial

La parliciacian patrimanial cerresponde al ajuste registrado de las invarsiones en aseciadas
die 52 manienen bajo ef método de patticipacion, ia infegracian de 1@ siguisnts cuenta, en
drdaras de ios Estados Unidos de Amerigs;

Cuenta 2019 gl
inversicn en Ascciada Refireris dal Pacifico UssE 2500 85245 80 §.964 181, 85
Total US§ 2,692, 515,58 8,954, 131,86

Nata 2% Impuesto # fa reniz corrietis

D aguerdo con la Ley Orgnica de Régimen Trietario interno v se Feglamanto, la Sompadia
presenta s declaracion dal impuesto por 8 nerlode de doce meses que terminag 2 31 de
diciernbre de cada g,

Al 31 de disiembre def 20496 ja Compafila caleudd v registrs la provisian para impussto a la renta
de soverds a o estinulado en los adiculos 27 dea LORTE v &1 dei RLORTI, respectivaments y
an to gus dispone 13 ey pars la pane reinvertida,

A partir ded siercicio figcal 2010 entid en vigor 2 narma gue exige el pego de un "anticipn minims
de imptiesto a |8 rera”, cuyo valor gs caicelado en funcion de les cifras reportadas ef afo anterior
sobre et 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibtes, $.4% de los ingresos
gravablss v 0.4% oe |os actives.

La referida norma estabiecio ques en caso de que el impuesto a ia renla ceusads ses manor gus
el monis del anticips minime, £sle Ultims se converird en impuesio @ [3 renta definithvo, 8 mznos
qus 2 contribuyente solicite &l Servicio de Rentas internas su devoluicion, 0 cual podrla ser
aplicabia, de souendo con la naTma Que rige 1a davolucion de este anticipo.

La determinacidn del irmpuesio a s rants se o realiza de scusrde a fo estipuado en el artioulo
48 dei Regiamento para fa spticaciin de B Ley Orgénica de Regiman Trkutario interno.

Cicha determinacian fue como sigus;
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Ji-dic
Descripoitn 2014
LHifidad ded edarcicis -2 793 330 42
() Pardetpaciin Trabajzdores - -
Utilidad antes da 1R USE -RTR3.A40,42
[+ Gasios no Dedocklos 22 FV0ES
Pérdidas por Variasitn Pairimonia 26807 L2658
Base impuecta a la rania - T2
mpueste s & Renta Sausano 255 -
Antigipo Delsrminzds para 2019 1870234 .28
Anticin pagado en 201% 1E1E 12100
Anticion pagado oo 00 S4043 88
=1 Ratenclones 2015 40 548,26
{-1 Crédito Tributano 2098 (.50
Saldo a favow a sr@ciin USE 2010 T3, 14

Hots 30 Remuneracion el personal clave o< la gerencia.

La administracion de la compafila inciuye mismbros clave qua son los gerentes principalas de s
mimma, 8 confingscidn se presentan i0s valores por remunsracionas vy benesficio: scciales
pagandos a los ejsoutivas principaies de la compania durante los aisrcicios 2018,

Bescripcidn 218

Rzmuneraciones 159,113,823
Bepgficine Saciaias 20,154,217
Total s T T3V, E08 04

Mota 31 Administracidn de Riesgos

Esta note presents informackon respecta a la axposicidn de ia Compadla g coda vre de jos
rasgos mencionados, Ibs objativos oe ia Compartia, |as politicas v ios procedimientos para madir
¥ adminstrar 1os riesgos ¥ la administracidn de capital.

La Junta Diractiva de la Compania a5 responsabla por establecer v supervisar & procaso de
guminisiracisn da resgos de PDVSA.  En los procesos de planificacion estratégics v
prasupuresiana se astima of sfecto da ios Hesgos del nenocio, con el obistiva de tener una vigidn
integral de 50 impactc sobre de iz Companis,

Las politicas de administracién de riesgos son estabiecikdas con el propdsilo do identificar y
analizar los resgos enfremados por la Compatiz, fjar fos iimiles v controles adeciados, asi
s moniktcrear os resgos v ef cumplimianto de los fimites. Las policas v los sistemnss de
administracian de rissges son ravisados reguiarmente con |a inalidad de que reflsien los cambing
en las condiciones de mercada v on s actividades de la Compaiia,

Risama de Cradite

El riesgo de cradito as el rie=go de peérdida financizra que enfrents la Compaliia & un cliende o
contraparie en un instromento fnanciare, incomple con sus chligaciones contractizles, v e
ariging, principaimente de los ceudores comarciaies y otras cuentas por cobrar, Gan ef ohjetivo
e misigar ei viesgo de crddito, periddicamente s2 evailia la condicién finenciera de los daigores
cvmerciaies. Producko de egla evaluacidn s2 reconese er los estados financierns una astimacian
para dedenicra de cuentas por cobrar,
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Rizzgo de Liguider

Elrigsge de liquidez g5 &l resgo de que |z Comparia encluentre dificultades para cumnplir con sus
chligaciones asociadas cof sus pasivos financieros, gue son kolidados mediants |z entrega de
electivo y oiros activos financieros,

La Agministracion realiza un Presypuesto Operative Anual - POA, nara determinar los
recusrimigntos de fujn de efective. Porio gereral, la Compafiia ene como ohjstive conrtar con
tas recurscs necesanios para soivaniar s gastos operacicnales esperades durants un perledo
economicn,

Riesnn de Mercade

E! nasge de mercado es &l riesgo de gue |os cambios en las condicionas de mercada, como ias
tasas de camipio, tasas de interes o precios de vents, sfectan s ingreses d= ja Compsfiia o gl
valor da log instrumantos financiers gque mantiens. B objefive de 2 administresidn daf riesgo
de mercado es sdminstrar y controlar las exposiciones a este rigsgo deniro de pardmastros
razonables y al mismo tiempo cptimizar la rentabifidad,

La principal exposicién a iz variacidn de nracios y concentraciin de ia Compafiia 2sts relacionads
zon 8! Fes Bianding de kabicantes dei princips] eliante POV,

Rigsgo de Moneds

ta meneds wiilizada para las ransacciones en &l Ecuador s &l délar smericans v las
Tansacciones gue realiza 2 Compafila orincipaiments sorn an esa monads, por o tanio, la
administracidn sstima que iz exposicion de la Compafia &l rasge de moneda no s relavente.

Rigggo de Tasas de Inferés

La Compafifa no mantens grestamoes ni abligaciones son institusicnes financieras ni terceras
partes, por o tanle, B adrministracidn estima que la exposicion de la Compafia al nesgo de tasa
de interés no es reievanle.

Mota 32 Contingentes

Sobre b recluperacidn e B inversionss, v de acuerdo 3! infomes PrOpOTConade por & drea
leqal, los accionistas de PLOVEA ECUADDR B A desde €] afio 2018 han nresentado, con Oficios
ADG-2015—0011E » DGO 017 e 30 de abril oe 2018, dirigides 2l =efor Presidenie de
la Raptbilica dei Ecuador; al Frooursdor General del BEslaao; & Contralor General del Estado v
a2l Superintandenis de Compafiias, Valores y Seauros, norificd 2l "Consertimiento al Arbitraja v
Motdicacion de Periode de Consuitas amisicsas confonne sl Convenin  entre el gobiarma de fa
Fepablica de Venezusiz y ia Repibiica del Ecuador, pard la proteceidn reciproca de iversionas”,
eon relacien a las inversiones n ias empresas mixtaz Operaciones Rl Naspoe Compadis da
Ecenomia iixta, DRNCERM. en liquidaadn y ias inversiones en Refinarla del Pacifico Eloy Alfsro
ROP Compafila de BEconomia Mixta, an lisuidacion, comunicacinoes que fusron contestados
uoin Oficios 01687 v G1658 de 11 de junis d2 2018, amitidos por la Frocuradisria Genaral ded
Eslado, manifestande desacusido v adusiende que exisfirla falts de informacion sobre  las
supleslas controversias.

EF COGErEeNICH, BAISET PICLanes enamaciones Iernatianales [etole[es Tienanonales
por las inversicnes de POVEA ECUADOR S A, efecluadas por intermeadio de sus accionistas
venazolancs POV ANDINA 5A. y PEVEA AMERIZA 5.4, an laz compafias mixlas ecuatorianas
Operaciones Rio Mape Companis oe Economiz Mixda, ORNCEM, an fauidasion v Refinaria dai
Peclfice Koy Alfare RDF Compaflia  de Econemia Mixta, en liguidacidn, Estaz probables
actiones legales infernacionales 3¢ fundamantarian en el Tratado Bisteral de inversionssz
suscrite anfra ia Repdbiica Bolivariana Jda Venazusla vy iz Replnlica de! Ecuadar.



PDYVSA ECUADOR S.A.
Notas a las Estados Financieros (continacidn)

Nota 33 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Plblica del Ecuador emite el Acuerdo No. 00126-
2020, en el que se declara Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por
coronavirus COVID-18, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacion. Mediante Acuerdo
Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de marzo de 2020 del Ministerio del Trabajo se expidieron
directrices para la aplicacion en el sector privado de las medidas de reduccidn, modificacion o
suspension de la jornada laboral, durante la declaratoria de Emergencia Sanitaria.
Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020
se declara el Estado de Excepcion en el Ecuador por Calamidad Publica debido a los casos
confirmados de COVID-19 y la declaratoria de Pandemia por parte de la Organizacidn Mundial
de la Salud, declarando un Toque de Queda que incluye, entre otras medidas, la prohibicion de
circulacion en vias y espacios publicos a nivel nacional. El Servicio Nacional de Gestién de
Riesgos y Emergencias a través del Comité de Operaciones de Emergencia Nacional, ha
renovado continuamente el Estado de Excepcion, estando vigente de este informe el Decreto
Ejecutivo No. 1074 del 15 de junio de 2020, con una vigencia de 60 dias.

Debido 3 estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una paralizacién

econdmica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro no pueden ser
estimados a la fecha de emision de este informe.

Xy [
Ing. Kamal El Hadjar 7 Ing. Santiago Pupiales P.
GENERAL GERENTE FINANCIERO CONTADORA GENERAL




