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AUDITORES INDEPENDIENTES | """E*XATIONAL 
Edificio orrenova, Av. Shyúis 194 y Almagro 
Piso 1, Ofe. 18 
Teléfono (593-2) 2290731 
Quito Ecuador 

Alla Junta General de Accionistas de 
PDVSA ECUADOR S.A.: 

Opinión con salvedad: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PDVSA ECUADOR S.A., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados 
del resultado Integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales políticas 
contables y notas explicativas a los estados financieros. 

  

En nuestra opinión, debido a lo descrito en el párrafo 2 de la sección "Fundamento de la opinión 
con salvedad” de este informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la 
situación financiera de PDVSA ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2018, así como sus 
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Fundamento de la opinión con salvedad: 

2. — Al31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos incluyen inversiones en asociadas 
por US$. 40,338,363 que se encuentran con operaciones suspendidas, La Administración de 
la Compañía, estima posibilidades de recuperación de las mismas, ya sea en negociaciones 
con el Gobierno Nacional o incluso acudiendo a instancias de arbitrajes internacionales 
respectivas. Adicionalmente, la Administración de PDVSA Ecuador considera que 
independiente de la situación de la Compañía, al 31 de diciembre de 2018, cualquier pérdida 
presente o futura sería asumida por los Accionistas de PDVSA ECUADOR S.A. con la cual se 
mantienen cuentas por pagar por US$. 356,212,738 más la Inversión patrimonial respectiva 
por US$. 99,725,605. 

3. — Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas son descritas con más detalle en la 
sección "Responsabllidades del auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro 
informe, Somos independientes de la Compañía de conformidad con, las disposiciones del 
Código de Ética emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 
Públicos (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de acuerdo con dicho Código. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable 
para nuestra opinión con salvedad, 

Énfasis: 

4. — Al31 de diciembre de 2018, PDVSA ECUADOR S.A., presenta consecutivamente disminución 
en sus ingresos operacionales, que han originado pérdidas significativas en los últimos años y 
capital de trabajo negativo de US$. 342,784,943 y mantiene una alta dependencia financiera 
con su accionista principal, por lo que la Compañía continuará operando en el Ecuador hasta 
que logre liquidar sus operaciones. 
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    fagis: (Continuacion)    

Como se rica en la nota 19 adjanta, PDVSA ECUADOR S.A. mantiare en procaso de 
elaboracion e, rforme viteg“al y anexo te precios de transferenria, por transacciones orales 
y de extertor efectuadas er los años 2017 y 2018, y la Administracion ae 2 Compañía, 
consudera que no exist ran afectaciones a los resuitados repo tados por lo Comiparla en razon 
que las transacclaries u ope.dutones se ajustaros af prrcipro de » ena competencia 

  

Corro este wrdicado en la nota 19 adjunta, POVSA ECUADOR S.A. registra transacciones con 
compañ as y partes relacionadas 

Otres asuntos: 

  

Los estados financieros de la Lompatsa an 31 de diciembre de 2017, fueror auditados por otros 
auditores independientes, cuyo sforme de fecha zurto 11 de 2015, contiene Lia opimion ron 
savedad 

Información presentada «0 du 

La Acr=smistracion ue 1a Compan's es “esponsab « por la preparacion de la informauion adicional 
presertana er conjunto con los estados “nancieros. »s cia eorrprende e* informe anua' 86 la 
Administración a los Accionistas, pero "e roluys os estados aímaeros y risestro intorre de 
ase tona Se espera que dicha información see puesta a nuestra dispostelon con postenordad 
4 lo Secha de este Meme 

  

5 estadios Fan sieros: 

       
  

Muestra opinión sobre los estados financieros de la Compañre no incluye dicha in“rmación y 
o expresamos n eguna forma de aseguramiento o conciusran sabre ¡a nus 18 

  

Er conexto” con la auditor a da «os estados Amancieros, nuestra responsab idad es leer d'cha 
rformacion ad cloral cuando este disporuble y, al acerlo, considerar s esta formación 
contiene cons stencles importantes con revación a las estados hrancie=os 0 cor nuestro 
conocinmento obtenido durente la es ditor, o sí de otra forma pareceria estar materalmente 
incorrecta Una vez que 'zamos el Irforme «%.al de ta Adrinistracion a 10s Accion sas, SÍ 
concluimos que existe un error impertante en esta informacion, tenemos la 0» igacior de 
reocrtar dicho asunto a la Adrinistracio” ce ja Compañía, 

Responsabilidad de ta Admristracion son relación a jos estados financieros: 

la Administración ce ta Compañía es responsable de la preparación y presentacior razonable 
de los estados financieras adjuntos de conform ad con las Normas Cnterracionales de 
Jrformacion Financiera emitidas pos el Consejo de Normas Internacionales de Contablidaw 
CAS), y del control interno que la Adminstración considere necesario pera permar la 
preparacion de fos estacos firanueros ¡bres de icorrección mater al, debido a fraude o error 

  

    

      

us la areparac on de 'os estados financieros adjuntos, la Admin stración es responsanie de 
evaluar la capacidad de tá empaña zara continua” como un regocio en marcha revelando, 
según corresponda, "os as ntús relacio“adas ron el negocio en marcha y e uso de la base 
contable de negocia en marcha, excepto sí a Admsstracion tiene le Intencló- de Iupidar a 
Compa cesar ss eperauionies, o bien. no exista otra alternativa realista gue Pacerlo 

    

      

Ja Adinin stracion ae a Compañ a, es “esponsable de supervisar el proceso de pessertación 
es informes financieros de la Compañsa 

Aesponsabilid: ítor.con la auditori: ados. 

.0s objetros de nuestra auditor'a son ootene, uns seguridad razonable as que los estaos 
fnencieros en <u conjunto están fibras de incosrección frateria . dado a fraude D error, Y 

    

ISIQraS» 
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Besponsebilidad sel Auditor con ta auditoria de tas estados finanuleros" 
(Continuación) 

  

er br un rrorme de suditor'a que Íncuya ruestra op von Seg sidad rezonshie es un alto 
grado de seguridad, pcro no garantiza que "a suditora realizada de acuerao com las Normas 
Intemaciorales de Auditoría sempre detecte una ncorteccion r atera cuando esta exista 
as incorregones pueden debesse a feude p error y son consideradas Importa tes «l, 
ondividua ente 1 en su conjunto, pueder preverse ra.omablemente que imfluyen en las 
csasiones econermcas que los usuarios «oman basandose en los estados francieros 

  

Corro parte de una auditor a efectuada ce corformicad con las Mormas Internacionales de 
Abditora, aplicamos n-estre JUIco profesional y mantenemos una actitud de esceptaisino 
profesiona durante toda la aut tona Tambien 

»  Idemtificamos y eviuamos los mesgos de imcorreccior matemal en tcs estados 
financie,os, debido a fraude o error, diseñamos y aplica”wos procedi mentos de aud te 
pare responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auctona suficiente y 
aJecuada para proporcionar 413 base para aestra opinion El riesgo de no detectar 3"a 
Incorrescior matenal debido a fraude es más e evade que en el Laso de una Incorrección 
material devido a e-ror, ya que e traude puede | mp 1cor comston, falsicacion, omisiones 
de beradas marifestaciones intencioradamente erro «sas a vueracion del contra 

emo 

  

      

    

  

  

   

  

»  Obtenemos conocimiento del contro intemo cetevante para la el ditoria cor el fin ae 
señas procedimie tos de aucitena que sean apr-piados en as circ.ostancias, pero na 
cón el proposito ce expresar usa op rion sobre la efectividad del certrol intemo de la 
Compañta 

»  Evamiamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y a tazonabr ¡dag es las 
estimaciores cotanies y la correspondiente infarmación revelada por la Adwunistracion 
de la Compara 

2 Corclumos sobre lo ajecuade de la 471 zac on, pot parte de la Adunirustractón de la 
Corrpañta, cel prsagao co, tame ds segocta en marcha y, basarderos en la evidencia 
de auditoria ooten as, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material 
relacionada con hechos o «ondiciones ae pueden generar cugas sia ficativas sobre 12 
capacidad de a Compañia para cortin_ar como un negoco en marcha Sr conelu'mos 
aue ex ste una incertidumbre mmeterta!, se requiére gue llamemos la atención en nuestro 
¡forme de auditora a la correspondiense Inforrarian reveleda en los estados 
*nanderos o, ss dichas ,evelaciones no son edecuadas, expresa" una opinion mad,*cada 
Nuestras conclusioaas se basan en la evidencia ve auditoria obtenida hasta a fecha de 
fiuestro informe de auditoria, sir embargo evertos € condiniones fsturos pueden ser 
causa que la Compañía dele de ser una empresa en marcra 

  

   

    

+ Evzuamos ls prezentación global, la estructure y el contenido de los astadas fmaraeros, 
ida la mfornación revelada, y s los estados Prercieros represertar tas 

transacciones y los hechos subyacentes de un modo sazorable 

  

     

»  Comiemcamos a los responsables de a Adirinistracion de la Compañra resoecto a, entre 
oxros as mos, el alcance y el momento de reauzacion de «a ar citoria plawficada y dos 
hellazgos sigmficativos, asi corno cualquier veficiencia sigmificativa de control interno 
Zue idenbíicamos en el irenscurso de la auditoria 

Iotormes sobre otros requerimientos jenales y reglamentarias. 
E oforme sobre el cump miento ce las obligaciones inbutarias exigivo po" el Art 102 de la 
.£y ae Reg=aer Tribitar.o Interno y Arl_279 de su Reglamerto ce Aplicacion, co resporciente 
3 PDVSA ECUADOR 5,4, po” el ano terminado el 31 de giriembre de 20£8, es emitido pos 
separado Con relacion al rforme sabre actos legoles, presurtos fraudes at; ¡50s sde conmierza, 
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y otras irregularidades, requerido por el Art 18, Seccion UL. del Reglamento sobre Audtoria 
Exte ma expedoo gor le Superintendencia de Compañías, velores y Seguros mediante 
Resolución No SCVS-INC ONCON 2016 612, publicada en el Registro Oficial Kio 678 de 
noviemb,e 11 de 2016, manifestamos que en el ezamen de aud 108 realizado a los estacos 
Amenrieros de PDVSA ECUADOR 5.4, pot e: a%e terminado el 31 de didembre de 2018, no 
e. contramos mrguna sduacion sobre tales hechos que reguera ser revelada por separado O 
como parte del presente informe y sus notas 4 

i 
o 

e ds 4 Al Lia 
Pot Ñ 

    

/ 
MODRES ROWLAND ECUADOR €, LTDA. a he/shs Le dea 
SC-PNAE-2 No 373 7 g Le 

Jun 
Quito » Ecuado” 

io 20 de 2019 

 



ESTADO DE SITUACION PINANETIBA 
AL 31 DE DICIE! 
(Expresado en Dólares) 

  

Notas ACTIVOS 2018 2017 

ACTIVOS CORRIENTES: 
4 Efectivo encaja y bancos 846,992 2,504,745 
5 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 9,400,792 7,465,047 
6 Activos financieros, neto 2,450,319 — 5,387,946 
7 Activos por impuestos corrientes 1,984,150 3,984,992 

Servicios y otros pagos por anticipados —30.185 14,881 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,692,438 19.357.611 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
8 Propiedades y equipos, neto 2,090,260 2,281,825 

Propiedades de inversión, neto 62,924 68,516 
Activos intangibles, neto 3,562 9,881 

9 Inversiones en asociadas 440,338,363  450,302,545 
Otros activos no corrientes ——43,290 52,166 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 442.538.399 450.714.933 

TOTAL ACTIVOS 457,230,837 422,072,594 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
10 Pasivos financieros 357,400,039  362,329,477 
1 Otras obligaciones corrientes. ——L2M2 8317 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES. 57,477,381 362,412,594 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
12 Provisiones por beneficios empleados ——218591 5582 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 27.851 55,822 

TOTAL PASIVOS -357,505,232 362,468,416 

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: 
13 — Capital social 69,107,000 10,000 
2 Otras reservas 128 69,097,128 

Resultados acumulados 30,618,477 40,497,000 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 99,725,605 109,604,128 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 

  

ACCIONISTAS 457.230.837 472.072.544 
Ver notas a los estados financieros, 

Kamal El ElHadjar Pupiales Paucar 
General Contador General 

PDVSA ECUADOR S.A. PDVSA ECUADOR S.A.
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PDYSA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
  

(Expresado en Dólares) 

2018 2017 

Efectivo recibido de clientes 5,200,395 35,643,838 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,095,316) ( 28,178,232) 
Otros Ingresos, neto 2,174,606 162,183 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación ——_279.685 2,627,789 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (1,935,745) (_ 7,465,047) 
Adición de propiedades y equipos, neto ajustes L——_1:693) (21,761) 

Efectivo (utilizado) por las actividades de inversión (1.937.438) (7,486,808) 

(Disminución) Aumento del efectivo en caja y bancos (1,657,753) 140,981 
Efectivo en caja y bancos al inicio del año 2,504,745 _ 2,363,764 

Efectivo en caja y bancos al final del año 846,992 2,509,745 

Ver notas a los estados financieros 

  

Ing. Kamal El Has a o 
PDVSA ECUADOR SA. PDVSA ECUADOR S.A.



1 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DE LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
  

  

fExpresado en Dólares) 

2018 2017. 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO ( 9,878,523) (5,513,306) 

AJUSTE PARA CONCILIAR LA PÉRDIDA DEL EJERCICIO 
CON El EFECTIVO NETO UTILIZADO DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Provisión de impuesto a la renta o 110,317 
Provisión por jubilación patronal y desahucio o 
Depreciaciones y amortizaciones 205,170 
Pérdida en asociadas 9,964,182 
(Aumento) Disminución en: 
Activos financieros, neto 2,898,117 
Activos por impuestos corrientes 2,000,842 

Servicios y otros pagos por anticipados 44,206 
Otros activos no corrientes 8,875 

Aumento (Disminución) en: 
Pasivos financieros € 4,817,267) (11,744,390) 
Otras obligaciones corrientes ( 117,946) (400,725) 
Jubilación patronal y desahucio (2797) (23,821) 

Total ajustes 10,158,208 _13,141.095 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN ——229,685 2,627,289 

Yer notas a los estados financieros 

Ing. Kamal El El Hadjar Paucar 
Gerente Contador General 

PDVSA ECUADOR S.A. PDVSA ECUADOR S.A.
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PDVSA ECUAL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR £l AÑO TERMINADO El 34 DE DICIEMBRE DE 2018 

1, INFORMACION GENERAL DELLA COMPAÑIA 

_ECIAADOR G.A, - Es una Compañta constituida en Qu to — Ecuador er abril 24 de 
2008 e rscrita er es Registro de Hidrocarburos en 24 de 30m de 2008 Le Compañía es 
subsidiaria de PO» Andma 6 A, una subs diana as grupo cuyo accion sta es Petroleo de 
venezues SA (PDVSA) Las o“cinas pr=cpales y su domiciio mib “ario =e efcuentran 
ub cado en la Avorida Drellaná y 6 de Dic ombre, edificio Ar sal Orellana, piso 23, Quito — 
Jeuador El csjeto armcioal de sa Compañia es la expleracion y explotacion, t anspal 
almacenamiento, procesamierto y comercalzanón de lud bcarburos, marteere ante e 
Servicio de Rentas Internas = SKI el Registro LU co as Contribuyente No 1792133202001 

  

   
    

Queraciones Al 31 de diciermore de 2018, las ventas de ¡a Compaf gdism -uyeron en Ln 
86 28% con relación al año antertor (11 03%, en el año 2317 con relado 12 año 2019) por to 
que se reconocó una perdida ae US$ 9,678,523 (US$ 5,513,398 en e año 2017) e” adición 

comentes exceder lOs as rrisntes en uS$ 342,784,64> (1154 343,054,983, 
en el año 2017), por la que recios apavo financiero por parte de a cas3 matriz para continuar 
las operaciones en ef Zcuador Le situacion de ta guidez se debe al pasivo pagadero a la 
demana de la Compaña mantiene con sus accionistas v que ha utilizado prneiparente para 
pagar los incrementos patrimoniales de sy* asoriadas 

    
   

     

    En opinion de fa Admuastracion de la Compania la casa iatniz segi ra entregando soporte 
Iinanciero para que la Compara requiera continuar con [as aperariones en $ cuador hasta que 
la Entidad logre suficientes wgresas nara hacer frente a Sus pasivos oueracionaes y 
compresisos de inversion Asi tambier seguira con su segmento de negocios de tubrcantes 

los estados financieros. 105 estauos “Maneieros al 31 de diciembre de 
2318, han s do aprobados por ta Gerencia de la Compañia y en opinión de la Administracion, 
-o tendra” modificaciones, mismos que seran proporuenados al D rectono y a la Junta General 
ae Accion stas para su aprobación en el plazo lega prente previsto 

BASÉS DE PRE CION DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de cumplimiento Los estados fnangeros adjuntos y «ts notas explicativas 
han sido oreparados por ia Admmistacion de la Compañía de acuerdo con Normas 

emnactonales de Intormacor Fmanciera NIF (IFRS por sus sigtas en Irglés), emvtidas 01 
es Consejo de Mormas Internacioneles de Contabilidas (IASB por sus sig as en Ing és) Tales 
estados firanrieros y sus notas son "esponsabidad de la Administracion de a Compeña 

Basa de 26n - Los estados "rancte“os adjurtos han sido preparados sobra sa >ase det 
costo historico, a partu de os registras containes manseniaos por la Compañia 

Monesa funcional Los estados fina «ieros adjuntos da Compañ a están presentados es 
Dólares de los estados Usudos ge America, moneda adoptada po” la Republica del Ecuador en 
rrarzo del 2000 Conseiyentemente, ta moneda Funcional del ambiente econo“ co priraro 
donde opera la Corporacion y la moneca de presentacion de les partidas inclu as en los 
estagos financieros es el Dala de las Estados Unidos de America 

   

       
  

   

    

  

      

   

  

so de estimaciones La preparacion de los estados financia”os adjuntas de acuerdo con 
las NÚF requiere que la Admunistracior de a Compania utilice ciertos entertos y estimaciones 
que electan la anteacór de pohecas ae contabilidad y los montos reportados de activos, 
Dasnos, ingresos y Gastos Estos cilerlos y estimaciones estan basados ea el mejor 
conoció ento por parte ne la Admin stracon de la Compaña de los hechos actsales, sin 
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuación) 

embargo, os resultados fralas podrian variar en relacion con os estimados originales devido 
a la ocurrencia de eventos ult ros E detalle de estos criteros y estimaciones están nauidas 
en las po' Kíces contables y/o notas a os estedos financieros adjuntos 

Nuevas publicaciones, enmiendas, meieras e interpretaciones a tas normas 
cuntabis A continuación son enunciadas las nuevas 10Mas, evmiendas, mejoras e 
inter2retaciones a les normas existentes, que Pen sido emitidas pera que ro estan vigentes 
para el perodo enua. riciaze el 1 enero de 2018 La Compañs ro ha efectuado una acopcio” 
anticipada de estas normas, 'as cuales so” de aplicac on obligatoria a partir de “es fechas 
ingiradas a cortiruación 

    

   

   

Aplicacion 
obligatoria para 

eo ejercicios 

  

MC 28 Aclaracion sobre el “egistro a largo plazo de una 1 deenero de 2019 
nversio” «Le Do esta aplicando el vals aropercional 

andarssentos” esta norma — 1 de enero de 2019 

  

AIF 18 — Publicacion de la noria “ar 
reemplazara a la NIC 17 

NIFS Enmienda a ia NOF 9 rescionada con las 1deenerade 2019 
co“imensacones negatwas de clertas condiciones de 
pagos adelantados 

     

CINE 23 Imerpretacon que clanfica el reconocimiento y ide enero de ¿019 
medicior de as incertidumbres sobre uietos 
tratercientos de impuesto a la rerta 

NIF 17 Noa que reemplacaro o la NET 4 "Contratos de 1 de enero de 2021 
Seguros” 

A partr de enero 1 de 2018, entraro” er vigenoa nuevas “ormas, enmuendas, mejoras e 
Interpretac ones « las normas eyistentes, que a concin.ación $97 erurciadas 

Aplicación 
obiigatori: 

  

   Norma 

  

ma iniciados a parte 
Es 

IC 28 Mejoras ¡elecienadas con la medicion de una asoc ada 1 de enero de 2018 
9 una empresa conjunta a su valor razonap e 

  

Enmisadas referentes a t-ansfere=cias de propiedades — 1 de enero de 2038 
de inversion y cue las mismas debe. "earzarse cuando 
ay un cambse demostrable en el uso des acto 

  

NIF Enmiendas relacionadas o Í eliminación de as 1deeneude20%8 
evenciones a corte plezo nara los adoptante po” 
primera vez con respecto a lá NT 7, la NEC 15 y la AIF 
10 

  

NIF 2 Las enmiendas acia 'an corro contebitzar deter nados — 1 de erero de 2018 
tipos de opereciones se pago basadas en acciones 
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285E$5 DE PREPARACION DE 105 ESTADOS FINANCIEROS (Continuación) 

Apíicación 
obligatoria para 

Norma Tama ejerciclos 
Iniciados a partir 

de 

NEF4 — Erriendas a a NI 4 “Lortratos de seguros” relativos 1 de enero de 2018 
a la aplicación de la NIF 9 firstrumentos financieros 

  NES Correspurdo a la revision final de la MIT-2, gue 1 deenero de 2018 
reemplaza as publicados artenormente y z la NIC 39 y 
sus guias de ap. Caw0n 

Ame 15 Publicación a narra “Reconocimiento de ¡os 1 de enero de 2018 
ingresos procedentes de las contratos cor las clientes”, 
esta norma reemplazara a a NIC 11 y 18 

Ñ     

CINIF 22. Aclaracion san“e transacciones en moneda extranjera o 1 de enero de 2018 
partes de transacciones en les que extste una 
contraprestación denominada y tasada en +ma moneda 
eztranjera 

    

    Con relacion a las nermas emitidas y no » tes, la Compañia estima no 
aguificatva en tos estacos financieros en el ejeraclo de su Sprcación Imciol, en razón que en 
su mayoria no son apilcables a es operariones de la Compaña Respecto a las normas a” hicas 
y que ertraro en vigencia a parti de enero 1 de 2018, exsten vormas que no presentan 
>ingun impacto sig 1Fcatsyo en 1as estados finacreros al 3: de dicierrtre de 20£8, en razon 
que guan parte de las m.smas ro son adícabres a 36 opa actones de la Compañía Con relacion 
a la NIF 26, NIIF 15 y NIF 9, lo Administracion de la Compañia man Testa do siguiente: 

ran 1.0 impacto 
  

  

  

* N3FE 46, Arrendamientos Este nor=ia estas endo eva Leda cón e' propes'to de conocer 
sumpaclo patencal la Adrutmistración de la Compañ a ro planea su acobrion temprana 

  

- El 5- Ingreso. de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes 
Esta Norma establece un nueve medelo de recongcmento de ingresos hasaco en el 
comento de cortrol, por el cual Jos rgresos han de reconocerse en la medida que sean 
saristechos -as obligaciones rontraidas con los clientes a traves de la entrega de bienes y 
Servicios ya sea en un momento en el tempo o a fo largo vel tempo El nuevo modelo 
incerpoca un enfoque de reconocimiento ce ingresos pesado en los timo paros siguientes 

  

    

2 Téenbfical el contrato con el chente, 
Idenuficar las ob igaciores de desempeño del contrato, 

%- Determinar el preco de la tremsacrión, 
4 Distrbuwr e precio de la trensacrión entre las obligaciones de desempeño. y, 
5 Reconecer ex rgreso cuando (o en la rredida en que) la entidaz satisfaga las 

obligaciones de desempeño identificacas en los contratos 

B ociivcad prncipa de sa Compaña comiste la importación, “abricación y 
comercial zacior de combustibles y lubrcantes respecto de lo cuel sa Administración de la 
Commgotta a evaluado que a genera ulad de us contratos con sus cientes, representan 
ura sola obligacior de dese-mpeto claramente Xientifivabls y el precio die la transaccion na 
contiene componentes variables a: prexcarnente pactado La Admin.stración determino que, 
con base a eL evaluacón, la adopcion de la NITS 15 ro ha registrado un «mpacto matenal 
en el reconocimiento 9 presentacion de los ingresos de la Compa% a 
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuación) 

- NAF 9 Instrumentos Fuancieros - La Compania ha revisado sus actwos y pasivos 
Ananceros y no preserta moacto a nivel de clasificación de sus mstrumentos 9"ancie“os o 
efectos a nivel de medición Adiceralmente, na evaluado el deteroro de la cartera 
corsercial tego e1 muevo modelo sugerdo mor a norma, analizando ind vidual y 
colectivamente e 1esqo de rredito esperen, concisyendo que no estima eacros debito a 
que el nesgo de la cartera mu'cko es moderado. en razón de que ;“arkenen politicas y 
procedimientos para controler sa gestion y se consen.a una ca“tera de cientes d vernficada, 
por le que «as perdcas for deterioro presentar (1 comportamiento «1 Storico Daro, per 
cuanto si se p-ovisso-an las pérdilas esperadas futuras no teridrian 49 mpacto importante 
La Compaña apucó las puevas reg'ac de for=e prospectiva a partr de enero 1 de 2018, 
<on los recursos practicos per-íticos por la nor: 

PRINCIPALES POLITICAS CONISBLES 

Un resusrer de las principales po tras contables ap itadas por la Compatsa para la preparación 
de los estacos hnancieros adfentos, en funcion a laa NIÍF vigentes al 31 de diciembre de 2018 
y de 2017, de manera consistente con relacion a ¡as aplicadas en años anteriores, es 
mer uonado a contmsacian 

  

  

      

    

  

  

Activos financieros Ln el estado de situacon financia de a Compañía al 31 de d ciembre 
ce 2018 v de 2017, comprende las categorias de “esecuvo er caja y bancos”, "act vos 
firancieras mantenidos Pasta el vencmente y "cuentas por cobra“, que Incluyen 
priscipalrnente as cuentes por cobrar a clientes y partes relacionadas La Corpañra determina 
la diasificacior ae 55 activos Firanueros a a fecha de «í "econouimiento 19 cas dependiendo 
de su natura ezo v propasto Las cuertas por cobrar son registradas Is cialmente a s 4 vator 
razonable mas los costos directos abba dos a la transaccion 

  

      

  

La medicion posterlor de los activos finaraeros, es detallada a cont ruecton 

« Efectiva en caía y bancos Ftan presentados por el efecteo dissomble en caja y 
depositos en Cuertas correntes bancarias 

+ Asijuos finansioros mantenidos hesta el vensimiente Estan presentados al va cr 
aminas y no estar sujetos a 4 nesgo SIgrificatro de cambias en su valor y constituyen 
cerhficacos de inversiones con vencionentos de hasta us aF6 y 86 alta liquidez 

« Cuantas por cobrar Son activos Mnoncieros no denwados cuyos cobros san fos o 
determmables, que 10 son Fegaclados es un mercado active, y que la Compaños no tiene 
intencion de vendertos rr“eciatamento o en tn futuro proximo y que no tlener riesgos de 
recuperacion diferentes 4 su deterioro crediticio Las csertas por cobra” estan Jlasicadas 
como activo corriente por tuanto S.. vencimiento ss de hasta 12 meses 

  

Despues de st econocmmerto « icial, as as por cobrar a oligates que re 
portes eceudados a la Compari a por a ceneracon de actividades ord “aras en el curso 
sermal de las overaciones (que nc.uve la importacion, fabricación y comercia izactón ae 
ubriantes, aceltes y grasas y ta comercalizacior de combustiblas, cuando se hayan 
cumplido los cnitertos de t ansferertia al clente de la totat Bad de los resgoc y de los 
beneficios de propiedes de los productos, coma consecuencia ce la contraprestación 3 la 
que la Compamña espera tener derscho, a Lambo de a venta ce los bia"es), son 
seconocidas a su valor momnal que es esuivalente a su costo amortizado menos la 
provision por deterioro y orovssion para cuentas incobrables respectiva y las cuentas por 
cobrar a partes re aconadas, q.e corresponden a importes po financia”, entos, ese son 
reg stracas a $ valor nom rel que es ecuivalente a sí. costo amortizado 

      

  

     

    

  

+ Baja de un activo financiero Es seconocao cuando explran los derechos contracua es 
sobre los finos oe efecto del aciivo, o cuando la Compaía transfleze os derechos
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2 PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Contimacios) 

contractua.es soore los fiujos de efectivo del activo o se asuma una oblgecion de pagar a 
Un tevcero 12 “afalidad de los FLios de efecuvo sin Le retraso sign.“catwo a traves 
acuerdo de *rars"erencia, Cade se nayas transferida sistanciammente todos 105 ru 
benercos inherentes a '3 propedan de acuvo, e donde, 10 se hayan vansterido a reren da 
sustancialmente todos los nesgos y beneficios muera 1es a la propiedad del activo, pero se 
haya transferido el control del mismo En e evento que la Compania haya trans*e-ldo las 
derechos contractuawes y celebrado e acuerdo de transferencia, pero no ha transferido m 
referido sustarcialmente todos fos riesgos y bereficios ri el control del activo (mo icacion 
continuada), en este caso, la Compañia reconocerá el actvo transferdo y el pas vo 
"elacionado y los madra de vra mene“a que reflejen 10s derechos y las obt gaciones que 
e Compeñía va retenido Lna imaoiicacion continuada que tome la forms de una garantia 
sobre e actwo transferido, se mide corno el rrenor importe entre el Putrte ongial en 
¡bras oel actwo, y el importe máximo Ue le sontraprestacion aue la Compañia seria 

      

    

   

  

       

  

+ Defenoze de un activo finansiere La Compañas evalua el final de cada ejerciao si existe 
evdencia objetiva que un active Financiero o un grupo de activos financieros estan 
deter orados Un achivo fibanuero o Le grupo de activos financieros se consitaran afectados 
si, y solo ss exste eviaendia eb;etiva de deterioro como “ésultado de Lro o más eventos 
que nan ocurrido después del recorocimiento minal des activo y 31 al gvento de perdida 
tiene un impacto en tos flufgs de efecto “uturos estimen del activo financiero o act vos 
financieros de ta Corporacion que puedan estimarse de forza fable: Evide cia de dete“iaro 
pueden ser mdcos que les deudores o un grupo de agudores estar experimentendo 
difice'tades financieras s gfíficativas, Ímpados o retrasos en pagos de intereses o prrcipal 
la probabibidas que entren en quiebra u stra reorgamizacion financiera y c> ando os delos 
ebsevvaoles inc con que existe ina disminucion mesurabte e 9s fuyos de afect1ve fut tros, 
tales como atresos a cambios en condic'cnes economicas que se sor elacionan con vatores 
predeterminados Aj 34 de diciembre de 2018 y de 4017 no se han determinado indicios 
de deterioro de los actos finascieros 

  

   

    
  

  

Activos y pasmos.ppr ameuestos corrientes Los actos por wipuestos carientes 
"epresentan créditos imibulanos ae pueden ser nompensadas mensuzlmente, a Jul zadas. 
anua»“erte para quidar el impuesto a la renta a pagar ue sa Compañía, o ser objeto as 
devowcion en apticauon a la normativa trinutaa estebleciaa er cda caso particular Los 
pasivos por Impuestos cormientes corresponden a obligaciones “scales que sor compensada 
o pagadas mensuslmiente, abi Como provistonadas al cierre der esercicio corro es el caso del 
impuesto a la renta de a Corpañia 

Servwios y otros pacos poranticipados Estan corsutuido por pagos de arrendamer*os 
desim ebles en los cusjes funcionen las estaciones de servicio de combustibles de 3 arce 
POV El canon de arrendamiento mensuas es armrizado en forma ineal de acuerda al plaza 
estable. de en el co trata de arrendarriento 

    

   

    

Propiedades y equipos. neto Está" registrados nicia merte al costo que comprende su 
Feo de adquiscian nas todos los costos drectamente “elacunados oera coloca” en 
condlianes da operación el eciivo Los desen borsos posteriares son reconocidos como activo 
xo sí es probable que las beneffuas aconosmcos futuros asociados a la siverston fluyen a la 
Compania y su tosto pueda se" determnado de una manera Fable 

   

  

Despues del reconocimiento Inical os actives fijos son registrados al costo rreros 8 
cepreciación acumulada En cose de seguerrio, la Admimstración de la Compañía registra 
perdida por deterioro de los actos Los gastos de "eparación y r anterimiento se imputan a 
resultados er el peroda en que se aroducen 

El costo de las actlves “Jos as depreciado de acuerdo can el metido de Íinea recta a vida util 
estimada y método de depreciación san revisados al fral de caca ano sterdo e efecto de 
cua quier campio en el estimado regisirado sabre Una Dase prospectiva 
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'S CONTABLES (Continuacion) 

ta ada utl anga ae ¡26 propiedades y equipos son les siguentes 

  

Activas da Sr 

Bata v faci ¡dados entre 30 y 2 años 
Fdificios Entre 20 y 20 años 
Serv ulos de apoyo Entre 10 y 3 años 

Vehiculas S años 

Inversiones en asociadas Las asociadas con aquellas e=tisdes en dende la Compañia 
tene inituescia sigmficanYa per no el control o control conjunto, sob”e sus po íticas pperabivas 
y financiera   

Las nversones en entidades asiciada" se feconecen mcialmente al costo. meluyendo Jos 
costos de trawaccion y postenorriente se miden al metodo de participación, cespues gel 
reconocimiento inicial, ¡os estados Tneracros nrluyer la partcpacion en los sesuitados de las 
Invers.ones contas flizades bejo el metado de parkcipacion, haste a Fecha en que la mfisencra 
sigwfuativa cese 

    

    

    Cuando el vator de la pertcipacion de la Companía en las perdidas excede su Inversion en de 
asouada el valor en libros de la 1nve=s on, mcluvenda cualqu er inversor no corrente, se 
reduce a cero y resa el reconoc rriento de peraidas adicionales, excepto en ¡os casos er que 
13 Compañía ses responsable so idaria de 13s obligaciones Incurmidas por e chas asectadas 

betenore de actes no finarasros La Compañss evalua al c erre de cada año s existe 
algun rado que e valor de ss act vos no fina“cieros se ha deteriorado $] existe tal mazcio, 
la Compañ a Pace un estimado de rpore recuocrable del activo El imaorte recuperable de 
activo es el mayo! entre Su és or razonable menos los costas de venta y su valor en uso y es 
determmado para rada activo Ind vidal, a menos que el actws no genere Tujos ue efecivo 
que sesn largamente indeperd entes de otros activos a grupos de sctivos Cuando e valor en 
libros de un activo excede su importa "ectperabla, se conside”a que el activo ha gordido valor 
y es veducido a ese mporte recuperan e Para deterrelnar el valor en uso, los flujos de efectivo 
futuros estados sar descontados a su ralgr presente nuanda Una tasa de descuento que 
refieza a evaluacion actusl des rmerraos del valor del girero en e Fempo y los riesgos 
especcos ael aho Paza la ceterminacion del valm razonab'e menos los costos de verta se 
tomin en cuenta operauianes revientes del mercado si las nuniera 51 no Dueden identificarse 
este tipo de operaciones, se ubliza e rasdelo de valoración gue resulte mas epropiado Estos 
cálcsos se vonfican contra muitiptos de valoración, cotizacones de acciores y Gios 
¡"aicadores d sponibles ge valor razorable Las perdidas por deterioro on reconocidas en el 
stado del res flado iniegr>_ Dicha evaluacion requiere el uso ds escimacos y suouestos tales 

tomo los velumenes en nvers ones por reálicar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, 
sanas ostablecidas y costos operativos 

  

    

     

  

  

  

  

    

A 31 de diciembre de 2018 y de 2017, e Admrustracion de la Compara cons'cera que no 
existen dicos del Hipo operativo o ¿cenémico que nd aLen que el va cr neto "egistrado como 
activos F os, no pueda ser recuperado 

   
Passvos financieros - En e estado de situacion firanasya de la Corporación al 31 de 
dicle=bre de 2018 y de 2017, comprende la de “usentas por pagar + corto y largo 
plazo”, que incluyes pr acinalmente as cuentas por pagas a praveedo”es y pa,tes relacionadas 
Lo Compañra determa 13 clasificación de sus pasivos financie”os en su recorocimien”o racial 

Las cueritas po. pagar son registradas mictalmente a su valor razor able mes los costos girertos 
arr Suidos a 'a transacción Este paswo esta clasificado coro pasivos cormentes cuando Su 
verumuento es de hasta 22 meses y corro pasivos ne corrientes cuando su yencimiento es 
mayor 3 12 meses 

    

    

La med .'ón posterior de los pasivos financ eros, es detal aa a continuación
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PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación) 

+ Cuensas por pagara corto viargo plazo Sor pasivos financieros no cervados Despues 
de su reconocirt ento” ofual, las cuentas pos pegar a proveedores que representan 
cbl gaciones de pago por biezas o serv cios adquiridos a proveedores [oca es y gel exterigr 
en el curso norma! de los ¡iegorias son registradas a st valor vor nal que es eq valente 
a su costo amortizado, debido a que no generan rtereses y son pagaderas. hasta 21 60 
dias plazo sin ntereses, y las cuentas por paga” a partes relacioradas que corresponden a 
impo,tes por tonuerto de regahas de uso de magen corporativa de la marca PDY que no 
devengan “tereses (as1zoz no corrientes) 

+ Bala de.un pasivo financiero Es recomcida cuado a obligacion desc ita en el 
¿orrespond ente contrato Pays sido pagada o cercelada o haya expiraco Cuando un pasiva 
finarcera exstente £s reemplazo por Gtro provenente de msmo prestamista bajo 
cond ciones sustancialmente direrentes, o sí las cordicianes de Un masiva existente son 
modicagas ds manera sustencia,, tal permuta o camoio es tratada como una baja del 
paso origina y el recorocimiiento de y) nuevo paso, y la diferencia er lgs importes 
respectivos en lisros son reconocidos en e, estado del ras.vtace «ntegra 

Sompensacion de instrumentos financieros Los activos y pasivos sor compensados y el 
monto reto es presentado en el estado de situacion “nanciera cuando la Compañia tiene el 

derecho legal de compa wsarlos y la Ad" mistració 1 uena »a intenció 1 de cancetaros sobe una 
base reta o ce realzar el activo y cancelar el pasivo simultaneamer ta 

Cuentas por pasar y rovisiones Los nasivos corresponden a oPligacones ex stentes a la 
techa del es"ado de situacion fnanc era, surgidos como consecuencia de sucesos pasados pera 
cuyas tanes action se espera Una sa da oe “eursas v cuyo 'mporte Y oportumaad se pueder 
estimar fablermente 

    

     

  

  

  

    

      

       
   

Las >"ov siones son recenoc das cuando la Compañía tlene una obllgauon presente (legal a 
«mplcta) corno resultado de un evento passd0 y es probable que se requieran recursos para 
cancelar as cbhgaciores Las bros siones se revisar a cada “echa del estado de saca 
“inancera y se ajustan para reflejar 2 mejor estimación que se terga a esa fecra Cuando e 
efecte de vaor del dinero an el ulempo es importante, el monto de la provision es el valor 
presa te de 65 gastos gLe se esperas incurrir para cancelaría 

  

los porpagar- Estan constituidos principa mente po” los beneficios 
dos comio pasivos ornentes 

+ Participacion de trabajadores en las utilidades La Compañia reconoce cor cargo ? las 
resulledos uel ejercias en que se devenga el 15% de partipacion de tos trabajado 'es en 
los utilvades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trebajo Durante el año 
2018 y 2917, no nuve regis*ra de este pasivo en razon de que la Compañía reporta perd da 
es esos ejercirlos fisca es 

    

  

+ Décimo ¿ercer suelde.x.Decimo cuarto sueldo Son provislonados y pagados ce 
acuerdo a la leg'stacion laboral vigente 

Provisiones mor beneficios a empleados - El Cod go cel Travato establece que los 
trabajadores que por 2% años o mas bubisrer prestado seraciós rentinueda O 
nierrumpidame“te, tendran derecno a ser zubilados po" sys empleadores Con este 
antecedente, ¡a Corporación recustra provisio para Jubilación patronal con base a ur estudio 
ectuastal anual realizado por actuaros profesionales La reserva para Jubilación patro"al está 
clesificada como pasivo no corriente Este estud o incluye ademas cálculo de bonificación po” 
desañucio er c3s0 de terminacion de la re ación labol, que cons ste en el pago a trabajador 
gel 25% aqu vatente a la isIbira semuneración mensua po cada «70 de les años de sarv elo 
prestados a la Compañía .a ora slon por desabusio es contablizada por la Compante y la 
rrisros es registrada en el estado del resultado integra cel periodo en e cue ez ivommada so 
los acttar os profesiona es 
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PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación) 

     E rosto por servicio presente y pasaco de la reserva para fub' ación patronal es eLohecido en 
el resultado 11cegrel de. año en que es generado, asi romo el “teres rausado por la obligacion 
del beneficio determmado La rueva med cion, que comprende la ganertza y perd a actuanal, 
es reconocida en = estado de situeción Smenciera cor cargo o abono a otro resultado mtegral, 
En el pertoao en aue se prod.ce El "econocimuento de la ganancia y perdiva artuarias en eto 
resultado »mtegral es reflejado mmedetacierte e7 las gamarcas acomiuadas y no son 
reclasificadas a la ultidad o pérdida del penado 

  

Ura retoma Inetuda en le Ley Orgarica para la Resctivec on (e la romo" a, Fortalecimiento 
de ls Doarzacor y Moderrizacion de la Gestion Financiera, pubrcada en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficinol No 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 
1 de 2018, estabiece Le es degucible al pago efectuado por jub lauon patronal y desahucio 
que ne provenge de brovis gres declaradas en ejerci sales anteriores, como deducibles 
o mo. para efectos de rrpuesto s la senta El pego obligatoriamente debera afectar a las 
provis ones ya constiti, cas en años anteriores En el caso de provis ones realizadas en años 
antenlores que hayan s do consideradas deducibles o no, y gue na fueren unTzadas, devera” 
reversarse conga egresos qrorados o no stjetos de impuesto a la rerte en la misma 
Draporcion que nupieren s do deducibles o no Es obligacion acl empleador mantener los fondos 
necesarios para e campirciento de su obigacion ve pago de Ja ban fración por jutlacion 
petronal e indemnizacio” nor desahucio 

      

Easultados scumulados Registra los seidos de 'as cuertes de adopcion por primera vez de 
las NIIF, eubcuentos superávit por yaluación y otros ajustes ce MI= as core a cuento de 
utilidades relemdas De conforridad con la ResoLcion SC El CORIFRS € 11007 de a 
Superintendencia de Compañías, publ cada en el Registea Oficial lo 556 de octubre 28 de 
2011 el salós acreedor de la suocienta resultados acumuados proven entes de la adoociór 
por primers vez de las NIIF, sólo poora ser capitatizado en la parte que exueda aj valo” de las 
péraldas acumuladas y las del ultimo ejercito mico cont! 1 do, sl las hubieren, utlizaco 
en absorber perdidas, o asv-elto en el caso ce »quidación de la Compañia El saldo acreedor 
de superavit por valviamon que proviene de ta adopc on por primera vez de las AÍIF, asi como 
la "ecicion posterior, ho podra se copltalizace 

Recanecuuiento de ingresos - La Compañia reconoce las ventes combustibles v lubrivartes, 
como ngresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplida los criterios ge 
trans"e-encia al er ente de la tota dad de «os riesgos v de loz benefluos de propiedad do los 
productos, cor o ronsecue cia de la contraprestación a la que la Comparta, espera tener 
derecho, + cambio de la venta de los benes o servicios Los cescuertos y devo Lounes se 
ásminuy=o de las ventas, asi como tambier sus costos v gastos en función al método ael 
devengado 

leconocimiente de costos y gastos - -a Cer; 
cue son curados, + uependientemento de la *e 

      
   

  

     

  

  

  

fna reconoce costos y gastos en Ja medula 
cha en que sean efectuados los pagos 

  

   

Imeussta a la renta - ca Ley de Reg'rren Tributato Inter” o y su Reglamento de Aplicación 
establecen que eb sociedades constituidas er el Ecuagor aplicaran 2 tarifa del 25% de 
impuesto a la renta subre cu base impombie No obstante, la taría impositiva sera la 
correspondiente a sociedades mas 2 purtos porcentuares 28%) cuando 

  

    

+ La sociecad tenga accionistas sobra cuya compos cion societaria, dicha sociedad haya 
incm9 ido su deber de informar ce acue"do cor so establecido en 12 Ley, 9 

  

  + Gentro de la cadera de propiedac de os respectnos derechos represe wativos de capital, 
exita un titular resiente, estabreudo o amparado en Lo pargiso fiscal, Jurisd cion de 
menor imposicion 0 regimen fiscal preferarte y el beneficiario efeutivo es residente fiscal 
del Ecuador
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zp) POLITICAS CONTABLES (Continuacion) 

Los 3 puntos porcentuales adiciurales aplicara, 3 tode ¡a bese mponibe de a sociedad, 
cuando e: porcenteze ue participacion de aectonistes, por quenes se Paya treunda en 
cuala_sera de las Labseles antes referidas, sea igual o supero” al 50% del capital social o de 
aquel que corresnonda a la ratura zza de a sociedaa Cuanao la menuonada participacion sea 
infasior al 50% la tanfa corresponde te e sociedades mas 3 puntos porcensua es aplicará 
sobre la proporción de la pase imponible que corresponda a d cha partoripacion, de acue“do a 
lo idicado en el regisiento 

  

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dedidfuen a fa oroduccon de 
bienes, mou idas les del secror manufacturero, que posean 50% o ruás de componente naciona 
y aquel as souedaves de tunsimo recentivo, que remv ertan sus ut idades en el pals, bosta” 
oxtener una reducción de 10 puntos porcentuawes de la tanfa de: mpuesto a la renta so9re e 
manto tevwvertido en activas proouct vos, siempre y -uango lo Cestiner a a adgesición de 
maquinarias mievas O equipos nuevos, artos para “lego, materal vegetat vo, plawulas y 
todo lasuma vageral para producdo” agricola, acurata, fosa”. ganadora y de “ersultura, 
que se utilicen para Si actividad prodictwa, asi como para (3 adquisción de bienes 
relacionados con investigación y tecnología que mejoren prodLetwvidad, generen diversificación 
productiva e incremen“o de empleo, para eo deberán efectuar el correspondiente amento 
de capte y cumpl - con requisitos establecidos en es reglamento El =£renta de capita se 
porfeccianara con la Inscriacion en el respeotivo Registro Ma cart nasta el 31 de diciembre 
de ejercicio moositivo posterior a aquel en que se generarer las Uturlaces “wateria de a 
reinversión 

  

      

    

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeñas expresas, así coma aquellas que 
tengan condic on de axportadures habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en 

lá tarfa de impuesto a la renta Para exporadores habituales, esta terifa se aplicara sempre 
que en el coresponderte ejercicio “iscal se ranterga e incremente e emplea El 
procedimiento para la aplicación de este vereficio será estao ecido por el Co me de Politica 
Tabutara 

    

.a legs ación tributaria en Ecuador exge que ¡as sociedades deben determinar en su 
dedlaracion enval de impuesto a la renta, un anucipo a pagarse en 2 cuotas (Jullo y segue “00, 
<on cargo al ejercicio fiscal sig. ente, equivatente a la suma matemalica de ciertos porcentajes 
pre estab ecidos aplicados al patrimonio total, al total de costos y gastos deduc bles, al activo 
toral y al toral de ingresos grevables, respecto ce los cuales no deben rors derarse ciertas 
sarridas eterminag28 ee la norira enbutaria Al resultado así obtenido, deben «estarse las 
retenciones en  “uente para obtener es anticipo del 11apuesto a la renta Si teles retenciones 
son mayo“es 2 Compaá o mo cancelara el mercionado anticipo 

     

  

As ;romente de liquidar el impuesto a la renta ana, el dicho impuesto es sunenor a as 
retenciones en la fuerte mas al srtcipo, deberá :a sociedad cancelas la Chferencia, s no 
existiese impuesto a a renta causado o al el impuesto causado er el ejerr co fuese inferior al 
anticiso pagado más las retencones, la sociedad tendrá derecho 2 preseitar el 
correspond ente rectamo de bago Indebido y la solicitud de pago en exceso ante el SRI porel 
tatal de que excega Al Impuesto a la senta causado 

  

Li puesto a a Fanta determinado es cargado en los resultados del ejer 
devengado, con base al pretodo del impuesto s pegar 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 22 de diciembre de 2018 y de 2017, Lv detalle es e siguiente 

    dio en que es 

  

8 2932 

(Dolares) 

Bancos locales - Pasen 784,366 — 1,845,100



  

21 

  

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS (Continuación) 
2018 2012 

(Dola-es) 
Bancos totales - Vienen 764306 1,845,100 

Caja 1,060 1,000 
Otros 61626 __ 658,645 

Jota 546,992 2,309,745 

Bancos josales 432 de diciembre de 2018, representar principalmente depositos er tas 
cuertas correntes del Banco de Guaraqui SA por us$ 794,366 (en el año 2017, 4S$ 
1,819,984) os saldos ea bancos estan disponibles a la vista y subre los mismos no exete 
“rguna restriccion que mute su uso 

    

Qtros Al 31 de diciembre de 2048 y 2017 representan salda correspondiente a nora de 
credito desmaterislzada entregada por parts el Servicio de Rentas Internas - SRE 

  

ACTIVOS FINANCIEROS 

  

05 HASTA El VENCIMIENTO: 

Al si de daembre ce 2018, representan saldos de capital e imtereses de oolizas as 
acusatación mantenidos en Banco Solidario, Banco de Loja y Baaco Intemaciona) po" US$ 
9,400,792 (US$ 7,265,047, en el año 2017) 

    

  

FINANCIEROS, NETO 

AL 31 de diiembre de 2018 y de 2017, ws vetele es ef guiente 

      

2937 

(Oólares) 

Deudores corerciales 
Compañias re acionadas 

Retlesia de Parifico = CEM 727,799 732,117 
>oY 1,652,672 0 
PDY Andina SA 1.529 1,929 
tras 16 16 

Cie tes no re scionados 12,894 4,557,332 
Anticipos a proveedo"es 23,034 62.544 
Funugnerios y empleados. 9,371 21,152 
Otras 23,054 2806 

  

   Total PU El q 

Comoañras retacionadas - Al 31 de diciembre de 2018 y de 2027 incluye prinnepalmente 
importes por recuperar a Refiere de Pacifico - (AM por Gerencamiento de Proverlo y con 
PDV por Blerding de Lubricaates Arrencamiento de la Planta 

  

ACTIVI MPUESTOS E 

Al31 de diverrbre de ¿H8 y de 2017, un deta e es el siguiente
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ACTIVOS POR IMPUESTOS COR ES (Continuación) 

2918 2007. 

(Dolares) 

apuesto an Vanor Agregado ¡VA 1,915 442 2,305,695 
Retenciones en la Fuente del IVA $67,708 1,625,751 
Retenciones en la Fuente del "puesto a la renta - e 

  

  
“Total 1,984,450 3,084,992 

Impuesto al Valor Agrenado.- IVA - Al 11 de diciembre de 2018 y Ce 2017, represecta es 
IVA gereracs or las aaquis Gones de lubricantes y combusubles, er cua' se compensa con e 
IVA generado en ventas 

Betenciones en la Fuente del IVA. Al 31 de diciermbre de «CAS y 2027, torresporde a 
Sto inbutario por a tota idad de las re“en“iones cel Impuesto al Valos Agregado (IVA; 018 

terceros le hayan efectuado a la Cor paña en a ejercicio fiscal comente los cuales se generar 
por la “acturación de los servicios a contribuventes especiales y entidades cel sector público 

s pueder ser susceptibles de devolucion pres a solicita a Servicio de Renuas Internas 
SRE o el 25mo puede compensarse con las obligamones de IVA generadas por las ventas 
conforme y establece el Regiamento de Aplicacion de la Ley de Tégiaes Tributario Interno - 
RALRTI 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO. 

Durante vos años 2018 Y 2027, el movimiento de las propledades y ecuipos, neto y la 
ceprociacion acumulada. es es iguente 

     

  

  

  

    

  

  

   

   

  

oo MOVIMIENTO +. 
Saldos al Bajas Saldos al 
91/01/18 — Asicignes  vicajustes 34/12/18 

(éla-es) 

Planta y faciidados 1,808,629 2,493 2 1,811,122 
Servicios as apovo 1285,150 0 (130,238) 1,1869 
Terrenos 85,723 2 9 887720 
Idle os 233,993 0 2 433 993 
Mag. Par as v CQuipos 232,301 e 9 232,321 
vehiriios — Y O 800) O 

Subtotal 4,699,099 L 141,038) 4,560,548 

Depreciación acumulaca 12,417,268) 140,238 (2,470 288) 

Total ERE 19D ZÉS) 1 ca) 2,020,260 

o. MOVIMIENTO —. 
Saldos al Saldos al 
DA/O1/17 —— Adícienes — 34/12/17 

Dolares) 

Planta y facil dades 894 1,808,829 

  

Pasan 1,802,586 5,943 1 808,629
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NEFO (Continuación) 

o. MOVIMIENTO . 
baldos al Saldos al 
UL02/17 Adiciones 33/32/17. 

(Dolares) 

vienen 1,501,080 6943 1808529 

Serv os de apoyo 1,285,190 0 1,285,150 
Terrenos 867,720 o 867,720 

Edificios 413,993 0 433,993 
Maquinenias y equlpos 232,301 0 232,301 

Veniculos 70.500 200 41,309 

Subrcta 4651 350 7743 4,699093 

Depreciación euumulada (2175048) LI ALLI 

Fotal 2IAD0E 1 236.479) 228.823 

INVERSIONES EN ASOCIADAS 

A1 3. ge dicembre de 2C1B y de 2017, Lr detalle es e s guiente 

Participacion 
a 2018 2917 

2018 2017 foólares) 
Compañías de Econonua Mi 
Retinenia de Sacifico Eloy Arfare RIP 4900% 49.00% 179,338,363 189,302,545 
Operaciones Rio Heso  ORN 30 00% 30.00% 261.000.000 ¿61,009,009 

Tota 44.338,36] 450,302,545 

Refusne del Paefico Eloy Alsro RDP." Es una Compaña de economme e xts er etapa de 
desarollo fue constituida en 1umo 24 de 2008 er la c.sdad de Manta - Ecuado Su ob evo 
pricipal es la e aboracion de derivados de petróleo gon rapacidad de refmacion de 300 000 
carriles por da. a fin de satisface” la demanda rterna y generar excedentes para le 
exportación 

    

      

Ll proyecto Refinera de Pacifico, nace como ur acuerdo binacional entre Ecuador v Venezuela 
que tene corno o etivo satisfacer e 5u totaudas la demanda de combustibles del mercado 
ecuatoriano y exportan los excedertes a merrados estratégicos Este onjetivo esta enmarcada 
er los meamuentas eslrategicos de amos parses para convertirse en potencias und ales 

  

Las actividades ejecutadas a la fecns. son las siguentes 

    

Ingeriería basica (100%) 
Estudios am ertales (100%, 
Preparacion de 5 Hi 
Constracuon de wa de acceso principal (101%) 
Construcción de a via de acceso trar 10 2 - Refinerla - El Colorado (100%) 
Estudios insa base ar=brental - EIA des acueducto “La Espe, anza = Refinería” 
Ostencion de la licenela a-10 ental des acueducto ".a Esperanza - Refneria” 
Conshucaios gel acueducto “eoresa la Esperanza Rsénera (100%) 
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INVERSIONES EN ASOCIADAS (Continuación) 

4 sa fecha de emis or de aste informe gunio 20 de 2019), Refinera de Pactico Eloy Alfaro 
ROP Compañia de Fcomomia Mixta, se encuentra en liguidación por pade de a 
Supervitenderc a de Comoeñra de Valores y Seguros mediente Resolución No SCVS INC 
DNASt SD 2019 00002063 de r »ran 12 de 2019 

Operaciones Rio Nogo URN.- Es una Cor=pañis de ecoromia mixta constituida ep agosto 
25 de ¿CU3 er a ciudad de Quite Ecuagor, sus activeades corsisten prince palmente en 1a 
prestacion: de servicios pára la administración, ““cremento de produccion, desarrollo, 
optimización, mejor arvienta itegral y exploracion del Campo Sacha 

      

En erero 22 de 2016. se martuve Lpa ret rion entre la delegacion ecuatoriana presidida par 
el Ministerio de 11 e-ocarsuros del Ecdador y Jos representantes de PDVSA, quienes revisaron 
de manera rical e! monto rszonable de a 2articipación accionaria de PDVSA Euuador S.P , 
en las operaciores de Rio Nero - CEM 2 Efectos de establecer e valor razonatue para la 
corra por parte de Petrosmazonas EP y de utilizar dichos recursos er calidad de aportes 
de capital en Refinena del Pacivo - CEM propuesta que (Lego sera soretas a los 
tespectivos orgaros tecisivas 

  

En mayo 13 de 2016, represe"tantes de Petroamazonas EP y POVSA acordaror ) someter 2 
sus respectivos organos decisorlos la valoración de las acciones que P2VSA Fevacor S A en 
Operaciones Rio Napo CEN er d£S 201,000 000, 1) reconocer la existencia de ura aguda 
de Operaciones de Rio apo - CEM a favor de PDVSA Exuador 6 A, en un rorto de US$ 
24,000.000 prock cto de os servicios de taladros, adigional al monto de les acc pmes antes 
mencionadas 

   

Con fecha zuho 16 de 2016, e! Corr te Ejecutivo de Perroleos de Venez ela S A, acordo en 
reunion No 2018 28 1) eprobar la venta de participación acc onara ael 30% de -DVSA 
+"uagor$ A en Oneraciones R o Napo pur el no"to de USS 261,000,000 hibre de impuestos 
y seta para PDVSA tevado” 5 A ls) aorobar Ja dis*rpucion de ¡a part cpacian accionaria de 
PDVSA E vagor SA en Pefeena del “acifiro - CEM, a un 19% y el aporte cel citado monto 

55 201,000,000 er calidad de capital social y/o aporte nor cepitelizas De lo establecido 
anteño"mente, s Compaísa reconoció una perdida por deter oro de sus accares en dicho 
asociada A sa fecha de emision de aprogacion de los estados “ «ar cieros, las partes se 
encuentran forma izando lo» Lermunos de la negocierion para complecar la venta 

    

  

   

A afecba de en sion ae este inforras (junio 20 de 2018), Operaciones Rio Wapo Compañra de 
Economia Mixta, se encuentra en Disawción por zare de a Superrtendencaa de Compañra de 
Velores y Secrros med'arte Resolución No SCYS- IRQ-DRASD-SD- 1b — 0807 de abr: 5 de 
2016 

     
      

  

El movimmiento de las inversiones en arciones por los años termbados el 31 ge y membre de 
2018 y de 2017 es el siguiente 

  

2038 2947 
(Dotares) 

Saldos al inic'o cel año, neto 450,302,545 435 635,704 

Menos 
mancia? (Perd da) por Valor Patrimonial 

Proporciona s 284,382) (5,333,459) 

falaos al final de' a%o eto 440, 448362  450,302,344
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PASIVOS FINANCIEROS 

Av 31 de aiciemore de 2018 y de 2017 un detal e es el siguiente 

as 2957 

(Doares) 

Proveedores 
Locas 3,401 4,097,418 
Exter or 3 79,515 

nadas 

  

PO Angina 5 A. 
PDVSA América S A 

Otras 

Total 200038 16,329,477 

Proveedores Al 32 de dwuembre de 2U18 y de 2017, representan provisiones de facturas 
por compra as ubricantes y por ser los prestados, suyos seldos re Jevengen interes y 
preserta” promedio ertre 30 y 1.20 el 

   
   

adas A 31 de diciembre de 2018 y de 2017, represextar saldos 
originados por prestamos rectbidlos pera capital de trabago los cuales no devergan interés y 
o tienen fecna específica de vencimiento 

Otras suentas por pagar Al 31 de iciarira de 2018 y de 2017 — representan 
enacipalmente saldo de provisiones de 2 contribucion a a Superntendeneia de Compan ás 
«a ores y Seguros onghradas en eb año 2015 

JONES x 

A 31 £e diciembre de 2019 y de 2317 un Oetalle es el s guuente 

      

  

   

  

    

  

20Lz 
«Dolares) 

Eenoficios anciales 
Der mo cuarto sueido (Bono escolar) 1,126 2,031 
Déc iwn tercer sueldo (Sono nevieño) 1516 4,192 
Fondo de reserva 1.003 

Subtotal — 
Instituto Ecuatoriano de sesn 
Aportes at 10,684 

Impuestos pur eagar 
Reterciones del IVA 1,470 29,567 
Reterciones en la Fuente del Impvesia a la Rena 5,53 29,450 
Impuesto a la rente corriente 

Sublota 

Otras eltigasiones corrientes 
Otras —— 1890 620 
Tote 77342 AZ
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LIRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Contimiarión) 

El movimiento de los heneficios sociales durarte los añas 2018 y de 2017, % 

2018 

Colares) 

Saldo al += cio del aro 7186 

Proviziones EC,217 
Pagos 

Saldo a fical del año —— E 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Al 31 de glclembre de 2018 v de 2017 un detarle es el sigu ente 

  

   

      

2018 

(Solares) 

Jubilación patrona! 19,459 32,541 
Inderan zacior por desahue: 2,392. 24 GRL 

¡otal A 22 

Durante los años 2018 y 2017. el movimierto de 1a jubilacion patrona e indemnizacon por 
desa sclo, fue el sig. ente 

2018 2 

  

¿Dolares) 

Saldo al ¡mcio det ano 55,822 

  

Pagos LAO E 

Saldo al fina vel año 2851 55,823 

Di rante los años 2018 y 2017 paa el cáleuo de la estimación mateménca fuer 
censiderados los trabajadores q se hayer prestaco sersicios continues por us hempo ual o 
mayor a Í afo, asi como tambien se Ublizaron tasas de descuento del mercado ecuatoriano, 
basado en 10 dispuesto en diciempre 28 de 2017 por parte de a Sipertendenus de 
Compañías Valores y Seguros a uaves ue la eso urion No SFYS INV 2017 00060421-0C, 
que establecio fas tesas de descuerto y de incremento sa arial a utlizarse en los estucos 
actuoriales Al 31 de dicierrbre de 2015 y de 2017, los obligaciones provemientes de los 
bereficios a ampeados no mantenen financamiento específico, 10 dsponierdo 
consecuentemente ae activos 

TRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
ital sogial Al 31 de diciembre de 2048, esta representado por 69 107 128 (20 000, en 

el año 2017) acciones erdinénes y pominativas de JS4 1,00 cada una, de las cuoles ef 99% 
pertenece a PDY ANDIMA SA y el 1% a PDVSA AMÉRICA £ A, sociedades consutuidas en la 
Republica Bol var ana de Vedezue a 
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PATRIMONIO NETO BE 105 ACCIONISTAS (Continuación) 

iras reservas - La Junta de Comite No 2014-16 celebrada el 14 de abri de 2014, aprabo 
el aumento de les otras reservas por uS$ 295,000 mediante subrogación de las obigscanes 
cue mantenia con PDVSA A nérica S A y PDV Andina $ A Al $1 de diciembre de 2016, presenta 
un salida de US? 69,097,128 en [3 cuenta de otras reservas, alos 10 chas del mes de enero 
de 2017, mediante Acta de Junta de D sectiva se dispone capitalizar a PDVSA Ecuacor $ A 
par a misma cartigad a traves de sus acciomstas PDV Angina 5 A y PDVSA Amérca SA, en 
proporcion 2 su respectiva partfipación Cn diciembre 11 de 2027, se ha realzado la 
cap'ramzacion aporte para futuras capitanzariores por el valo" de US$ 89,027,128 med 
Escritura de Aumento de Capital io 20171701004pL1671 

VENTAS NETAS 

Al 31 de dicembre de 2018 y de 2017, sa detalle as e guiente 

  

    

  

2018 207 

(Dolares) 

Servicio ge blending 1,510,447 642,940 
venta de lubricantes. 702,645 _16,022,438 

Total —2 2192 16,675,378 

COSTOS. DE VENTAS 

Al 34 qe diciembre de 2018, Incluyer pre palmente compra de combustibles y subricantes 
US$ 1,221,241 (L5$ 14,643,084, en el año 2017) 

SASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
AL 31 de cicembre de 2019, representan pancparmente la párdida sr participación en 
asociadas por US$ 9,964,182 (L15$ 5.333.159, en e año 2017), impuestos y rortribucio 
cor US5 1,911,671 (LUSy 346,123, er a año 2017) y suticonirates y servicos contratados, 
201 US 161,663 (US$ 172,510, en el año 2017) 

DTROS INGRESOS, NETO 

A, 31 de exciembre de 2018 representan principalmente intereses ganacos por ISS 629,404 
(USs 191,442 go » 2017) y reverston de provisiones de años amenores por L5$ 1,673,654 
mas recupe“ación de rmoues'os de años anteriores por US$ 19 mi ones 

IMPUESTO 5,14 RENTA 

Al 31 de Grciembre de 2018 y ce 2017, a Compañsa preparó las s guientes conciliaciones 
tscales 

    

      

  

2048 2017 

Détares) 

Péra da antes de impuesto a ta renta 1 2,878 523) f 5,513,300) 

Mas" 
Gastos 19 deducbles 12,295 540 — 5,802,72% 

Menos: 
as rentas eyentas 222,000) £ 35,000)     

Totas 2112) 35.000)
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IMPUESTO ALA RENTA (Continuación) 

2018 2047 

(Dolares) 

Besa de célculo para el impuesto a la renta 

  

214,423   

25% (2018) y 22% (2017) de impuesto a 
a renta casado Comente E 

Ai 31 de alciemore de 2018 y de 2017, la determunacion de, impuesto a 13 rerta fue como 
sigue 

2043 2017, 

(Derares) 

25% y 22% os lempuesto a la rerta causado 345 279 47,173 

Anticipo def impuesto e ta renta calculado 

impuesto a paga” (mayor estre el anticipo 
y el impuesto a le renta) wm 

  

Memiante Decreto Ejecutivo Mo 374 publicado en a Suplemento de" Registro Oficial No ¿09 
del 8 de junio de 2010 se publicaro 3 reformas referentes a la determbiacion del impuesto a 
la renta Para el añío 2018, el calculo del articipo cel Impuesto a le renta, resulto es el Impuesto 
a la renta defistwo, debido a que sa importe fe mayor al impuesto a 1a venta causado 
calculaco a traves de la sonciiación tributaria Para el año 2017, el impresto a .a renta 
calculaco a wravés de conoliacior tributaria fue corsiderado impuests 3 a renta demmbiyo en 
rezo" cue su Imoorte fue mayor al catcu e del anticipo del empuesto a la renta de ese ejercicio 

  

    
    

  

Las dectaraciores £et impuesto a la renta de los ejercicios fieceles 2015 2 2017, no han sido 
revisadas por la autondad fisca La Admimsiracon ds la Companta corsigera que de existir 
revistones postenores as posibles observauonos que sanan no serán sigaticativas La facultad 
de la Adm ristracion Trbuteria para decerminar a oblgacian tributaria, caduca er que se 
requiera profurciamierto previo, en 3 años tontados desde la feuha de la declaracion, er es 
:ributos que wa lev exija determuacion por el sujeto pario 

   
    

    

(En e año 2018, este impuesto corresponda al articipo mínimo cancerado por US$ 
2,173,594 Ene año 2017, el «mn esto de 455 <,179 510 fue neteado con devolucion 
de, excederte del ant cipo de impzeeto a ta senta del año 2016 

S COMPARTES RELACIONADAS 

Af <1 de dwiewbre de 2018, de acuerdo con a Adminptración Po se ban rea zado 
transacciones rele. artes con partes relacionadas 

TRANSAS 

  

Normakus de Preciga de Transferencias - 
Resolucion. No. DGERCOLAS-SOD00I55 del 27 de cuaye de 2015 - La prircipal 

  

reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la ferte que, no estendo 
exentos de l> ap icar:on del régimer de orectos de transferencia corforme a sa ey Orgamea 
de Regimer Trbuterlo Interno, dentro de un m so perlodo frsca. hayan eectuado ope aciones 
cur pastas relacionadas cr un rre Yo seamulado superior a US$ 5,000 00) deper presentar 
el Anexo ue Operaciones con Dartes Relacionadas Si ta morta es supenor a 05 US 

,,000,£/00, dichos sujetos pasivos deben prese“ta”, adiaion+Imente al Anexo de Operaciones 
Partes Relacionadas, el Informe Integra! de Precios de Transferencia 
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion) 

El razón del monto ce transacciones realizadas dura, te el año 2018 splica presentación del 
anexo de Precos de Transterencia al Servicio de Pentas Internas, el n smo que se encuentran 
en proceso de presen Jen 

ADMINISTRACIÓN DF RIESGOS 

Eastorss.de nesgo financiero 

  

  

E, encurso aormal ae a operacica, «a Compañía esta expuesta a d stantos nesgos de ralura eza 
*rencie"a que pueden afectar de manere mes o frenos sgmiicativa al valor economico de sus 
fos y activos y, en consecuencia, sus resultados a Corpaña dispone de une organizacion 
y de sistemas de mitormacior, cue permiten idenuécar danos riesgos, determinar su mag tud 
asi como ejecutar medidas ds e» Esauos v controlar su efec tidad 

   

Los “actores de niesgo fixas Ciero cerrespo wen a los siguientes Riesgo de Mercaco, Riesgo de 
Uréd to Riesgo de Liquicez y Riesgos de Capatal   

» Ries: £0s Es « tiesgo de que os cambios en los precos de mercado, Dor 
egemplo, en laz tazas ue Carr tio o tzsgs de oterés, afeuten los ingresos de la Compañia a 
el valo” de los instrumentos finascleros que mantiene El objetivo de la adminstiacior es 

controlar las exposiciones a este r esgo dertro de pararretros razonables y al ismio trempo 
optuvizer e remtabiidad La Compañia, en lo posible, ro eta transacciones 
aenomitadas en monedas dferertes al dolar estedounderse moneda funcional, por 
consiguiente, la Administrac on considera oue la exposuan de la Compañits >: iesgo es la 
vanacion de precios y concertracian de la Compaña esta relacionada con la venta de 
sen cios ce perorauon de pozos y servicios de gerencioriento ternco con sus dos 
princisales clrentes Operaciones Rio Napo CEM y Refinaria del Pacífico CEM 

    

  

    

  

     

+ Riesgo de crédito El niesgo de credito es es riesgo de perélida finan era cue enfrenta da 
Compaña se un cliente o contrapate en us imstroprento franciero Meumple con sus 
obugaciores contractuales, y se origina, principalmente de 5as cue 1tas por cob,ar y otvas 
cLentes gar cobrar Con el nbseCvo de mutigar el nesgc de credito periodicamente se.eva La 
la congicon financiera de los deudores comerciales Prodirto de esta eval econ se 
recorece en os estados financieros ura estimación para el detenoro ee las cuentas por 
cobrer 

    

» Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que 1 ene la responsabilidad fpal por a 
gestion de hquidez La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabaje apropiado 
para la gestión ae liquidez ge “anera que la Gererca General pueda mae ar los 
requerimientos de Eimanciamiento a corto, mediano y largo plazo as como a gestion se 
iquiasz de ta Compañia La Adantustración de 19 Compañia monitorea el nesgo de hiquidez 
miegiante e uso eproplado de sus “lujos ae efectivo a co to y largo pla.o, manten endo 
“eservar financieras y concliando us perfiles de activos y pasivos financieros 

- Biesao de capital La Compte poses actos financiar 
baste el vexcimvento a tasas de rteres Far y varables E lesgo es manejado por la 
Corrpañta reanteriendo Lna combinacion entre los prestamos a tasa $ya y “asa variable, 
efectuando yn anetisls ae sensibilidad o” pase a a exposición de los t pos de mteres Es el 
rasgo de que e' vacr sezcrable de os Mujos fut...os de efecayo Ge un instrumento 
fnarcero fluetue a csiblos en las condiciones des mercado Ta es cambios pueden ser 
generados por vartaciores e7 la tasa de mteres y por Firtuaciones es Jos precios La 
Admmistracior de la Compaña corsidera que los instrumentos fina wleros afectavos por er 
tiesgo, corresponden a os activos mercieros mantenidos "asta el vencimiento cue generan 
intereses La Compara Únicarente realiza operaciones ron ostitciones financieras que 
cuertan con una caleScacior de resge superior a A dentro gel mercado financiero 
Adicionalmente, la Compañia ha cetermpaco cupos y tipos de transerciones por tada 
Institucion financiera 

  

  -0s denon nados corno manter'cos 
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COMPROMISOS 

Al 31 de d sembre de 2048 y de 2027, 

  

se encuentran vigentes los sigu ertes contratos 

  

Sonenia de Exploración del Blogne 4 

La Combafta suscrio'ó el 16 de septiembre de 2008 el Corvenio de Exploración des Bloque 4 
de e Regon Costa afuera del Gol'o de Guavagu_ Meciante vsrbo canverlo, a Compañía se 
compromete a la ejerucion de actuador de cesarroilo, progwccón y exploracion 
complementaria cor Operaciones Rio Napo Compañía de Economia Maxta, en la cel partucipa 
PDYEA heusdor SA con e! 30% 

  

  

.as cctividades que curesponden a la Compería bajo el co"vento ares indicado son, le 
ada ¡sición e interpretación sísmica, recopilacion de datos los cuales ncluye sismica 20 y 30, 
finalización de estudios gentagices, para lo cual PDYSA Ecuador SA aporterá capital y 
tecnolog.a Adicionalmente, el conven estabiecz que el monto ce las wversianes, costos y 
gastos cesembolsados pol PDVSA Ecuador S 4 ar a fase explorator a seran recuperados en 
un powLentaje adecuado con los ingresos generados por la produccion del Bloque 4 y que los 
Tesgos e inversiones seran asumidas en su totelidad y bajo fa respensatilidad exclusiva de 
POYSA + cuscor $ A, por lo que, la decisión de coriimuar con las art vidades de explotacion 
ara dela Compa sa 

  

    

  

Durante e' nss de diciembre de 2009, la Compaña nonfico a Petropracueción que las 
autividades exploratorlas “ea izadas en el Bloque 4 geterituna.on que no existes reservas 
corerciamente expiotavies 

    

La £ompa“a curante el año 20.0 cul ná los estud os en ls Zana Costa Afuera de Blocue 4 
donde se interpretaron mas gs 2 008 kiometros (kra) hneates de sismics 2D, aditionsimente, 
se elaboró la esaluacion petroTísica de es pozos perforados, se integró la información de 
perforación y evaluaulon as como cs resultados de la campaña de oevlogía de suparticia y 
los aral'sis gasquimicos de pozos y muestras de fondo marino, donde se corciuyo que el área 
dertro del b coLe en espidio prese“Ta y” bazo potencial petrehfero y 11m alto riesgo geologlca 

  

  

¿an fecha 31 de marzo de 2011 se rertio a" Ministevio de Rerursos Natura es No Renovables 
y a lo Secrotara de Hidroca“buros el oficio No PROY 357 PDVSA EC-2011 ep el cual se 
comunica que los esticlos realizados permiten concur que no existen acums auores 
<omerua es de liidrorerburas er el Bloque 4 y por lo tarto decidan ternrinar las act vidades de 
sxploracior en ércho bloque 

  

HMediatte oficio No SER-256 PDVSA EC-2011 cor fecha 10 de urio de 2011, 18 Corpañía 
comunico a la Gerercia General de Petroecuador el personal des grado bara la elavoracion 
de! acta de “11 quito vel conve“ y su respaurivo adeaduea modecatorio 

Posteriarmerte con fecha 18 de agusto de 2711 mediante oficio o PROY 161 PDVSA EC 
2011, la Lorpañia comunicó a la Lin dad Core nado, a de Exploración la entrega gel Informe 
final de la exploracion de Bloque 4 

  

  Meciante o%aa No PDV-ECN-6HA-0FC 13 16 con fecha 15 de marzo de ¿013 se remitió al 
M risterio de Arspiente el informe de Reforestacion del area de Perforación exp oratoria Puna 
A en a sia Puna Bloque 4 

  

Con “eena 26 de abril de 2013 y 23 de er de 2013 medeorte ocios No POC-GCP-SHA 13 
008 y POC-SCP-=X>-:3 CC1P se comurico al Minisce fo de Ambierte como a la Secretarta de 
Hidrocarburos, respectoramente, ae la Compañía se ercuentra a o espera de 126 TeSpuestas 
tanto de informe de Reforastacior del area de perforacion exploratoda Duna A on a ista Puna 
Blogue 4, asi come, tanbien des proceso de rriqu to de la entrega de Bloque 4 
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LOMPROMISOS (Continuacion) 

Segun Rex mon de 06 de peio de 4016 Acta de Junta No 2016 28 se pone a conocimiento de 
a junta 2 acrioris'as aprovar la venta de la partcipacion eCciondria del 30% de POYSA 
ECUAGOR er OPERACIONES RIO NAPO CEM por 261 000 000 MM$ libres de umpuestos y 
rotos para PDVSA ECUADOR S A 

    
Mediante Ofioo No SCVS INC-DICON-2316 0013653 OF de tacha 30 de mizyo de 2016, nd ca 
que sí ven es certo 1a compañía se encuentia en fase de disofucion y Iiqu dación, pueden 
negoc arse sus arciores er forma libre 

Con fecna 21 de septiembre de 2016, ta Junte General de Accionistas de PEYSA ECLADOR, 
aorueba ia venta de naquete evcionarlo de OERACIONES R.Q NAPO 

Con fecha «a de sept embre de 2016 se firma el Ada de Acuerao Definitivo entre la empresa 
PETROAMAZONAS EP QRN CEM, RDP-CEM y PDVSA ECUADOR ratificando las operacones 
nen cnadas anteriormente 

£on fecha 21 ds septembre de 2026, la Junta Gevera de Accionistas de PDVSA ECUADOR 
aprueba la *eguccior de la participación accionaria en REFINERIA DEL PACIFICO al 19% del 
tapital social de la miso. as1 como la entraga de los Muras aportes dervados de 'a negociación 
del pecuete accoraro ce ORÍ=CEM 

    

A la fecha ue emis ón de este nforme (¿unio 20 de ¿C19), no se Pe opten do respuesta por 
parte gel Ministerio de Arbiente, a erierto de 1a Admin stración. nc se estimo que existan 
pasivos ar mentales significativos que debisr ser reconocie=s por la Compañía 

PEA CIÓN J Pacifico Campañl: fa 

Con terha 20 de mayo de 2005, se suscribe el “Acuerda de Coope,ación y Serv cio para « 
Desarrollo de la Gerencia ce Ingemier a, Gestion de Contratacion, P-ocura e Implementación 
del Proyecto Compiejo Refinador y Petraquimico del Pacifico Ecuatoriano en la Provincia de 
Manabi, Republica del Ecuador” entee Refinaria de Paufico R DP Compañía de Economia M xts 
(ROM) y POVSA Ecuador SA Dicho conveno estatieie las obligaciones, dererhos y 
condiciones para e aesarrollo de la gerenria del proyerta Reinado” y Petroguisrico del Pacifico 
Ecuatoriano 

    

pa 

  

y 

      

éstre las pr=eipeles actradades gue la Compañ a debe cumpl «, se encuent an 

» Levantamiento de la Imea pase ambia"ca 

  

+ Selección Zel sitio factible para a ejecución del proyecto 

» Desarrollo de la ngeniería en todas sus fasas de acuerdo a 10 máicado er las gas de 
gerencia de proyectos de versión de capital de Perroleos ae Venezuela S A 

«Apt rac ón delas mejoras practicas med sior de grado de dei ción de proyectos, analisis 
ce constructibll cad, «geniena de va or y otros) 

+ Elaboracion, cortral y segurmento del Plan de Ejecucion de Proyecto (PER) 

+ Flaboracion de esumados ce costos requeridos Evaluacion, asegura ento y cortral ge 
validad de ingenarle (ACC) 

«Estudio emblenital 

+ Gestion de procura meditante actividades de evatarion teznica y eronomica de ofertas de 
febniantes, suplido,es y contratistas
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COMPROMISOS (Continuación) 

Pol la realización de dichos servicios Refinenia de, Pacifico cancelara a la Compania os gastos 

  

-es es, reembo sables y gestos generales po, el servicio En el año que termino el 31 de 
giriemo“e de 2017 la Corpoma "ecibio por reembolso de gastos ¿elacionados por el servicio 
ce gerencia cel proyecto de Refinena del Parificn a" fese de conceptualzación e agemena 
basica por J5$ 45,005 (US$ 30,812 er 20,6 y US$ 5,564,481 en 2015, sespertvanetez 

Servo de Taladros con Operaciones Río Naco-CEM, 
Con “echa 14 ce enero de 2010, PDVSA bouado" 5 A y Operaciones Rio Mano CEM Semaron 
un conven o mediante el cua! PDVSA Ecuador puse a disposicion de Rio Rapo dos te"res de 
perforación pana la prestación de los servicios de perforación de pozos ho“rentales, 
direccionales y vartica:es de conformidad cor as especficaciónes técmicas ce d cho acuerdo 
Con fecha 14 de marzo de 2023, el Gerente de Operaciones y el Superintendente de 
Perforacson de Gperacionas Rio “apo — CLM emiten un nforme tecnico mediante sl rual las 
partes acuercar extender el plazo por ur ano au,cional a partir de 12 de marzo del 2013 fecha 
en la que se suscribe la serovacon 

  

   
   

Can fecta 29 de noviembre de 2011, se frac Un conyemo por ura tora de perfoyacion 
adiclonal para Operaciones Rio Napa - CEM, la wgenca del presente cor*rato es de dos elias, 
y regirá a partir cel mico del se yc, de corformdas cor et acta de Inicio. pudiendo 
prorogoree haste un año. 

  

Con techo 4 de zu! o de 2012, las partes acuerdan fimer un nuevo contrato pare a prestacion 
del servicio termica especiauzado de perforacion Ce pozos verbicaes, horzontaes y 
direcciona es mediante la Incorporacion de dos to. res 

  

La vig:rcia det brssente contrato es de 2 añas v se conter a partir de sa fecha efectiva oe 
in dio de los servielos de pertoracio” e- el primer pozo, y que se fra.a constar en un acte de 
in cio del se-victo, la misma <e a suscrta por os adm stradores de á=3bas partes de contrato 

  

Con feena 22 de marzo de 201d, la Compañia "rma n tercer adergum al acuerdo de 
conperacér paa la pres'acin del servuo de perforacion y completación a traves del 
surmeustro us dos torre» aciriona es de perforac ón COy 16 y CPV 23 En el año 2014, asi 
"nsmo se retraror as torres CPV 80 y 81 

«a Corpaña rec blo la rotficacion pos paste de Operauones Ro Mano CEM que los talacros 
CP 16 y CP 23 operaror hasta “iorzo y e teladro PDV 79 nasta junio ael 2015 En el año 
4L1>, se retiraron estos 1a adros 

  

Qe acuerdo a los contratos Stscritos, las partes establecieron e preclo por el servicio de 
perfo acion mas NA 

Los taladros con los cus es la Compañla presa er servicio a Operaciones Kio Napo - CEM son 
de oropiedad de PDVSA Petróso SA (Compaña domllada en Venezuea1 Por dichos 
taladros 20 se ha estabiecido una tanfa o arriendo y «ingún valor ha so cargado e la 
Compañía por al uso de %es mismos 

   

Cl 23 de disiembre de 20$5, s= susurivio el terce” eciendum al contrato de prestacio y del 
Servicio de Perforactor y Completacion a traves de surimstso de una “orre de Perforación 
POV_73 para «a Perfaracion y Co“epletarian de pozas borzeKales direccorales y verticales 
con Operaciones Rio hego CEM por un plazo de seis meses Pasta es 27 de junio de 2016 

  

Cos fecha / de juro de 2016 se suzcrioe uy nuevo adendum Sabre la ejecución de contraro 
No 20120026N del Taladra de Perforación PDV 79 cc Operaciones Río Napo CEM, en er cua 
consta una prorroga de sels meses s y costos arconales Se arlara que «a prórroga tiene «gas 
para que PDVSA Ecuador 9 A no se somera a las sanciones establerigas er la legistarion 
ecuatorsna, por concepto ae reexporteción de la referde torre 
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COMPROMISOS (Continuacion) 

Caguenio de venta de aQies 

As 31 de diuembre de ¿010 la Compzñia firmo va convento por US$ 43,503 908, con 
Petroecuado! para ,a proyisio” de lubricantes de su marra en sus diferentes presentecones 
El 9 azo pare la prestación de servicios contratados es de dos años cortados 4 partir de la 

Pa de suscripcion del contrato 

CONTINGENCIAS: 

La Acrmiistracion de POVSA Ecuador 5 A. confirma que no Sarster contingencias Empo”tantes, 
sin embargo, a sa feche gel presente rferme esta en proceso la presentacion del rerursa 
¿udicial contra el Cstado Eciatorlano, ver nota 26 

FIGACH: 

Ciertos sa dos de los estados fnsecieros anguntos por e año termbace al 31 de diriemore de 
2038, han sido rectasificados para proposito de presentación de Insorme de conformidad cor 
las sormas establecidas por el Consejo de No,mas Internacionales de Conte idad (JASB por 

    

  

     

    

sus sigía: en ingles) y que han sido adoptadas por la Syaerintendenila de Compañtas, Valores 
y Seguros 

LOS ESTADOS FINANCIERO: d FRAUDE 

  

La Ade ristrarion de la Compara es la prncipal responsable de la prevenuon y dl 
fraude Po” tal motwa, esta siem» e atema a reducir les oporiunidaces de que este <e 
produzca, as como a dis.edirio ante cua.c.ier posibli cad, exhortando a los trabajadores a no 
comsterto =- razon que existen procer mientos que pueden detectarlo, asi como políticas y 
otras cisposycianes legeles que puede sarcecrario _a Administración de la Compañía tiene el 
compromiso de erea” une cultura de Fonestdad v comportarriento ético que es reforzada 
«mediante una supervis ón actva, que incluve prever la posib lidad de elusion de los controles 
» de que existan 060 tipo de amflusncias Dretiecuadas sobre e oraceso de po mación 
*,anciera La Administracion de la Compañia actua homada y eticamente, sin manipula” 
esultados y la rentaalidac ue la Conpañile los estados financieros aafurtos seo es resultado 
de un proceso adecuadamente dhig'as y supervisado, no existiendo i"omacion financiera 
fras2- ente O apropiación Pásbida de actwos, que representarán las eventuaes 
incorsecciones matenales sean o PO intencionados sobre las cuefes e auditor extorro 16 
conserre ebtener una segundad »azonab e contorre a la MA No 24€ 

LEGISLACIÓN PISCAL APROBADAS 

Mad ante Ley SUN publicada en e: Suplsrrente det Reaistro Oficial No 309 de agosto 21 de 
2048, fue promulgada la Lay Orga ¿ra para el omezto Proauctve Atraccor de Inversiones, 
Generauon de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio F sca Us “esumen de las principales reformas 
en matena trio-“ania es ndicado a continuas on 

ESTO ALA RENTA (RJ 

+. Exgreracion del IR en nuevas oversiones prod estivas en sectores prontaros 
+ Exereracion del ER para nuevas Inversioses en industrias básicas segun el Codigo Organico 

Je e Produccion Comercio e Inve siones (LOPCA 
+ Exonerauion IR pare administradores 1. operadores de Zonas Especiales de desarrolo 

Economice (Zi 
= Porcantaje de vetercon de 'R apícable en la distribucion de dvidendas o utfidades 

equivalerre a a diferencia ortre la a dima “anfa de mpuesto a la venta para personas 
seturales y e tarifa ce rpuesto a la renta aplicada por la sortedas a la carresponc ente 
pase impor ble 

» Exoneración [R en nuevas sversiones prod ctuvas * 

  

  

    

        

   

          

   

  

   fecuadas en Manabí y Esmeralaas



25. 

34 

LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuación) 
+ Impuesto unico a a utiidad en la enmjeracon directa o indirecta de accion 

partupaciones, ubros rerechos representativos ce capital 4 otros derecnos 
+ Varife del JR La tarisa generar de IR aplicab e para ef año ¿018 es del 25% 

se aplicara la tanta des 28% en los casos previstos en "a Ley 
+ Deducción Aoiciona cel 100% po. gastos de pubuuded para los exportadores habituales y 

al sector de turisme receptivo 
Deduccion adicional del 4% al 5% ocr capacicación y as stencia tecrica 
Reducc or da la tarifa del IR en proyectos 9 programas deportivos a 
investigacion cventfica responsatue o de desarrolla tecrolóyico 

    

     1 empargo, 
    

torales, ce 

    

ANTAG 

  

(PUESTOA LA RENTA: 

+ Para el catculo > determinación del anticipo de impuesto 8 le renta se descontará las 
retenciores en la fuente realizadas =: sujeto pasivo 

+ Eliminación de a te cera cuota para el pago del anilaipo de Impuesto £ a renta 
< Suande el arucipo de impuesto a la rema sea superior el impuesto causado se podra 

sohatar la devolucion del excedente 
- Podrá solctarse a teducodo O exoneracino del anticipo de mosesto a lo vente de 

conformidad con los terminos y coné ciones que estublez.a = reg amento 

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA): 

-  5s inci_yen las ¡eterias Primas e ins 1m08 para el secxor agropecuaro, acuicola y pesque”o, 
importados o adquiridas en e mercado interro. lamparas LED, entre ctros (Productos con 
Tanta 0%) 

+ Se incuyen a los serciós de corstrucuon de vwienda de mteres social seguros de 
desgravamen entre otros (3emvicios con Tarifa 056) 

+ Ch uso de Creaita “ributanto por el .vA pagado er adquis ciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilzado Pas*a den'ro de cirio avs cortados desde a techa 
de pago 

+ Oevotucion del VA para provectos ae construccion 
+ Davorucion IVA en expurtacion de seractos 

IMPUESTO A LA SALIDA PE DIVISAS (XSD)" 

+ Devollción del ISD er la actividad de exportación 
*  Exone“aclan del 150 para nuevas inversiones 
+ Exoneración del 190 per remversion de util vades 
+ Exoneracion del ISD por trans"erencias pora el inenuamiento de mrocregito o inversiones 

Productivas 

  

    

        

+ Remiston de 'ntereses, mu tas y recargos de on igacio"es tributo, las y fiscales 
+ Reduccion de intercses, Multas y ecargos de las ab 1gaclones patrona es en rrora con el 

—stituto acuatoriano de seguidad Socizs (1ES5) 
+ Pemiston del 100% de les > te”eses y reca"gos dertvados de las Doligaciores aduaneras 
+ Rea sion de intereses de impuestos velnculares, asi ca no recargos y rrultas dervados de 

a matriculacion vehicular e infracciones de transito 
+ Re sion des 100% de ívte“eses, multas, costas procesales de procedimientos de sjecurion 

coactiva y demas recargos dervados de saldo de las obl gaciones, tuya adm nistracion y 
caudac on te correspunde unicamente a la SCYS 

- Las inc cagas termsrones so deberan alterar lo utilidad es ejercicio declarado por el 
rontalaiyente para stectos de la ap icacion del £5% de Parte peción de Trabsjecores en las 
Uni cades (P7U) de acuerdo al Art 97 del Lodigo de Trabajo 
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LEGISLACIÓN FISCAL APROBADA (Continuación) 

OTROS TEMAS: 

- Eliminación del mpuesto del dos por mil sobre tos espitales de las personas juridicas que 
reasizan actividades comerciales, bancarias 6 mdastelawes domicriadas er el cantón 
Guayacuil 

+ En cs casos en que los contriouyentes haya) sustentado costos O gástos ¡nexistentes y/o 
faututas emitidas por empresas inevistertes, fantasmas o supuestas se ertercera que se 
ha dejado de declarar en paste el trbuto, y per tanto se aplicará la caducidad de 6 años 
respecto de la “acultad deterer nadora de la Admnistración Tbutaria 

+ Las compañias baldrg o teredo“as de acelomas, mientras estas sociecades no tengan 
acbvidaces ecororicas, entend endose po” tales las acu gades comerciales. noustrales, 
finavceras, eiwvobiharias o oroteslanales gravadas con impuesto a fa resta, las misma na 
tendrar la calidad de sureto paswo de los impueslos a las potentes municipales y de 15 
por e) sobre los activos total 

      

El Reglamento 6 la .ev Organica para el fomento Droduaivo, Araccion ae "nversiones, 
Geerecion de Empleo y Estabilidad y Equl'bro Fiscal. fue promulgado rrediante Decreto 
Ejecutivo No $17 publicado er el Suplemento del Registra Oficial Nc 292 de ciciembre 20 de 
2018 

EVENTOS SUPSECUENTES 

Ente e 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecra de emision de este “rforme (unio 20 de 
20,9), no se prod 1eron eventos que en la oowuón de a Adrwmistracion de la Compañia puesar 
tener un efecto s grificativo er tos ertados rnanaeros de la Cormpaf a y se realizó er abri de 
2019, suscrpcio 3 de contrato y ov sion de lubricantes por un monto de L5+ 21,020,833, cor 
Petroecuador En ad cion, la Compañ a en el año 2019 tiene previsto prese-ta micas Judicia 
contra el Estado Ecuatoriano para redamar derechos sobre los actwos por inversion en 
Refinera del Pacírco y en Ro Napo CEM 

  

  

  

   

   


