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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
PDVSA ECUADOR S.A.

Opinion con salvedades

L Hemos auditado los estados financieros de PDVSA ECUADOR S.A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio neto y los estados de flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el pdrrafo 3.1., de la seccién
“Fundamento de la Opinion con Salvedades”, los estados financieros antes indicados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
PDVSA ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2016, el correspondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera-NIIF.

3 Fundamento de la opinion con salvedades

3.1. Los Estados Financieros de PDVSA ECUADOR S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2015, fueron auditados por otros auditores, cuyo dictamen de auditoria
Jfechado el 5 de octubre del 2016, expresé una opinion con salvedad indicando lo
siguiente: “De acuerdo a la nota 12, la Compaiiia mantiene inversiones en acciones en
Refineria del Pacifico — CEM, la cual es una entidad en etapa pre operativa desde hace
seis afios. Hasta la fecha de aprobacion de los estados financieros, los accionistas de
Refineria del Pacifico — CEM no han logrado conseguir el financiamiento para la
construccion y viabilidad del proyecto, el cual ha presentado demoras en su ejecucion
con respecto al plazo original. La recuperacion de las inversiones en el largo plazo
depende de la obtencion del financiamiento, y de la continuidad de las operaciones
asociadas al proyecto; debido a lo anterior, no contamos con suficientes elementos de
Juicio para concluir en forma razonable sobre la recuperacion de la inversion. Por tanto,
no nos fue posible determinar la disposicion que este asunto pudiera tener en los estados
financieros adjuntos. ”.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia Refineria del Pacifico CEM aiin no ha logrado
conseguir financiamiento para que el proyecto sea viable, por lo que no existe evidencia
suficiente y adecuada sobre la recuperacion de la inversion.

Esta inversion registrada al 31 de diciembre de 2016 por USD$ 194°635,707.43, se
presenta de conformidad con el Método de Participacion, pero no estuvieron disponibles
para nuestra revision los estados financieros auditados, y aprobados por la Junta
General de dicha compatiia, de modo de poder evaluar y opinar sobre la razonabilidad
del saldo de esta cuenta mediante el uso de informacion definitiva.

4. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
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f 5. Somos independientes de PDVSA ECUADOR S.A., de conformidad con los
{ requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el
Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos.

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion con salvedades.

Pdrrafo de énfasis

7. Queremos llamar la atencion, que al 31 de diciembre del afio 2014 y 2015, en la cuenta

“Otras Reservas”, existe el valor de US § 69,097,127.82, del cual se nos proporcioné un
{ detalle del movimiento de la cuenta. Al 31 de diciembre del 2016, este saldo se mantiene
i sin embargo mediante Acta de Junta Directiva de fecha 10 de enero 2017, se resuelve
capitalizar a PDVSA ECUADOR S.A., por la misma cantidad, sin que se defina el plazo
para el tramite capitalizacion.

. Responsabilidades de la direccion v de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

8. La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

9. En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafita de continuar como empresa en
Jfuncionamiento, revelando, segum corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
Sfuncionamiento excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

10.  Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

11.  Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se conmsideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.
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Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

12, Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucicn No. NAC-DGERCGCIS5-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias y la Opinion sobre el cumplimiento como sujeto pasivo de los impuestos
establecidos en la “‘Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril
del 2016” publicado en el Registro Oficial 759 del viernes 20 de mayo de 2016 de
PDVSA ECUADOR S.A., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, se
emiten por separado.

Quito - Ecuador, Agosto 9, de 2017

Willi Bamberger- ciados Cia. Ltda.
R N. A._E-No. 036

Registro C.P.A No. 11.405
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PDVSA ECUADOR S.A.
(Subsidiaria de PDV ANDINA S.A.)

Estado del Resultados Integrales
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016, con cifras comparativas de 2015 y 2014
Expresado en USS$ délares

Notas 31/12/2016 3111212015 31/12/2014

Ingresos Ordinarios 6 18.753.162 30.664.473 84.351.646
Ingresos por Arriendos de Oficina 87.600 87.600 87.600

18.840.762 30.752.073 84.439.246
Compra de Bienes y Servicics 8 17.136.237 32.489.534 62.691.618
Gastos de Personal 7 1.335.513 6.374.900 12.405.159
Gastos de Administracion y Ventas 8 1.107.569 1.641.640 1.861.173
Gastos de Exploracion 9 99.520 116.560 890.049
Depreciacién y Amortizaciones 268.152 318.221 319.195
Ingresos Financieros (3.253) (95.679) (63.473)
Otros (Ingresos) y Gastos (416.218) (1.349.257) (5.785)

19.527.519 39.495.919 78.097.936
Resultados de Actividades de la Operacién (686.757) (8.743.846) 6.341.310
Participacion en la (Pérdida) ganancia en Asociadas 12 (5.858.083) 38.728.056 40.831.371
Deterioro de Inversion en acciones 12 - (45.980.189) -
Resultado Antes de Impuesto a la Renta (6.544.840) (15.995.979) 47.172.681
Impuesto a la Renta Corriente 20 (a) 2.406.464 2.783.376 2.398.742
Reserva Legal
Resultado Neto y Resultado Integral del Afio uss (8.951.304) (18.779.355) 44.773.939

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros
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PDVSA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016
Expresado en US$ délares

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibidos de Clientes y Otros

Pagado a Proveedores, Empleados y Otros
Impuestos

Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversién

Aporte Fondos de Inversién en Asociadas

Adiciones Propiedad, Planta y Equipo

Adiciones de Intangibles

Inversiones Mantenidas al Vencimiento

Efectivo neto proveniente en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Cuentas por pagar y efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$:

31/112/2016 31/12/2015 31/12/2014
22.809.343 27.134.096 83,120,989
(20.956.170) (38.551.095) (74.821.904)
(3.186.475) (3.039.683) (1.631.707)
(1.333.302) {14.456.682) 6.667.378
(2.731) (183.302) (349.973)
150.504 4.874.242 (5.024.746)
147.773 4.690.940 (5.374.719)
3.078.820 4.500.000 650.000
3.078.820 4.500.000 950,000
1.893.291 (5.265.742) 2.242.659
470.473 5736.215 3.493.556
470.473 5.736.215

GERENTE D

2.363.764

CPA Sa{wﬁgo Pupiales
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PDVSA ECUADOR 8. A
{(Una subsidiaria de PDV Andina 8. A.)

Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad de Reporte

PDVSA Ecuador S. A. {en lo sucesivo "la Compaiiia”) fue constituida en Quito, Republica del
Ecuador, &l 14 de marzo de 2008, e inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 24 de abril de
2008. La Compafiia es una subsidiaria de PDV Andina, S. A., una subsidiaria del grupo cuyo
principal accionista es Petroleos de Venezuela 8. A. (PDVSA). Las oficinas principales y su
domiicilio esta ubicado en la Avenida Crellana y 6 de Diciembre, edificio Alisal de Orellana,
piso 11, Quito, Ecuador. El objeto principal de la Compafiia es la exploracion y explotacion,
transporte, almacenamiento, procesamiento y comercializacion de hidrocarburos.

Bases de Preparacion

(a)

(b)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La Junta Directiva aprobd someter a consideracién de la Junta de Accionistas de
PDVSA los estados financieros al y por el affo terminado el 31 de diciembre de 2016,
los cuales seran presentados préximamente a dicha Asambiea de Accionistas,
estimandose que sean aprobados sin ninguna maodificacién.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo
histarico.

Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han side preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
la que supone que la Compafiia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en
el curso normal de negocios.

La Compafiia al 31 de diciembre de 2016 reconocié una pérdida por US$8.951.304 v
los pasivos corrientes exceden los activos corrientes en US$343.107.912 (USS
338.396.377 en 2015 y US$322.068.938 en 2014); porlo que, recibe el apoyo y soporte
financiero de su casa matriz para continuar ias operaciones en Ecuador. La situacion
de liquidez, se debe al pasivo pagadero a la demanda que la Companfia mantiene con
sus accionistas y que ha utilizado principalmente para pagar los incrementos
patrimoniales de sus asociadas.

Es opinidn de fa Administracion que la casa matriz seguird entregando el soporte
financiero que la Compaiiia requiera para continuar las operaciones en Ecuador hasta
que la entidad logre generar suficientes ingresos para hacer frente a sus pasivos
operacionales y compromisos de inversion. Asi fambién seguira con su segmento de
negocios de lubricantes.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constifuye la moneda funcional de la Compaiiia.

- Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NHF, requiere
que la gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
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PDVSA ECUADOCR S. A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

politicas de contabilidad y los montos presentados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i.

Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen el efecto més importante sobre los montos reconocidos en los estados
financieros, se describe en la nota 12 consolidacion: determinacién de si la
Compaifiia tiene controt de facto sobre una participada.

Supuestos e incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2018, se incluye en ia nota 5 (b) i - pruebas de deterioro del valor:
supuestos claves para el importe recuperable,

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por
las Normas internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de
los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros. La Compafila utiliza la medicidn de los valores razonables
principaimente para propésitos de: (i} reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iii)
cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo ¢ pasivo la Compaffa utitiza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia def valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cofizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precics) o
indirectamente {derivados de los precios).

+ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces 1a
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en & mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de |a variable de nivel més bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en e cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables. :
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PDVSA ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Poaliticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos
presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea indicado.

(@)

(b}

{c)

(d)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacian financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de fa Compaiiia, y, como no corrientes, tos de vencimiento superior a dicho
perfodo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de ventas de lubricantes, son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos comerciales
de los voltimenes despachados por cuenta de la Compafiia y se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando los riesgos y los derechos significativos
derivados de la propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacion de la
respectiva cuenta por cobrar es probable, existe suficiente evidencia de un acuerdo de
venta, los precios han sido fijados o son determinables y ta Compaiiia no mantiene
implicacion alguna con los activas vendidos. En su mayoria, la transferencia de los
riesgos y los derechos significativos derivados de la propiedad esta regida por los
terminos de entrega estipulados en los contratos con los clientes.

En el caso de los ingresos provenientes de actividades distintas al negocio principal
de la Compafiia, se reconocen cuando el ingreso ha sido realizado a través de la
fransferencia de riesgos y beneficios asociados a la venta de activos o cuando el
servicio ha sido prestado.

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversion son reconocidos en
resultados a través del método lineal durante el periodo de arrendamiento.

Reconocimiento de Costos v Gaslos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuandoe el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesta a la Renta

Ef gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepio que se relacione
con partidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionade es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesio aia Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesfo que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias tempararias
existenies entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en ef reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es
una combinacién de negocios, y gque no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en ia cual la Compafiia espera,
al final del pericdo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor en libros
de sus activos y pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesio que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos par impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en [a cual sea
probable que estaran dispanibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados
en cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en
la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacicnados seran
realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar ef importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidon depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Instrumentos Financieros

La Compafila clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar y los pasivos financieros no derivados en Ia categorla
de otros pasives financieros.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja en Cuentas

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los ofros activos v
pasivos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de contratacion.
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La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccidn en la cual se fransfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.

Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafifa, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuandoe, y séio cuando, la Compariia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

i. Activos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconccen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamoes y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de fransaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconccimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafila tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del pairimonio, neto
de cualquier efecto tributario.

,

N Propiedad, Planta v Equipos

i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedad, planta v equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos

poseen vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.
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Cualguier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedad,
planta y equipos, se reconoce en resultados.

ii. Cosios Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gque incremenien la vida Gtil del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para ia Compalfiia y su costo puede ser estimado de manera fiable,

Depreciacion

La depreciacian de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resuftados con base en el método de linea
recia, considerando la vida Gtil estimada para cada componente de la propiedad,
planta y equipos.

Las vidas Utiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos son las

siguientes:
Vida dtil
Planta y facilidades entre 30 y 2 aflos
Edificios entre 30 y 20 afics
Servicios de apoyo entre 10y 3 afios
Vehiculos 5 anos

El método de depreciacion y las vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad. Son
clasificadas como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos,

Los pagos realizados bajo un conirato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Inversiones en Asociadas

Las asociadas son aquellas entidades en donde la Compafiia tiene influencia
significativa pero no control o control conjunto, sobre sus politicas operativas y
financieras.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen inicialmente al costo, incluyendo
los costos de transaccidon y posieriormente se miden utilizando el método de
participacion. Después del reconocimiento inicial, los estados financieros incluyen la
participacién en los resultados de las inversiones contabilizadas bajo el método de

" participacion, hasta |la fecha en gue la influencia significativa cese. -

Cuando el valor de la participacién de la Compafila en las pérdidas excede su inversién
en la asociada, el valor en libros de la inversion, incluyendo cualguier inversién no
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corriente, se reduce a cero y cesa el reconocimiento de pérdidas adicionales, excepto
en los casos en que la Compafia sea responsable solidaria de las obligaciones
tncurridas por dichas asociadas.

Deterioro del Valor

Activos Financiergs no Derivados

Los activos financieros son evaluados por ta Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, [a reestructuracion de un valer
adeudado a la Compafiia en términos que ésta no considerarla en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrofa,
cambios adversos en el estado de pago del presiatarioc de la Compafia,
desaparician de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar) a
nivel especifico. L.a evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva
y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo
y represenia la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las
cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizade se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los fiujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando fa
Compariia considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo,
los importes involucrados son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Actives no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compa#ia, diferentes a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe alguin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en ef grupo mas peguefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efectivo provenientes del uso continuo, losque son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros actives o unidades generadoras de efectivo.
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en usc, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficigs a Jos Empleados

i. Beneficios por Terminagion

Las indemnizaciones por terminacién o cese labaral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
ampleados.

i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas comeo gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleade en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Cédige de Trabajo del Ecuador tales como vacaciones,
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia, décimo tercera
y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera, cuando existe una abligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontanda el flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconoce como ¢osto financiero.

- El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha

del estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e
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incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas,

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios economicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas coma pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un fiujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Normas Nuevas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, medificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos anuales gue comienzan después del 1 de enero
de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados
financieros.

NIIF 9 instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Mediciéon™. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyende un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuavos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 8 mantiene las guias
relacionadas con el reconotimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales gque comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafiia ha iniciado el procese de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 8. La Compaiiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 *Contratos de Construccion” y 1a CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcion temprana es permitida.

La Companiia estad evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacién de la NIIF 15. La Compafia no planea una adopcitn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre fos estados financieros:
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Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién {Madificaciones
ala NIC 16 y NIC 38).

Venta o Contribucion de Activos entre un inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Entidades de Inversion: Aplicacién la Excepcion de Consolidacion (Enmiendas a la NIIF
10, NHIF 12 y NIC 28),

Iniciativa de Revelacién {(Enmiendas a la NIC 1).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgo

(@)

(b)

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los vaiores
razonables de los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracian y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacidn.  Cuando
corresponda, se revela mayer infermacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables,

Préstamos y Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de
los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
sg aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que fales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

Administracidn de Riesgo Financiero

La Compaiia esta expuestia a los siguientes riesgos relacionades con el uso de
instrumentos financieros: .

* Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

i, Marco de Administracion de Riesqos

Esta nota preSénté informacion reépebto ala exp'osiciéh' de ia'Co'rhpéﬁié a cada
uno de los riesgos mencionados, los objetivos de la Compafiia, las politicas y los
procedimientos para medir y administrar los riesgos y la administracién de capital.
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La Junta Directiva de la Compafila es responsable por establecer y supervisar el
proceso de administracion de riesgos de PDVSA, En los procesos de
planificacién estratégica y presupuestaria se estima el efecto de los riesgos del
negocio, con &l objetivo de tener una visidn integral de su impacto sobre de la
Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos son establecidas con el propdsito de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar los limites v
controles adecuados, asi como monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Las politicas y los sistemas de administracidén de riesgos son revisados
regularmente con la finalidad de que reflejen los cambios en tas condiciones de
mercado y en fas actividades de la Compafifa.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero, incumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina, principalmente de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. Con el objetivo de mitigar el riesgo de
crédite, periddicamente se evalia la condicion financiera de los deudores
comerciales. Producto de esta evaluacion se reconoce en los estados financieros
una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar.

El importe en libros de los aclivos financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafiia vende sus servicios principaimente a dos compafilas mixtas del
sector petrolero y de refinacion localizadas en Ecuador. Con dichos clientes
mantiene convenios firmados para la operacién de torres de perforacién y la
asistencia de gerenciamiento técnico (véase nota 21), cuyo plazo para el pago de
los servicios prestados es mayor a 120 dias (45 dias en el afio 2014 y 2013). Sin
embargo del analisis histérico, los dias de cartera promedio con dichos clientes
se han mantenido dentro de la media de 180 dias. Adiscionalmente a o antes
mencionado, considerando que la Compafiia es accionista de dichas entidades
mixtas, varios de los saldos pendientes de pago por los servicios prestados a
dichas entidades han sido compensados, para de esta manera extinguir los
derechos y obligaciones de ambas partes.

En el afio 2015 aproximadamente el 45% US$13.749.138 del total de ingresos
ordinarios de la Compaiiia corresponden al servicio de las torres de perforacion y
asesoria por gerenciamiento técnico que estan concentrados en los dos clientes
principales. Mientras que, la concentracién de las cuentas por cobrar deudoras
comerciales en los dos clientes antes mencionados corresponde al 89% del total
del saldo (durante €l afio 2014 la relacion de ingresos fue de aproximadamente el
76% y de las cuentas por cobrar el 70%; durante el afio 2013 la relacion de
ingresos fue de aproximadamente el 84% y de las cuentas por cobrar el 58%).

La Compafifa establece la estimacion para deterioro gue representa su mejor
estimacion de pérdidas incurridas en relacién con deudores comerciales. Para
dicha evaluacion, realizaron evaluaciones individuales de su antigiedad,
capacidad, colateral, capital y condiciones del cliente.
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La antigiiedad de los saidos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

Nota 2016 2015 2014
Vigentes y no deteriorados Uss 10.546.273 5.093.530 19.277.927
De 31 a 80 dias 2.213.800 2.716.678 5.647.337
De 61 dias a 120 dias 2.154.001 3.114.279 167.589
De 121 dias a 180 dlas - 3234.080 6.178.8589 220594
Mas de 180 dias 8.004.681 13.341.237 5.386.076
Total 13 US$ 24.158.815 30.444.613 30.699.523

La Compaiiia cree que los montos en mora por mas de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de pago historice y los analisis de
riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen el
saldo de anticipos que reportan US$756.339 al 31 de diciembre de 2016
(US$356.521 en 2015 y US$H1.508.576 en 2014 de instituciones gubernamentales
y anticipos).

Inversiones mantenidas hasta el Vencimienio

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponden a colocaciones
en bancos que superan la calificacién "A" seglin las agencias calificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Efectivo y Equivaientes de Efectivo

La Compadia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.363.764 al
31 de diciembre de 2016 (US$470.473 en 2015 y US$5.736.215 en 2014). Ei
efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos
e instituciones financieras que en general superan la calificacion "A”, segin
agencias registradas en [a Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania encuentre dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante ia entrega de efectivo y otros activos financieros.

La Administracién realiza un Presupuesto Operative Anual - PQA, para determinar
los requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periode econdmico.

En funcion de dicho presupuesto, la Compailia solicita a su casa matriz los fondos
necesarios para continuar con sus operaciones, y ésta provee los fondos en
diferentes fechas durante el afic econdmico. Sin embarge, se han presentado
situaciones en dande la matriz no ha enviado los fondos e las fechas requeridas,
lo que ha ocasipnado retraso con los proveedores y sus compaiiias asociadas.
La continuidad de la Compafiia depende estrictamente del apoyo financiero que
le siga proveyendo su casa mairiz (véase nota 2 - ¢},
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A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:

Flujos de Entre
Importe efectivo 3 meses 3y 12 Mas de 12
confable contractuales 0 menos mases mesas
31 de dicierntre de 2048
Acreedores comerciales LSS 368.715.536 368,715,536 5.585.499 357.851.199 5.768.837
Qtras cuentas y gastos
acumulades por pagar 5.420.686 5.820.666 67.360 5.553.305
uss 374.336.202 374,336.202 5.662.860 363,404,504 5.268.837
31 de diciembre de 2015
Acreederes comerciales Uss 370.216.375 370,216,375 4.077.170 366.138.205 -
Ctras cuentas y gastos
acumulados por pagat 2.958.795 2.854.795 43.247 2.916.548 -
US$ _ 373178170 373176170 4.120.417 359.065.753 -
31 de diciembre de 2014
Acreedares comerciales UsH 362.573.751 362.573.751 8.761.628 353.034.421 757.705
Olras cuerias ¥ gastos
acumutados por pagar 1.442. 857 1,442 857 1.442.867 - -
LSS _ 364.016618 364018818 10.224.482 353.034.421 757.705

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en las condiciones de
mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés o precios de venta, afecten
los ingrasos de la Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de Ia administracion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La principal exposicién a la variacion de precios y concentracion de la Compafia
esta relacionada con la venta de servicios de perforacion de pozos y servicios de
gerenciamiento técnico a sus dos principales clientes Operaciones Rio Napo y
Refineria del Pacifico Companias de Economia Mixta.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano y 1as fransacciones que realiza la Compafiia principalmente son
en esa moneda, por lo tante, la administracion estima que {a exposicién de
la Compafila al riesgo de moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interés

La Compafila no mantiene préstamos ni obligaciones con instituciones
financieras ni terceras partes, por lo tanto, la administracién estima que ia
exposicion de la Compafifa al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Administracién de Capital

' La matriz final Petroleos de Venezuela S. A. (PDVSA), a través de sus subsidiarias

PDVSA América S. A. y PDV Andina S. A, proporcicnan a través de préstamos
sin intereses y pagaderos a la demanda los requerimientos de efectivo de la
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Compafiia; por lo que la politica de PDVSA Ecuador S. A. es mantener el nivel
necesario de capital que le permita mantenerse en existencia. El capital se
compone del patrimonio total. La Compafiia no estd sujeta a requerimientos
externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafila para ia
administracion de capital durante el afo.

El indice de deuda - patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo
del estado de situacion financiera era el siguiente:

2016 2015 2014
Total pasivos US$  374.516.433 373.348.798 366.202.576
Menos:

Efectivo y equivalente a efectivo 2.363.764 470473 5.736.215
Deuda neta LUss 372.152.669 372.878.325 360.556.361
Total patrimonic UsS$  115.117.433 125.973.067 144.752.422

indice deuda-patrimonio
gjustada 3,23 2,96 2,49

Ingresos Ordinarios

Los ingresos de fas aclividades ordinarias se componen de lo siguiente:

Nota 2018 2015 2014
Senvcio por taladros 21 US$ 1.158.571 12.880.360 61.857.897
Venta de lubricantes 16.580.971 186.102.913 19.592.351
Servicio de gerenciamiento 21 343.383 858,778 2.097.577
Servicio de blending 670.237 812.422 803.821
Uss  18.753.162 30.664.473 84.351.646

Servicio de Taladros

Come se explica mas ampliamente en {a nota 21, a partir del 14 de enero de 2010, PDVSA
Ecuador S. A. y Operaciones Rio Napo — CEM mantiene un convenio para la prestacién de
servicios de perforacion de pozos horizontales, direccionales y verticales de conformidad con
las especificaciones técnicas. Las partes acordaron tarifas para los servicios por taladros, las
mismas que han sido revisadas por ambas partes de manera anual.

Este convenio tiene una vigencia de dos afos y ha sido renovado por un afo mas. Posterior
a esa fecha, la Compartia conjuntamente con Rio Napo firmé en 2011 y 2012 dos contratos
adicionales para la provision del servicio de tres torres a las inicialmente acordadas.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia finalizd &) contrato de prestacion de servicios. Los
montos registrados en gl 2016 corresponden a servicios del contrato en mencién, pendientes
de liguidar.

Convenio de Venta de | ubricantes

Con fecha 26 de octubre de 2009, la Compaiiia firmé un convenio con Petrocomercial (EP
Petroecuador) para la provision de lubricantes de sumarca en sus diferéntés presentaciones,
la vigencia del convenio es de cuatro afios. El 29 de enero de 2014, Petrocomercial (EP
Petroecuador) y la Compafia firman un contrato por US$39.315.638, el plazo para la
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prestacion de los servicios contratados es de dos afios contados a partir de 1a fecha de
suscripcidn del contrato.

En el caso de realizar un ajuste de precios, las partes acordaron aplicar 1a siguiente férmula;

Pr= PO x 70% x (ICISLOR.F / ICISLOR.Q) + Po x 30% x (C1/Co)" para los afios
2014 y 2015 la férmula utilizada fue: Pr = PO (C1/Co)

Los simbolos anteriores tienen los siguientes significados:

Pr= valor reajustado del precio ofertado.

Po= valor unitario del precio ofertado.

ICISLOR.F = High Icis lor spot market promedic bésicos bright stock 325N, 550N,
(ddlares/galén) para la fecha de reajuste.

ICISLOR.O= High Icis lor spot market promedio basicos bright stock 325N, 550N,
(ddlares/galén) para la fecha de suscripcion del contrate.

Ci= se fomara el indice de precios de aceites, lubricantes y afines a nivel
nacional, publicado por el Instituto Ecuatoriano de Estadisticas y Censos -
INEC para la fecha de pago del anticipo o de las facturas de provisién.

Co= se tomaré el indice de precios de aceites, lubricantes y afines a nivel
nacional, publicado por el INEC para la fecha de suscripcion del acta de
negociacion de los precios unitarios.

Convenio de Servicio de Blending

Con fecha 18 de septiembre y 20 de octubre de 2009, la Compafiia firmé convenios de
hlending con Importadora Andina SAIA y CEPSA S.A., respectivamente y el 25 de marzo de
2010 con su relacionada PDV Ecuador S.A., para la elaboracion, envasado y empaguetado
de aceites lubricantes UBX, Castrol y PDV, segln las formulas y especificaciones de cada
cliente.

Con fecha 2 de enero de 2012 se firmd el contrato con Prome 8. A. cuyo objeto principal es
la elaboracién de aceites y lubricantes marca GP.

Estos contratos tienen una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de suscripcion y podran
terminar si ambas partes estan de acuerde. Durante el mes de julio de 2014, importadora
Andina dio por terminado el acuerdo de blending.

De acuerdo con los convenios suscritos, las paites han fijado una tarifa en funcion de la
produccién de lotes, la misma que sera revisada si la inflacién ecuatoriana anual acumulada,
publicada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) es 8% mayor a la inflacion
ecuatoriana anual acumulada a la fecha de la dltima revisién de tarifas.

Con fecha 16 de enero de 2014 la Compafiia suscribié un contrato para la provisién de
aceites, lubricantes y grasas con EP Petroecuador; ef cual tiene una vigencia de dos afos
contados a partir de su celebracion pudiendo ser renovado o terminado anticipadamente por
comtin acuerdo de las partes.

El 1 de noviembre de 2014, PDV Ecuador S. A. y la Compafiia suscribieron un nuevo Acuerdo
Empresarial de Cooperacion, mediante este convenio las partes acuerdan que PDV
suscribira los contratos de elaboracion de lubricantes con terceros, asumiendo obligaciones
y derechos que se establezcan en fales contratos. Con la suscripcion de este convenio, se
deja sin efecto el acuerdo firmado en marzo de 2010.

22




(8)

PDVSA ECUADOR 8. A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos v beneficiocs a los empleados se resumen a
continuacién:

2016 2015 2014

Sueldos y salarios Uss 645.726 2.760.660 7.074.483
Bonificacion por terminacion de contrato 188.330 1.646.802 -

Beneficios sociales 167.893 920.515 175143
Beneficios empresariales 76.210 499,371 1.136.621
Apories a fa seguridad social 182.271 422,631 1.001.436
Bonificaciones 74.074 67.814 184.780
Participacion de los trabajadores en las ufiidades - - 1.118.054
Jubilscidn patronal e Indemnizacién por desahucio - 57.107 137.351

US$ _ 1.335.513 6.374.800 12.405.159

De acuerdo con lo establecida en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafila debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia
en el afio 2076 no ha estimado &l gasto por participacion de los trabajadores por la pérdida
generada en el pericdo: :

Afio terminado el 31 de diciembre de

2018 2015 2014

Total ingresos Uss 19.260.234 32.197.009 84.508.504
Total costos v gastos (19.946.991) {40.940.855) (77.048.140)
Base para el calculo de la participacion

de los trabajadores en las utilidades (686.757) (B.743.,846) 7.460.364

15% 15% 15%

Parficipacion de los trabajadores en

las ulilidades Uss - - 1.119.054

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania posee 18 trabajadores (28 en 2015 y 304 en 2014)
en relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de campo y administracion).

(Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Afg terminado el 31 de diciembre de

Nota 2016 2015 2014

Combustibles y lubricantes US$ 14.601.692 16.710.809 24,593.85%
Arrendamiento operativo 10 §77.166 4.441.072 11.655.095
Subcontratos y servicios con terceros 47.085 3.725.047 10.898.366
Suministros, repuestos y materiales 27.237 2.758.128 4.895.030
Transporte y mowilizacion 96.064 2.201.024 4.098.538
Mantenimiento y reparaciones 23.065 616.012 1.781.428
Gastos de vige 361.998 1.096.540 2.127.011
Honorarios profesionales 284.259 509.387 1.145.162
impuestos y confribuciones 1.649.364 1.420.282 2.157.488
Senvcios bésicos 44 358 164.577 381.488
Promocion y publicidad 14.722 37.573 199.919
Otros 916.794 450.725 619.407

US$  18.243.805 34.131.174 64.552.791

Gastos de Exploracién

A contihuacién se muestra un detalle de los gastos de exploracién de los afios 2016, 2015 y

2014:
Afio terminado el 31 de diciembre de
2018 2015 214

Viajes uss$ 0 84.931 487.366
Senvicios y contratos 99.520 14.857 363.155
Alquiler de inmuebles y manienimiento 0 8.833 10.938
Sencios de fransporte 0 89 15.974
Suministros y materiales 0 7.942 3.248
Otros 0 1.808 9.367

Uss$ 99.520 116.560 890.049

Contratos de Arrendamiento Operativo

La Compafiia ha suscrito un contrato de arrendamiento para las oficinas administrativas por
un plazo de un ano al 31 de diciembre de 2016 (arrendamientos de vehiculos y maquinarias
y otros bienes con un plazo de 2 a 3 afios al 31 de diciembre 2015 y 2014). Durante el afio
terminado et 31 de diciembre de 2016 el gasto por este concepto ascendio a US$177.166
(US54.441.072 en el 2015 y US$11.655.095 en el 2014).

Propiedad, Planta v Equipos

El movimiento de la propiedad, planta y equipos es como sigue:
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1 de enero 31 de diciembre
de 2016 Adiciones Bajas Alustes de 2016
Costo:
Planta y facilidades Uss 1.784.032 - - 17.654 1.801.686
Servicios de apoyo 1.300.656 273 (18.237) - 1.285.150
Terrenos 867.720 - - - 867.720
Edificios 433.993 - - - 433.993
Maquinaria y equipo 249.956 - - (17.654) 232.302
Vehiculos 70.500 - - - 70.500
4.706.857 273 {18.237) - 4.691.350
Depreciaciéon acumulada:
Planta y facilidades B666.678 134.619 - - 801.297
Servicios de apoyo 902.437 77713 (18.237) - 1.051.:13
Edificios 142.457 21.105 - - 183.562
Maquinaria y equipo 64.971 22.804 - - 87.774
Vehiculos 70.500 - - - 70.500
1.937.042 256.241 (18.237) - 2.175.046
Impeorte neto en libros Uss 2.769.814 (253.510} - - 2.516.304
1 de enero 31 de diciemhre
de 2015 Adiciones de 2015
Costo:
Plantay facilidades Uss 1.807.922 176.110 1.784.032
Servicios de apoyo 1.203.464 7.192 1.300.656
Terrencs $00.490 - 2800.490
Edificios 433.993 - 433993
Magquinaria y equipo 217.186 - 217.186
Vehiculos 70.500 - 70.500
45623 555 183.302 4.706 .857
Depreciacidn acumulada:
Planta y facilidades 525.554 132.546 658.100
Servicios de apoyo 874.685 129.729 1.004 414
Edificios 1198.965 21.105 141.070
Maguinariay equipo 21209 22.804 44013
Vehiculos 89.446 - 89.446
1.630.859 306.184 1.937.043

importe neto en librog Uss 2.892.696 {122.882) 2.769.814
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1 de energ 31 de diciembre
de 2014 Adiciones de 2014
Costo:
Plantay facilidades Uuss 1.374.920 233.002 1607.922
Servicios de apoyo 1.209.263 84.201 1.293 464
Terrenos 867.720 - 867.720
Edificios 433,993 - 433.993
Maguinaria y equipo 217.186 32770 249 956
Vehiculos 70.500 - 70.500
4.173.582 349973 4.523.555
Depreciacion acumulada:
Flantay facilidades 423,199 102.355 525.554
Servicios de apoyo 709.087 165.598 874685
Edificios 100.248 19.717 110.965
Magquinariay equipo 20.942 267 21.209
Vehiculos 70.100 19.3486 80.446
1.323.576 307.283 1.630.859
Importe neto en libros uss 2.850.006 42,690 2892696

(12) inversiones en Asociadas
Las inversiones en asociadas se resumen a continuacién:

%

Participacion 20t 201 2014
Companiias de Economia Mixa:
Refineria del Pacifico - RDP 49% USS  194.635.707 200.483.791 203.428.826
Cperaciones Rfo Napo - ORN 30% 261.000.000 261.000.000 261.444.210
US$  455.635.707 461,493,791 464 873.036

Las inversiones corresponden a acciones en ascciadas, las cuales se encuentran registradas
por el método de participacion; ninguna de las acciones es cotizada publicamente y, en
consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion publicados.

El derecho a voto de la Compaiiia en cada una de las entidades &n las cuales tiene accicnes,
es igual al porcentaje de participacion que posee.

La Compafiia anualmente realiza una evaluacién de los hechos y circunstancias para
determinar si tiene el control sobre las asociadas, para lo cual considera el nivel de exposicion
a los rendimientos variables procedentes de su participacién y la capacidad de influir en el
importe de los rendimientos que generan las asociadas. La Compariia considera que no es
controladora de las ascciadas, por lo cual, no necesita presentar estados financieros
consolidados.

Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas comparilas se presenta
a continuacion:

- Refinerfa del Pacifico - RDP Compafila de Economia Mixta (en etapa de desarrolio), fue

constituida el 24 de junio de 2008 en la ciudad de Manta - Ecuador. Su objetivo principal
es la efaboracion de derivados de petréleo, con una capacidad de refinacién de 300.000
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barriles por dia, a fin de satisfacer la demanda interna y generar excedentes para la
exportacion.

El proyecto Refinerfa del Pacifico, nace como un acuerde binacional entre Ecuador y
Venezuela gque tiene como objetivo satisfacer en su totalidad la demanda de
combustibles del mercado ecuatoriano y exportar [os excedentes a mercados
estratégicos. Este objetivo estd enmarcado en los lineamientes estratégicos de ambos
paises para convertirse en potencias energéticas mundiaies.

Al 31 de diciembre 2016, el proyecto refinador y petroguimico presenta un progreso
fisico actmulado de 13.25%. Las aclividades mas importantes ejecutadas a !a fecha,
son las siguientes:

Ingenierla conceptual (100 %).

Ingenieria basica (100 %)

Estudios ambientales (100 %)

Preparacion de sitic (100 %)

Construccidn de via de acceso principal (100 %)

Construccién de la via de acceso tramo 2 Refineria-El Colorado (100%).

Estudics linea base ambiental - EIA del acueducto “La Esperanza - Refineria”.
Obtencion de la licencia ambiental del acueducto “La Esperanza - Refinerfa”.
Construccion del acueducto represa "La Esperanza - Refineria (57%).

Se inicio la ejecucidn del PDP de la Unidad DCU con la empresa Foster Wheeler.

Operaciones Rio Napo - ORN Compafifa de Economia Mixta, fue constituida el 25 de
Agosto de 2009 en la ciudad de Quitc - Ecuador, sus actividades consisien
principalmente en la prestacién de servicios para fa administracion, incremento de
produccion, desarrollo, optimizacién, mejoramiente integrat y explotacién del Campo
Sacha.

El 22 de enero de 2016, se mantuvo una reunién entre la delegacion ecuatoriana
presidida por el Ministerio de Hidrocarburos del Ecuadoer y los representantes de
PDVSA, quienes revisaron de manera inicial, el monto razonable de la participacion
accionaria de PDVSA Ecuador S. A. en Operaciones Rio Napo — CEM a efectos de
establecer el valor razonable para compra por parte de Petroamazonas EP y de utilizar
dichos recurses en calidad de aportes de capital en Refineria del Pacifico - CEM,
propuesta que luego seria sometida a los respectivos 6rganos decisivos.

El 13 de mayo de 2016, representantes de Petroamazonas EP, PDVSA i) acordaron
someter a sus respectivos 6rganos decisorios la valoracion de las acciones que PDVSA
Ecuador

S. A. en Cperaciones Rio Napo — CEM en U8%$261.000.000; ii) reconocer la existencia
de una deuda de Operaciones Rio Napo — CEM a favor de PDVSA Ecuador S. A. en un
monto aproximado de US5$24.000.000 producto de los servicios de taladros, adicional al
monto de las acciones antes mencionado.

Con fecha 6 de julio de 2016, el Comité Ejecutivo de Petrdleos de Venezuela, 5. A
acordoé en su reunion No. 2016 — 28 i) aprobar la venta de la participacidn accionaria del
30% de PDVSA Ecuador S. A en Operaciones Rio Napo por el monto de
US$261.00.000 libre de impuestos y neto para PDVSA Ecuador S. A,; ii) aprobar la
disminucién de la participacion accionaria de PDVSA Ecuador S. A en Refineria del
Pacifico — CEM a un 19% y el aporte del citado monto de US$261.000.000 en calidad
de capital social yfo aporte por capitalizar. De lo establecido anteriormente, la Compariia
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reconocié una pérdida por deterioro de sus acciones en dicha asociada por
US$45.980.1868.

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, las partes se encuentran
formalizando fos términos de la negociacion para completar la venta.

El movimiento de las inversiones en asociadas s como sigue:

Refineria del Operaciones
Pacifico Rio Napo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 208.980.316 215.051.349 424.041.665
{Pérdida) ganencia en metodo de
participacién (5.561.490) 46.392.861 40.831.371
Saldo al 31 de diciembre de 2014 203.428.826 261.444.210 484.873.036
Compensacién de servicios 3.872.888 - 3.872.888
Deterioro
(Pérdida} ganancia en método de - {45.980.189) {45.980.189)
participacidn {6.807.923) 45.536.979 38.728.056
Saldo al 31 de diciembre de 2015 USS 200.493.791 261.000.000 461.493.791
Deterioro
{Pérdida) ganancia en método de - - -
participacion {5.858.084) - {5.858.084)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 Uss 184.635.707 261.000.000 455.635.707
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PDVSA ECUADOR 5. A
(Una subsidiaria de PDV Andina 5. A)

Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015 2014
Deudores comerciales:

Compafitas relacionadas US$  19.516.560 21.085.670 22.522.132
Petroecuador Empresa Publica - EP:

Reembolso torres de perforacién - 717.331 2.280.927

Venta de lubricantes 4643799 6.307.938 5.186.977
Petroamazonas - 2.274.658 -
Oftros clientes 59.018 6909.487

24.160.380 30.444.613 30.699.523

Ofras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales -
Retenciones en la fuente de

impuesto a la renta - - 064,558
Funcignarios y empleados 18.038 15.188 49.452
Anficipos 756.339 356.521 543,718
Ofras 11.906 3.230 5136

786.283 374.839 1.563.164

US$  24.946.643 30.819.552 32,262 687

Los saldos de cuentas por cobrar deudores comerciales Petroecuador Empresa
Publica - EP, corresponden a venta de lubricantes y a todos aquellos costos que
fueron incurridos para proveer el servicio de las torres de perforacion, entre los cuales
se encuentran: movilizacion, mantenimiento, operacion técnica, ente otros. Este
saldo tiene vencimiento de 120 dias y no genera intereses (30 a 60 dias y no genera
intereses en 2014 y 201 3).

La exposicion de la Compaiifa a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrarse revelaenlanota5ily
iv.

Crédita Tributario

El saldo de crédito tributario corresponde al Impuesto al Valor Agregado — IVA por
US$2.601.380 al 31 de diciembre de 2016 (US$2.117.173 en 2015) generado por la
Compaftia en la adquisicion de bienes y servicios para la prestacién de los servicios, asi
como a las retenciones de VA por US$1.407.643 al 31 de diciembre de 2016 (US$ 1.111.848
en 2015).

Inversiones Mantenidas hasta ef Vencimiento

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento por
US$150.504, corresponden a un certificado de depésito a plazo en Banco Solidario S. A,
conuna tasa de interés de 5,50% y vencimiento el 8 de febrero de 2016, Durante el 2016 no
se renovd esta inversion, (Vencimiento en mayo de 2015 a una tasa del 5.98% en el afio
2014).
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PDVSA ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Patrimonio

Capital Social

La Compafila ha emitido tnicamente 10.000 acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1 cada una.

Ofras Reservas

La junta de comité ejecutivo No. 2014-16 celebrada el 14 de abril de 2014, aproba el aumento
de las otras reservas por US$25.000.000, mediante la subrogacion de las obligaciones que
mantenia con PDVSA América S. A, y PDVSA Andina 8. A.

Resyltado Acumulado Proveniente de la Adopcidon Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de Compadias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determind que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las “NHF" y que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de [a
adopcion por primera vez de las NHF", separada del resto de los resultados acumulados, sl
podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, s las hubieren; utilizade para absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Otros Resultados integrales

La Compafiia no tiene efectos por otros resultados integrales para el afic 2015, 2014, y 2013.

Beneficios a los Empleados

E! detalle de beneficios a los empleados es el siguiente;

2016 2015 2014
Participacion de los trabajadores en las utiidades Uss - - 1.119.054
Sueldos y beneficios por pagar 98.687 28,004 526.413
tnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS 12.504 86.034 263.078
Jubilacién pafronal e indemnizacidn por desahucio 69.041 58.589 367.413
Uss 180,232 172.627 2.275.958
Corriente USs 111.191 117.440 1.908.545
No corriente 69.041 56.188 367.413
Uuss 180,232 172.628 2.275.958
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PDVSA ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Acreedores Comerciales

El detalle de acreedores comerciales es el siguiente:

Proveedores:
Locales
Exterior

Relacionadas

Corriente
No corriente

Nota
Uss
21
US$
USs
Uuss

2018 015 201

12.417.642 8.858.965 6.560.596
79.515 188.987 2.670.284
12.497.165 9.047.852 £.230.880
356.218.371 361.168.423 353.342.871
368.715.536 370.216.375 362.573.751
368.715.536 370.216.375 361.816.046
- - 757.705
368.715.636 370.216.375 362.573.751

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liguidez relacionado con acreedaores comerciales
se revela en la nota & (b) i,

Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar s como sigue:

2018 2015 201

Senvicio Rentas Internas - SRI:

Impuesto a la renta por pagar Ush 3,131.658 936.157 1.182.464
Retenciones de IVA 38.117 17.408 28.015
Oftras cuentas por pagar 2.450.891 2.008.230 222.388

Uuss 5.620.666 2.959,785 1.442.867

El saldo de otras cuentas por pagar inciuye la provision de la contribucidn a la
Superintendencia de Compafiias del afio 2015.

Impuesto a la Renta

(a) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados

Aflo terminado el 31 de diciembre de

2016 2015 2014

Impuesto a la renta corriente USS 2.406.464 2.783.376 2,398.742

{b)}  Conciliacién de lg Tasa Efectiva de Impuesto a la Rerita
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PDVSA ECUADOCR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)
Aflo terminado ef 31 de diciembre

2016 2015 2014
% uUss % uss % uss
{Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta (6.544.840) (15.9885.978) 47.172.681
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar [2 tasa comorativs a la
utilidad antes de impuesto a [a renia 22,60% - 22,60% - 22,00% 10.377.990
Méas (mencs):
Gastos no deducibles -8,14% 1.301.368  -14,15% 2.263.277 1,32% 623.440
Ingresos exentos 0,00% - 032% (50.714)  -19,26% {9.087.723)
Beneficio por pago a trabajadores 0,00% 0,00%
con discapacidad e incremento 0,00% 0,00%
neto de frabajadores 0,00% - 0,00% . -
Amortizacin de pérdidas tibutarias 0,00% - {0,00% - - -
Otros -36,62% 5658.083 -357% 570.813 1,03% 485.035
impuesto a la Renta Causado 135.215
Anfieipo (Impueste Minimo) -15,04% 2406464 -17,40% 2.783.376 5,09% 2.308.742

A partir de la vigencia de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario y a la Ley
Reformaloria para la Equidad Tributaria, publicada en el Registro Oficial Suplemento 94
con fecha 23 de diciembre de 2009. Al 31 de diciembre del 2016 (2015 y 2014) Ia
Compaiiia considera para propositos det célculo del impuesto a la renta corriente, el
monto mayor entre el anticipo minimo de impuestc a la renta y el impuesto a la renta
causado en el afio.

Precios de Transferencia

El Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 incorpord a
fa legislacidn ftributaria, con vigencia a partir de 2015, cambios en precios de
transferencia, especificamente en el contenido del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral. A partir del afio 2015, de acuerdo con Resclucion del
Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en el exterior, dantro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$15.000.000, deben presentar al SR el anexo de operaciones con partes
relacionadas e informe de precios de transferencia.

El informe de precios de transferencia del afic 2016 esta en fase de diagnéstico a la
fecha de autorizacién para la emision de los estados financieros, diagnostico segun €l
cual la Compafia no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta
corriente.

A |la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia se encuentra en proceso
de presentacion del Informe de Precios de Transferencia correspondiente al ejercicio
econdmico 2016 al Servicio de Rentas Internas.

El estudio de precios de transferencia del aho 2015 y 2014 concluyd que las operaciones
efectuadas por la Compafiia con sus partes relacionadas son consistentes con los
precios o margenes de utilidad que hubleran utilizado partes independiente en
operaciones comparables.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compaiiia por los afos 2013 al 20186, estan abiertas a

‘Tevision de las autoridades tribitarias. '

La Compaidia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de tas leyes tributarias vy la experiencia previa.
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PDVSA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina §. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En Duolares de los Estados Unidos de América - USS)

La Companla mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

Convenio de Exploracion del Blogue 4

La Compafiia suscribio el 16 de septiembre de 2008 el Convenio de Exploracion del
Bloque 4 de la Region Costa afuera del Golfo de Guayaquil. Mediante dicho convenio,
la Compaiiia se compromete a la ejecucion de actividades de desarrollo, produccién y
exploracion complementaria con Operaciones Rio Napo Compafiia de Economia Mixta,
en la cual paricipa PDVSA Ecuador 8. A. con el 30%.

Las actividades que corresponden a la Compafifa bajo el convenio antes indicado son,
la adquisicion e interpretacion sismica, recopilacién de datos los cuales incluye sismica
2Dy 3D, finalizacién de estudios geoldgicos, para lo cual PDVSA Ecuador S. A. aportara
capital y tecnologfa. Adicionalmente, el convenio establece que el monto de las
inversiones, costos y gastos desembolsados por PDVSA Ecuador S. A. en la fase
exploratoria seran recuperados en un porcentaje adecuado con los ingresos generados
por la produccion del Blogue 4; vy que los riesgos e inversiones seran asumidos en su
totalidad y bajo la responsabilidad exclusiva de PDVSA Ecuador S. A.; par lo que, la
decision de continuar con las actividades de explotacién sera de la Compaiiia.

Durante el mes de diciembre de 2009, la Compalfiia notificd a Petroproduccion que las
actividades exploratorias realizadas en el Blogue 4 determinaron gque no existen
reservas comercialmente explotables.

La Compafiia durante el afic 2010 culmind los estudios en la Zona Costa Afuera del
Blogue 4 donde se interpretaron mas de 2.000 kildmetros (km) lineales de sismica 2D;
adicionaimente, se elabord la evaluacién petrofisica de los pozos perforados, se integrd
la informacién de perforacidn y evaluacidn, asi como los resultados de la camparia de
geologia de superficie y los analisis geoquimicos de pozos y muestras de fondo maring,
donde se concluyd que el area dentro del blogue en estudio presenta un hajo potencial
petrolifero y un alto riesge geolégice.

Con fecha 31 de marzo de 2011 se remitié al Ministerio de Recursos Naturales No
Renovables y a la Secretaria de Hidrocarburos el oficio No. PROY-060-PDVSA-EC-
2011, en el cual se comunica que los estudios realizados permiten concluir gue no
existen acumulaciones comerciales de hidrocarburos en el Bloque 4 y por lo tanto
deciden terminar las aciividades de exploracion en dicho blogque.

Mediante oficio No. GER-066-PDVSA-EC-2011 con fecha 10 de junio de 2011, ia
Compafila comunicd a la Gerencia General de Petroecuador, el personal designado
para la elaboracién del acta de finiquito del convenio y su respectivo adendum
modificatoria.

Posteriormente con fecha 18 de agosto de 2011 mediante oficioc N° PROY-01681-PDVSA-
EC-2011, la Compafla comunicéd a la Unidad Coordinadora de Exploracion la entrega
del informe final de la exploracién del Bloque 4.

Mediante oficio No. PDV-GCP-SHA-OFC-13-0016 con fecha 15 de marzo de 2013 se
remitic al Ministerio de Ambiente el informe de Reforestacién del area de Perforacion
exploratoria Puna A, en la isla Puna Bloque 4.

Con fecha 26 de abril de 2013 y 29 de abril de 2013 mediante oficios N° PDC-GCP-
SHA-13-0018 y PDC-GCP-EXP-13-0019 se comunics al Ministerio de Ambiente como a
la Secretaria de Hidrocarburos, respectivamente, que la Compariia se encuentra a la
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PDVSA ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de PDV Andina 8. A))

Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)
espera de las respuestas tanto de informe de Reforestacién del drea de perforacion
exploratoria Puna A, en la isla Puna Bloque 4; asi como, también del proceso de finiquito
de ia entrega del Blogue 4.
A la fecha de emisién de los estados financieros no se ha obtenido respuesta por parte
del Ministerio de Ambiente, a criterio de la Administracion, no se estima gque existan

pasivos ambientales significativos que deban ser reconacidos por la Compaiiia.

Acuerdo de Cooperacién con Refineria del Pacifico Compafiia de Economia Mixta

Con fecha 20 de mayo de 2009, se suscribe el “Acuerdo de Cooperacion y Servicio para
el Desarrollc de la Gerencia de Ingenieria, Gestion de Contratacién, Procura e
implementacién del Proyecto Compleje Refinador y Petroquimico del Pacifico
Ecuatoriano en la Provincia de Manabi, Republica del Ecuador” entre Refineria del
Pacifico RDP Compaiiia de Economia Mixta (RDP) y PDVSA Ecuador S. A. Dicho
convenio establece las obligaciones, derechos y condiciones para el desarrolio de la
gerencia del proyecto Refinador y Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano.

Entre las principales actividades que la Compadia debe cumplir, se encuentran:
+ Levaniamiento de la linea base ambiental
+  Seleccidn det sitio factible para la ejecucion del proyecto

«  Desarrollo de la ingenieria en todas sus fases de acuerdo a lo indicado en las guias
de gerencia de proyectos de inversion de capital de Petréleos de Venezuela S. A

«  Aplicacion de las mejoras préacticas (medicion del grado de definicién de proyectos,
analisis de constructibilidad, ingenieria de valor y otros).

«  Elaboracién, control y seguimiento del Plan de Ejecucidn de Proyecto (PEPR).

+ Elaboracién de estimados de costos requeridos. Evaluacién, aseguramiento y
confrot de calidad de ingenieria (ACCI).

. Estudio ambiental

+  Gestion de procura mediante actividades de evaluacién técnica v economica de
ofertas de fabricantes, suplidores y contratistas,

Por la realizacion de dichos servicios, Refinerla del Pacifico cancelara a la Compaifiia
los gastos reales, reembolsables y gastos generales por el servicio. En el afio que
termind ef 31 de diciembre de 2016, la Compafila recibid por reembolso de gastos
relacionados por el servicio de gerencia del proyecto de Refinerla del Pacifico en fase
de conceptualizaciéon e ingenieria basica US$30.812 (US5564.481 y US$370.369 en
2015 y 2014, respectivamente).

Servicio de Taladros con Operaciones Rio Napo - CEM

Con fecha 14 de enero de 2010, PDVSA Ecuador S. A. y Operaciones Rio Napo - CEM
firmaron un convenio mediante el cual PDVSA Ecuador puso a disposicion de Rio Napo
dos torres de perforacion para la prestacién de los servicios de perforacién de pozos
horizontales, direccionales y verticales de conformidad con las especificaciones técnicas
de dicho acuerdo. Con fecha 11 de marzo de 2013, el Gerente de Operaciones y el

37




(b)

PDVSA ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Superintendente de Perforacion de Operaciones Rio Napo - CEM emiten un informe
técnico mediante el cual las partes acuerdan extender el plazo por un afio adicional a
partir del 12 de marzo del 2013 fecha en la que se suscribe la renovacion.

Con fecha 25 de noviembre de 2011, se firma un convenio por una torre de perforacion
adicional para Operaciones Rio Napa - CEM, la vigencia del presente contrato es de dos
anos, y regira a partir del inicio del servicio, de conformidad con el acta de inicio,
pudiendo prorrogarse hasta un afo.

Con fecha 4 de julio de 2012, las partes acuerdan firmar un nuevo contrato para la
prestacion del servicio técnico especializade de perforacion de pozos verticales,
haorizontales y direccionales mediante la incorporacion de dos torres.

La vigencia del presente contrato es de 2 afios y se contara a partir de la fecha efectiva
de inicio de los servicios de perforacion en el primer pozo, y que se hara constar en un
acta de inicio del servicio, la misma serd suscrita por los administradores de ambas
partes del contrato.

Con fecha 12 de marzo de 2014, la Compadia firma un tercer adendum al acuerdo de
cooperacion para la prestacién del servicio de perforacion y completacion a través del
suministro de dos torres adicionales de perforacion, CPV-16 y CPV-23. En el afio 2014,
asf mismo se retiraron las torres CPV 80 y 81.

La Compariia recibi6 la notificacidon por parte de Operaciones Rio Napo CEM, que los
taladros CPV-16 y CPV-23 operaron hasta marzo y el taladro PDV-79 hasta junio del
2015. En el afio 2015, se retiraron éstos taladros.

De acuerdo a los contratos suscrifos, las partes establecieron el precio por el servicio de
perforacidn mas IVA.

l.os taladros con los cuales la Companiia presta el servicio a Operaciones Rio Napo -
CEM son de propiedad de PRVSA PetrSleo S. A. (compafiia domiciliada en Venezuela).
Por dichos taladros no se ha establecido una tarifa o arriendo y ningtn valar ha sido
cargado a ta Comparila por e uso de los mismos.

El 23 de diciembre de 2015, se suscribid el tercer ademdum al conirato de prestacion
del Servicio de Perforacion y Completacidon a traves del suministro de una Torre de
Perforacion PDV - 79 para la Perforacion v Completacién de pozos horizontales,
direccionales y verticales con Operaciones Rio Napo ~ CEM, por un plazo de seis meses
hasta el 27 de junio de 20186.

Con fecha 7 de junio de 2016 se suscribe un nuevo ademdum sobre la ejecucion del
contrato No. 2012002GN del Taladro de Perforacion PDV — 79 con Operaciones Rio
Napo - CEM, en el cual consta una prérroga de seis meses sin costos adicionales. Se
aclara que la prorroga tiene lugar para que PDVSA Ecuador S. A. no se someta a las
sanciones establecidas en la legislacién ecuatoriana, por concepto de reexportacion de
la referida torre.

Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle de fos saldos con partes relacionadas es el siguiente;
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PDVSA ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de PBV Andina S. A)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos:

Deudores comerciales:
Operaciones Rio Napo
Refinerfa del Pacifico - CEM
PDV Andina S.A.

PDVSA América S.A.

Pasivos:

Acreedores comerciales:
PDV Andina S.A.
PDVSA América S.A,
PDV Ecuador S. A
PDVSA Sendcios S.A.
PDVSA Uruguay

0y 5] 2015 2014
Us$ 19.515.016 20.813.978 19.252 344
- 270,143 3.268.244
1.529 1.529 1.628
15 15 15
13 US§ 19.516.560 21.085.670 22.522.132
US$  352.650.611 348.602.579 345.147.579
3.562.127 3.531.339 3.486.339
6.250.077 8.028.872 3.045.615
- - 757,705
5.633 5.633 5.633
18 US$  362.477.448 361,168,423 353.342.871

Los saldos con compafiias relacionadas no devengan, ni causan intereses y son
cobrados y pagados, segun sea aplicable, en 90 dias posteriores a la fecha de emision

de las facturas.

Como se indica en la nota 5 (b) iii, las operaciones que realiza la Compafiia son
financiadas por los fondos gue recibe de la casa matriz; ciertas demoras en los envios
de fondos han ocasionado retraso en los pagos de las relacionadas.

El movimiento de las cuentas por pagar a los accionistas se muestra a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Efectivo recibido
Aportes para futuras
capitaiizaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2014
Efectivo recibido

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Efectivo recibido

Correccién Porcentaje de Aportacion

Saldo al 31 de diciembre del 2016

POV PDVSA
Nota Andina S.A. América S.A. Tofal
368.957.079 3.726.839 372.683.918
840.500 8.500 950.000
16 {24.750.000) {250.000) {25.000.000)
345,147 579 3.488.339 348.633.918
4.455.000 45.000 4.500.000
USs  349.802.579 3.531.339 353.133.918
3.498.032 80.788 3.578.820
{450.000) {50.000) (500.000)
US$  352.650.61t 3.562,127 356.212.738
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PDVSA ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

(c) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por
sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuacion:

Ano terminado el 31 de diciembre

2016 2015 2014
Sueldos y salarios US$ 256.591 64.423 237.217
Beneficios a corto plazo 31.493 2.390 6.038
US$ 288.084 66.813 243.255

(22) Eventos Subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2016 PDVSA ECUADOR S.A. presenta un saldo de US$
69,097,127.82, en la cuenta “Otras Reservas”, a los 10 dias del mes de enero de 2017,
mediante Acta de Junta Directiva se dispone capitalizar a PDVSA ECUADOR S.A,, por la
misma cantidad a través de sus accionistas PDV ANDINA S.A. y PDV AMERICA S.A., en
proporcidn a su respectiva participacion.

CPA. Santiago Pupiales
CONTADOR GENERAL

r. j
GERENTE'DE ADMINISTRACION
/Y FINANZAS

~
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