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INFORME DEL COMISARIO

A los Accionistas de
PDVSA DCUADOR S.A.

1. En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Companias,
en mi calidad de Comisario de PDVSA ECUADOR S.A.(Una compania
andnima constituida en ¢l Ecuador, Subsidiaria de PDYV Andina S.A., una
compafia constituida y regida por las leyes de la Repablica Bolivariana de
Venezuela) presentd a ustedes el siguiente informe en relacion al ano
terminado al 31 de diciembre del 2016.

Z He obtenido de los administradores de la Compania informaciin sobre las
operaciones y registros que consideré como necesarios en las circunstancias,
Asi mismo, he revisado el balance general de PDVSA ECUADOR S.A.al 31
de diciembre del 2016 y el correspondiente estado de resultados integrales
por el ano terminado en csa fecha, asi como el resumen de politicas
significativas y las notas explicativas. Ademads, revise con el alcance que
considere neccsario en las circunstancias, el informe de los auditores
independicntes de la Compaiiia, que incluye una opinion con una salvedad
y un parrafo de énfasis,

3. La Administracion es responsable de la preparacidn vy presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera, v del control interno necesario para permilir la
preparacion de estados financieros que estén libres de representacion
erronea de importancia relativa, ya sea por fraude o error,

4. Mi revision fue efectuada de acuerdo con la Norma Intermacional de
Auditoria aplicable a trabajos de revision, con el proposito de realizar este
informe. Esta Norma requicre que se cumplan con requisitos éticos, asi
como que la revision sea planeada vy realizada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de representacion erronea
de importancia relativa. Una revision se limita principalmente a
investigaciones con personal de la Compania y a procedimientos analiticos
aplicados a datos financieros, por tanto provee menos certeza gue una
auditoria. No he efectuade una auditoria y, por consiguiente, no expreso
una opinion de auditoria.




kn el afio 2011, la Compania mediante Comunicacion del Comité Ejecutivo
No, 2013-07 realizé un aporte para futura capitalizaciones por US$44,097,128
con la finalidad de superar el desfase patrimonial que arrastraba de anos
anteriores v evitar la causal de liquidacion tipificada en la Ley de
Comparniias. lgualmente en ¢l aifo 2014, la Compania mediante Acla de
Junta del Comité Kjecutivo No. 2014-16 realizo un aporte para futura
capitalizaciones por US$25,000,000 mediante la figura de compensacion de
créditos, sin embargo estos movimientos no han sido ratificados por la Junta
General de Acdonistas de la Compaiiia. Se debe mencionar que con fecha
10 de enero del 2017, la Junta Directiva de la Compaiiia resolvic capitalizar
estos valores, sin definir el plazo para el trdmite respectivo.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantiene inversiones en acciones
en dos asoviadas por un monto total de US$455,635,707, sobre las cuales en
el periodo de revisién no se han podido ejecutar los diferentes planes
técnicos, operativos v financieros programados para este periodo, debido
esencialmente al cambio de Gobierno Nacional y a la crisis econémica
derivada de la baja de los precios del petroleo que afectan tanto a Ecuador
como a Venezuela, Debido a esta situacion, no es posible determinar si
existen ajustes materiales o posibles indicios de deterioro sobre el importe
de inversiones en acciones incluidas en los estados financieros. De acuerdo
a la Administracion de la Compania se estima que en mediano plazo esta
situacion serd superada v se estima se puedan cumplir los acuerdos
contractuales relacionados a las mencionadas inversionoes.

Basado en mi revision, excepto por los asuntos mencionados en los parrafos
quinto vy sexto respecto a la instrumentacion de aportes para futura
capitalizacion en anos anteriores v la valuacion de sus inversiones en
acciones en el ano 2016, nada ha llamado mi atencién y que me hiciera creer
que los estados financieros adjuntos no estén presentados razonablemente,
en tudos los aspectos importantes, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financicra.

A continuacion se detalla el parrato de salvedad incluido en el informe de
los auditores independientes por el afio terminado al 31 de diciembre del
2016:




“Los estados financieros de PDVSA ECUADOR S.A. por ¢l aio
terminado al 31 de diciembre del 2015, fueron auditados por otros
auditores, cuvo dictamen de auditoria fechado el 5 de octubre del 2016,
expresd una opinion con salvedad indicando lo siguiente: "De acuerdo a
la nota 12, la Compania mantienc inversiones en acciones en Refineria
del Pacifico - CEM, la cual es una entidad en etapa preoperativa desde
hace seis anos, Hasta la fecha de aprobacion de los estados financieros,
los accionistas de Refineria del Pacifico - CEM no han logrado conseguir
el financiamiento para la construccién v viabilidad del proyecto, el cual
ha presentado demoras en su ejecucion con respecto al plazo original,
La recuperacion de las inversiones en el largo plazo depende de la
obtencion del financiamiento v de la continuidad de las operaciones
asociadas al proyecto; debido a Io anterior, no contamos con suficientes
clementos de juicio para concluir en forma razonmable sobre la
recuperacion del valor de la inversion. Por tanto, no nos fue posible
determinar la disposicion que este asunto pudiera tener cn los estados
financieros adjuntos’.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania Refineria del Pacitico - CEM
adn no ha logrado conseguir financiamiento para que ¢l provecto sea
viable, por lo que no existe evidencia suficiente y adecuada sobre la
recuperacion de la inversion

Esta inversién registrada al 31 de diciembre del 2016 por
US$194,635.707.43 se presenta de conformidad con el Metodo de
Participacion, pero no estuvieron disponibles para nuestra revision los
estados financieros auditados v aprobados por la Junta General de dicha
Compania, de modo de poder evaluar y opinar sobre la razonabilidad
del saldo de esta cuenta mediante el uso de informacion definitiva."

A continuacion se detalla ¢l parrafo de ¢nfasis incluido en ¢l informe de los
auditores independientes por el ano terminado al 31 de dicembre del 2016:

“Queremos llamar [a atencion que al 31 de diciembre del 2014 y 2015, en
la cuenta "Otras Reservas", existe el valor de US$69,097,127.82, del cual
no se nos proporcioné un detalle del movimiento de la cuenta. Al 31 de
diciembre del 2016, este saldo se mantiene sin embargo mediante Acta
de Junta Directiva de fecha 10 de enero 2017, s¢ resuelve capitalizar a
PDVSA ECUADOR S.A., por la misma cantidad, sin que se defina ¢l
plazo para el tramite de capitalizacion,”




10.

11.

Durante el afio 2016, las operaciones de la Compafiia se concentraron
principalmente en:

¥ Con fecha 14 de enero del 2011, se firmoé un contrato con
Operaciones Rio Napo Compafila de Economia Mixta para la
prostacion de servicios de perforacion de poros horizontales,
direccionales y verticales con una duracion Je dos anos, ¢l cual en
al ano 2012 fue renovado para dos afios adicionales. Con fecha 12
de marzo del 2014, se firmo un lercer adendum para la ejecucion de
este contrato ampliando su participacion con dos torres de
perforacion adicionales.  Para la ejecucion de estos contratos, la
Compaiia ha utilizado los equipos de propiedad de PDVSA
Petréleo 5.A. (una compania relacionada), sin embargo no existe un
contrato formal que defina el alcance y la forma de contraprestacion
por esta operacion. Estos contratos v sus adendums se finiguitaron
en junio del ano 2016 y a la fecha de cierre, se registraron ingresos
relacionados a esta operacion por US$1,158,571.

v En el ano 2016, la Compania generd ingresos relacionados a la
explotaciim comercial de la planta de lubricantes para produccién
de derivados adquiridos a Shell Compariia de Petroleo del Ecuador
S.A. en el afo 2009, por US516,580,971 tanto por servicdos de
producecion y venta de lubricantes que se comercializan en la red de
gasolineras de PetroComercial. Este contrato fue renovado con
fecha 29 de enero del 2014 para los proximos dos afios v constituye
la mayor fuente de ingresos para el afio 2016;

Igualmente en ¢l afio 2016, la Compania conjuntamente con Empresa
Piablica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR y Empresa
Pablica de  Exploracion vy Explotacion de  Hidrocarburos
PETROAMAZONAS EP mantienen su participacitn como accionista en dos
companias asociadas, Al 31 de diciembre del 2016, las inversiones en
asociadas ascienden a US$455,635,707 que representa el 93% de los activos
totales de la Comparfiia. A esta fecha, las principales operaciones de las
asociadas son como sigue:

v Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania presenta la
inversion en Operaciones Rio Napo Compaiia de Economia Mixta en
US$261,000,000, debido a las siguientes circunstancias:
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Con fecha 22 de enero del 2016, una delegacion ecuatoriana
presidida por el Ministerio de Hidrocarburos del Ecuador se
reuni¢ en Caracas - Venezuela con los representantes de PDVSA
(Matriz) con el fin de determinar el valor de la participacion
accionaria de PDVSA ECUADOR S.A. en la asociada Operaciones
Rio Napo Compafiia de Economia Mixta a efectos de su compra
por parte de PETROAMAZONAS (Una compaiila pablica
relacionada a PETROECUADOR) y para determinar el destino de
los recursos a desembolsarse como potenciales aportes para
futura capitalizacién en Refineria del Pacifico CEM;

Con fecha 13 de mayo del 2016, representantes de
PETROAMAZONAS v PDVSA ECUADOR S.A. levantaron una
minuta en la cual se acuerda lo siguiente: i). Someter a sus
respectivos érganos de decision la valoracion de las acciones de
PDVSA ECUADOR S.A. en Operaciones Rio Napo Compania de
Economia Mixta en US5261,000,000 netos y libres de impuestos
para PDVSA ECUADOR S.A. y ii). Adicional a lo anterior,
reconocer la deuda de Operaciones Rio Napo Compania de
Economia Mixta a favor de PDVSA ECUADOR S.A. por un valor
estimado  de US$524,000,000 producto de los servicios de
prestacion de taladros;

Con fecha 06 de julio del 2016, el Comité Fjecutivo de Petroleos
de Venezuela 5.A. (PNVSA) acordd en su Keunion No. 2016-28 lo
siguiente: i). Aprobar la venta de la participacion acdonaria del
30% de PDVSA ECUADOR 5A. en Operaciones Rio Napo
Compania de Fronomia Mixta por US5261,000,000, libres de
impuestos y netos para PDVSA ECUADOR S.A; ii). Aprobar la
disminucion del porcentaje de participacion accionaria de
PDVSA ECUADOR S.A. en Refineria del Pacifico Eloy Alfaro
RDP CEM al 19% v el aporte a realizarse a la asociada en ¢l citado
de valor de US5261,000,000 en calidad de capital social o aporte
para futura capitalizacion y; iii). Autorizar al Gerente General de
PDVSA ECUADOR SA. que realice las acciones y firme la
documentacion neccsaria para ejecutar las decisiones referidas a
la venta de las acciones de Operaciones Rio Napo Compaiiia de
Economia Mixta, asi como la nueva participacion en Refineria del
Pacifico LCloy Alfaro RDP CEM en las respectivas Juntas
Generales de Accionistas;




4. Con fecha 01 de agosto del 2016, Empresa Publica de Exploracion
y Explotacion de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP se hace
cargo de la administracion del Campo Hidrocarburifero SACHA
que se encentraba bajo control y maneje de Operaciones Rio
Napo Comparnifa de Economia Mixla ya que esta Compaiiia en
fechas anteriores entré en proceso de disolucion por varios
incumplimientos ante la Superintendencia de Companiias, sin
embargo este mismo organismo de control mediante Oficio No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-0013659-OF de fecha 30 de mayo del
2016 indica que si bien es cierlo la Compafiia se encuentra en fase
de disolucion y liquidacion pueden negociarse sus acciones en
forma libre;

5. Con fecha 21 de septiembre del 2016 la Junta General de
Accionistas de PDVSA ECUADOR S.A. aprueba lanto la venta
del paquete accionario de Operaciones Rio Napo Compania de
Economia Mixta en el importe acordado vy la reduccion de la
participacion accionaria en Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP
CEM al 19% del capital social de la misma, asi como la entrega de
los futuros aportes derivados de la negociacion del paquete
accionarial de Operaciones Rio Napo Compafiia de Economia
Mixta;

6. Con fecha 23 de septiembre del 2016, se firma el Acta de Acuerdo
Definitivo entre Empresa Piblica de Exploracion y Explotacion
de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EF, Empresa Pablica de
Hidrocarburos del Feuador EI' PETROFCUADOR; Operaciones
Rio Napo Compaiia de Economia Mixta; Refineria del Pacifico
Eloy Alfaro RDP CEM y PDVSA ECUADOR S.A. y ralifican las
operaciones mencionadas anteriormente con las  siguientes
aclaraciones adicionales:

i). Sobre el valor de US$261,000,000 se descontara el importe del
1% de retenciém de impuesto a la renta generado en la venta
de acciones, este crédite  tributario  igualmente serd
transferido a favor de Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDI”,
CEM luego de realizadas las gestiones pertinentes ante la
autoridad tributaria;

il). Empresa Pablica de Exploracion y  Fxplolacion de
Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP y Operaciones Rio
Napo Compatiia de Economia Mixta garantizan lo siguiente:




iii).

i), La inexistencia de deudas, obligaciones o pasivos
susceptibles de reclamo a PDVSA ECUADOR S.A. tanto por
su  participacion accionaria en Operaciones Rio Napo
Compaiia de Economia Mixla, incluyendo sin limitacion las
obligaciones o pasivos derivados de asuntos laborales,
reclamos mercantiles, administrativos, impositivos, o
ambientales v financieros como con respecto a compromisos
u obligaciones de PDVSA FCUADOR S.A. asumidas o
derivadas del Contrato de Prestacion de Servicios Especificos
y sus modificaciones incluyendo sin limitacion las vinculadas
al Proyecto Piloto de Recuperacion Mejorada Inyeccion de
Polimeros y/o Surfactantes, y; ii). se obligan solidariamente
a defender v a indemnizar a PDVSA ECUADOR SA. por
cualquier costo, gasto, pérdida o dano derivado de cualquier
reclamo de alguna parte o de cualquier tercero incluyendo
autoridades o agencias cstatales gubernamentales por
deudas, obligaciones o pasivos de PDVSA ECUADOR S.A.
relacionados a su participacién en Operaciones Rio Napo
Compania de Economia Mixta tanto a nivel accionarial como
del Contrato de Servicios Especificos y la posterior disolucion
y liguidacién de Operaciones Rio Napo Compania de
Fconomia Mixta;

PDVSA ECUADOR S.A., Operaciones Rio Napo Comparia
de Fconomia Mixta v Empresa Publica de Exploracién y
Explotacion de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP
estiman que la deuda por servicios de taladros es de
US$24,418,437 y sera ajustada en base a reembolsos a pasarse
en fechas posteriores. Estos valores serdn cancelados de la
siguiente forma: US$9,000,000 a los 30 dias posteriores a la
fecha de firma del Acuerdo y la diferencia ajustada en 10
cuotas mensuales iguales posteriores al primer pago, Se
indica que en caso de incumplimiento de 3 pagos
consecutivos, la deuda total serd de exigibilidad inmediata
por parte de PDVSA ECUADOR 5.A.;




iv). Cumplidas la totalidad de las obligaciones establecidas en el
Acuerdo Operaciones Rio Napo Compania de Feonomia
Mixta v Empresa Piblica de Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP se abstendran de
formular cualquier demanda, accion, denuncia o reclamo, de
la naturaleza que fuera contra PDVSA ECUADOR S.A., sus
representantes,  funciomarios vy empleados, actuales o
anteriores tanto de la Republica del Ecuador como de la
Republica Bolivariana de Venczuela por los objetos de este
Acuerdo asi como por la disolucién y liquidacion de
Operaciones Rio Napo Compaiia de Economia Mixta. De
igual forma concluidos todos los acuerdos PDVSA
ECUADOR SA. no realizara accion alguna contra
Operaciones Rio Napo Compania de Economia Mixta y
Empresa Piablica de Exploracion v Explotacion  de
Hidrocarburos PETROAMAZONAS ET” y sus ejecutivos;

v). Se establecen los alcances de confidencialidad en el manejo
de la informacdén del Acuerdo y las sanciones en caso de
incumplimiento; asf como normas en caso de controversias y
se fija la duracion del mismo en 15 meses que pueden ser
renovables de acuerdo a los intereses de las partes y cualquier
maodificacion requicre ser consensuada por todas las partes v
sera notificada por escrito.

Fs necesario indicar que para establecer el precio de negociacion de
las acciones en el caso de Impresa Pablica de Exploracion y
Explotacion de Hidrocarburos PETROAMAZONAS ET. contraté a
consultores independientes para realizar el analisis financiero
correspondiente y determinar su precio referencial.  Asi mismo, la
Organizacion de Evaluaciones Financieras y Economicas de PDVSA
Corporativo realizd su propia estimacion del valor de negociacion.
Posteriormente con estos elementos de juicio se iniciaron las
negociaciones respectivas, las cuales como se comenta en parrafos
anteriores fue aprobada por el Comité Ejecutivo de la Casa Matriz y
ratificado por la Junta General de Accionistas de PDVSA Ecuador
S.A.

Estos hechos v dreunstancias que se dieron en el afio 2016, fueron
registrados en los estados financieros por ¢l afo terminado al 31 de
diciembre del 2015 tomando en cuenta la fecha definitiva de emision
de los mismos, y tomando en consideracion los aspectos relacionados
¢ indicados en la Norma Internacional de Informacién Financiera No.
10 "Hechos Posteriores a la fecha del Balance®.




A la fecha de emision de este informe, se ha realizado el cobro del
importe de la cartera de clientes el cual se realizo en efectivo y
mediante la recepcion de notas de crédilo desmaterializadas las
cuales fueron utilizadas en el pago a proveedores, sin embargo no se
ha redbido el valor correspondiente a la venta de la acciones de la
asociada, De acuerdo a la Administracion de la Compania, esta
circunstancia es previsible debido esencialmente a la entrada en
funciones del nuevo Gobierno Ecuatoriano y se estima que en
mediano plazo, estos compromisos serin cubiertos en base a los
documentos suscritos por las parleés.

v Respecto a Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP CEM a la fecha de
cierre, ¢l proyecto de construccion de complejo hidrocarburifero
alcanza un avance del 13.50%.

Tal como se menciona en parrafos anteriores, para el afio 2016,
PDVSA ECUADOR S.A. reducira su participacién en el paquete
accvionarial de la asociada del 49% al 19% y los aportes
correspondientes seran entregados con los recursos de la venta de las
acciones que la Compafia mantenia en Operaciones Rio Napo
Compariia de Economia Mixta. Debido a que dichos acuerdos no se
han cumplido, el Provecto presenta avances menores en el afio 2016,
va gue igualmente el nuevo Gobierno Ecuatoriano no ha decidido el
destino final del provecto hidrocarburifero, toda vez que se ha
iniciado  nuevamente la busqueda de nuevos potenciales
inversionistas internacionales interesados en su desarrollo.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros presentan una pérdida
de UUS58,951,304, la cual obedece principalmente a la reduccion de los
mgresos de los contratos de preslacion de servicios de taladros, asi como a la
pérdida generada en la valuacion de las inversiones en acciones en sus
companias asociadas. Los estados {inancieros deben ser leidos bajo estas
circunstancias. Comuo se menciona en parrafos anteriores, para el ano 2016,
los ingresos operacionales de la Compania se concentraron en la venta de
lubricanles y servicios relacionados con la planta de lubricantes. la
Administracion de la Sucursal estima que en proximos periodos generaran
resultados que le permitan continuar sus operaciones en base a sus nuevos
presupuestos v programas de trabajo y se contara con el apoyo financiero

necesario de la Casa Matrie.
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ks importante mencionar que las operaciones de la Compania y de sus
asociadas dependen en gran medida de los acuerdos comerciales vy
economicos que se mantienen vigentes entre los Gobiernos de Ecuador y
Venezuela, asi como de otros factores externos como son el desarrollo del
sector petrolero a nivel mundial v el modelo social v econémico impulsade
por ambas naciones. Debido a eslas circunstancias, las operaciones de la
Compafiia son en varios casos de conocimiento pablico y generan diferentes
posiciones respecto a su ejecucion. Tgualmente es necesario indicar que a
partir del altimo trimestre del ano 2014, el precio internacional del petréleo
ha sufrido un descenso considerable de su valor, lo cual ha obligado a los
paises que dependen de los ingresos generados en la comercializacion de
crudo a reprogramar sus metas econdmicas para los proximos anos. Tanto
Feuador como Venezuela han buscado nuevas fuentes de financiamiento
para sus economias especialmente con la Repiblica de China con resultados
parciales. A estos factores propios del tipo de industria en que la Compafiia
se desenvuelve se debe agregar que en el afo 2016 la economia ecuatoriana
se contrajo en el 1.5% debido entre ofros aspectos a la crisis econdmica y a
los efectos del terremoto acontecido en Abril del 2016. Finalmente, para el
anio 2017, el nuevo Gobierno Feuatoriano todavia no ha informado los
alcances y mecanismos a aplicarse dentro de su programa econdmico y se
estima de acuerdo a provisiones de organismos economicos internacionales
que este afio cerrara igual con contraccion de crecimiento, lo cual podria
reperculir directamente en ¢l desarrollo de su principal proveclo que es la
construccion de la Refineria del Pacifico.

Por las razones mencionadas en los parrafos del décimo al decimotercero,
los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la
Compafia continuard como negocio en marcha. El future de la misma
dependerd de las gestiones de su Administracion para continuar generando
operaciones, ¢l desarrollo en los proximos afos de las actividades de las
Companias en la cuales es accionista v al respaldo financiero y tecnoldgico
de su Casa Matriz. La Gerencia de la Compania estima que la asistencia
financiera de la Casa Matriz le permitird operar con normalidad en base a
los planes operativos v de inversion que se vienen ejecutando. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ningan ajuste en la valuacion vy
clasificacién de los importes de los estados financieros derivado de csta
incertid umbre.
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18.

19.

Como parte de mi revision, verifique y obtuve confirmacion del asesor legal
de la Compania, con relacién a que si los administradores han dado
cumplimiento a: las normas legales, estatutarias y reglamentarias, v de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y especificamente de las
obligaciones determinadas en el Articulo No. 279 de la Ley de Compafifas,
excepto que a la fecha de emision de este informe ciertas actas de Junta
General de Accionistas v de Junta Directiva no se encuentran debidamente
firmadas.

Los resultados de mi revisiom no revelaron situaciones, en las transacciones
y documentos examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el
pirrafo precedente, que en mi opimion se consideren incumplimicntos
importantes de los referidos aspeclos por parte de los administradores de
PDVSA ECUADOR S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016.

Adicionalmente, basado en los informes de los auditores externos y de la
Administracion, electué una evaluacion, de 1a estructura del control interno
de la Compania, pero solo hasta donde consideré necesario con ¢l proposito
de tener una base para determinar la confianza que se puede depositar en ¢l
mismo con relacion a la revisién de los estados financieros de la Compaiiia
por ¢l afo 2016, Por consiguiente, mi revision no abarcd todos los
procedimientos y técnicas de control v no se llevo a cabo con ol propasito de
hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la Compaiiia
son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o irregularidades
que pudieran existir,

Durante la evaluacion del sistema de control interno v la revision de los
estados financieros pude delerminar un razonable cumplimiento de
politicas y procedimientos tanto contables como administrativos para o
control adecuado de las operaciones de la Companiia durante ¢l afio 2016,

Este informe debe ser leidol en forma conjunta con el informe de los
auditores indépendien rie los estados financieros mencionado en el




