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INFOKME DEL COMTSARIO

A los Accionistas de
FDVSA ECUADOR 5.A.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Tey de Compaiilas,
en mi calidad de Comisario de PFDVSA ECUADOR S.A. (Una compafia
antnima constituida en el bouador, Subsidiaria de PV Andina 5.A., una
compania constituida y regida por las leyes de la Repablica Bolivariana de
Venceuela) presentt a usiedes el siguiente informe en relacion al afio
terminado al 31 de diciembre dil 2015.

He obtenido de los administradores de ln Compafia inlormacion sobre las
operaciones v regisiros que consideré como nevesarios en las circunstanclas,
Asl mismo, he revisado el balance general de PDVSA ECUADOR S.A. al 31
de diciembre del 2015 y el correspondiente estado de resultados integrales
por €l ano terminado en esa fecha, ast como o resumen de politicas
significativas v las notas explicativas. Ademds, revise con el alcance que
considere necesario en las circunstancias, el informe de los auditores
independientes de la Compafia, que incluye una opinion con una salvedad
¥ un parrafo do énfasis.

La Administracion es respornsable de la preparacion v presentacion
riuzonable de los esiados (inancieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financlera, y del control interno necesario para permitir la

de estados financieros que estén libres de representacion
errdnea de importancia relativa, ya sen por fraude o error.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con la Norma Internacional de
Auditoria aplicable a trabajos de revision, con @ proposito de realizar este
informe,  Fsta Norma requiere que se cumplan con requisitos éticos, asi
como que la revisidn sca plancada y realizada para obtener seguridad
razonable de s loy estados financieros estdn libres de representacion erndnea
de importancia relativa. Una revisidn se Timita principalmente a
investigaciones con personal de la Compafila y a procedimientos analiticos
aplicados a datos financieros, por WD Provic menos certiza que una
auditorfa. No he efectuado una auditoria y, por consiguiente, no expreso
una opinion de auditora.



En ¢l ano 2011, la Compania mediante Comunicacion del Comité Eecutivo
No. 2013-07 realizé un aporte para fubura capitalizaciones por US$44.007,128
con la finalidad de superar ¢l desfase patrimonial que arrastraba de afos
anteriores vy evitar la causal de liquidacion lipificada en la Tey de
Compafifas, sin embargo este procedimiento no ha sido ratificado por la
Junta General de Accionistas de la Compaiifa, Tguaimente en el aho 2014, Ia
Compafila mediante Acta de Junta del Comité Ejecutivo No. 204-16 realizd
un aporte para futura capitalizaciones por US$25,000,000 mediante la figura
de compensacion Jde créditos, sin embargo este procedimiento no ha sido
ratificado por la Junts General de Acclonistas de la Compafifa.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2014, la Compania ha registrado los ajustes
correspondientes al reconocimiento del Valor Patrimonial Proporcional de
las inviersiones que mantienen en sus usociadas, sin embargo dicho ajuste no
se ha rvalizado en base a estados financieros auditados, por lo que no es
posible determinar i existen ajustes materiales sobre las cifras de los
estados financieros de sus asociadas derivados de dicha revision.

Basado en mi revisicn, excepto por los asuntos menclonados en los parreafoy
quinty vy Sexin respectn 4 la instrumentacidn de aportes para fulura
capitalizacidn en los afos 2011 y 2004 y ka valuscion de sus inversiones en
acciones para los afos 2014 y 2015, nada ha lamado mi alencidn y que me
hiciera crver que los estados Financleros adjuntos no estén presentados
razonablemente, en todos los mhnpumudecmhmﬁadm
Normas Internacionales de Informacion Financlera.

A continuaciom se detulla el parrato de salvedad incluido en @l informe de
los auditores independientes por el afo terminado al 31 Jde diciembre del
2015

“Como se explica mis ampliamente en la nota 12 & los estados
financieros, la Compafila mantiene inversiones en acciones en Befineria
del Pactfico - CEM, T cual es una entidad preoperativa desde hace seis
anos. Hasta la fecha de aprobacion do los estados financieros, los
accionistay de Befineria del Pacifico - CEM no han logrado conseguir el
tinanciamiento para la construccion ¥ viabilidad del proyecto, el cual ha
presentado demoras en su ejecuckdn con respecto al plazo ordginal, La
recuperacion de las inversiones en ol largo plaso depende de la
obtencitn del financiamiznto v de la continuidad de las operaciones
asociadas al proyecio; debido a lo anterior, no contamos con suficicntes
elementos de juicio para concluir en forma tazonable sobre la

del valor de la inversion, Por tanto, no nos (ue posible
determinar la disposlcion gue este asunto pudiera tener en los estados

financieros adjuntos’.
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A continuacion se detalla el parrafo de énfasis incluido en ol informe de los
auditores independientes por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015

“Sin calificar nuesira opinién Hamamos la atencidn a la nota 2 {c) a los
estados financieros adjuntos, que menciona que la Compafiia recibe el
apuyo v soporte financiero de casa matriz para continuar las operaciones
en beuador. s opinidn de la Administracion que la casa matriz seguira
entregandoe el soporte financiero que la Compafia reguiere para
continuar las operaciones en Ecuador hasta que la entidad logre gencrar
ingresos sulicientes para hacer frente a sus pasivos operacionales y
eompromisos de operacién”,

Purante ¢l afo 2015, las operaciones de la Compafifa se concentraron
principalmente en;

¥

Con fecha 14 de enero del 2011, se fiemd un contrato con
Operacioney Rio Napo Compafia de beonomia Mixta para la
presiacion de servicios de perforacion de poros  horizontales,
direccionales y verticales con una duracién de dos anos, el cual en
el afto 2012 fue renovado para dos afos adicionales. Con fecha 12
de marzo del 2014, se firmd un tercer adendum para la ejecucion de
esie comtrato ampliando sy participacion con dos torres e
perforacion adiclonales, Para la ejecucion de eslos contratos, la
Companfa ha utilizado los equipos de propiedad de PTVSA
Petrdleo 5.4, (una compafifa relacionada), sin embargo no existe un
contrato formal que defina ol alcance y Ta forma de contraprestacion
por esta operacidn.  Estos conlratos y sus adendums se finiqultaron
en junio del afo 2015 v a la fecha de cierre, se reglstraron ingresos
relacionados a esta operacion por USHL2.890360 (USS$61,857 897 on
cl afo 2014). En ol ano 2016, se Hguidaron todas las operaciones
relacicnadas a estos contralos generando ingresos adicionales por
LiS$746,333,

En el ano 2015 la Compafla generd ingresos relacionados a la
explotacion comerdal de la planta de lubricantes para produccién
de derivados adquiridos a Sholl Comparida de Petrdleo del Feuador
5.4, en el afio 2009, por USH16,102913 tanlo por servicios de
produceidn y venta de lubricantes que se comerdalizan en la red de
gasulineras de PetroComercial.  Este contrato fue renovado con
fecha 29 de enero del 2004 para los prdsimos dos afos y constituye
la mayor fuente de ingresos para el ano 2016,
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Se continué con la efecucion del “ Acuerdo de Cooperacién para el
Desarrolln de la Gerencia de Ingenderia, Gestion de Contratacisn,
Frocura e Implementacion del Proyecto Complejo Refinador y
Petroguimico del Pacifico Fouatoriano en la Provincia de Manab{”
con su Asociada Refineria del Pacifico RDP Compaiifa de Feomornia
Mixta. Fste severdo se celebra dentro del mareo de la ejecucién del
Froyecio de la Refinerla del Paciffico. Al 31 de diciembre del 2015,
este acuerdo generd ingresos por servicios de gerencia del Proyecto
por USS838, 774,

Tgualmente en el afic 2015, la Compafia conjuntamente  con
PETROECUADOR mantene su participacidn como accionista en dos
compafins asociadas, Al 31 de diclembre del 2015, las inversiones en
asociadas ascienden a LS5461,493. 791 que roprosenta o 92% de los activos
totales de 1o Compafia. A esta fecha, las principales operaciones de las
asociadas son como sigue;

¥R

131 de diciembre del 2015, la Companla presenta la inversidn en

Urperaciones Rio MNapo Companls de Feonomin  Mixta  en

U
1.

M

SH261,000,000, debido a las siguientes circunstancias:

Con focha 22 de enero del 2016, una delegacion ecuatoriana
presidida por el Ministerin de Hidrocarburos del Touador se
reunio en Caracas - Venceuela con Tos reprisentantes de PIVSA
(Matriz) con el fn de delerminar el valor de la participacidn
accinnaria de PDVSA BCUADOR 5.A. én la ssociada Operaciones
Rio Napo Compafita de Economia Mixta a efectos de su compra
por parte de PETROAMAZONAS (Una compafifa  piblica
relacionada a FETROECUADUOR) v para determinar ¢ destine de
los recursos a desembolsamse como potenclales aportes para
futura capitalizacisn en Refinerfa del Pacifico CEM;

Con fecha 13 de mayo del 2016, representantes de
PETROAMAZONAS v PLVSA ECUADOR 5.A. levantaron uria
minuta en la cual se acuerda lo siguiente; i) Someter a sus
respectivos drpancs de decisidn la valoracion de las acciones de
POWVEA FCUADDR 5 A, en Operaciones Rio Napo Companfa de
Economia Mixta en US$261.000,000 netos y libres de impuestos
para PDVSA BCUADOR S.A; vy i),  Adicional a lo anterior,
reconocer la deuda de Operaciones Rio Napo Compafia de
Feonomia Mixta a favor de PDVSA ECUADOR S.A, por un valor
estimado de USE24000000 producte de los servicios de
prestacidn de taladros;



3. Con fecha 03 de julio del 2018, el Comité Fjecutivo de Petraleos
de Venezuela S.A. (PDVSA) scordd en su Feunion No. 2016-28 1o
siguiente: 1). Aprobar la venta de la participacion accionaria del
3% de PDVSA ECUADOR SA. en Operaciones Rio Napo
Compania de Feonomia Mixta por USS261,000,000, libres de
impuestos y netos para PDVSA FCUADOR S.A; fi). Aprobar la
disminuciin del porcentaje de participaciin  accionaria  de
PIVSA ECUADOR 5A. en Refineria del Pacifico Eloy Alfaro
RDP CFM al 19% v el aporte a realizarse a la asociada en el citado
de valor de USS261.000,000 en calidad de capital social o aporte
para futura capitalizacion y; li). Autorizar al Gerente General de
PIVSA ECUADOR SA. gqui realice las acciones y firme la
documentacion necesarin para cjecutar las decisiones teleridas a
la venia de las acciones de Operaciones Rio Napo Compaiia de
Leonomia Mixta, ast como la nucva participacion en Refineria del
Pacifico Hloy Alfars RDP CEM en las respectivas Juntay
Generales de Acclonisias

4. Con fecha 01 de agosto del 2016, Lmpresa Pablica de Exploracion
v Explotacidn de Hidrocarburos PETROAMAZONAS TP so hace
cargo de la administracion del Campo | idrocarburffero SACHA
que se encontraba bajo control y manejo de Operaciones Rio
Napo Compafia de Economia Mixta ya que esta Compafia en
fechas anteriores entrd en proceso de disolucitm por varios
incumplimientos ante la Superintendencia de Compafidas, sin

este mismo organismo de control mediante Oficio No,
SCVS-INC-DINCDON-2016-013659-0F de fecha 30 de mayo del
2016 indica que &l blen e clerto la Compafia se encucntra en fase
de disolucion v liquidacitn pucden negociarse sus accliones en
forma libre;

5 Con fecha 21 de soptiembre del 2006 la Junta Ceneral de
Accionistas de FOVSA ECUADOR SA. apruebs tanto la venla
del paquete accionario de Operaciones Kio Napo Compania di
Eeonomia Mixta en el importe acordado y la reducciom de la
participacidn accionaria en Refinerfa del Pactiico Eloy Alfaro RDP
CFM al 19% del capital social de la misma, ast como la entrega de
los futuros aportes derivados de la negoclacion del paquete
accionarial de Operaciones Rio Napo Compafila de Foomomia
Mixta;



6. Con fecha 23 de septiombre del 2016, se firma el Acta de Acuerdo
Definitivo entre Empresa Pablica de Fxploracion v Faxplotacion
de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EF, Empresa Pablica de
Hidrocarburos del Ecuador EF PETROECUADOR; Operaciones
Rio Napo Compafia de Economia Mixta; Refineria del Pacifico
Floy Alfaro RDP CEM y PDVSA ECUADOR S.A. y ratifican las
operaciones mencionadas anteriormente con las  sigulentes
aclaraciones

i).

).

adiclonales:

Sobre el valor de US§261,000,000 se descontara ¢l importe del
1% de retencidn de impuesto a la renta generado en la venta
de  acciones, este crédito  tributario  igualmente  seri
transferido a favor de Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDY,
CFM luego de realizadas las gestiones pertinentes ante la
autoridad tributaria;

Empresa  Pablich de  Exploracion v Explolacién - de
Midrocarburos PETROAMAZONAS EP y Operaciones Rio
Napo Compafla de Feonomia Mixta garantizan lo siguiente:
). La inexistencia de deudas, obligaciones o pasivos
mpmu&mmnmmums.ﬁ.mw

particlpacion  acclonaria en Operaciones Rin  Napo
Cmpnﬂndnﬁmnmh%h.hﬂuyuﬂnﬂhnﬁhdﬁnhl
obligaciones o pasives derivados de asuntos laborales,
reclamos

ambientales y financieros como con respecto @ compromisos
u obligaclones Jde PDVSA BCUADOR SA. asumidas o
derivadas del Contrato de Prestacion de Servicios Fapecificos
y sus modificaciones incluyendo sin limitacion las vinculadas
al Proyecto Plloto de Recuperacion Mejorada Inyeccion de
Polirneros v/ o Surfactantes, v; i), se obligan solidariamente
a defender v a indemnizar a PDVSA ECUADOR S.A. por
cualguier costo, gasto, pérdida o dafio derivado de cualquier
reclamo de alguna parte o de cualguier tercero incluyendo
estatales

Compaiida de Economia Mixta tanto a nivel accionarial comao
del Contrato de Servicios Fspecificos y la posterior disolucion

liquidacién de Operaciones Rio Napo Compafla de



iii). PDVSA BCUADOR S.A., Operaciones Rio Napo Compadia

de Feonomia Mixta y Fmpresa Pablica de Fxploracion v
Faplotacion de Thdrocarburos  PETROAMAZONAS LEP
eatiman que la deuda por servicios de taladros es de
USH24 418,437 v serd ajustaca en base a reembolsos a pasarse
en fochas posteriores. Fstos valores serdn cancolados de la
siguiente forma:  US$9,000,000 a los 30 dias posteriones a la
fecha de firma del Acuendo v la diferencia ajustada en 10
cuotas mensuales iguales posteriores al primer pago. Se
indica que en caso dv incumplimiento de 3 pagos
consecutivos, la deuda towal serd de exigibilidad inmediata
por parte de PDVSA ECUATIOR 5.A,;

iv). Cumplidas la totalidad de las obligaciones establevidas en el

v

Acuerdo Operaciones Rio Napoe Compatia de Lconomia
Mixta y Empresa Piblica de Exploracidn y Explotacion de
Hidrocarburos PETROAMAZONAS FFP se abstendran de
formular caalquier demanda, accion. denuncia o reclamo, de
Ia naturaleza que fuera contra PDVSA FCUADOR S.A., sus
representantes, funcionarios v empleados, actuales o
anteriores tanto de la Repablica del Feuador como de fa
Republica Bolivariana de Venezuela por los objetos de este
Acuerdo asi como por la disolucion vy liquidacion  de

Igual forma concluidos tdos los  acuerdos PDVSA
FCUADOR SA. no realizara acctn  alguna  conira
Operaciones Rio Napo Compafila de Economia Mixta y
Fmpresa Poblica de Fxploracion v Daplotpcion  de
Hidrocarturos FETROAMAZCNAS BF y sus efeculivos;

Se establiven los alcances de confidencialidad en el manejo
de la informacidn del Acuerdo y las sanciones en coso de
incumplimiento; asi como normas en caso de controversias y
s¢ fija la duracibn del mismo en 15 meses que pueden ser
renovables de acuerdo a los intereses de las partes v cualquler
modificacion requicre ser consensuada par todas las partes y
serd notificada por escrito.



Fs necesario indicar que el precio de negociacion de las acciones fue
establecidn en base a un anilisis financiero realivado por consultores
contratados por Empresa Poblica de Exploraciom y Explotacion de
Hidrocarburos PEIROAMASONAS EP. La Cerencia de la
Compania estima que el precio fnal pactado estd acorde a Tas
conclusiones de dicho andlisis téenico, tomando en cuenta que
MavEA ECUATIOR SA. no ejecutd verios estudios que le eran
imputables de acuerdo al Contrato de Servicins Especificos.

Eslos hechos v circunstancias que se dicron en el afo 2016, fucron
registrados en los estados financieros por el aho terminado al 31 de
diciembre del 2015 tomando en cuenta la fecha definitiva de emisitn
de los mismos, y tomanco en consideracion los aspeclos relacionados
e indicados en la Norow Internacional de Informacion Financiera No,
10 "Hechos Posteriores a la fecha del Balance”.

Respecto a Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDOP CEM a la fécha de
clerre, el proyectn de construccidn de complejp hidrocarburtfero
alcanga un avance del 13,25%.

Tal como se menciona en piarrafos anteriores, para ol afio 2016,
PIVSA BCUADOR S.A. reducird su participacidn en ol paguete
sccionarial de la asociada del 49% al 19% vy los aporhes
correspondientes seran entregados con los rocurses de la venta de las

acciones que la Compaiifa mantenia en Cperaciones Rio Napo
Compaida de Feonomia Mixta,

Ls criterio de la Cerencia de la Compaitia que con estos fondos se
cubrirdn todas las necesidades de fnanciamiento que requeriria el
Proyecto hasta inediados del afo 2019, fecha a la cual se cstima ya se
contaria con el socio estratégico que Ananclaria la construccion de la
rofineria, toda la vez que la fase preoporativa como tal se encucnira
concluida al 100%.

En dias posteriores, a la fecha de emision de este informe se Nevard i
cabo la Junta Ceneral de Accionistas de Refinerfa del Pactfico Eloy
Alfarp BEDP CEM en la cual se especificard e tratamiento a las
operaciones anteriormente citadas v como s operardn  los
desembuolsos posteriores, asi como los presupuestos de operacion e
invorsitn para los proximos perlodos.
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Al 31 de diciembre del 2014, los estados financierns presentan una pérdida
de USSLE7TY.555, 1a cual obedece principalmente a la reduccion de los
ingresos de los conlratos de prestacién de servicios de taladros, asi como a fa
pérdida gencrada en la valuacion de las inversiones en acciones gn sus
compafias asociadas, Los estados financieros deben ser leldos bajo cstas
pircunstancias, Como s menciona #n parrafos anterioves, para el afio 2016,
los ingresos operacionales de la Compaiila se concentrardn cn la venta de
lubricants y servicios rélacionados com la planta de lubricantes. La
Administraciém de la Sucursal estima que en praximes periodos gencraran
resultados que e permitan continuar sus operaciones en base a sus nuevos
presupuestos ¥ programas de (rabajp v se contara con ¢l apove financiero
necesario de la Casa Matriz,

s importarte menclonar que las operacionss de la Compaida y de sus
asociadas  dependen en gran medida de los acuerdos comercialos: y
eeontmicos que se firmen entre 1os Gobjernos de Bcuador y Venezuela, asi
como de otres [actores externios como son ¢l desarrollo del sector petrolero o
nivel mundial y el modelo socinl v econdmico impulsado por ambas
naciones. Debido a cstas clrcunstanclas, las operaciones de la Compafiia son
en varios cosos de conocimiento piblico v generan diferentes posiciones
respecto a su cjecucion. Igualmente os necesario indicar que a partie del
altimo trimestre del ahio 2014, el precio internacional del petréleo ha sufrido
un descenso considerable de su valor, 1o cual ha obligadao a los paises que
dependen de los ingresos generados en la comerclalizacion de crudo a
reprogramar sus metas coondmicas para los priwimos ahes. Tanto Beuador
como Venezuela han buscado nuevas fuentes de {inanciamiento para sus
cconomias cspeclalmente con la Repdblice de Ching on resultados
parciales, A estos [aclores propios del tipo de industria en que la Compahia
se desenvuelve se debe agregar que en ol afn 2016 se previé un
decrecimivnto de la econumia ecuatorlana del 23% debido entre otros
aspectos a la crisis ccondmica v a los efectos del terremoto acontecido en
Abril del 3016, Finalmente, ¢n el afio 2017, se levarin a cabo elecciones
gencrales on Beuador, lo cual dependiendo de su resultado  podria
repercutir directamente en ] desarrollo de su principal proyecto que es la
construccitn de la Refinerfa del Macifico.
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Por las razones mencionadas en los parrafos del décimo al decimotercero,
los cstados financieros adjuntos han sido. preparados asumiendo. quae la
Compaiia continuard como negocio en marcha, El futro de la misma
dependerd de las gestiones de su Administracidn para continuar gencrando
operaciones, el desarrollo en los proximes afios de las actividades de la
compania on la cual es accionista v al respaldo financiero y tecnologico de
su Casa Malriz. La Gerencia de la Compafila estima que la asistencia
financiera Jde lo Casa Matriz le permiticd aperar con normalidod en base a
los planes operalivos y de inversion que se vienen efecutando, Los estados
financieros  adjunkos no incluyen ningdn . ajuste en la valuaciin y
clasificacion de los importes de los estados financieros derivado de esta
incertidumbre.

Como parte de mi revision, verifique y obtuve confirmacion del asesor legal
de la Compafda, con relacién a que si los administradores han dado
cumplimiento a: las normas legales, estotutarios v réglamentarias, y de las
resoluciones de la jumta General de Accionistas y especificamente de las
obligaciones determinadas en ¢l Artculo No, 279 do la Tey de Compaiilas,
excepto que a la fecha de emision de este informe cierias acias de Junia
Cenaral de Acclonistas y de Junta Tirectiva no se encuentran debldamente
frmadas.

Los resultados de mi revision no revelaron situaciones, en las ransacciones
¥ documentos examinados con relacion a los asuntos que se menclonan en el
parrafo precedents, que en mi opinidn se consideren Incumplimientos
importantes de los referidos aspectos por parte de los administradores de
PDVSA ECUADOR S.A., por el afo terminado al 31 de diciemnbre del 2015,

Adicionalments, basado en los informes de los auditores externos v de la
Administracion, efectué una evaluacion, de la estructura del control inberno
de la Compatia, pero s6lo hasta donde considers necesario con el propésito
de temer una base para determinar la conflanza que se puede depositar en el
mismo con relacion a la revisidn de los estados financieros de la Compaida
por el ano 2015 Por consiguiente, mi revision no abarcd todos los
provedimientos y téendcas de control v no se llevd a cabo con el propésito de
hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la Compafifa
son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o irregularidades
que pudieran existir, '



1H:

1%

Durante la evaluacion del sistema de control interno y la revisidn de los
estados  financieros pude determinar un razonable cumplimiento de
politicas ¥ procedimientos tanto comtables como administrativos para el
cantrol adecuado de las operaciones de la Compania durante el afio 2013.

Fste informe debe ser leldo en forma conjunta con el informe de los
i i ientes sopre los estados financieros mencionado en ol



