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A la Junta General de Accionistas de
PDVSA ECUADOR 5.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PDVSA ECUADOR S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, v los correspondientes estados
del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas
contables y notas explicativas a los estados financieros,

En nuestra opinién, debido a lo descrito en el pérrafo 2 de la seccién *Fundamento de Ia opinién
con salvedad” de este informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la
situacion financiera de PDVSA ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados vy sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Fundamento de la opinién con salvedad:

2. Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos incluyen inversiones en asociadas
por US$, 440,338,363 que se encuentran con operaciones suspendidas. La Administracidn de
la Compafiia, estima posibilidades de recuperacion de las mismas, ya sea en negociaciones
con el Gobierno Nacional o incluse acudiendo a instancias de arbitrajes internacionales
respectivas. Adicionalmente, la Administracion de PDVSA Ecuador considera que
independiente de la situacion de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2018, cualquier pérdida
presente o futura seria asumida por los Accionistas de PDVSA ECUADOR S.A. con |a cual se
mantienen cuentas por pagar por US$. 356,212,738 mas la inversidn patrimonial respectiva
por US$, 99,725,605.

3. Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas son descritas con mas detalle en |a
seccion "Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Publicos (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de acuerdo con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable
para nuestra opinion con salvedad.

Enfasis:

4, Al 31 de diciembre de 2018, PDVSA ECUADOR S.A., presenta consecutivamente disminucion
en sus ingresos operacionales, que han originado pérdidas significativas en los Gltimos afios y
capital de trabajo negative de US$. 342,784,943 y mantiene una alta dependencia financiera
con su accionista principal, por lo que la Compafia continuard operando en el Ecuador hasta
gue logre liguidar sus operaciones.
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Come se indica e g noty 19 adjunta, PRVSA ECUARODR S48, msnbisne en orooeso o
glaborasidn & wfnrme integral ¥ anexo de predics de transferencia, por franssccknss loczles
w oo oextarior ofectuadas en los afios 2017 vy 201E v 1z Administracidn de la Camparia,
considera gle no exlstirdn afectacionas a kas resvifades reportados por s Compatila, en razdn
Gue 135 transacglonss U aperaciones ss ajustaron af principio de plena competensia,

Come esta indicadn an ta nowa 10 adjunta, POYES EQCUADOE 5.4, recistrs ransgoninnas con
compafiias y partes relacionadas,

Otroes asunios;

Los estados francieras de fa Compaiida @ 31 de diciembre de 2317, fueron auditadss por otros
suditores indagendisntas, cuayo wforme de fechs unig 11 ge 2015, contiene wia opinidn con
salvadan,

informacibn presentads an #dicion a los estodos finapCigres:

Lz Administracian de fa Compafls 25 respansable por iz preparacién de la informacitn adicional
prezentata 8n toniunen con 0% wstados Trenderes, & cual comprends @ informe anual 4¢ 18
Administracidn a logs Arcionlstas, perc no incikve ios estados faanceras y nsestro iforme de
auditoria. Se espery gue dicha nformmacidn ez puests 5 puestra disposicion con posterioridad
& s fecha de este informe.

Misstra opinidn scbre los estadtos financierns de la CaompaRia no tncluye dichs informacldn v
no expresamas ningrd forma de assguramients o conclusidn sebra la misms,

Er conexldn eon b auditorfa de los estades financleres, nuastia responsabiiidad es leer dicha
informacidn adiclenal cuando esté disponible v, al haceric, considerar s esta informacidn
contlens ingonsistenclas importantes con relpgidn a los estados Brancieros 9 con puestro
concamiango cltenlds durante fa auditorfa, o si de obray forms pareceria 25tar matesialments
incorrecka. Ung vez que f=amos o Informe amal de s Administeacidn a les Acclonistas, st
cercilmas gue existe un aeror importants e ssia informackin, tensmos la obligacidn de
repertar dicha asunte a la Adminletracidn de ia Compafia,

Bespensabilidsd de ta Administracion con relacién 3 los seiados fingncierns:

La Administracitn de la Compaltia o5 respongabls da s preparacidn v presantacién razonahle
de los estados Bnanciarns soiuntoes de conformidad con las Normas [ntamacionslzs de

{1A58Y, v def control inkerna que k3 Administrecitn cansidere nscasario para permidr 13
preparacidn de bos estadns fnancierss libhres de inoorreceidn material, debide a fravde 9 error,

£n la preparacion de ios estados financeras aojentaz, |la administracidn es responsabie de
evalrar 3 capacidsd de s Compafiia para continuar com un negacio en msrcha, revelanda,
segln corresponda, [os asunins refacionados oon o negodio €0 marcha v ¢ use de ja basa
contable de negocia en marcha, excepto st iz Adminiskracion tigne la Intenclds dz liguidar 2
Compafiia o de cesar sis aperacionas, o bias, oo axista otre aliernative realists gue bacarla,

La Administracidn de ia Compadis, &s responsatis da supernvisar el oroceso de presentacion
de lps informas fnshsiarns de ba Compaliia,

Hesponsshilidad def Sodifpr con ia auditaria do lge petadaoe financiergs:

Log objebivos de nuestra auditeria sen abtenar uns segurigad rszonakble de que 195 extides
financlerss =n su conjunto estan kbres de incorreccidn materal, dabido a frsude o error, v
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Basponsabilidad  del Auditor con fa  auditorls de los  estsdes  fingnpcieras:

{ Continuagidn}

genbie an vorme dg silitors que incuya noestrpg apinkdh, Segunitdsd ravonalde e yn sho
grado de seguridad, Dero no asrantiza que uns suditaris reslizads de acuerdo con g Monmas
Internacionalas da Auditords, siempre detecte upa Incorrectitn mstanal cuandn =sta exista.
Las incorrecionas puedep debarse s fraude o error ¥y son consideradas lenpartantes =i,
indlividuatmente o en su comjunto, pueden preverse rgzonstlemanie gue influven en 1as
dedisiones econdmicss que g usuarios toman basandose an o5 2stados fnanderos.

Cegne partg de gng auditoria efeciuada de cenfermidad ¢on les Normas Infernaciopapes de
Auditoria, apiicamos nuestry jUiche profasional v mantensmos una actitud de escepiitisma
profesional durante toda da quditoria, Tambidn;

2 Identificamos v eveinamos fos despon de incorreccicn materdal en fos estados
Financiarns, deiido g fraude o errar, disefiamos v aplicamos procedimizntos de guditerz
pare responder & dichos rigsgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adaidada pare proporcionar dns base fard nuestra r:pjn:r:‘-rs. kl riesge e no defectsr Una
incorreccion material debido & fraude s mas alevade gue on el caso de ung Ingorrecoidn
materizl dabido s error, va gue 8 fraude prede mpiicar coiusion, falsificacidn, omislones
deliheradas, manifestaciones intenclonadumente errdieas o vulherasidn del contat
imterng.

. QOotenemss conodmientc del controt interng relevanta para 18 auditeris con el fin de
disefar grocedimiantos 4 avdileda que sean apropiados &n las Cirtunstancias, pard no
con el propasito de exprasar una apinidn sobre ba efectividad det control intermo de fa
Compania.

. Evaluamos o adecuads de fas polificas contables zpflcadas v la razenabiiidan de lzs
estimacicnes contabies v la correspondiente infarmackin revelads por iz Adminkstracion
der |y Commpaiiie.

a Concikimos subre fo ardecuads de la atilizacion, gor pacts de la Adminisiracisn de ta
Compafiia, del pringipie contable de negeslo en marcha v, besandones en la evidenais
de auditnriz obtenide, concluimes sobre si existe 0 o, una incertldumbre mazterial
retacionada con haches 0 aondicisnes gue susden genersr dudas significativas sobre la
capacidad d= ia Compaiia para continuar como un Nagoric en sarcha, St concuimasz
qie existe Una iacertidumbre material, se reguiere gue llamemaos la atandidn en nuestr
informe e auditora @ 2 correspondiente Infurmsciin revelada en los estados
fnanderes ¢, st dichas revaiztiones ne son adecuadas, SEpragar una opinin madificada,
Muestras conclusionss se basan an s evidencis de zixlitnels olitenida hastz iz fecha de
pUestro informa de auditora, sin embargo, eventos o condiciones futurss pueden ser
causa gue i3 Compailia defe de ser una empresa en marcha.

. Evaiuamas la presentaclin global, la estructura v el contenido da los estadas fnancieres,
inchiida la informacgs revelada, v si los estados fnancieros representasn f8s
transaccicnas ¥ 102 hechos subyacantes de un mods razenabls.

" Comunicamas a los raspensablas de fa Administracion de 13 Compalila respacte a, entre
otros asuntos, e gleance v el moments de resdizacion de la auditoria planificada v jos
halargos significatives, asi came cuaiouier deficiencia sigrifleativa de contral inferno
gue identHicamos an al iranscirsg de fg auditoriz.

Informes ephra ofros roquerimisnios jegales v reglamenimooe:

B! infarme sobee e cumpiimiente de ias obligaciones tributacas exigido nar o Ark 102 ge la
ey de Ragiman Tributario Intams ¥ Al 279 de s Reglamento de Aplicacidn, corrasnondianks
z PIOVSA ECUADOH 5.4, por el 2lic terminado of 31 e didlambre de 2318, es emitido por

separzco. Con relacidn al infurma sabre acios llegsies, presuntas freudes, abusos de oonlignza,
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Iofprmey sobre olres regustimientos legales v yaaigmantarios: {Continuacion)

¥ oras irregitlaridades, requerido por el Art, 18, Sencidn 111, de Reglamento sobre Ayditorta
Externa expadide por la Superintendencia e Compahias, Velores v Seguros medianie

Resaoidn Mo, SOVS-INC-DNCDN-ZOL8-311, [.ri.lh‘if'nf]ﬂ en & Regisiro Oficial Mo, 8Y¢ de
Aoviambre 11 da 2316, manifestames que an 2l axamen do auditoria realizedo g los estados
finattieres do PDYSA ECUADOR 5.4, por & afio fermingdo 2 31 de diclembre e 2018, no
ghcantrarmns ningung sHuacion sobre tales hechos gue reguiers ser revelsds por separado o
come parie del presents informe ¥ sUs notas.
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