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Informe de los Auditores |ndependientes

A 3 Junia de Accionistas
POVSA ECLIADOR 5. AL

Hemos suditado 'os estados financieros gue se acompaian de FOVSA Ecusdor 3. A {"la Compeifa™), que
inciuyen al estado d= siluacidn linarcigre sl 31 de dicembra de 2015, v los estades de resultedos
intengra &=, ds cambios en al parimonio y d2 flujes de afectivo por ol 8o gus termind 20 es2 [=cho v las
noias que comprenden un resumen do as poliicas importanies de contzbificad v otra informacicn
egxplcslive.

Responsabifidad do ls Administracidn por loe Estados Financigros

La Agminisiracidn es responsabla por le preparscion y presentacion razonsble de estos estados Francleros
de acuerde con las Naormas Intermacionsles de Informacién Finanmers y por el contrel internme que
deteriring necesanin pars permitr la preparacidn de sstados financieros cue sslén libies de arrores
signiticativos, va saan debudo & (faude o arrer,

Rospansabilidad de fos Auditores

Nuestra resporsabilicad es exprasar ana opinidn soore esios estados financieros con base en nuastTa
auditoris. Efesisamos nuestrs auditeria da aoerio con Normmiss Internacioneas d= Auditonic. Esas normas
reculersn gue curnplames con los requenmienios &licos partinentes, y planifigusmas y reslcamos la
auditoria para obterer unz sequridad razonable acercs de sl 08 eslados financieros estan libres de errores
significatvos.

Una suditoria incluye etectuar procedimientos para obtenar evidencia de auditoriz sokre los montos y
revalacionas en los sstados financiores, Los orccedimientas seleccionacos dependsr da nuestro ju.clo,
Incluyenoo ‘& evallacin da los rivsgos de arrares significativos en los estados finarcieros, tebide o fraude
o arror Al hacer esas eveluationss de riesgo, considerames las controles internos pertnenles a la
preparacidr i -arssentacién razonable de los sstacos financieros de |z ontidad er orden a disefar
precedimicnios d2 auditods sdecuados 3 les crounsiancias, pero no con ol oropGsio de exprasar ura
opinidn sobre la =icacia del control intermo de I3 anddad.  Une suditoriz sambign ircluye evalusr lo
apropiado de los principics de cemizbilidad utlfizades vy @ razonsbifidad de las estmacicnas conlables
elaboradas por 3 Administracion, ssl come ovaluar '@ presantacion en conunie ce 'os estados fnancieros,

Ceongideramos que la avicancia de suditoris gue hemas obtanido e suficients v apropiads para provesr
uns base pars nuestra opinidn calificada, '
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Bass para unas Coinidn Calificads

Como se explica més ampliamente en s nota 12 a los esiados financiares, la Campanla mantizne
inversianas en accionas en Aefinerda del Paclfico - CEM, la cual es una entidad en aetapa pre operativa desde
haco seis afos. Hasta la fecha de aprobacidn de los sstzdos financieros, los acoionislas de Relineria del
Pacifica - CEM no han lagrado consaguir el financismianto para la consiruccidn y viabilidae del provecto, &l
cugi hg presentade demoras en sy ejacucion con respacto al plazo original. L2 recuparacidn de las
inversionzs en el largo pleze depende de |z abtencian del financamiznto, v de la continuidad de las
oparacionss asocindas al proyacts; debido 8 lo anteriar, no coniamos con suficianles elemenlos da juicio
para concluir en forma razonable sobra la recoparacion del valar de la inversidén.  Por tanto, no nos fue
posible determinar la disposicidn gue este asunio pudiers tensr en las estedos financieros adjuntos.

Cpinidn Calificada

En nuestra opinidn, excepta por les posibles eleclos del asunts mencionsdo en Base para uns Opinidn
Calificada, los estados financieres mencicnados en el prirmer parralo oresentan razonsblements, en todos
lns aspeclos impaortanies, la situscidn financicra de POVSA Ecuader 5. A al 31 de diciembre de 20715, v su
desempoeno financiera v sus flujos de sfectivo por el ang gue terming &n esa fecha da confarmidad con
tzs Mormas Internaciorales de Informacion Fimanciara,

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinidn lamamos la atencidn & la nota 2 (¢} a los estanos financisros adjuntos, que
mencicna que la Compafia recibe el apoyo y soporte tnanciero de case matriz para conlinuar las
oparscionss en Eousdor, Es opinidn de la Administrecicn cue |8 casa mairiz seguird entregando el soporia

financigro que s Compania requiere para conlinuar las operzciones en Ecuador hasta que la entidad logra
cengrar suligientss ingrases para hacer frente a sus pasivos operacionales v comoromisos de inversian.
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