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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PDVSA ECUADORS. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de PDVSA Ecuador S. A. ("la
Compaiiia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, vy los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind
en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de |as politicas importantes de contabilidad y
otra informacién explicativa,

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable por la preparacidn y preseniacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera vy por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Audifores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nusstra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacicnales de
Auditoria. Esas normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes,
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias , pero ne con el
proposito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad y la razonabilidad
de las estimaciones contahles elaboradas por la Administracion, asi como evaluar |a presentacién en
conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién calificada.

(Continda)
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Base para una Opinion Calificada

6. No nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad sobre si los saldos de inventarios y de pasivo
por remediacién ambiental, que mantiene registrado en sus estados financieros la asociada
denominada Operaciones Rio Napo Compafila de Economia Mixta, han sido determinados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Debido a [o antes
mencionado, no pudimos determinar, si algdn ajuste podria ser necesario, en relacion al valor
registrado en la inversién en dicha asociada y a la participacion en los resultados del afio v a los
resultados acumulados que deban ser reflgjados en los estados financieros adjuntos.

Opinion Calificada

7. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo 6 de Base
para una Opinioén Calificada, los estados financieras mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PDVSA Ecuador S. A,
al 31 de diciembre de 2013, y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afic que
termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto
8. Sin calificar nuestra opinién llamames la atencidn sobre los siguientes asuntos:

— Como se indica mas ampliamente en |a nota 14 a los estados financieros adjuntos, la Compania
mantiene inversiones en acciones en Refineria del Pacifico - CEM, la cual es una entidad en
etapa de desarrollo. Actualmente, dicha asociada se encuentra analizando alternativas de
financiamiento para lograr la viabilidad del proyecto e iniciar la etapa de construccién de la
refineria.

— En la nota 2 {c) a los estados financieros adjuntos, se menciona gue la Compaiiia recibe el
apoyo y soporte financiero de casa matriz para continuar [as operaciones en Ecuador. Es opinién
de la Administracién que la casa matriz seguird entregando el soporte financiero que la
Compailia requiere para continuar las operaciones en Ecuador hasta que la Compafia logre
generar suficientes ingresos para hacer frente a sus pasivos operacionales y compromisos de
inversion.
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PDVSA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Estado de Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2013,
con cifras comparativas de 2012 y 2011

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2013 0 2011
Ingresos ordinarios 7 USS 77.069.836 47.112.409 25.599.056
Ingresos por arriendos de oficinas 87.600 87.600 87.600
77.167.436 47.200.008 25.686.656
Compras de bienes y servicios 9 56.005.337 38.951.080 24.997.389
Gastos de personal 8 10.644.077 5.161.575 3.094.868
Gastos de administracion y ventas 9 2.940.555 3.320.844 2.752.883
Gastos de exploracion 10 761.964 1.758.852 1.830.156
Depreciacion y amortizacion 341.056 335.845 317.728
[ngresos financieros {1.116) (40.861) (136.408)
Oftros (ingresos) y gastos {1.331.317) {541) {66.648)
69.360.556 49.486.794 32.789.968
Resultados de actividades de operacion 7.796.880 (2.286.785) (7.103.312)
Participacion en la ganancia (pérdida)
de asociadas 14 46.598.568 48.043.866 (4.375.973)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a
la renta 54.395.448 45.757.081 {11.479.285)
Impuesto a la renta 20 1.540.995 1.155.716 542.058
Utilidad (pérdida) neta y resultado
integral del afio US$ 52.854.453 44.601.365 (12.021.343)

S;é’ylfgﬁgf Tarazona Sr R érto Guama
erente General Lider Fmancuero Administrativo

Las notas de |las paginas 7 a 43 son parte integral de |os estados financieros.
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AL ntlago Pupiales

Contador
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PDVSA ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2013,
con cifras comparativas de 2012 y 2011

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Aporte de fondos a inversiones en asociadas

Adiciones de propiedad, planta y equipos
Adiciones de intagibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Cuentas por pagar y efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neta en el efectivo
y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones que no requieren flujo de efectivo

Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Nota

Us$

14
13

21

Uss

14 US$

013 2012 2011
69.469.472  29.588.007 29.464.011
(88.868.670)  (52.805.137)  (54.561.268)
(2.295.163)  (1.275.590) (975.263)
(21.694.361)  (24.492.630)  (26.072.520)
(10.000.000)  (48.275.987)  (79.957.780)

(247.145) (418.772) (91.334)
(15.352) - -
(10.262.497)  (48.694.750)  (80.049.114)
34670000 71916970  105.312.927

2.713.142 (1.270.419) (808.707)
780.414 2.050.833 2,859,540
3.493 556 780.414 2.050.833
17.486.225  12.682.925 26.201.369
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Sr. Migvel/Tarazona SF. Rahérto/Guama " [&.P.A. Santiago Pupiales
Gérente General Lider Finahdiero Administrativo Contador

Las notas de las paginas 7 a 43 son parte integral de los estados financieros,



