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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PDVSA ECUADOR S.A:

Hemos auditade los estados financieros gque se acompafian de PDVSA Ecuador S. A, (“la Compafiia™,
que incluyen el estado de situacién financiera al 31 diciembre del 2011, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic que termind en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa. '

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estadas financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientas éticos pertinentes, planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria scbre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significatives en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles interncs pertinentes a
la preparacidn y presentacidn razonable de los estados financietos de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero nc con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asfi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion calificada.

{Continta)
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Bases para una Opinion Calificada

No nos fue posible satisfacernos si el pasive por remediacidn ambiental por US$38.617.367 al 31 de
diciembre del 2011 (US$41.290.990 en el 2010), que mantiene registrado en sus estados financieros la
asociada denominada Operaciones Rio Napo Compafiia de Economia Mixta, ha sido determinado de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Debido a lo antes mencionade,
no pudimos determinar si algin ajuste podria ser necesario en relacién al valor registrado por la inversion
en dicha asociada y a la paticipacion en la pérdida de dicha asociada que se refleja en los estados
financieros adjuntos.

Como se explica en la nota 24 a los estados financieros adjuntos, la Compadia no dispone de un
contrato o convenio firmado con su relacionada PDVSA Petréleo S. A. en donde se establezcan los
iérminos y condiciones de uso de los taladros utilizados por la Compahia para la prestacién del servicio
en Ecuador. Debido a lo antes mencionado, no nos es posible determinar los efectos, si los hubiera,
sobre los estados financieros adjuntos.

Opinidn Calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en Bases para una
Opinién Calificada, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PDVSA Ecuador S. A. al 31 de diciembre
del 2011, vy su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afic que terming en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Enfasis en un Asunto

Como se indica mas ampliamente en la nota 16 a los estados financieros adjuntos, 'a Compafia
mantiene inversiones en acciones en Refineria del Pacifico - CEM, la cual es una entidad en etapa de
desarrollo. Actualmente dicha asociada se encuentra analizando alternativas de financiamiento para
lograr la viabilidad del proyecto e iniciar la etapa de construccion de la refineria.

La Compafila presenta indicadores de liquidez negativos, debido a que los pasivos corrientes exceden a

los activos cotrientes en US$268.648.103. Es opinién de la Administracién que la casa matriz seguird
entregando el soporie financiere que la Compahia requiere para continuar las operaciones en Ecuador.
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Activos

Activos no corrientes:

Grédito trisutario

Propiedad, planta y equipcs

Intangibles

Propiedades de inversién

Invarsiones en asocladas

Otros activos

Total actives no corrientes

Actives corrigntes:

Pagos anticipados

Inventarios

Crédito tributario

Cuantas por cobrar comerclales y otras
cuentas por cobrar

Efectivo y equivalentes da efectivo

Tatal activos cortientes

Total actives

S
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PDVsA ECUADOR S. A,

(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre dei 2011, con ¢ifras comparativas
al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero dal 2010

31 de diciembre del 1 de enero
20m 2010 del 2010

Us$ 3.041.246 2.729.08¢ 2.206.603
‘ 2,812,664 3.009.909 3.047.321
75,450 102.333 63.900
85.463 90.302 95.142
240.954.094 138.170.918 38.797,202
51.274 69.777 52.690
247.020.1H 145.172.319 44,262,858
54,064 92,685 34.113
25.000 285,229 14.218
561.965 561,154 711.633
6.445.918 10.223.273 €.932.408
2.050,833 2.868.540 6.222.281
9,137,780 14.021.873 13.914.654
US$  256.167.971 159.194.192 58,177.512

Sr. Alexis Arellario Meléndez

Las notas de las paginas 7 a 51 son parte integral de los estados financiercs.

Gerente General

Gerenté Financiero

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivas y Patrimonic
Patdimonio:
Capital sacial
Otras raservas
Pérdidas acumuladas
Déficit en el patrimanio
Pasivos no corrdentes:

Cuentas por pagar

Beneficios a los empleados

Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no correntes

Pasivos comientes:
Cuentas por pagar

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Beneficios a los empleados

Tatal pasivos corrientes

Total pasives

Total pasiva y patrimonio

21
20

23

21

20

uss

31 de diclembre del 1 de enero

2011 2010 del 2010
10.000 10.000 13.000

44.097.128 - -
{66.584.463) (54.563.120) (33.634.624)
(22,477.335) {54.553.120) (33.624.634)

757.705 757,705 -
€2.878 34.818 11.586
28.840 28.840 20.058
849423 $#21.363 31.514
277.045.285 211.191.011 90,530,447
346.871 1.562.467 1.168.970
293.727 172401 1115
277.785.883 212.925.948 1,770,532
278.635.308 213.747.312 91.802,146



PDVSA ECUADOR 8. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Estado de Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2011 2010

Ingresos ordinarios 7 USss 25.599.056 25.795.515
Ingresos por arriendos de oficinas 87.600 87.600
25.686.656 25.883.115
Compras de bienes y servicios 9 24.997.389 20.750.232
Gastos de personal 8 3.094.868 2.361.603
Gastos de administracion y ventas 9 2.752.883 4.430.366
Gastos de exploracién 10 1.830.156 6.587.216
Depreciacion y amortizacion 13y 14 317.728 276.398
Ingraesos financieros {136.408) (31.758)

Otros (ingresos) y gastos {66.648) -
Resultados de actividades de operacién (7.103.312) (8.490.942)
Participacion en la pérdida de asociadas 16 4,375.973 12.428.762
Pérdida antes de impuesto a la renta 11.479.285 20.919.704
Gasto por impuesto a la renta 23 542.058 8.782
Pérdida neta y resultado integral del afio Us$ 12.021.343 20.928.486

Sr. Alexis Arellano Méléndez Srdéégé Nava C.PX Rbberto Guama
Gerente General Gerentg Financiero Contador

Las notas ds las paginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.




PDVSA ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de PDV Andina S. A))

Estado de Cambios en ! Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

Saldo al 1 de enero del 2010

Pérdida neta vy resultado integral del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Aportes para futuras capitalizaciones {nota 23)
Perdida neta y resultado integral del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Sr. Alexis A'ree'llﬂu_o_MLléndez
Gerente General

(En ddlares de los Estados Unidos de América— US$)

uss

Uss

Pérdidas acumuladas

Resultado acumulado
proveniente de la

Otras adopcion por primera Pérdidas Déficit en el

Capital reservas vez de las NIIF acumuladas Total patrimonio
10.000 - 29,363,881 (62.998.515) (33.634.634) (33.624.634)
- - {3.533.780) {17.394.706) (20.928.486} (20.928.486)
10.000 - 25,830.101 (80.393.221) (54.563.120} (54.553.120)

- 44.097.128 - - - 44.097.128

- - - (12.021.343) (12.021.343) (12.021.343)
10.000 44.097.128 25.830.101 (92.414.564) (66.584.463) (22.477.335)

Las notas de las paginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.

ava

~ 8r. 5&9@;&’7\1
Gerenta Financiero




PDVSA ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S.A.)

Estados de Flujos de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedares y empleados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aporte de fondos a inversiones en asociadas
Adiciones de propiedad, planta y equipos
Adiciones en activos intangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Cuentas por pagar y efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento
Disminucion neto en el efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones aue no requieren fluio de efectivo

Cuentas por pagar companiias relacionadas

Nota

16
13
14

24

16

Sr. Alexis Arellano Melérdez
Gerente General

~78r. EdfarNava
GerentelBihanciero

Uss$

USS

Las notas de las pdginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.

011 2010
29.464.011 23.011.017
(55.536.531) (58.476.716)
(26.072.520) (35.465.699)
(79.957.780) (85.531.551)

(91.334) (213.603)

- (58.977)
(80.049.114) (85.804.131)
105.312.927 117.907.089
(808.707) (3.362.741)
2.859.540 6.222.281
2.050.833 2.859.540
26.201.369 27.270.928




(1)

(2)

PDVSA ECUADOR 8. A,
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

" 31 de diciembre del 2011
Notas a los Estados Financieros

(Montos en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

PDVSA Ecuador S. A. (en lo sucesive “la Compaiifa”) fue constituida en Quito, Republica del
Ecuador, el 14 de marzo de 2008, e inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 24 de abril de
2008. La Compaiia es una subsidiaria de PDV Andina, S. A., una subsidiaria del grupo cuyo
principal accionista es Petréleos de Venezuela 8. A. (PDVSA). Las oficinas principales y su
domicilio esta ubicado en la Avenida Orellana y 6 de Diciembre, edificio Alisal de Orellana,
piso 11, Quito, Ecuador.

El objeto principal de la Compaffa es la exploracidn y explotacion, transporte,
almacenamiento, procesamiento y comercializacidn de hidrocarburos, actividades que
principaimente realiza bajo el acuerdo de Cooperacion en el Sector Energético suscriic en
enero del 2007 entre la Repuiblica del Ecuador y la Replblica Bolivariana de Venezuela.

Bases de Preparacion

(2) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Para la Compafia, éstos son los
primeros estados financieros preparados de conformidad con las NIIF. La Compaiiia ha

seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcidn por Primera:

Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” en la preparacion de
estos estados financiercs,

En la nota 24 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de las NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de aperura al 1 de
enero del 2010 y sobre la posicidén financiera, el desempefo financiero y los flujos de
efectivo previamente reportados por la Compaiia al y por el afio que termind el 31 de
diciembre del 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compafiia el 15 de septiembre del 2013 y segin las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas y del directoric de la misma,,
estimandose que seran aprobados sin ninguna modificacion.

(b} Basesde Medicién

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo
historico.

En el afio que termind el 31 de diciembre de 2011 la Compafila incurrié en pérdida neta
por US$12.021.343; y a esa fecha la Compafia presenta indicadores de liquidez
negativos, debido a que los los pasivos corrientes exceden a los activos cortientes en
US$203.788.169 y los pasivos totales exceden a los activos totales en US$22.477.335.,

{Contintia)




(3)

PDVSA ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

A la fecha de este informe la Compaiiia ha logrado superar el causal de disolucion legal
en el que estaba incursa debido principalmente a que la utilidad obtenida en el 2012 por
una de sus asociadas permitié disminuir las pérdidas acumuladas por debajo del 50%
del capital social y las reservas. La situacidn de iliquidez continla y se debe
principalmente al pasivo pagadero a la demanda con sus accionistas y que la Compafiia
ha utilizado principalmente para pagar los incrementos patrimoniales de sus asociadas.

Es opinidn de la Administracidn que la casa matriz seguird entregando el soporie
financiero que la Compahiia requiere para continuar las operacicnes en Ecuador, y que
el pago del pasivo con accionistas asi como la continuidad de las operaciones depende
del apoyo financiero que siga percibiendo de sus accionistas hasta que la Compafia
logre generar suficientes ingresos para hacer frente a sus pasivos operacionales y
compromisos de inversién.

(¢} Moneda Funcional v de Presantacion

Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, gue constituye la moneda funcional de la Compaiia.

{d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF, requiere
que la administracion de la Compafia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconacidas en el perfodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones, que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

« Nota17 Estimacidn por detericro de las cuentas por cobrar comerciales y
. otras cuentas por cobrar
» Nota 22 Impuesto a la renta diferido active no reconocido

Politicas de Contabilidad Significativas

Las paliticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos [os periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado
de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propésitos de transicién a las
NIIF, a menos que otro criterio sea indicado.

{Continta)
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PDVSA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Noias a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento fgual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios v Gastos

Servicios

los ingresos por servicios son reconocidos cuando el servicio ha sido presiado. Tales
ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los
beneficios asociados con [a transaccidn y el monto del ingreso y los costos asociados
pueden ser medidos de manera fiable.

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de lubricantes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto
al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
gue el riesgo y los benelicios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, es probable la recuperacién de la consideracién adeudada, los costos
asociados vy las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso
puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oporiunidad de las transferencias de riesgos y beneficios ocurre cuando el bien es
entregado.

Ingresos por Arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversion son reconocidos en
resultados a través del método lineal durante el perfodo de arrendamiento.

Gastos
Los gastos son reconocidos en base a lo causade o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

{Contintia)
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PDVSA ECUADOR 8. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Costos de Explotacion v Evaluacion

Los costos de pozos exploratorios se contabilizan como activos hasta que se determine
si resultan comerciaimente viables y, en caso contrario, se cargan a los gastos de
exploracién.

Ingreso Financiero -

El ingreso financiero comprende el ingreso por intereses en una cuenta bancaria de
inversion. Los intereses que generan la cuenta bancaria son reconocidos en
resultados usando el método de interés efectivo,

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a Ia Renta Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financiercs y sus correspondientes bases tributarias.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién gue no
es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicidn del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del
periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el imporie en libros de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprocbadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado de situacién financiera.

(Continda)
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PDVSA ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US3)

Los activos y pasivos por impuesto & la renta diferido son compensados si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, 0 en distintas entidades
tributables, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la
cual no sea probable que los beneficios por impuesios relacionados seran
realizados.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacién depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacién gue haga que la Compafija cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periado en el cual se determinen.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente a la
fecha de negociacion en fa cual la Compafiia comienza a ser parte de las
provisiones coniractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financierc cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién
en la gue se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacicnados con la propiedad del activo financiero. Cualquier paricipacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconaoce como un active o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieras son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compafila cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia clasifica sus activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar.

(Continua)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se recenocen al valor razonable més cualquier cosio de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inigial, las partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son usacos por la Compahia en la gestidn de sus
compromisas a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconacidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compafiia se hace parte de
las disposiciones contraciuales del documento. La Compafifa da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compaﬁfa tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias {lnica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento v Medicidn
lLas partidas de propiedad, plania y equipos son valoradas al costc menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos

se receonocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

{Contintia)
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i} el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (i) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el active sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar el activo o
rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y, (iv) los costos por
préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos, que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos poseen
vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de un elemento de propiedad,
planta y equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la
disposicion y el importe en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida (til del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al coste de un activo, menos su valor
residual, La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Util para cada componente de la propiedad, planta
y equipos. Los terrenos no se deprectan.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan listos para su uso o en el caso de los activos construides internamente,
desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

-13-



W)

PDVSA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unfdos de América - US$)

Vida util
Planta y facilidades entre 30 y 2 afios
Edificios entre 30 y 20 afios
Servicios de apoyo entre 10 v 3 afios

Vehlculos 5 afios

Los métodos de depreciacién, vidas (tiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Propiedades de Inversién

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o
ambas cosas a la vez, perg no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la
produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos.
Las propiedades de inversion se valoran al costo en el reconocimiento inicial y
posteriormente al costo menos depreciacién acumulada.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad
de inversion.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién calculada
como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros se reconocce en
resultados.

La vida Util estimada de las propiedades de inversién para el periodo actual y
comparativo es de 20 ahos. La depreciacion es reconccida en resultados con base en
el método de linea recta.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

Son clasificados como financieros cuando se asumen todos los rlesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

La Compafiia mantiene arrendamiento de oficinas en su condicién de arrendatario, que
son clasificados come arrendamientos operativos, por o fanto, ne son reconocidos en el
estado de situacidn financiera. Asimismo, la Compafifa arrienda espacios de oficinas en
las instalaciones de la planta de lubricantes, los cuales son clasificados como
operativos. Estos actives se reconocen como parie de la propiedad de inversion en el
estado de situacion financiera.

Los pagos realizados bajo un conirato de arrendamiento operacional se reconocen en

resuitados bajo el método de linea recta durante el perfodo de arrendamiento.

(Continda)
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones vy

mejoras, se clasifican como propiedad, planta y equipos y se deprecian por el menor de

los lapsos entre la vida util estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento
operativo.

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas son aquellas entidades en donde la Compafiia tiene
influencia significativa, pero no control sobre las politicas financieras y operacionales.
Se asume que existe una influencia significativa cuande la Compafiia posee entre el
20% vy el 50% del derecho a voto de otra entidad. Las inversiones en entidades
asociadas se reconocen inicialmente al costo y posteriormente seglin el método de
participacién. El costo de la inversidn incluye los costos de la transaccion.

Los estados financieros incluyen la participacién de la Compania en las utilidades o
pérdidas y otros resultades integrales de inversiones contabilizadas segtin el método de
la participacion, después de realizar ajustes para alinear las politicas contables con las
de la Compafiia, desde la fecha en que comienza la influencia significativa hasta que
ésta termina.

Cuando la porcion de pérdidas de la Compaiifa excede su participacién en una inversign
reconacida segtin el método de participacién, el valor en libros de esa participacion, es
reducido a cero y se descontindia €l reconocimiento de mas pérdidas excepto en el caso
que la Compafiia tenga la obligacion o haya realizado pages a nombre de la sociedad
en la cual participa.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compahia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
cbjetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe esa evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida,
ccurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese o esos eventos de
pérdida tienen un efecto negativo en las flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esté deteriorado puede incluir sl
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

(Contintia)
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La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales) a nivel especifico.
l.a evaluacion se realiza sobre la base de una revisidon objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en que podria incurrirse por
este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan en una
cuenta de estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar, El interés sobre
el activo deteriorado continda reconcciéndose a través de la reversién del
descuento, Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activas no Financieros

El imponte en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe algan indicio de deterioro. Si existen tales
indictos, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el active. Para propositos de evaluacion
del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefic grupo de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos ds activos.

Las pérdidas por deterioro son reconccidas en resultados.
las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no

puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién vy
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{Continla)
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Beneficios a los Empleados

i.

Beneficiog Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucip

La obligacion de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligaciéon por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal a iodos aguelios empleados que hayan curnplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afos en una misma compafia; el cual califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuande la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indernnizacién calculada con base
en el nimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacion relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualments por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectada.

La Compafia reconoce en resuliados la tolalidad de las ganancias ¢ pérdidas
actuariales que surgen de estos planes y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios a los empleados.

La Administracion utiliza supuestios para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera plblica. Estos supuestos incluyen una
{asa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre ofros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio
mejorado que tiene relacion con sertvicios pasadoes realizados por empleados serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en [a cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compafila procedera a reconecer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderdan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; asi como cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

(Continda)
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i. Beneficios por Terminacién
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumuiaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en
el Codigo del Trabajo del Ecuador.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas © penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultanie
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especifices de la obligacién. El saneamiento del descuento se
reconoce coma costio financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 méas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Normas Coniables Nuevas, Revisadas v Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2011 y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros:
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Asunto/Norma

NIIF 9
NIIF 10

NHF 11
NIF 12

NItF 13

NIC 19 (Revisada en €l 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Titulo

Instrumentos financieros

Consolidacién de estados
Financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
Entidades

Medicién del valor razonable

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadasy

Efectiva a pariir

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Energ 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

negocios conjuntes

La Administracion de la Compafifa, con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcién de normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valarizacion y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(a)

Préstamos v Pattidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efective futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a [a fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto
de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconccimiento inicial y para
propédsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital future y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicidn.

Los montos regisirados de cuentas por pagar a proveedores y relacionadas y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a
gue tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

(Continda)
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Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Rissgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesqos

La Junta Directiva de PDVSA es responsable por establecer y supervisar el procesc de
administracion de riesgos de PDVSA vy sus filliales. En los procesos de planificacion
eslratégica y presupuestaria se estima el efecto de los riesgos del negocio, con el objetivo de
tener una visién integral de su impacto sobre PDVSA Ecuador.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de
la Compafiia.

El departamento de finanzas es el encargado de desempefar dichas funciones que le han sido
otorgadas por la administracién de manera directa; sin embargo, todavia no se dispone de
procedimientos y politicas formales que se puedan identificar en la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales. Con el objetiva de mitigar el riesgo de crédito, periddicamente se evalla la
condicion financiera de los deudores comerciales. Producto de esta evaluacién se reconoce
en los estados financieros una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar.

Exposicidn al riesgo de crédito

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Valor en libros

31 de diciembre del 1 de enero
2014 2010 del 2010
Efectivo y equivalente de efectivo UsS$  2.050.833 2.859.540 6.222.281
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6.445.918 10.223.273 6.932.408

US$  8.496.751 13.082.813 13.154.689

{Continva)
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Deudores Comerciales

La Compaiia vende sus servicios principalmente a dos compafiias mixtas del sector petrolero
y de refinacion localizadas en Ecuador. Con dichos clientes mantiene convenios firmados para.
la operacion de torres de perforacidn y la asistencia de gerenciamiento técnico (véase nota
23), cuyo plazo para el pago de los servicios prestados es de 45 dias. Sin embargo del
analisis historico, los dias de cartera promedio con dichos clientes se han mantenido dentro de
la media de 90 dias. Adicionalmente a lo antes ‘mencionado, considerando que la Compafia
es accionista de dichas sntidades mixtas, varios de los saldos pendientes de pago por los
servicios prestados a dichas compafiias han sido compensados, para de esta manera extinguir
los derechos y obligaciones de ambas partes.

En el afio 2011, aproximadamente el 78% US$20.052.607 del {otal de ingresos ordinarios de la
Compaiiia corresponden al servicio de las torres de perforacién y asesoria por gerenciamiento
técnico gque estan concentrados en los dos clientes principales. Mientras que, la cancentracion
de las cuentas por cobrar deudores comerciales en los dos clientes antes mencionados
corresponde al 51% del total del saldo (durante el afio 2010 la relacion de ingresos era del
81% y de las cuentas por cobrar el 58%).

La Compafia establece la estimacidn para deterioro que representa su eslimacion de pérdidas
incurridas en relacidon con deudores comerciales. Para la evaluacidn del deterioro, se hizo
evaluaciones individuales de su antigliedad, capacidad, colateral, capital y condiciones del
cliente. '

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion

financiera es como sigue:;

31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010
Vigentes y no deteriorados uss 3.741.264 473.430 1.347.889
De 31 a 60 dias 148.674 1.544 -
De 61 dias a 120 dias 117.212 13.715 2724142
De 121 dias a 180 dias 64.843 4.778.017 4.,052.633
Mds de 180 dias 732.461 4,096,192 -
Total uss$ 4,804.454 9.362.898 8.124.664

La variacién en la estimacidn por deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar durante los afios 2011 y 2010 fue como sigue:
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{Una subsidiaria de PDV Andina 8. A.)
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2011 2010
Saldo al inicio del afio uss 242.578 2.304.295
Pérdida reconocida por deterioro - 242,578
Reverso de pérdida reconocida
por deterioro - {2.304.295)
Saldo al final del afio Uss 242,578 242,578

La Compafia cree que los montos en mora por més de treinta dfas son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos de
instituciones gubernamentales y anticipos que reportan US$1.459.976 al 31 de diciembre del
2011 (US$625.309 y US$995.444 al 31 de diciembre y 1 de enere del 2010); mismas que no
s& encuentran en mora.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.050.833, US$ 2.859.540
y US$6.222.281 al 31 de diciembre del 2011, 2010 v 1 de enero del 2010, respectivamente,
que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y
equivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente con bancos e instituciones
financieras que en general superan la calificacion “A”, segin agencias registradas en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros.

La Administracion realiza un Presupuesto Operativo Anual - POA, para determinar los
requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compafiia tiene como objetivo contar
con los recursos necesarics para solveniar los gasios operacionales esperados durante un
periodo econémico. En funcidn de dicho presupuesto, la Companiia solicita a su casa matriz
los fondos necesarios para continuar con sus operaciones, y ésta provee los fondos en
diferentes fechas durante el afio econdmico. Sin embargo, se han presentado situaciones en
donde la mairiz no ha enviado los fondos en las fechas requeridas, lo que ha ocasionado
retraso con los proveedores y sus companias asociadas. La continuidad de la Compaiia
depende estrictamente del apoyc financiero que le siga proveyendo su casa matriz {(véase
nota 2 - b).

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados {en délares americanos):
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Flujos de Entre
Importe efectivo 3 meses 3yi2 Mas de 12
Coniable contractuales 0 Menos meses meses
31 de diciembre del 2011
Cuentas por pagar uss$ 277.802.990 277.802.990 52.654.962 224,390.323 757.705
Ctras cuentas v gastos acumulados
por pagar 346.871 346.871 346.871 - -
Uss$ 278.149.861 278.149.861 53.001.833 224.390.323 757.705
31 de diciembre del 2010
Cuentas por pagar uss 211.948.716 211.948.716 68.817.277 142.373.734 757.705
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 1.562.467 1.562.467 1.562.467 - -
uss 213.511.183 213.511.183 70.379.744 142,373.734 757.705
1 de enero del 2010
. Cuentas por pagar uss 90.530.447 90.530.447 18.370.276 72.160.171 -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 1.168.970 1.168.970 1.168.970 - -
uss 91.699.417 91.699.417 19.539.246 72.160.171 -
{Continda)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es €l riesgo de que ios cambios en los precios de mercado, per ejemplo
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compafifa o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercade es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La principal expesicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafiia estd
relacionada con la venta de servicios de perforacion de pozos y servicios de gerenciamiento
técnico a sus dos principales clientes Operaciones Rioc Napo y Refineria del Pacifico
Compafiias de Economia Mixta. La Compaiia mantiene convenios de dos afios para prestar
dichos servicios a una tarifa pre-establecida (véase nota 23).

)] Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo
tanto, la administracién estima que la exposicidon de la Compaiifa al riesgo de
moneda no es relevante.

(if) Riesgo de Tasas de Interés
La Compafiia no mantiene préstamos ni obligaciones con instituciones financieras ni
terceras partes, por lo tanto, la administracion estima que la exposicién de la
Compania al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Administracién de Capital

La Compariia actualmente se encuentra con un capital negativo. Como se indica en la nota
19, la Junta del Comité Ejecutivo No. 2011-07 del 28 de junio del 2011 decidi¢ capitalizar parte
de la deuda como aportes para futuras capilalizaciones y de esta manera disminuir
parcialmente el efecto del causal de disolucién. A la fecha de este informe, la Compafiia ha
logrado superar el causal de disolucién legal en el que estaba incursa debido principalmente a
gue la utilidad obtenida en el 2012 por Operaciones Rio Napo - ORN, compafia asociada
registrada por método de participacion, permitié disminuir las pérdidas acumuladas por debajo
de! 50% del capital social y las reservas.

Ingresos QOrdinarios

Los ingresos de las actividades ordinarias se componen de lo siguiente:
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PDVSA ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A)

Notas a los Estados Financieros
{(Montes en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2011 2010
Servicio por taladros 24 USS$ 14.222.018 14.770.001
Servicio de gerenciamiento 24 5.830.589 6.236.291
Venta de Lubricantes 4.675.861 3.791.448
Servicio de Blending §70.588 997.775
uUss 25.599.056 25.795.515

Convenio de Venta de | ubricantes

Con fecha 26 de octubre de 2009, la Comparifa firmé un convenio con Petrocometcial para la
provisién de lubricantes de su marca en sus diferentes presentaciones. Por lo que,
Petrocomercial pagara a PDVSA Ecuador S. A. US$21.257.645 por la provisién de lubricantes
terminados durante el periode de cuatro afios. En el caso de realizar un ajuste de precios, las
partes acordarcen aplicar la siguiente férmula:

Pr=PO (C1/Co)
Los simbolos anteriores tienen los siguientes significados:

Pr=valor reajustado del anticipo o de la factura

PO = valor del anticipo o de la factura, cancelada con la cantidad de aceites suministrado a los
precios unitarios contractuales, descontado la parte proporcional del anticipo, de haberlo
pagado. :

C1 = se tomara el indice de precios de aceites, lubricantes y afines a nivel nacional, publicado
por el Instituto Ecuatoriano de Estadisticas y Censos - INEC para la fecha de pago del
anticipo o de las facturas de provision.

Co = se tomara el indice de precios de aceites, lubricantes y afines a nivel nacional, publicado
por el INEC para la fecha de suscripcidn del acta de negociacion de los precios unitarios.

El plazo de los convenios es de cuatro afios a partir de la fecha de suscripcion.

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2011 la Compafiia reconocid en resultades
ingresos por venta de lubricantes por US$4.675.861 (US$3.791.448 en 2010).

Convenio de Servicio de Blending

Con fecha 18 de Septiembre y 20 de Octubre del 2009 la Compafifa firmé convenios de
blending con CEPSA S.A. e Importadora Andina SAIA, respectivamente y el 25 de Marzo del
2010 con su relacionada PDV Ecuador para la elaboracion, envasade y empaquetado de
aceites lubricantes UBX, Castrol y PDV, segun las férmulas y especificaciones de cada cliente.

De acuerdo con los convenios suscrites, las paries han fijado una tariffa en funcion de la
produccién de lotes, la misma que serd revisada si la inflacidn ecuatoriana anual acumulada,
publicada por el Instituito Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) es 8% mayor a la infiacién
ecuatoriana anual acumulada a la fecha de la Ultima revisidn de tarifas. Estos contratos tienen
una vigencia de tres afios.

(Contintia)
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(8) Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2019

Sueldos y salarios , Uss 1.762.265 1.430.292
Aportes a la seguridad social 489.776 330.928
Beneficios sociales 364.023 229.406
Beneficios empresariales - 243.652 156.128
Bonificicaciones 197.092 191.587
Jubilacidn patronal e Indemnizacion por desahucio 28.060 23.262

Uss$ 3.094.868 2.361.603

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafila posee 78 y 80 {irabajadores,
respectivamente, en relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de campamento y
administracion.

(9 Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2011 2010
Combustibles y lubricantes uss 6.600.844 5.740.825
Subcentrates y servicios con terceros 5.457.020 6.301.902
Honorarios profesionales 3.531.392 2.592.908
Suministros, repuestos y materiales 2.957.5631 2.450.069
Arrendamiento operativo 2.478.326 3.391.641
Transporte y movilizacién 1.883.788 105.173
Gastos de viaje 1.612.779 1.516.655
Promocidén y publicidad 1,378.112 3.981.030
Mantenimiento y reparaciones 1.199.597 106.181
Servicios basicos 260.515 138.055
Impuestos y contribuciones 205.056 817.088
Estimacion (reverso) de deterioro de
Activo Financiero 6 - {2.081.717)
Otros 185.312 99.888
Uss 27.780.272 25.180.598
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PDV3SA ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de PDV Andina 8. A)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Gasios de Expioracion
Un detalle de los gastos de exploracidn es comao sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Senvicios y contratos US$ 1.595.510 4.101.395
Viajes 168.599 207.399
Servicios de transporte 21.531 1.830.700
Subconstrataciones y miscelaneos 17.616 67.000
Suministros y materiales 13.789 9.006
Alquiler de inmuebles y mantenimiento 1727 331.870
Otros 11.384 39.746

USS  1.830.156 6.587.216

Conirato de Arrendamiento Operativo

La Compaifa ha suscrito un contrato de arrendamiento para las oficinas administrativas,
vehiculos y maquinarias y otros hienes por un plazo de 2 a 3 afios. Durante los afos
terminades el 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos por este concepto ascendieron a
US$2.478.326 vy US$ 3.723.611, respectivamente. El pago minimo para e 2012 es de
US$1.075.745.

Crédito Tribuiario

El saldo de credito tributario corresponde al Impuesto al Valor Agregado - IVA generado por la
Compaiiia en la adquisicién de bienes y servicios. Dicho crédito fiscal solamente puede ser
compensado por la Compafiia en los ejercicios fiscales posteriores, conforme incremente sus
ventas con tarifa 12%.

La Administracién de la Compafila considera que no requiere registrar una estimacién por
deteriore con relacion a la recuperacion de dicho saldo, ya gue ha realizado un andlisis ¢on
respecto a la compensacion del impuesto, y considerando que a partir del afio 2013 ingresan
nuevas torres de perforacion a prestar més servicios gravados con tarifa 12% en el mercado
ecuatoriano, estima que para el afioc 2015 dicho impuesto sera compensado en su totalidad.

El saldo de esta cuenta presenta su porcidn carriente gue serd compensada en el ejercicio
econdmico siguiente. Dicho saldo se encuentra registrado al valor nominal, debido a que este
impuesto no puede ser devuelto por la autoridad fiscal, ya que el tipo de Compaiiia no califica
para dicho conceplo.

Propiedad, Planta v Equipos

El detalle de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del
2010 es el siguiente:
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31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010

Terrenos Uss 867.720 867.720 867.720
Planta y facilidades 1.273.009 1.243.824 1.243.824
Edificios 433.993 433.993 433.993
Servicios de apoyo 865.351 808.126 594.528
Vehiculos 70.500 70.500 70.500
3.510.573 3.424.163 3.210.565
Depreciacién acumulada {697.909) {414.254) (163.244)
Uss 2.812.664 3.008.809 3.047.321

E! movimiento de la propiedad, planta y equipos es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2010 Adiciones Bajas del 2011
Costo:

Terrenos Uss 867.720 - - 867.720
Planta y facilidades 1.243.824 290.185 - 1.273.009
Edificios 433.993 - - 433.993
Sendcios de apoyo 808.126 62.149 (4.924) 865.351
Vehiculos 70.500 - - 70.500
uss 3.424 163 91.334 (4.924) 3.510.573

Depreciacién acumulada:
Planta y facilidades 153.116 87.773 - 240.889
Edificios 36.933 21.105 - 58.038
Senicios de apoyo 195.363 163.027 2.350 356.040
Vehiculos 28.842 14,100 - 42.942
Uss$ 414.254 286.005 2.350 697.909
Valor neto en libros Uss 3.009.909 {194.671) (2.574) 2.812.664
(Continda)
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1 de enero 31 de diciembre
del 2010 Adiciones del 2010
Costo:

Terrenos uss 867.720 - 867.720
Planta y facilidades 1.243.824 - 1.243.824
Edificios 433.993 - 433.993
Servicios de apoyo 594.528 213.598 808.126
Vehiculos 70.500 - 70.500
Uss 3.210.565 213.598 3.424.163

Depreciacion acumulada:
Planta y facilidades Uss 65.622 87.494 153.116
Edificios 15.829 21,104 36.933
Servicios de apoyo 67.051 128.312 195.363
Vehiculos _ 14.742 14.100 28.842
Uss 163.244 251,010 414,254
Valor neto en libros Uss 3.047.321 {37.412) 3.009.909

(14)  Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 1 de enero del 2010, el resumen del movimiento de los
activos intangibles, es el siguiente:

Sistemas
de Computacién Licencias Total
Saldo al 1 de enero del 2010 uss 60.564 3.336 63.900
Adiciones - 58.977 58.977
Amortizacién (6.320) {14.224) {20.544)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 54,244 48.089 102.333
Amortizacion (6.319) (20.564) (26.883)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uss 47.925 27.525 75.450

(18)  Propiedades de Inversion

El movimiento de las propiedades de inversidn al y por los afios que terminaron €l 31 de
diciembre del 2011 y 2010, es como sique:
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011 2010
Saldo al inicio del afio uss 90.302 95.142
Depreciacién cargada a resultados {4.839) (4.840)
Saldo al final del afio uss 85.463 90.302

Las propiedades de inversion incluyen las oficinas y parqueaderos que son arrendadas a
PDV Ecuador S5.A. Cada uno de los arriendos contiene un periodo inicial no cancelable de
entre 2 y 3 afios.

Las renovaciones posteriores son negociadas con el arrendatario. No se cobran cuotas
conlingentes.

Inversiones en Asociadas

Un detalle de las inversiones en ascciadas es el siguiente:

% 1 de enero
Participacion 2011 . 2010 del 2010
Companias de Economia Mixta:
Refineria del Pacifico - RDP 49% US$s 181.153.804 117.285.965 25.977.920
Operaciones Rio Napo - ORN 30% 5£9.800.290 21.884.953 12.819.281

US$ 240.954.094 138.170.918 38.797.201

Las inversiones corresponden a acciones en asociadas, las cuales se encuentran registradas
por el metodo de participacién; ninguna de las acciones es cotizada publicamente y, en
consecuencia, no se dispone de precios de cotizacidn publicados.

El derecho a voto de la Compafifa en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones,
es igual al porcentaje de participacién que posee. Un resumen de las principales actividades
y operaciones de dichas compaiifas se presenta a continuacion:

- Befineria del Pacifico - RDP Compaiiia de Economia Mixta (en etapa de desarrollo), fue

constituida el 24 de Junio del 2008 en la ciudad de Manta - Ecuador. Su objetive principal
es la elaboracidn de derivados de petrélee, con una capacidad de refinacién de 300.000
barriles por dia, a fin de satisfacer la demanda interna y generar excedentes para la
exportacion.

- Operaciones Rio Napo - ORN Compafila de Economia Mixta, fue constituida el 25 de

Agosto del 2009 en la ciudad de Quito - Ecuador, sus actividades consisten
principalmente en la prestacion de servicios para la administracion, incremento de
produccion, desarrolle, optimizacion, mejoramiento integral y explotacion del Campo
Sacha.

(Continda)
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El movimiento de las inversiones en asociadas es como sigue:

Refineria Operaciones
del Pacifico Rio Napo Total
Saldo al 1 de enero del 2010 Uss 25,977,920 12.819.281 38.797.201
Aportes:
Efectivo . 82.525.238 3.006.313 85.531.551
Compensacion de servicios 16.557.617 11.713.311 27.270.928
Pérdida en método de participacion (6.774.810) {5.653.952) (12.428.762)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 117.285.965 21.884.953 130.170.918
Apories:
Efectivo 59.957.780 20.000.000 79.957.780
Compensacion de servicios 7.042.220 19.159.148 26.201.369
Pérdida en método de participacion (3.132.161) (1.243.812) (4.375.973)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Uss 181.153.804 59.800.290 240.954.084

Un detalle de los compromisos que mantiene la Compafiia para con sus asociadas con

relacién a los aportes, es como sigue:

Aportes Aportes reales
acumulados acumulados al Pendiente
comprometidos 31-Dec-11 por entregar
Refinerfa del Pacifico - CEM uss$ 373.560.000 177.072.855 196.487.145
Operaciones Rfo Napo - GEM 101.793.638 66.864.726 34.928.912
us$ 475.353.638 243.937.581 231.416.057

Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 v 1 de enero del 2010 los saldos de pagos anticipados
corresponden, principalments, al pago de los seguros sobre la propiedad, planta y equipos de
la Compainiia; los mismos que se reconocen como gasto por el método de linea recta durante

el plazo de vigencia de las respeciivas polizas.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas peor cobrar al 31 de
diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como sigue:
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31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010
Deudores comaerciales:
Compafias relacionadas (nota 24) Uss  3.627.103 4.779.561 3.228.0986
Petroecuador Empresa Plblica - EP:
Reembolso torres de perforacion 245.768 4.096.192 4.472.480
Venta de lubricantes 865.251 455.810 -
Otros clientes 66.332 31.335 424,088
4.804.454 9.362.898 8.124.664
Estimacion para deterioro de valor (242.578) (242.578) (2.304.295)
4.561.876 9.120.320 5.820.369
Otras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales -
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta (nota 23) 886.691 453.486 38.939
Funcionarios y empleados 320.069 372.989 113.384
Anticipos 573.285 171.823 956.505
Otras _ 103.997 104.655 3.211
: 1.884.042 1.102.953 1.112.039
uss 6.445.918 10.223.273 6.932.408

Los saldos de cuentas por cobrar deudores comerciales Petroecuador Empresa Pudblica - EP,
corresponden a venta de lubricantes y a todos aquellos costos que fueron incurridos para
proveer el servicio de las torres de perforacion, entre los cuales se encuentran: movilizacion,
mantenimiento, operacidn técnica, ente otros. Dichos costos fueron pagados por la Compafifa,
pero segun el convenio de Cooperacién en el Sector Energético (véase nota 23), éstos valores
deben ser reembolsados segun lo establecido en el documento en mencién. Este saldo tiene
vencimiento de 30 a 60 dias y no genera intereses.

La exposicién de la Compaiiia & los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 6.

Patrimonio

Capital Social

La Compahia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$10 cada una. El detalle de las acciones al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero
del 2010 es el siguiente:
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Acciones autorizadas,
suscritas y pagadas uss$ 10.000 10.000 10.000

Qtras Reservas

El saldo de ofras reservas corresponde al aporte para futuras capitalizaciones seglin Acta de
Junta del Comité Ejecutivo No. 2011-07 del 28 de junio del 2011, en la que se resolvid
capitalizar el monto de US$44.097.128 para mejorar su situacion patrimonial (nota 23).

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidén Por Primera Vez de las NIIE

La  Superintendencia de  Compaififas del  Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del ¢ de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en gl patrimanio
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, sélo podra ser capitalizado
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluide, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafifa.

Otros Resultados Integrales

La Compafiia no tisne efectos por otros resultados integrales para el aio 2011 (ni 2010).

Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010
es el siguiente:

31 de diciembre del 1 de Enero
2011 2010 del 2010
Sueldos y bensficios por pagar Uss 336.802 67.188 46.241
Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS 56.925 105.283 24.874
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio . 62.878 34.818 11.556
Uss 456.605 207.289 §2.671
Pasivo corriente US$ 393.727 172.471 71.115
Pasivo no corriente 62.878 34.818 11.556
Uss 458.605 207.282 82.671
{Continda)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Jubilacidn Indemnizacidn
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2010 us$ 9.315 2.241 11.556
Costo laboral por servicios actuales 8.821 3.908 - 12727
Costo financierc 652 158 810
Pérdida actuarial 5.688 4.037 9.725
Gasto def periodo 15.161 8.101 23.262
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 24 476 10.342 34.818
Costo laboral por servicios acluales 16.955 13.006 20.961
Costo finangiero 1713 724 2437
Ganancia actuarial (2.752) (1.586) (4.338}
Gasto del perfodo 15.916 12,144 28.060
Valor presente de ebligaciones por benaficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 uss 40,392 22 486 62.878

Segun se indica en el Codige de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion
patronal. La Compaiifa acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios independientes. Segln se indica en tales estudios, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitaric Proyectado”; con el cual se atribuye una parte de
los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con
8l plan.

La obligacion del plan de jubilacién considera la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cdédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del |IESS, y de US$30 si sblo tiene derscho a la jubilacién patronal, y 25 afios
minimo de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011,2010 v 1 de enero del 2010 corresponde a
emplsados activos con tiempo de servicio menor a 10 anos,

(Continaa)
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Los supuestos utilizados en los sstudios actuariales fueron:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Tasa de descuento 7,00% 7.00% 7.,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5% 2.5%
Tabla de rotacién 8.9% 8.9% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 8,1 7,5 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacidon. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010,
es el siguiente:

1 de Enero
2011 2010 del 2010
Proveedores

lLocales uss 6.738.667 3.518.082 1.403.8289
Exterior 2.915.689 1.497.505 -
9.654.356 5.016.487 1.403.829
Relacionadas (nota 24) 268.148.634 206.932.229 89.126.618
Us$ 277.802.950 211.948.716 90.530.447
Pasivo corriente 277.045.285 211.191.011 90.530.447

Pasivo no corriente Uss 757.705 757.705 -

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacicnado con las cuentas por pagar se
revela en la nota 6.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de los saldos de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre
del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como sigue:
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1 de enero
2011 2010 del 2010
Servicio Rentas Internas - SR
Retenciones de impuesto a la renta US$ 72.3583 1.238.353 726.696
Retenciones de IVA 98.626 313.527 418.031
Otras 175.892 10.587 24.243

US$ _ 346.871 1.562.467 1.168.970

Impuesto a la Renta

Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Afo terminado el 31
de diciembre del

2011 2010
Impuesto a la renta corriente estimado Uss 542.058 -
Impuesto a la renta diferido - 8.782
us$ 542.058 8.782

(Gasto de Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, publicada en el Registro Cficial Suplemento 94 con
fecha 23 de diciembre del 2009, la Compahia considera para propdsitos del célculo del
impuesio a la renta corriente, el monto mayer entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y
el impuesto a la renta causade en el afio. El impuesto a la renta corriente del afio 2011
corresponde al anticipo minime; debido a que segln criterio de la administracién y de sus
asesores legales, la Comparfiia es considerada como una sociedad recién constituida, la
misma que inicié su proceso productivo y comercial a partir del afio 2009; por lo tanto, la
Compafiia esta sujeta al pago del anticipo de impuesto a la renta después del segundo afic de
operacidén efectiva.

Impuesto a la renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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2011 2010
Cuentas por Cuentas
Cobrar Pagar por Cobrar
Saldos al inicio del afio Uss$ 453.486 - 38.939
Mas:
Impuesio a la renta del aho - 542.058 -
Impuestos retenidos por terceros 975.263 - 414.547
975.263 542,058 414,547
Menos: compensacion de
impuesto a la renta (542.058) 542,058 -
Saldos al final del afo US$ 886.691 - 453.486

Pasivo por Impuesto Diferido

El pasivo por impuesto diferido es atribuible a lo siguiente:

1 de Enero
2011 2010 del 2010
Pasivo - propiedades y equipos Us$ 28.840 28.840 20.058

Impuesto Diferido Activo no Reconocido

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia no ha recanocide impueste diferido active por
US$10.148.844 que correspondiente a pérdidas tributarias que expiran en 5 afios. El activo
por impuesto diferido no ha sido reconocido debido a que no es probable que utilidades
disponibles sean generadas y también se consideré que de acuerdo con las proyecciones de
flujos futuros los valores de impuesto a la renta calculados, seran significativamente menores
que los valores de anticipos de impuesto a la renta que se debe pagar y que al final
constituyen el impuesto a la renta minimo de acuerdo con las normas legales vigentes.

Precios de Transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Cficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante
Resolucion del Servicio de Rentas internas {SR!) No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de
abril del 2008 an el Registro Oficial No. 324, en la que resolvid que los requisitos para la
presentacion de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacion Gnicamente para
ias operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior cuyo monto acumulado en
el ejercicio fiscal sea superior a US$5.000.000.

En atencién a esta disposicion, la Compafila prepard un estudio de precios de transferencia
sobre las operaciones realizadas con partes relacionadas del exterior durante 2011 y 2010. El
estudio no dic lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la
Compaihia.

(Contintia)
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Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por la Compafiia por los afios
2010 al 2012, estén abiertas a revision de las autoridades tributarias.

(24)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
(a) Transacciones con Compaiifas Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas es el siguiente:

Nota Diciembre 2011
Refineria Operaciones
PDV PDVSA del Pacifico Riv Napo POV
Andina S.A, América S,A. CEM CEM Ecuador S.A. Total

Accionistas:

Efectivo recibido Us$ 103.281.650 1.043.350 - - - 104,335,000

Setvicios recibidos 968.147 9.780 - - - a77.927
Aportes asociadas: 16 -

Efectivo - - £9.957.780 20.000.000 - 79.957.780

Gompensacién servicios - - 7.042.220 19.159.149 - 26.201.369
Servicios prestados - - 5.830.588 14,222,018 671.692 20.724.298
Servicios recibidos - - - - 46.988 46.988
Arrendamientos - - - - 87.600 87.600
Compra de lubricantes - . - - 4.601.942 4.601.942
Pagos efectuados - - - - 3.937.920 3.937.920
Reembolsos de gastos us$ . - 1.664.717 632.386 863.683 3.160.786

(Contintia)
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Nota
Accionistas:
Efectivo recibido Uss$
Senvicios recibidos
Apoites asocladas: 16
Efectivo ‘

Compensacion de senicios
Senicios prestados
Senicios recibidos
Arrendamientos
Compra de lubricantes
Pagos efectuados
Reembolsos de gastos us$

Diciembra 2010
Refinerla Operaciones
PDV PDVSA del Pacffico Rio Napo PDV PDVSA

Andina S.A. América S,A CEM CEM EcuadorS,A.  Senvcios S.A Total
113.813.972 1.149.637 - - - - 114.963.609
2.914.046 26.434 - - - - 2.943.480
- - 82.525.238 3.006.313 - - 85.531.551
- - 15.557.617 11.713.311 - - 27.270.928
- - 6.236.291 14.,770.001 824172 - 21.830.464
- - - - - 902.256 ' 902.256
- - - - 87.600 - 87.600
- - - - 3.702.794 - 3.702.794
- - - - 3.702.794 376.332 4.079.126
- - - - 868.128 - 868.128

{Cantinda)
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafia mantiene suscritos los siguientes contratos
con sus compaiiias relacionadas:

Convenio de Exploracion del Blogue 4

La Compafiia suscribid el 16 de septiembre de 2008 el Convenio de Exploracion del Blogue 4
de la Regién Costa afuera del Golfo de Guayaquil. Mediante dichc convenio, la Compaiifa se
compromete a la ejecucién de actividades de desarrollo, produccién y exploracion
complementaria con Operaciones Rio Napo Compafia de Economia Mixta, en la cual participa
PDVSA Ecuador S. A. con el 30%.

Las actividades que corresponden a la Compafiia bajo el convenio antes indicado son, la
adquisicién e interpretacion sismica, recopilacién de datos los cuales incluye sismica 2D y 3D,
finalizacién de estudios geoldgicos, para lo cual PDVSA Ecuador S. A. aportard capital y
tecnologia. Adicionalmente, el convenio establece que el monto de las inversiones, costos y
gastos desembolsados por PDVSA Ecuador S. A. en la fase exploratoria serén recuperados en
un porcentaje adecuado con los ingresos generados por la produccién del Blogue 4; y que los
riesgos e inversiones serdn asumidos en su totalidad y bajo la responsabilidad exclusiva de
FDVSA Ecuador 8. A; por lo que, la decisién de continuar con las actividades de explotacion
sera de la Compafiia.

Durante el mes de diciembre de 2009, la Compafifa notificé a Petroproduccion que las
actividades exploratorias realizadas en el Blogue 4 determinaron que no existen reservas
comercialmente explotables.

La Compafiia durante el afio 2010 culmind los estudios en la Zona Costa Afuera del Bloque 4
donde se interpretaron mas de 2.000 kildémetros (km) lineales de sismica 2D: adicionalmente,
se elabord la evaluacion petrofisica de los pozos perforados, se integrd la informacion de
perforacion y evaluacién, asi como los resultados de la camparfia de geologia de superiicie y
los anélisis geoquimicos de pozos y muestras de fondo marino, donde se concluyé que el drea
dentro del blogue en estudio presenta un bajo potencial petrolffero y un alto riesgo geoldgico.

Con fecha 31 de marzo del 2011 se remitié al Ministerio de Recursos Naturales No Renovables
v a la Secretaria de Hidrocarburos el oficio No. PRQOY-060-PDVSA-EG-2011, en el cual se
comunica que los estudios realizados permiten concluir que no existen acumulaciones
comerciales de hidrocarburos en el Bloque 4 y por lo tanto deciden terminar las actividades de
exploracidn en dicho bloque.

Mediante oficio No. GER-066-PDVSA-EC-2011 con fecha 10 de junio del 2011, la Compafiia
comunicé a la Gerencia General de Petroecuador, el perscnal designado para la elaboracién
del acta de finiquito del convenio y su respective ademdum modificatorio.

Posteriormente con fecha 18 de agosto del 2011 mediante oficio N° PROY-0161-PDVSA-EC-
2011, la Compariia comunicé a la Unidad Coordinadora de Exploracién la entrega del informe
fimal de la exploracién del Bloque 4.

Mediante oficio No. PDV-GCP-SHA-OFC-13-0016 con fecha 15 de marzo del 2013 se remitié
al Ministerio de Ambiente el informe de Reforestacion del area de Perforacion exploratoria
Puna A, en la isla Puna Bloque 4.

{Continda)
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Con fecha 26 de abril del 2013 y 29 de abril del 2013 mediante cficics N° PDC-GCP-SHA-183-
0018 y PDC-GCP-EXP-13-0019 se comunico al Ministerio de Ambiente como a la Secretaria
de Hidrocarburos, respectivamente, que la Compafila se encuentra a la espera de las
respuestas tanto de informe de Reforestacion del area de perforacion exploratoria Puna A, en

la isla Pund Bloque 4; asi como, también del proceso de finiquito de la entrega del Bloque 4.

Acuerdo de Coaperacidn con Refineria del Pacifico Compafia de Economia Mixia

Con fecha 20 de mayo del 2009, se suscribe el "Acuerdo de Cooperacion y Servicio para el
Desarrollo de la Gerencia de Ingenieria, Gestién de Contratacion, Procura e Implementacion
del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano en la Provincia de
Manabi, Repiblica del Ecuador’ entre Refineria del Pacifico RDP Compafila de Economia
Mixta (RDP} y PDVSA Ecuador 3. A. Dicho convenio establece las obligaciones, derechos y
condiciones para el desarrollo de la gerencia del proyecto Refinader y Petroquimico del
Pacifico Ecuatoriano.

Entre las principales actividades que la Compaiiia debe cumplir, se encuentran:
«  Levantamiento de la linea base ambiental
»  Seleccidn del sitio factible para la ejecucion del proyecto

» Desarrollo de la ingenieria en todas sus fases de acuerde a lo indicado en las guias de
gerencia de proyectos de inversion de capital de Petrdleos de Venezuela S. A.

« Aplicacién de las mejoras practicas (medicién del grado de definicién de proyectos,
analisis de constructibilidad, ingenieria de valor y otros).

»  Elaboracion, control y seguimiento del Plan de Ejecucion de Proyecto (PEP).

» Elaboracién de estimados de costos requeridos. Evaluacidn, aseguramiento y control de
calidad de ingenieria (ACCI).

. Estudio ambiental

+  Gestidn de procura mediante actividades de evaluacién técnica y econdmica de ofertas de
fabricantes, suplidores y contratistas.

FPor la realizacién de dichos servicios, Refineria del Pacifico cancelara a la Compaiia los
gastos reales, resmbolsables y overhead por el servicio (ver nota 7). En el afio que termind el
31 de diciembre de 2011, la Compafia recibié reembolsos de los gastos relacionados por el
servicio de gerencia del proyecto de Refineria del Pacifico en fase de conceptualizacion e
ingenieria basica por US$1.664.717.

Adicionalmente, el 22 de julio del 2009 la Compafiia firmd un contrato con TECHNIP KTl con el
fin de dar soporte téchico a las actividades de la Gerencia del Proyecto durante la ejecucién de
la Ingenieria Basica y la Ingenieria Conceptual a ser desarrollada por terceres, con el fin de
garantizar la calidad, el tiempo de gjecucién y los costos de desarrolio de la ingenieria del
proyecto "Complejo Refinadar y Petroguimico del Pacifico Ecuatoriano”. El contrato tuvo una
vigencia de 20 meses a partir de la firma del contrato. '

{Continda)
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Servicio de Taladros con Operaciones Rig Napo - CEM

Con fecha 14 de enero del 2010, PDVSA Ecuador S. A. y Operaciones Rio Napo - CEM
firmaron un convenio mediante el cual PDVSA Ecuador puso a disposicién de Rio Napo dos
torres de perforacién para la prestacién de los servicios de perforacion de pozos horizontales,
direccionales y verticales de conformidad con las especificaciones técnicas de dicho acuerdo.

El monto del contrate es de US$45.219.753 mas IVA calculado sobre la base de precios
unitarios presentados en el acuerdo. La vigencia del contrato es de dos afios, y regird a partir
del inicio del servicio pudiendo prorrogarse hasta por un afio. Durante el afio terminado el 31
de diciembre del 2011, el ingreso por conceptoc de este servicio reconocido en resultados
ascendié a US$14.222.018 (US$14.770.001 en el 2010).

Los taladros con los cuales la Compafiia presta el servicio a Operaciones Rio Napo - CEM son
de propiedad de PDVSA Petrélec S. A. {compaiiia domiciliada en Venezuela). Por dichos
taladros, no se tiene firmado ningdn documento o convenio que establezca los términos y
condiciones de su uso, ni tampoco se ha establecido una tarifa o arriendo y ningin valor ha
sido cargado a la Compafiia por el uso de los mismos

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del
2011 y 2010: '

31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos:
Cuentas por cobrar:;
Operaciones Rio Napo us$ 1.628.748 3.996.657 -
Refineria del Pacifico - CEM 1.996.811 781.360 2.300.054
PDV Andina S.A. 1.629 1.529 -
PDV Ecuador S.A. - - 928.042
PDVSA América S.A. 15 15 -
uUs$ 3.627.103 4.779.561 3.228.096
Pasivos:
Cuentas por pagar:
PDV Andina S.A. US$ 263.435.978 202.832.338 86.104.320
PDVSA América S.A. 2.660.970 2.048.811 869.740
Refineria del Pacifico - CEM 1.293.375 1.293.375 -
PDVSA Sendcios S.A. 757.705 757.705 1.846.181
PDVSA Bolivia 606 - 306.377
US$ 268.148.634 206.932.229 89.126.618

Los saldos con compafifas relacionadas no devengan, ni causan intereses y son cobrados y

pagados, seglin sea aplicable, en 90 dias posteriores a la fecha de emisién de las facturas.
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Un movimiento del por pagar a los accionistas se muestra a continuacion:

FDV PDVSA
Andina S.A. América S.A Total

Saldo al 1 de enero del 2010 Uuss 86.104.320 869.740 86.974.060

Efectivo recibido 113.813.972 1.149.637 114.963.609

Senrvicios recibidos 2.914.046 29.434 2.943.480
Saldo al 31 de diciembre del 2010 202.832.338 2.048.811 204.881.149

Efectivo recibido 103.291.650 1.043.350 104.335.000

Aportes para futuras capitalizaciones {43.656.157) (440.971) (44.097.128)

Senvcios recibidos 968.147 9,780 977.927
Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$ 263.435.878 2.660.970 266.096.948

(b} Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutivo y por la gerencia clave por sueldos y
beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuacion:

ARo terminado el 31
de diciembre del

2011 2010
Sueldos y salarios Uss 306.841 311.436
Beneficios a corto plazo 5.632 4.995
uss 312.473 316.431

(25)  Explicacidn de efectos de la transicién a NIiF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compaiifa
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacion del
estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF, la Compafila ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

Una explicacién de cémo la fransicidn de NEC a NIIF han afectado la situacidn financiera, el
desempeiio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se
acompafian:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero v al 31 de Diciembre det 2010

En la preparacion de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enerc del 2010}, y
comparativo (31 de diciembre del 2010) la Compafiia ha realizado ajustes y reclasificacicnes
de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con
sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcidn sobre los Estados de Situacion Financiera al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacion:
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Activos

Activos no corrientes:
Credito tributario

Propiedad, planta y equipos
Intangibles

Propledades de inversién
Inversiones

Ctros activos

Total activos no corrientes

Activos corrientes:

Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Crédito Tributario

Otras cuentas par cobrar

Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar

Eiectivo y equivalentes de efeclivo

Total activos corrientes

Total activos

uss$

uss

{(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

PDVSA ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2010

1 de enero del 2010

NEC Ajustes Reclasificaciones NIF NEC Ajustes Beclasificaciones NIF
- - 2.729.080 2.728.080 - - 2.206.603 2.206.603
3.077.154 125.390 (192.635) 3.008.909 3.118.157 87.206 (159.042) 3.047.321
- - 102.333 102.333 - 63.900 63.900
- - 80.302 90.302 - - 95.142 95,142
112.420.521 26.750.387 - 139.170.918 12.918.119 26.879.083 - 38.797.202
69.777 - - 69.777 - - 52.680 52.690
115.567.452 26.875.787 2.728.080 145,172,319 16.037.276 256.966.289 2.259.293 44.262.858
92.685 - - 92.685 34.113 - 34.113
285.221 - 285.221 14.219 - 14.219
- 561.154 561.154 - - 711,633 711.633
8.480.379 - (8.489.379) 8.555.446 - (8.555.446} -
6.295,081 (1.270.953) 5.199.145 10.223.273 1.347.889 - 5.584.519 6.932.408
2.859.540 - - 2.859.540 6.222.281 - - 6.222.281
17.736.685 (985.732) {2.729.080) 14.021.873 16.173.948 - (2.259.294) 13.914.654
133.304.137 25.880.055 - 159.194.192 32.211.224 25.966.289 - 58.177.512

{Continta)
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Pasiws y Patrimonio

Patrimonio;

Capital social
Pérdidas acumuladas

Patrimonio neto

Pasivos no comientes:
Cuentas por pagar
Beneficios de empleados

Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corientes

Pasivos corientes:

Cusnlas por pagar

Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar

Beneficios de empleados
Total pasivos cortientes
Total pasivos

Total pasivo y patrimonio neto

PDVSA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

31 de diciembre del 2010

1 de enero del 2010

NEC Ajustes Reclasificaciones NIIF NEC Ajustes Reclasificaciones NIIF
Us$
10.000 - - 10.000 10.000 - - - 10.000
(80.393.220)  25.830.100 - (54.563.120) {62.998.515) 20.363.881 - {33.634.634)
{80.383.220) 25.830.100 . - (54.553.120) (62.988.515) 29.363.881 - (33.624.634)
204.881.149 - (204.123.444) 757.705 86.974.060 . (86.974.060) -
3.702 31.116 - 34.818 - 11.556 - 11.556
- 28.840 - - 28,840 - 20.058 - 20.058
204.884.851 50.956 (204,123.444) 821.363 86.874.080 31.614 (86.974.060) 31.614
8.630.034 - 202.560.977 211.191.011 8.154.561 (3.429.204) 85,806,080 90.530.447
- - 1.562.467 1.562.467 - - 1.168.970 1.168.970
172.471 - - 172.471 71.115 - - 71115
8.802.505 - 204.123.444 212.925.949 8.225.676 (3.429.204) 86.974.060 91.770.532
213.687.356 59,956 - 213.747.312 95.199.736 (3.397.590) - 91.802.146
US$ 133.304.136 25.890.056 - 169,194,192 32.211.221 25.966.291 - 58.177.512
{Continda)
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PDVSA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(b} Conciliacién del Patrimenio Neto

A continuacién se presenta la conciliacién del pattimonio neto de la compafifa al 1 de
enero del 2010 (fecha de transicidn) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de estados
financieros comparativos):

2010
Ref ideenero 31 de diciembre
Patrimonio de la Compafiia reportado segtin NEC Us$ (62.988.515) (80.383.220)
Correccidn de error:
Pérdida para detarioro cuentas por cobrar 1 - (1.270.953)
Inventarios 2 2§5.221
Total ajustes por correccion de error - (985.732)
Detalle de ajustes poradopcién de NIIF:
Inversiones ‘ 3 25.879.083 26.750.397
Cuentas por pagar 3429205 -
Propiedad, planta y equipo 4 87.206 125.320
Beneficios a los empleados 5 {11.556) (31.1186}
Efecto impuestos diferidos (diferencias
temporales) 6 (20.058) (28.840)
Tota! ajustes por adopcion de NIIF 29.363.881 26.815.831
Patrimonio de la Compaiiia seguin NIIF US$ (33.624.834) (54.553.120)

(¢} Estado de Resultados Integrales

La congiliacion de la pérdida neta reportada en el estado de resultados integrales al y por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacién:

Ref
Pérdida neta reportada seglin NEC UsS$  (17.384.705)
Correccién de error:
Pérdida para deterioro cuentas por cobrar 1 (1.270.953)
Inventarios 2 285.221
Total ajustes por correccion de error (985.732)
Detalle de ajusies por adopcion de NIIF:
Inversiones 3 871.314
Cuentas por pagar (3.429.204)
Propiedad, planta y equipo 4 38.184
Beneficios a los empleados 5 - (19.560)
Efecto impuestos diferidos (diferencias
temporalas) 6 (8.782)
Total ajustes por adopcion NIIF (2.548.048)
Utilidad neta segun NIIF USs (20.928.486)

(Continda)
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(d)

()

PDVSA ECUADCR S. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina 5. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Explicacion resumida de los ajustes y reclasificacién por aplicacién de las NIIF:

1.

Pérdida para deterioro cuentas por cobrar: La Compaifiia reconocié una pérdida con
respecto al deterioro de la cuenta por cobrar que mantenia con su compahia
relacionada al no existir posibilidad de recuperacion.

Inventarios: La Compania reversé de los resultados del afic un monto de inventarios
por US$285.221, ya que dichos inventarios fueron recién consumidos en el 2011; vy,
por tanto debian quedar reflejados su existencia.

Inversiones y cuentas por pagar: La Compafifa adoptd como politica contable la
capitalizacion de los desembolsos relacionados con la fase iniclal de ingenieria
conceptual, correspondientes a visualizacién y conceptualizacion del proyecto de
construccidn de Refineria del Pacifico. Por lo antes mencionado, se reversaron los
desembolsos que fueron reconocidos inicialmente como gasto.

Propiedad, planta y equipes: De conformidad con lo estipulado en los principios de
contabilidad anteriores, la propiedad, planta y equipo se depreciaron con premisas
tributarias. Las NIIF requieren gque revisen la vida util y el valor residual ds los
bienes en cada periodo, los que deben estar en funcidn del tiempo estimado de
uso. El valor residual y la vida Wtil estimados de la propiedad, planta y equipos
fueron determinados por un valuador por lo que se realizd la correccion
correspondiente a la depreciacion en cada afio.

Beneficios a empleados: A los fines de la adopcién de las NIIF, la Compafiia obtuvo
estudios actuariales con base en la metodologia requerida por tales Normas,
ajustando los saldos en los estados financieros.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance gue estd orientado al calculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF y otras diferencias entre los saldos contables
y tributarios han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron
registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

Reclasificaciones en Activos y/o Pasivos

La Administracién de la Compafila ha efectuado, entre otras, las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una apropiada presentacién
de acuerdo con lo previsto en las NIC 1:°
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PDVSA ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Presentacidn segin 2010
Cuenta NEC NIIF 31 de diciembre 1_de energ
Otras cuentas por cobrar Otras cuentas Crédito tributario 2.729.080 2.206.603
Impuesto al valor agregade por cobrar no coriente
Otras cuentas Crédito tributario 561,154 711.833
por cobrar corriente
Intangibles Propiedad, planta Intangibles 102.333 63.900
y equipos
Propiedades de Inversién Propiedad, planta Propiedades de 90.302 95142
Yy equipos inversicn
Fondos en garantia Otras cuentas Otros activos 69.777 52.680
por cobrar
Otros cuentas por cobrar a: Otras cuentas Cuentas por cobrar 5.199.145 5.584.519
Senicio de Rentas Intemas por cobrar comerciales y otras
Anticipo proveedores Cuentas por cobrar
Empleados
Cuentas por pagar Cuentas por pagar Cuentas por pagar 202.560.977 85.805.090
refacionadas no cortiente relacionadas no corriente
corriente
Cuentas por pagar Cuentas por pagar Ofras cuentas y 1.562.467 1.168.970
gastos acumulados
por pagar
Estado de Flujo de Efectivo

()

A continuacion se presenta un resumen de los principales ajustes al estado de flujos de

efectivo del afio 2010:

Conciliacién

Flujos de efectivo utilizados en actividades

de operacidn

Flujos de efectivo utilizados en actividades

de inversion

Flujos de efectivo prowvenientes de actividades

de financiamiento
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NEGC Diferencia

{37.525.008) 5.002.789

(80.801.342)  (5.002.789)

114.963.609 -

NIF

(32.522.219)

(85.804.131)

114.963.608

(Contintia)




(26)

PDVSA ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A))

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Eventos Subsecuentes

La Compania ha revelado los eventos subsecuentes hasia el 15 de septiembre del 2013, fecha
en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emisién. Ningln evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre del 2011, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 15 de septiembre del 2013, que requiera revelacion o ajuste
a los estados financieros adjuntos.
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