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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 

PDVSA ECUADOR S.A.: 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de PDVSA Ecuador S. A. (la Compañía”), 

que incluyen el estado de situación financiera al 31 diciembre del 2011, y los estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y las 
notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra información 
explicativa. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y por el control interno 

que determina necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores 
significativos, ya sean debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con base en nuestra 

auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Esas 
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, planifiquemos y realicemos 
la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de 
errores significativos 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 

revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo 
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables 
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer 
una base para nuestra opinión calificada. 
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Bases para una Opinión Calificada 

No nos fue posible satistacernos si el pasivo por remediación ambiental por US$38.617.367 al 31 de 
diciembre del 2011 (US$41.290.990 en el 2010), que mantiene registrado en sus estados financieros la 
asociada denominada Operaciones Río Napo Compañía de Economía Mixta, ha sido determinado de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. Debido a lo antes mencionado, 
no pudimos determinar si algún ajuste podría ser necesario en relación al valor registrado por la inversión 
en dicha asociada y a la participación en la pérdida de dicha asociada que se refleja en los estados 
financieros adjuntos. 

Como se explica en la nota 24 a los estados financieros adjuntos, la Compañía no dispone de un 

contrato o convenio firmado con su relacionada PDVSA Petróleo S. A. en donde se establezcan los 
términos y condiciones de uso de los taladros utilizados por la Compañía para la prestación del servicio 
en Ecuador. Debido a lo antes mencionado, no nos es posible determinar los efectos, si los hubiera, 
sobre los estados financieros adjuntos, 

Opinión Calificada 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en Bases para una 
Opinión Calificada, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de PDVSA Ecuador $. A. al 31 de diciembre 
del 2011, y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Énfasis en un Asunto 

Como se indica más ampliamente en la nota 16 a los estados financieros adjuntos, la Compañía 

mantiene inversiones en acciones en Refinería del Pacifico - CEM, la cual es una entidad en etapa de 

desarrollo. Actualmente dicha asociada se encuentra analizando alternativas de financiamiento para 

lograr la viabilidad del proyecto e iniciar la etapa de construcción de la refinería. 

La Compañía presenta indicadores de liquidez negativos, debido a que los pasivos corrientes exceden a 
los activos corrientes en US$268.648.103. Es opinión de la Administración que la casa matriz seguirá 
entregando el soporte financiero que la Compañía requiere para continuar las operaciones en Ecuador, 
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Activos Nota 

Activos no corrientes: 

Crédito tributario 12 US$ 

Propiedad, planta y equipos 13 

Intangibles 14 

Propiedades de inversión 15 

Inversiones en asociadas 16 

Otros activos 

Total activos no comentes 

Activos cornentes: 

Pagos anticipados 17 

Inventarios 

Crécito tnbutario 12 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 18 

Electivo y equivalentes de efectivo 
Total activos comentes 

Total activos US$ 

31 de diciembre del 

2011 

3.041.246 

2.812.664 

76.450 

85.463 

240.954.094 

51.274 

ATEO 

54.064 

25,000 

561.965 

6.445.918 

2.050.833 

9.137.780 

256 157.971 

Sr. Alexis Arellarío Meléndez 
Gerente General 

Las notas de las páginas 7 a 51 son parte integral de los estados tinancieros. 

2010 

2.729.080 

3.009.909 

102,933 

90 302 

139.170.918 

69.777 

145.172.319 

92.685 

285.221 

561.154 

10.223.273 

2.859.540 

14.021.873 

159.194,192 

PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre dei 2011, con cifras comparativas 
al 31 de diciembre del 2040 y 1 de enero del 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

1 de enero 

del 2010 

2,208 603 

3,047,321 

63.900 

95.142 

38.797,202 

52 690 
  

44,262,853 

34 113 

14.219 

711.633 

6.932.408 

6 222 281 

13.914.654 

58,177.512 

  

Pasivos y Patrimonio 

Patrimonio: 

Capital social 
Otras reservas 
Pérdidas acumutadas 

Deficit en el patrimonio 

Pasivos no corrientes: 

Cuentas por pagar 

Beneficios a los empleados 

Impuesto a la renta diferido 
Total pasivos no conientes 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 

Otras cuentas y gastos acumulados 
por pagar 

Beneficios a los empleados 

Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

Total pasivo y patrimonio 

Nota 

21 

20 

23 

21 

20 

US$ 

277.785 883 

278,635,306 

US$ 

31 de diciembre del 
2011 

10.000 

44.097.128 
(66.584,483) 

2010 

10.000 

(64 563,120) 

1 de enero 

del 2010 

10.000 

(83.634,634) 

(22,477,335) (54.553.120) (33.624.634) 

757 705 

62 878 

28.840 

849.423 

277.045.285 

346.871 

393,727 

    

757.705 

34,818 

28.840 

TT a21363 

211.191.011 

1.562.467 

172.471 

 NZS25D99_ 

213.747.312 

159.194.192 

11.558 

20.058 

  

90,530,447 

1168 970 

1115 

—ALTTOB32 

91 802,146 

58.177.512



PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Estado de Resultados Integrales 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 2011 

Ingresos ordinarios 7 US$ 25.599.056 
Ingresos por arriendos de oficinas 87.600 

25.686.656 

Compras de bienes y servicios 9 24.997.389 
Gastos de personal 8 3.094.868 

Gastos de administración y ventas 9 2.752.883 
Gastos de exploración 10 1.830.156 
Depreciación y amortización 13y 14 317.728 
Ingresos financieros (136.408) 
Otros (ingresos) y gastos (66.648) 

Resultados de actividades de operación (7.103.312) 

Participación en la pérdida de asociadas 16 4.375.973 

Pérdida antes de impuesto a la renta 11.479.285 

Gasto por impuesto a la renta 23 542.058 

Pérdida neta y resultado integral del año US$ 12.021.343 

201 

25.795.515 
87.600 

25.883.115 

20.750.232 
2.361.603 
4.430.366 
6.587.216 
276.398 
(81.758) 

(8.490.942) 

12.428.762 

20.919.704 

8.782 

20.928.486 

  

  

LN y 7 A A 

Sr. Alexis Arellano Meléndez al Nava C.P-A Roberto Guama 
Gerente General Gerenté Financiero Contador 

Las notas de las páginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros.



PDVSA ECUADOR S. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América— US$) 

Saldo al 1 de enero del 2010 US$ 

Pérdida neta y resultado integral del período 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 

Aportes para futuras capitalizaciones (nota 23) 

Pérdida neta y resultado integral del período 

Saldo a! 31 de diciembre del 2011 US$ 

      Sr. Alexis Arellano 

Gerente General 

Pérdidas acumuladas 
Resultado acumulado 

proveniente de la 

  

  

  

Otras adopción por primera Pérdidas Déficit en el 

Capital reservas vez de las NIIF acumuladas Total patrimonio 

10.000 - 29.363.881 (62.998.515) (33.634.634) (33,624,634) 

- z (3.533.780) (17.394.706) (20.928.486) (20.928.486) 

10.000 - 25.830.101 (80.393.221) (54.563.120) (54.553.120) 

- 44.097.128 - - - 44.097.128 

- - - (12.021.343) (12.021.343) (12.021.343) 

10.000 44.097.128 25.830.101 (92.414.564) (66.584.463) (22.477.335) 
  

  

Las notas de las páginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros. 

 



PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S.A.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 011 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 29.464.011 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (55.536.531) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (26.072.520) 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Aporte de fondos a inversiones en asociadas 16 (79.957.780) 
Adiciones de propiedad, planta y equipos 13 (91.334) 
Adiciones en activos intangibles 14 - 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (80.049.114) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento - 
Cuentas por pagar y efectivo neto provisto por las actividades 

de financiamiento 24 105.312.927 

Disminución neto en el efectivo (808.707) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 2.859.540 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 2.050.833 

Transacciones que no requieren flujo de efectivo 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 16 26.201.369 

201 

23.011.017 
58.476.716 

(85.465.699) 

(85.531.551) 
(213.603) 
(58.977) 

(85.804.131) 

117.907.089 

(3.362.741) 

6.222.281 

2.859.540 

27.270.928 

  

  

  

Sr. Alexis Arellano Meléndez Sr, EbbarÑava C.P.A-Bope Guama 
Contádo Gerente General Gerente lbiñanciero 

Las notas de las páginas 7 a 51 son parte integral de los estados financieros. 
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PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina $. A.) 

31 de diciembre del 2011 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Entidad que Reporta 

PDVSA Ecuador $. A. (en lo sucesivo “la Compañía”) fue constituida en Quito, República del 
Ecuador, el 14 de marzo de 2008, e inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 24 de abril de 

2008. La Compañía es una subsidiaria de PDV Andina, $. A., una subsidiaria del grupo cuyo 
principal accionista es Petróleos de Venezuela S. A. (PDVSA). Las oficinas principales y su 
domicilio está ubicado en la Avenida Orellana y 6 de Diciembre, edificio Alisal de Orellana, 

piso 11, Quito, Ecuador. 

El objeto principal de la Compañía es la exploración y explotación, transporte, 

almacenamiento, procesamiento y comercialización de hidrocarburos, actividades que 
principalmente realiza bajo el acuerdo de Cooperación en el Sector Energético suscrito en 
enero del 2007 entre la República del Ecuador y la República Bolivariana de Venezuela. 

Bases de Preparación 

(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). Para la Compañía, éstos son los 
primeros estados financieros preparados de conformidad con las NIIF. La Compañía ha 

seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopción por Primera 
Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera” en la preparación de 
estos estados financieros, 

En la nota 24 a los estados financieros, se provee una explicación de los efectos que la 

adopción de las NIIF tuvo sobre el estado de situación financiera de apertura al 1 de 
enero del 2010 y sobre la posición financiera, el desempeño financiero y los flujos de 
efectivo previamente reportados por la Compañía al y por el año que terminó el 31 de 
diciembre del 2010. 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de la 
Compañía el 15 de septiembre del 2013 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la junta de accionistas y del directorio de la misma., 

estimándose que serán aprobados sin ninguna modificación. 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo 
histórico. 

En el año que terminó el 31 de diciembre de 2011 la Compañía incurrió en pérdida neta 
por US$12.021.343; y a esa fecha la Compañía presenta indicadores de liquidez 
negativos, debido a que los los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en 
US$203.788.169 y los pasivos totales exceden a los activos totales en US$22.477.335. 

(Continúa)
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PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

A la fecha de este informe la Compañía ha logrado superar el causal de disolución legal 
en el que estaba incursa debido principalmente a que la utilidad obtenida en el 2012 por 
una de sus asociadas permitió disminuir las pérdidas acumuladas por debajo del 50% 
del capital social y las reservas. La situación de ¡liquidez continúa y se debe 
principalmente al pasivo pagadero a la demanda con sus accionistas y que la Compañía 
ha utilizado principalmente para pagar los incrementos patrimoniales de sus asociadas. 

Es opinión de la Administración que la casa matriz seguirá entregando el soporte 
financiero que la Compañía requiere para continuar las operaciones en Ecuador, y que 
el pago del pasivo con accionistas así como la continuidad de las operaciones depende 
del apoyo financiero que siga percibiendo de sus accionistas hasta que la Compañía 
logre generar suficientes ingresos para hacer trente a sus pasivos operacionales y 
compromisos de inversión. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América, que constituye la moneda funcional de la Compañía. 

(d) Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF, requiere 
que la administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y supuestos 
que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales 
estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de 
contabilidad y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones, que pudieran tener un 
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe 
en las siguientes notas: 

+ Nota 17 Estimación por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y 
. otras cuentas por cobrar 

« Nota 22 Impuesto a la renta diferido activo no reconocido 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
atodos los períodos presentados en estos estados financieros y en la preparación del estado 
de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propósitos de transición a las 
NIF, a menos que otro criterio sea indicado. 

(Continúa) 

   



  

(b) 

PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina $. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 

vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
Operación de la Compañía, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
período. 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Servicios 

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado. Tales 
ingresos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
neta de descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor 
agregado. Estos ingresos son reconocidos solamente si es probable que se reciban los 
beneficios asociados con la transacción y el monto del ingreso y los costos asociados 
pueden ser medidos de manera fiable. 

Productos Vendidos 

Los ingresos provenientes de la venta de lubricantes en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto 
al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al 
comprador, es probable la recuperación de la consideración adeudada, los costos 
asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso 
puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el 
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconote como 

reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas. 

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios ocurre cuando el bien es 
entregado. 

Ingresos por Arrendamientos 

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversión son reconocidos en 

resultados a través del método lineal durante el período de arrendamiento. 

Gastos 

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

(Continúa) 

         



PDVSA ECUADOR $. A. 

(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Costos de Exploración y Evaluación 

Los costos de pozos exploratorios se contabilizan como activos hasta que se determine 
si resultan comercialmente viables y, en caso contrario, se cargan a los gastos de 

exploración. 

(c) Ingreso Financiero 

El ingreso financiero comprende el ingreso por intereses en una cuenta bancaria de 
inversión. Los intereses que generan la cuenta bancaria son reconocidos en 

resultados usando el método de interés efectivo. 

(d) Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente 
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

l.. Impuesto a la Renta Corriente 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable 

del año, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por 
pagar de años anteriores. 

ii. Impuesto a la Renta Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 

existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. 

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que 
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no 

es una combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni 
gravable. 

La medición del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejará las consecuencias 
fiscales que se derivarían de la forma en la cual la entidad espera, al final del 
período sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 

aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en las leyes 
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del 
estado de situación financiera. 

(Continúa) 
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ii) 

PDVSA ECUADOR S. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe un 

derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, 
y están relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma 
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades 
tributables, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes 

en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no 
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea 

probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que 
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en 
cada fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida en la 

cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán 

realizados. 

Exposición Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta 
diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si 
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluación depende de 
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos 

futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su 
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los 
pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen. 

(e) Instrumentos Financieros 

Activos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha 

en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente a la 

fecha de negociación en la cual la Compañía comienza a ser parte de las 
provisiones contractuales del instrumento. 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos 
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 

en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los 

activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se 

reconoce como un activo o pasivo separado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con 
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre 
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

La Compañía clasifica sus activos financieros no derivados en la categoría de 
préstamos y partidas por cobrar. 

(Continúa) 
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ii Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente 

se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valoran al 

costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por 

deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar. 

iii. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo 
disponible en caja y bancos, que son usados por la Compañía en la gestión de sus 
compromisos a corto plazo. 

iv. Pasivos Financieros no Derivados 

Inicialmente, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la techa 

en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos 
inicialmente en la fecha de la transacción en la cual la Compañía se hace parte de 
las disposiciones contractuales del documento. La Compañía da de baja un pasivo 
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran. 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros 
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su 

valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. 
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo 

amortizado usando el método de interés efectivo. 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar y 
otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

v, Capital Social 

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitida por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a 
la emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una 

deducción del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario. 

Propiedad, Planta y Equipos 

L Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valoradas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos 
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. 

(Continúa) 
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El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (1) el costo 
de los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente 
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso 
previsto; (ii) cuando la Compañía tiene una obligación de retirar el activo o 

rehabilitar el lugar, una estimación de los costos de desmantelar y remover las 

partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y, (iv) los costos por 
préstamos capitalizados. 

Los programas de computación adquiridos, que están integrados a la tuncionalidad 
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos 
equipos. 

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, planta y equipos poseen 
vidas útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente 

integral del activo. 

Cualquier ganancia o pérdida en la disposición de un elemento de propiedad, 

planta y equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la 
disposición y el importe en libros del elemento, se reconoce en resultados. 

Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo, son 
capitalizadas sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos 
futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable, El 
importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por 
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son 
reconocidos en resultados cuando ocurren. 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre 
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor 

residual, La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de 
línea recta, considerando la vida útil para cada componente de la propiedad, planta 
y equipos. Los terrenos no se deprecian. 

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la 

cual están listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, 

desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado. 

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las 

siguientes: 

-13-



(h) 

  

PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina $. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Vida útil 

Planta y facilidades entre 30 y 2 años 

Edificios entre 30 y 20 años 

Servicios de apoyo entre 10 y 3 años 
Vehículos 5 años 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en 
cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener 
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciación de capital en la inversión o 
ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la 
producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. 
Las propiedades de inversión se valoran al costo en el reconocimiento inicial y 
posteriormente al costo menos depreciación acumulada. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición de la propiedad 
de inversión. 

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversión calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros se reconoce en 
resultados. 

La vida útil estimada de las propiedades de inversión para el período actual y 
comparativo es de 20 años. La depreciación es reconocida en resultados con base en 
el método de línea recta. 

Activos Arrendados 

La clasificación del arrendamiento de activos depende de si la Compañía asume 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. 

Son clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos. 

La Compañía mantiene arrendamiento de oficinas en su condición de arrendatario, que 
son clasificados como arrendamientos operativos, por lo tanto, no son reconocidos en el 

estado de situación financiera. Asimismo, la Compañía arrienda espacios de oficinas en 
las instalaciones de la planta de lubricantes, los cuales son clasificados como 

operativos. Estos activos se reconocen como parte de la propiedad de inversión en el 
estado de situación financiera. 

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en 

resultados bajo el método de línea recta durante el período de arrendamiento. 

(Continúa) 
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y 
mejoras, se clasifican como propiedad, planta y equipos y se deprecian por el menor de 
los lapsos entre la vida útil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento 
operativo. 

Inversiones en Asociadas 

Las inversiones en asociadas son aquellas entidades en donde la Compañía tiene 
influencia significativa, pero no control sobre las políticas financieras y operacionales. 

Se asume que existe una influencia signiticativa cuando la Compañía posee entre el 
20% y el 50% del derecho a voto de otra entidad. Las inversiones en entidades 
asociadas se reconocen inicialmente al costo y posteriormente según el método de 
participación. El costo de la inversión incluye los costos de la transacción. 

Los estados financieros incluyen la participación de la Compañía en las utilidades o 
pérdidas y otros resultados integrales de inversiones contabilizadas según el método de 
la participación, después de realizar ajustes para alinear las políticas contables con las 
de la Compañía, desde la techa en que comienza la influencia significativa hasta que 
ésta termina. 

Cuando la porción de pérdidas de la Compañía excede su participación en una inversión 
reconocida según el método de participación, el valor en libros de esa participación, es 

reducido a cero y se descontinúa el reconocimiento de más pérdidas excepto en el caso 
que la Compañía tenga la obligación o haya realizado pagos a nombre de la sociedad 

en la cual participa. 

Deterioro 

i. Activos Financieros 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia 

objetiva de deterioro. Un activo financiero está deteriorado si existe esa evidencia 
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida, 
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y ese o esos eventos de 
pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activa que 
pueden estimarse de manera fiable. 

La evidencia objetiva que un activo financiero esté deteriorado puede incluir el 

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 

adeudado a la Compañía en términos que ésta no consideraría en otras 
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota, 

cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañía, 
condiciones económicas que se relacionen con incumplimiento, 

(Continúa) 
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La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 
medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales) a nivel específico. 
La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las 

cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor 

estimación de la Administración sobre las pérdidas en que podría incurrirse por 
este concepto. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al 

costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el 
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de 

interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de estimación para deterioro contra las partidas por cobrar, El interés sobre 
el activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del 
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por 

deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros 

El importe en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situación 
financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales 
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una 
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de 

efectivo excede su importe recuperable. 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 

mayor entre su valor en Uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a 

su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que reileja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los 
riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación 
del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequeño grupo de activos 
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo 
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los Hujos de entrada 
de efectivo de otros activos o grupos de activos. 

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe 
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no 

puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 

amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

(Continúa) 
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Beneficios a los Empleados 

Í. Beneficios Post-Empleo 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e Indemnización por 

Desahucio 

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 
patronal está definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de 
servicio de 25 años en una misma compañía; el cual califica como un plan de 

beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine 
por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base 
en el número de años de servicio, 

La Compañía determina la obligación relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante 

el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su 

valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado 
usando el método de crédito unitario proyectado. 

La Compañía reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas 
actuariales que surgen de estos planes y todos los gastos relacionados con los 
planes de beneticios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, en los 

gastos por beneficios a los empleados. 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 

beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la 

Compañía, utilizando información financiera pública. Estos supuestos incluyen una 
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia 

futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio 

mejorado que tiene relación con servicios pasados realizados por empleados será 
reconocida en resultados usando el método lineal en el período promedio 
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la 
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales 
beneficios, el gasto será reconocido inmediatamente en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios 
definidos, la Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas 
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que 
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos 
contraídos por la entidad; así como cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y 

costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. 

(Continúa) 
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ii Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
empleados. 

iii Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas 
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en 
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en 

el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en 
el Código del Trabajo del Ecuador. 

(1 Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante 

de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se 
determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de 

impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero en el 
tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El saneamiento del descuento se 
reconoce como costo financiero. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del 

estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres 

que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un 

pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también 
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios económicos sea remota. 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

(4) Normas Contables Nuevas, Revisadas y Emitidas pero Aún no Efectivas 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y 
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicación para períodos anuales que comienzan 
después del 1 de enero del 2011 y no han sido aplicadas en la preparación de estos estados 
financieros: 
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Asunto/Norma Título Efectiva a partir 

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

NIF 10 Consolidación de estados Enero 1, 2013 

Financieros 

NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013 

Entidades 
NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013 
negocios conjuntos 

La Administración de la Compañía, con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho, 
estima que la adopción de normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrá un 
impacto significativo en los estados financieros de la Compañía. 

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y 
pasivos financieros y no financieros para propósitos de valorización y revelación, conforme los 
criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables. 

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de 

los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de 
medición. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto 
de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se 

determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación en cada 
fecha de los estados financieros anuales. 

Otros Pasivos Financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula 
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a 
la tasa de interés de mercado a la fecha de medición. 

Los montos registrados de cuentas por pagar a proveedores y relacionadas y otras 
cuentas y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a 

que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo. 

(Continúa) 
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Administración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

e Riesgo de crédito 

e Riesgo de liquidez 

e Riesgo de mercado 

Marco de Administración de Riesgos 

La Junta Directiva de PDVSA es responsable por establecer y supervisar el proceso de 
administración de riesgos de PDVSA y sus filiales. En los procesos de planificación 
estratégica y presupuestaria se estima el efecto de los riesgos del negocio, con el objetivo de 
tener una visión integral de su impacto sobre PDVSA Ecuador. 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de 

la Compañía. 

El departamento de finanzas es el encargado de desempeñar dichas funciones que le han sido 
otorgadas por la administración de manera directa; sin embargo, todavía no se dispone de 
procedimientos y políticas formales que se puedan identificar en la Compañía. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 

no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores 

comerciales. Con el objetivo de mitigar el riesgo de crédito, periódicamente se evalúa la 
condición financiera de los deudores comerciales. Producto de esta evaluación se reconoce 
en los estados financieros una estimación para deterioro de cuentas por cobrar, 

Exposición al riesgo de crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue: 

Valor en libros 

31 de diciembre del 1 de enero 

2011 2010 del 2010 

Efectivo y equivalente de efectivo US$ 2.050.833 2.859.540 6.222.281 

Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 6.445.918 10.223.273 6.932.408 
  

US$ _ 8.496.751 13.082.813 13.154.689 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Deudores Comerciales 

La Compañía vende sus servicios principalmente a dos compañías mixtas del sector petrolero 
y de refinación localizadas en Ecuador. Con dichos clientes mantiene convenios firmados para 
la operación de torres de perforación y la asistencia de gerenciamiento técnico (véase nota 
23), cuyo plazo para el pago de los servicios prestados es de 45 días. Sin embargo del 
análisis histórico, los días de cartera promedio con dichos clientes se han mantenido dentro de 
la media de 90 días. Adicionalmente a lo antes mencionado, considerando que la Compañía 
es accionista de dichas entidades mixtas, varios de los saldos pendientes de pago por los 
servicios prestados a dichas compañías han sido compensados, para de esta manera extinguir 
los derechos y obligaciones de ambas partes. 

En el año 2011, aproximadamente el 78% US$20.052.607 del total de ingresos ordinarios de la 
Compañía corresponden al servicio de las torres de pertoración y asesoría por gerenciamiento 
técnico que están concentrados en los dos clientes principales. Mientras que, la concentración 
de las cuentas por cobrar deudores comerciales en los dos clientes antes mencionados 

corresponde al 51% del total del saldo (durante el año 2010 la relación de ingresos era del 
81% y de las cuentas por cobrar el 58%). 

La Compañía establece la estimación para deterioro que representa su estimación de pérdidas 
incurridas en relación con deudores comerciales. Para la evaluación del deterioro, se hizo 

evaluaciones individuales de su antigúedad, capacidad, colateral, capital y condiciones del 
cliente. 

La antigiedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situación 
financiera es como sigue: 

  

31 de diciembre del 1 de enero 

2011 2010 del 2010. 

Vigentes y no deteriorados US$ 3.741.264 473.430 1.347.889 

De 31 a 60 días 148.674 1.544 - 

De 61 días a 120 días 117.212 13.715 2.724.142 

De 121 días a 180 días 64.843 4.778.017 4.052.633 

Más de 180 días 732.461 4,096,192 - 

Total US$ 4,804,454 9.362.898 8,124,664 
  

La variación en la estimación por deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras 

cuentas por cobrar durante los años 2011 y 2010 fue como sigue: 
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2011 2010 

Saldo al inicio del año US$ 242.578 2.304.295 

Pérdida reconocida por deterioro - 242.578 

Reverso de pérdida reconocida 

por deterioro - (2.304.295) 

Saldo al final del año US$ 242.578 242,578 

La Compañía cree que los montos en mora por más de treinta días son recuperables sobre la 

base del comportamiento de pago histórico y los análisis del riesgo de crédito de los clientes. 

Otras Cuentas por Cobrar 

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos de 
instituciones gubernamentales y anticipos que reportan US$1.459.976 al 31 de diciembre del 

2011 (US$625.309 y US$995.444 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010); mismas que no 
se encuentran en mora. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.050.833, US$ 2,859,540 
y US$6.222.281 al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, respectivamente, 

que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y 
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones 

financieras que en general superan la calificación “A”, según agencias registradas en la 
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 

de efectivo u otros activos financieros. 

La Administración realiza un Presupuesto Operativo Anual - POA, para determinar los 

requerimientos de flujo de efectivo. Por lo general, la Compañía tiene como objetivo contar 
con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un 
período económico. En función de dicho presupuesto, la Compañía solicita a su casa matriz 

los fondos necesarios para continuar con sus operaciones, y ésta provee los fondos en 

diferentes fechas durante el año económico. Sin embargo, se han presentado situaciones en 
donde la matriz no ha enviado los fondos en las fechas requeridas, lo que ha ocasionado 
retraso con los proveedores y sus compañías asociadas. La continuidad de la Compañía 

depende estrictamente del apoyo financiero que le siga proveyendo su casa matriz (véase 

nota 2 - b). 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 

derivados (en dólares americanos): 
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Flujos de Entre 

Importe efectivo 3 meses 3y12 Más de 12 

Contable contractuales o menos meses meses 
31 de diciembre del 2011 

Cuentas por pagar US$ 277.802.990 277.802.990 52.654.962 224,390,323 757.705 

Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar 346.871 346.871 346.871 - - 

US$ 278.149.861 278.149.861 53.001.833 224.390.323 757.705 

31 de diciembre del 2010 

Cuentas por pagar US$ 211.948.716 211.948.716 68.817.277 142.373.734 757.705 

Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar 1.562.467 1.562.467 1.562.467 - - 

US$ 213.511.183 213.511.183 70.379.744 142.373.734 757.705 

1 de enero del 2010 
Cuentas por pagar US$ 90.530.447 90.530.447 18.370.276 72.160.171 - 

Otras cuentas y gastos acumulados 
por pagar 1.168.970 1.168.970 1.168.970 - - 

US$ 91.699.417 91.699.417 19.539.246 72.160.171 - 

(Continúa) 
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Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo 
en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la 

Compañía o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la 

administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está 
relacionada con la venta de servicios de perforación de pozos y servicios de gerenciamiento 
técnico a sus dos principales clientes Operaciones Río Napo y Refinería del Pacífico 
Compañías de Economía Mixta. La Compañía mantiene convenios de dos años para prestar 
dichos servicios a una tarifa pre-establecida (véase nota 23). 

(0) Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda, por lo 

tanto, la administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de 
moneda no es relevante. 

(ii) Riesgo de Tasas de Interés 

La Compañía no mantiene préstamos ni obligaciones con instituciones financieras ni 

terceras partes, por lo tanto, la administración estima que la exposición de la 

Compañía al riesgo de tasa de interés no es relevante. 

Administración de Capital 

La Compañía actualmente se encuentra con un capital negativo. Como se indica en la nota 

19, la Junta del Comité Ejecutivo No. 2011-07 del 28 de junio del 2011 decidió capitalizar parte 
de la deuda como aportes para futuras capitalizaciones y de esta manera disminuir 
parcialmente el efecto del causal de disolución. A la fecha de este informe, la Compañía ha 

logrado superar el causal de disolución legal en el que estaba incursa debido principalmente a 
que la utilidad obtenida en el 2012 por Operaciones Río Napo - OAN, compañía asociada 
registrada por método de participación, permitió disminuir las pérdidas acumuladas por debajo 
del 50% del capital social y las reservas. 

Ingresos Ordinarios 

Los ingresos de las actividades ordinarias se componen de lo siguiente: 

-24-



PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina $. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Año terminado el 

31 de diciembre del 

Nota 2011 2010 

Servicio por taladros 24 US$ 14.222.018 14.770.001 

Servicio de gerenciamiento 24 5.830.589 6.236.291 

Venta de Lubricantes 4.675.861 3.791.448 

Servicio de Blending 870.588 997.775 

US$ 25.599.056 25.795.515 

Convenio de Venta de Lubricantes 

Con fecha 26 de octubre de 2009, la Compañía firmó un convenio con Petrocomercial para la 
provisión de lubricantes de su marca en sus diferentes presentaciones. Por lo que, 
Petrocomercial pagará a PDVSA Ecuador S. A. US$21.257,645 por la provisión de lubricantes 
terminados durante el periodo de cuatro años. En el caso de realizar un ajuste de precios, las 

partes acordaron aplicar la siguiente fórmula: 

Pr =PO (C1/Co) 

Los símbolos anteriores tienen los siguientes significados: 

Pr= valor reajustado del anticipo o de la factura 
PO = valor del anticipo o de la factura, cancelada con la cantidad de aceites suministrado a los 

precios unitarios contractuales, descontado la parte proporcional del anticipo, de haberlo 
pagado. 

C1 = se tomará el índice de precios de aceites, lubricantes y afines a nivel nacional, publicado 

por el Instituto Ecuatoriano de Estadísticas y Censos - INEC para la fecha de pago del 
anticipo o de las facturas de provisión. 

Co = se tomará el índice de precios de aceites, lubricantes y afines a nivel nacional, publicado 
por el INEC para la fecha de suscripción del acta de negociación de los precios unitarios. 

El plazo de los convenios es de cuatro años a partir de la fecha de suscripción. 

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2011 la Compañía reconoció en resultados 
ingresos por venta de lubricantes por US$4.675.861 (US$3.791.448 en 2010). 

Convenio de Servicio de Blending 

Con fecha 18 de Septiembre y 20 de Octubre del 2009 la Compañía firmó convenios de 

blending con CEPSA S.A. e Importadora Andina SAlA, respectivamente y el 25 de Marzo del 
2010 con su relacionada PDV Ecuador para la elaboración, envasado y empaquetado de 

aceites lubricantes UBX, Castrol y PDV, según las fórmulas y especificaciones de cada cliente. 

De acuerdo con los convenios suscritos, las partes han fijado una tarifa en función de la 
producción de lotes, la misma que será revisada si la inflación ecuatoriana anual acumulada, 
publicada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC) es 8% mayor a la inflación 

ecuatoriana anual acumulada a la fecha de la última revisión de tarifas. Estos contratos tienen 
una vigencia de tres años. 

(Continúa) 
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(8) Gastos de Personal 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a 
continuación: 

Año terminado el 

31 de diciembre del 
2011 2010 

Sueldos y salarios US$ 1.762.265 1.430.292 

Aportes a la seguridad social 499.776 330.928 
Beneficios sociales 364.023 229.406 
Beneficios empresariales 243,652 156.128 

Bonificicaciones 197.092 191.587 
Jubilación patronal e Indemnización por desahucio 28.060 23.262 

US$ 3.094.868 2.361.603 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compañía posee 78 y 80 trabajadores, 

respectivamente, en relación de dependencia, distribuidos entre empleados de campamento y 
administración. 

(9) Gastos por Naturaleza 

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza: 

Año terminado el 

31 de diciembre del 

Nota 2011 2010 

Combustibles y lubricantes US$ 6.600.844 5.740.825 

Subcontratos y servicios con terceros 5.457.020 6.301,902 

Honorarios profesionales 3.531.392 2.592.908 

Suministros, repuestos y materiales 2.957.531 2.450.069 

Arrendamiento operativo 2.478.326 3.391.641 
Transporte y movilización 1.883.788 105.173 

Gastos de viaje 1.612.779 1.516.655 

Promoción y publicidad 1.378.112 3.981.030 

Mantenimiento y reparaciones 1.199.597 106.181 

Servicios básicos 260.515 138.055 
Impuestos y contribuciones 205.056 817.988 

Estimación (reverso) de deterioro de 
Activo Financiero 6 - (2.061.717) 

Otros 185.312 99.888 

US$ 27.750,272 25.180.598 
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Gastos de Exploración 

Un detalle de los gastos de exploración es como sigue: 

Año terminado el 
31 de diciembre del 

2011 2010 

Servicios y contratos US$ 1.595.510 4.101.395 
Viajes 168.599 207.399 
Servicios de transporte 21.531 1.830.700 

Subconstrataciones y misceláneos 17.616 67.000 

Suministros y materiales 13.789 9.006 

Alquiler de inmuebles y mantenimiento 1.727 331.970 

Otros 11.384 39.746 

US$ 1.830.156 6.587.216 

Conirato de Arrendamiento Operativo 

La Compañía ha suscrito un contrato de arrendamiento para las oficinas administrativas, 
vehículos y maquinarias y otros bienes por un plazo de 2 a 3 años. Durante los años 

terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos por este concepto ascendieron a 
US$2.478.326 y US$ 3.723.611, respectivamente. El pago mínimo para el 2012 es de 
US$1.075.745. 

Crédito Tributario 

El saldo de crédito tributario corresponde al Impuesto al Valor Agregado - IVA generado por la 
Compañía en la adquisición de bienes y servicios. Dicho crédito fiscal solamente puede ser 

compensado por la Compañía en los ejercicios fiscales posteriores, conforme incremente sus 

ventas con tarifa 12%. 

La Administración de la Compañía considera que no requiere registrar una estimación por 
deterioro con relación a la recuperación de dicho saldo, ya que ha realizado un análisis con 

respecto a la compensación del impuesto, y considerando que a partir del año 2013 ingresan 

nuevas torres de perforación a prestar más servicios gravados con tarifa 12% en el mercado 

ecuatoriano, estima que para el año 2015 dicho impuesto será compensado en su totalidad. 

El saldo de esta cuenta presenta su porción corriente que será compensada en el ejercicio 

económico siguiente. Dicho saldo se encuentra registrado al valor nominal, debido a que este 

impuesto no puede ser devuelto por la autoridad fiscal, ya que el tipo de Compañía no califica 
para dicho concepto. 

Propiedad, Planta y Equipos 

El detalle de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 

2010 es el siguiente: 
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31 de diciembre del 1 de enero 
2011 2010 del 2010 

Terrenos US$ 867.720 867.720 867.720 
Planta y facilidades 1.273.009 1.243.824 1.243.824 

Edificios 433.993 433.993 433.993 

Servicios de apoyo 865.351 808.126 594.528 
Vehículos 70.500 70.500 70.500 

3.510.573 3,424,163 3.210.565 

Depreciación acumulada (697.909) (414.254) (163.244) 

US$ 2.812.664 3.009.909 3.047.321 
  

El movimiento de la propiedad, planta y equipos es como sigue: 

31 de diciembre 31 de diciembre 

  

  

  

  

  

  

del 2010 Adiciones Bajas del 2011 

Costo: 

Terrenos US$ 867.720 - - 867.720 

Planta y facilidades 1.243.824 29.185 - 1.273.009 

Edificios 433,993 - - 433.993 
Servicios de apoyo 808.126 62.149 (4.924) 865.351 

Vehículos 70.500 - - 70.500 

US$ 3.424.163 91.334 (4.924) 3.510.573 

Depreciación acumulada: 

Planta y facilidades 153.116 87.773 - 240.889 
Edificios 36.933 21.105 - 58.038 

Semúcios de apoyo 195.363 163.027 2.350 356.040 

Vehículos 28.842 14.100 - 42.942 

US$ 414,254 286.005 2.350 697.909 

Valor neto en libros US$ 3.009.909 (194.671) (2.574) 2.812.664 

(Continúa) 
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1 de enero 31 de diciembre 

del 2010 Adiciones del 2010 

Costo: 

Terrenos US$ 867.720 - 867.720 
Planta y facilidades 1.243.824 - 1.243.824 

Edificios 433.993 - 433.993 
Servicios de apoyo 594.528 213.598 808,126 

Vehículos 70.500 - 70.500 

US$ 3.210.565 213.598 3.424.163 

Depreciación acumulada: 

Planta y facilidades US$ 65.622 87.494 153.116 

Edificios 15.829 21.104 36.933 

Servicios de apoyo 67.051 128.312 195.363 

Vehículos 14.742 14.100 28.842 

US$ 163.244 251.010 414,254 

Valor neto en libros US$ 3.047.321 (37.412) 3.009.909 
  

Activos Intangibles 

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, el resumen del movimiento de los 

activos intangibles, es el siguiente: 

  

  

  

Sistemas 

de Computación Licencias Total 

Saldo al 1 de enero del 2010 US$ 60.564 3.336 63.900 

Adiciones - 58.977 58,977 
Amortización (6.320) (14.224) (20.544) 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 54,244 48.089 102.333 

Amortización (6.319) (20.564) (26.883) 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$ 47.925 27.525 75.450 
  

Propiedades de Inversión 

El movimiento de las propiedades de inversión al y por los años que terminaron el 31 de 

diciembre del 2011 y 2010, es como sigue: 
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011 2010 

Saldo al inicio del año US$ 90.302 95.142 
Depreciación cargada a resultados (4.839) (4.840) 

Saldo al final del año US$ 85.463 90.302 

Las propiedades de inversión incluyen las oficinas y parqueaderos que son arrendadas a 

PDY Ecuador S.A. Cada uno de los arriendos contiene un período inicial no cancelable de 
entre 2 y 3 años. 

Las renovaciones posteriores son negociadas con el arrendatario. No se cobran cuotas 

contingentes. 

Inversiones en Asociadas 

Un detalle de las inversiones en asociadas es el siguiente: 

% 1 de enero 

Participación 2011 2010 del 2010 

Compañías de Economía Mixta: 

Refinería del Pacífico - RDP 49% US$ 181.153.804 117.285.965 25.977.920 

Operaciones Río Napo - ORN 30% 59.800.290 21.884.953 12.819.281 
  

US$ 240.954.094 139.170.918 38.797.201 

Las inversiones corresponden a acciones en asociadas, las cuales se encuentran registradas 
por el método de participación; ninguna de las acciones es cotizada públicamente y, en 
consecuencia, no se dispone de precios de cotización publicados. 

El derecho a voto de la Compañía en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones, 
es igual al porcentaje de participación que posee. Un resumen de las principales actividades 

y operaciones de dichas compañías se presenta a continuación: 

Refinería del Pacífico - ADP Compañía de Economía Mixta (en etapa de desarrollo), tue 
constituida el 24 de Junio del 2008 en la ciudad de Manta - Ecuador. Su objetivo principal 

es la elaboración de derivados de petróleo, con una capacidad de refinación de 300.000 

barriles por día, a fin de satisfacer la demanda interna y generar excedentes para la 
exportación. 

Operaciones Río Napo - ORN Compañía de Economía Mixta, tue constituida el 25 de 
Agosto del 2009 en la ciudad de Quito - Ecuador, sus actividades consisten 
principalmente en la prestación de servicios para la administración, incremento de 
producción, desarrollo, optimización, mejoramiento integral y explotación del Campo 
Sacha. 

(Continúa) 
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El movimiento de las inversiones en asociadas es como sigue: 

Saldo al 1 de enero del 2010 

Aportes: 

Efectivo 
Compensación de servicios 

Pérdida en método de participación 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 

Aportes: 
Efectivo 
Compensación de servicios 

Pérdida en método de participación 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 

  

  

  

Retinería Operaciones 
del Pacífico Rio Napo Total 

US$ 25,977,920 12.819.281 38.797.201 

82.525.238 3.006.313 85.531.551 

15.557.617 11.713.311 27.270.928 

(6.774.810) (5.653.952) (12,428.762) 

117.285.965 21.884.953 139.170.918 

59.957.780 20.000.000 79.957.780 

7.042.220 19.159.149 26.201.369 

(3.132.161) (1.243.812) (4.375.973) 

US$ 181.153.804 59.800,290 240.954.094 
  

Un detalle de los compromisos que mantiene la Compañía para con sus asociadas con 

relación a los aportes, es como sigue: 

  

Refinería del Pacífico - CEM US$ 373.560.000 

Operaciones Río Napo - CEM 
  

Aportes Aportes reales 

acumulados acumulados al Pendiente 
comprometidos 31-Dec-11 por entregar 

177.072.855 196.487.145 

101.793.638 66.864.726 394.928.912 

US$ 475.353.638 243.937.581 231.416.057 

(17) Pagos Anticipados 

  

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 los saldos de pagos anticipados 
corresponden, principalmente, al pago de los seguros sobre la propiedad, planta y equipos de 
la Compañía; los mismos que se reconocen como gasto por el método de línea recta durante 
el plazo de vigencia de las respectivas pólizas. 

(18) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como sigue: 
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31 de diciembre del 1 de enero 

2011 2010 del 2010 
Deudores comerciales: 

Compañías relacionadas (nota 24) US$ 3.627.103 4.779.561 3.228.096 

Petroecuador Empresa Pública - EP: 

Reembolso torres de perforación 245.768 4.096.192 4.472.480 

Venta de lubricantes 865.251 455,810 - 

Otros clientes 66.332 31.335 424.088 
4.804.454 9.362.898 8.124.664 

Estimación para deterioro de valor (242.578) (242.578) (2.304.295) 

4.561.876 9.120.320 5.820.369 

Otras cuentas por cobrar: 

Instituciones gubernamentales - 

Retenciones en la fuente de 

impuesto a la renta (nota 23) 886.691 453,486 38.939 

Funcionarios y empleados 320.069 372.989 113.384 
Anticipos 573.285 171.823 956.505 
Otras 103.997 104.655 3.211 

1.884.042 1.102.953 1.112.039 

US$ 6.445.918 10.223.273 6.932.408 
  

Los saldos de cuentas por cobrar deudores comerciales Petroecuador Empresa Pública - EP, 
corresponden a venta de lubricantes y a todos aquellos costos que fueron incurridos para 

proveer el servicio de las torres de perforación, entre los cuales se encuentran: movilización, 
mantenimiento, operación técnica, ente otros. Dichos costos fueron pagados por la Compañía, 
pero según el convenio de Cooperación en el Sector Energético (véase nota 23), éstos valores 
deben ser reembolsados según lo establecido en el documento en mención. Este saldo tiene 
vencimiento de 30 a 60 días y no genera intereses. 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro 

relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en 
la nota 6. 

Patrimonio 

Capital Social 

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$10 cada una. El detalle de las acciones al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero 

del 2010 es el siguiente: 
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1 de enero 

2011 2010 del 2010 

Acciones autorizadas, 

suscritas y pagadas US$ 10.000 10.000 10.000 
  

Otras Reservas 

El saldo de otras reservas corresponde al aporte para futuras capitalizaciones según Acta de 

Junta del Comité Ejecutivo No. 2011-07 del 28 de junio del 2011, en la que se resolvió 

capitalizar el monto de US$44.097.128 para mejorar su situación patrimonial (nota 23). 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopción Por Primera Vez de las NIIFE 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución 
SC.G.ICI.CPAIFAS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 
566 del 28 de octubre del 2011, determinó que el saldo acreedor resultante de los ajustes 

provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF” y que se registraron en el patrimonio 
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopción por primera 
vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, sólo podrá ser capitalizado 

en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso 
de liquidación de la Compañía. 

Otros Resultados Integrales 

La Compañía no tiene efectos por otros resultados integrales para el año 2011 (ni 2010). 

Beneficios a los Empleados 

El detalle de beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 
es el siguiente: 

31 de diciembre del 1 de Enero 

2011 2010 del 2010 

Sueldos y beneficios por pagar US$ 336.802 67.188 46.241 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social - IESS 56.925 105.283 24.874 
Jubilación patronal e indemnización 

por desahucio 62.878 34.818 11.556 

US$ 456605 _ 207,289 __ 82.671 

Pasivo corriente US$ 393,727 172.471 71.115 
Pasivo no corriente 62.878 34.818 11.556 

US$ 456.605 207.289 82.871 

(Continúa) 
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Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucíio 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por 
desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue: 

Jubilación Indemnización 

patronal por desahucio Total 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 1 de enero del 2010 US$ 9.315 2.241 11.556 

Costo laboral por servicios actuales 8.821 3.906 12.727 

Costo financiero 652 158 810 

Pérdida actuarial 5.688 4.037 9.725 

Gasto del período 15.161 8.101 23.262 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre del 2010 24.476 10.342 34.818 

Costo laboral por servicios actuales 16.955 13.006 29.961 

Costo financiero 1.713 724 2,437 

Ganancia actuarial (2.752) (1.586) (4.338) 

Gasto del período 15.916 12.144 28.060 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre del 2011 US$ 40.392 22.486 62.878 

Según se indica en el Código de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que 

cumplieren 25 años de servicio para una misma compañía tienen derecho a jubilación 
patronal. La Compañía acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por 

una firma de actuarios independientes. Según se indica en tales estudios, el método actuarial 
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”; con el cual se atribuye una parte de 
los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el período 
corriente. 

Las obligaciones se miden según sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de 
que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan prestado sus 
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones 
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con 
el plan. 

La obligación del plan de jubilación considera la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código de Trabajo del Ecuador, con un mínimo para la 
cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20, si el trabajador es beneficiario de la 
jubilación del IESS, y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal, y 25 años 

mínimo de servicio sin edad mínima de retiro. 

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemática actuarial 

de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2011,2010 y 1 de enero del 2010 corresponde a 
empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 años. 

(Continúa) 
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron: 

1 de enero 
2011 2010 del 2010 

Tasa de descuento 7,00% 7,00% 7,00% 

Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5% 2.5% 

Tabla de rotación 8.9% 8.9% 8.9% 
Vida laboral promedio remanente 8,1 7,5 7,5 

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TMIESS 2002 TMIESS 2002 
  

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los 

montos reportados. 

Cuentas por Pagar 

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, 
es el siguiente: 

  

  

  

1 de Enero 

2011 010 del 2010 

Proveedores 

Locales US$ 6.738.667 3.518.982 1.403.829 

Exterior 2.915.689 1,497,505 - 

9.654.356 5.016.487 1.403.829 

Relacionadas (nota 24) 268.148.634 206.932.229 389.126.618 

US$ __ 277.802.990 211.948.716 90.530.447 

Pasivo corriente 277.045.285 211.191.011 90.530,447 

Pasivo no corriente US$ 757.705 757.705 - 
  

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar se 

revela en la nota 6. 

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

Un resumen de los saldos de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre 
del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como sigue: 
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í de enero 

2011 2010 del 2010 

Servicio Rentas Internas - SRI: 

Retenciones de impuesto a la renta US$ 72.353 1.238.353 726.696 

Retenciones de IVA 98.626 313.527 418.031 

Otras 175.892 10.587 24,243 
  

US$__ 346.871 1.562.467 1.168.970 

Impuesto a la Renta 

Gasto por Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta consiste de: 

Año terminado el 31 

de diciembre del 

011 2010 

Impuesto a la renta corriente estimado US$ 542.058 - 

Impuesto a la renta diferido - 8.782 
US$ 542.058 8.782 

Gasto de impuesto a la Renta 

A partir de la vigencia de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario y a la Ley 

Reformatoria para la Equidad Tributaria, publicada en el Registro Oficial Suplemento 94 con 
fecha 23 de diciembre del 2009, la Compañía considera para propósitos del cálculo del 
impuesto a la renta corriente, el monto mayor entre el anticipo mínimo de impuesto a la renta y 
el impuesto a la renta causado en el año. El impuesto a la renta corriente del año 2011 
corresponde al anticipo mínimo; debido a que según criterio de la administración y de sus 

asesores legales, la Compañía es considerada como una sociedad recién constituida, la 
misma que inició su proceso productivo y comercial a partir del año 2009; por lo tanto, la 
Compañía está sujeta al pago del anticipo de impuesto a la renta después del segundo año de 

operación efectiva. 

Impuesto a la renta por Pagar 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los años que terminaron 

el 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente: 
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2011 2010 
Cuentas por Cuentas 

Cobrar Pagar por Cobrar 

Saldos al inicio del año US$ 453.486 - 38.939 

Mas: 

Impuesto a la renta del año - 542.058 - 
Impuestos retenidos por terceros 975.263 - 414.547 

975.263 542,058 414.547 
Menos: compensación de 

impuesto a la renta (542.058) 542,058 - 

Saldos al final del año US$ 886.691 - 453,486 
  

Pasivo por Impuesto Diferido 

El pasivo por impuesto diferido es atribuible a lo siguiente: 

1 de Enero 

2011 2010 del 2010 

Pasivo - propiedades y equipos US$ 28.840 28,840 20.058 
  

Impuesto Diferido Activo no Reconocido 

Al 31 de diciembre de 2011 la Compañía no ha reconocido impuesto diferido activo por 
US$10.148.844 que correspondiente a pérdidas tributarias que expiran en 5 años. El activo 

por impuesto diferido no ha sido reconocido debido a que no es probable que utilidades 
disponibles sean generadas y también se consideró que de acuerdo con las proyecciones de 
flujos futuros los valores de impuesto a la renta calculados, serán significativamente menores 
que los valores de anticipos de impuesto a la renta que se debe pagar y que al final 
constituyen el impuesto a la renta mínimo de acuerdo con las normas legales vigentes. 

Precios de Transferencia 

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 
de diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 

relacionadas. Adicionalmente, durante el año 2008, la normativa fue modificada mediante 

Resolución del Servicio de Rentas internas (SAI No. NAC-DGER2008-484 publicada el 25 de 
abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, en la que resolvió que los requisitos para la 
presentación de información con referencia a dicha normativa tiene relación Únicamente para 
las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior cuyo monto acumulado en 

el ejercicio fiscal sea superior a US$5.000.000. 

En atención a esta disposición, la Compañía preparó un estudio de precios de transferencia 
sobre las operaciones realizadas con partes relacionadas del exterior durante 2011 y 2010. El 
estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la 

Compañía. 
(Continúa) 
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Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por la Compañía por los años 
: 2010 al 2012, están abiertas a revisión de las autoridades tributarias. 

(24) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

(a) Transacciones con Compañías Relacionadas 

El resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas es el siguiente: 

  

Nota Diciembre 2011 

Refinería Operaciones 

PDV PDVSA del Pacífico Río Napo PDV 
Andina S.A, América S,A, CEM CEM Ecuador S.A, Total 

Accionistas: 

Efectivo recibido US$ 103.291.650 1.043.350 - - - 104.335,000 

Servicios recibidos 968.147 9.780 - - - 977.927 

Aportes asociadas: 16 - 
Efectivo - - 59.957.780 20,000,000 - 79.957.780 

Compensación servicios - - 7.042.220 19.159,149 - 26.201.369 

Servicios prestados - - 5.830.588 14.222.018 671.692 20,724,298 

Servicios recibidos - - - - 46.988 46.988 
Arrendamientos - - - - 87.600 87.600 

Compra de lubricantes - - - - 4.601.942 4.601.942 

Pagos efectuados “ - - - 3.937.920 3.937.920 
Reembolsos de gastos US$ - - 1.664,717 632.386 863.683 3.160.786 

  

  

(Continúa) 
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Nota 

Accionistas; 

Efectivo recibido US$ 
Semicios recibidos 

Aportes asociadas: 16 

Efectivo 
Compensación de servicios 

Semicios prestados 

Servicios recibidos 
Arrendamientos 

Compra de lubricantes 

Pagos efectuados 

Reembolsos de gastos US$ 

  

  

Diciembre 2010 

Refinería Operaciones 

PDV PDVSA del Pacífico Río Napo PDV PDVSA 
Andina S.A América SA, CEM CEM EcuadorS.A, Servicios S.A. Total 

113.813.972 1.149.637 - - - - 114.963.609 

2.914.046 29.434 - - - - 2.943.480 

- - 82.525.238 3.006.313 - - 85.531.551 

- - 15.557.617 11.713.311 - - 27.270.928 

- - 6.236.291 14.770.001 824,172 - 21.830.464 

- - - - - 902.256 902.256 
- - - - 87.600 - 87.600 

- - - - 3.702.794 - 3.702.794 
- - - - 3.702.794 376.332 4.079.126 

- - - - 868.128 - 868.128 

(Continúa) 
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compañía mantiene suscritos los siguientes contratos 
con sus compañías relacionadas: 

Convenio de Exploración del Bloque 4 

La Compañía suscribió el 16 de septiembre de 2008 el Convenio de Exploración del Bloque 4 
de la Región Costa afuera del Golfo de Guayaquil. Mediante dicho convenio, la Compañía se 
compromete a la ejecución de actividades de desarrollo, producción y exploración 

complementaria con Operaciones Río Napo Compañía de Economía Mixta, en la cual participa 
PDVSA Ecuador $. A. con el 30%. 

Las actividades que corresponden a la Compañía bajo el convenio antes indicado son, la 
adquisición e interpretación sísmica, recopilación de datos los cuales incluye sísmica 2D y 3D, 
finalización de estudios geológicos, para lo cual PDVSA Ecuador S. A. aportará capital y 
tecnología. Adicionalmente, el convenio establece que el monto de las inversiones, costos y 
gastos desembolsados por PDVSA Ecuador S. A. en la fase exploratoria serán recuperados en 
un porcentaje adecuado con los ingresos generados por la producción del Bloque 4; y que los 
riesgos e inversiones serán asumidos en su totalidad y bajo la responsabilidad exclusiva de 
PDVSA Ecuador $. A.; por lo que, la decisión de continuar con las actividades de explotación 
será de la Compañía. 

Durante el mes de diciembre de 2009, la Compañía notificó a Petroproducción que las 

actividades exploratorias realizadas en el Bloque 4 determinaron que no existen reservas 
comercialmente explotables. 

La Compañía durante el año 2010 culminó los estudios en la Zona Costa Afuera del Bloque 4 

donde se interpretaron más de 2.000 kilómetros (km) lineales de sísmica 2D; adicionalmente, 

se elaboró la evaluación petrofísica de los pozos pertorados, se integró la información de 
perforación y evaluación, así como los resultados de la campaña de geología de superficie y 
los análisis geoquímicos de pozos y muestras de fondo marino, donde se concluyó que el área 
dentro del bloque en estudio presenta un bajo potencial petrolífero y un alto riesgo geológico. 

Con fecha 31 de marzo del 2011 se remitió al Ministerio de Recursos Naturales No Renovables 
y a la Secretaría de Hidrocarburos el oficio No. PROY-060-PDVSA-EC-2011, en el cual se 

comunica que los estudios realizados permiten concluir que no existen acumulaciones 
comerciales de hidrocarburos en el Bloque 4 y por lo tanto deciden terminar las actividades de 
exploración en dicho bloque. 

Mediante oficio No. GER-066-PDVSA-EC-2011 con fecha 10 de junio del 2011, la Compañía 
comunicó a la Gerencia General de Petroecuador, el personal designado para la elaboración 
del acta de finiquito del convenio y su respectivo ademdum modificatorio, 

Posteriormente con fecha 18 de agosto del 2011 mediante oficio N* PROY-0161-PDVSA-EC- 
2011, la Compañía comunicó a la Unidad Coordinadora de Exploración la entrega del informe 
final de la exploración del Bloque 4. 

Mediante oficio No. PDV-GCP-SHA-OFC-13-0016 con fecha 15 de marzo del 2013 se remitió 
al Ministerio de Ambiente el informe de Reforestación del área de Perforación exploratoria 
Puna Á, en la isla Puná Bloque 4. 

(Continúa) 
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Con fecha 26 de abril del 2013 y 29 de abril del 2013 mediante oficios N* PDC-GCP-SHA-13- 
0018 y PDC-GCP-EXP-13-0019 se comunicó al Ministerio de Ambiente como a la Secretaria 
de Hidrocarburos, respectivamente, que la Compañía se encuentra a la espera de las 

respuestas tanto de informe de Reforestación del área de perforación exploratoria Puna Á, en 
la isla Puná Bloque 4; así como, también del proceso de finiquito de la entrega del Bloque 4. 

Acuerdo de Cooperación con Refinería del Pacífico Compañía de Economía Mixta 

Con fecha 20 de mayo del 2009, se suscribe el “Acuerdo de Cooperación y Servicio para el 
Desarrollo de la Gerencia de Ingeniería, Gestión de Contratación, Procura e Implementación 

del Proyecto Complejo Refinador y Petroquímico del Pacífico Ecuatoriano en la Provincia de 
Manabí, República del Ecuador” entre Refinería del Pacífico RDP Compañía de Economía 
Mixta (RDP) y PDVSA Ecuador S. A. Dicho convenio establece las obligaciones, derechos y 
condiciones para el desarrollo de la gerencia del proyecto Retfinador y Petroquímico del 
Pacífico Ecuatoriano. 

Entre las principales actividades que la Compañía debe cumplir, se encuentran: 

+ Levantamiento de la línea base ambiental 

+. Selección del sitio factible para la ejecución del proyecto 

« Desarrollo de la ingeniería en todas sus fases de acuerdo a lo indicado en las guías de 
gerencia de proyectos de inversión de capital de Petróleos de Venezuela S. A. 

+ Aplicación de las mejoras prácticas (medición del grado de definición de proyectos, 
análisis de constructibilidad, ingeniería de valor y otros). 

+ Elaboración, control y seguimiento del Plan de Ejecución de Proyecto (PEP). 

+ Elaboración de estimados de costos requeridos. Evaluación, aseguramiento y control de 
calidad de ingeniería (ACC). 

+ Estudio ambiental 

+ Gestión de procura mediante actividades de evaluación técnica y económica de ofertas de 
fabricantes, suplidores y contratistas. 

Por la realización de dichos servicios, Refinería del Pacífico cancelará a la Compañía los 

gastos reales, reembolsables y overhead por el servicio (ver nota 7). En el año que terminó el 
31 de diciembre de 2011, la Compañía recibió reembolsos de los gastos relacionados por el 
servicio de gerencia del proyecto de Refinería del Pacífico en fase de conceptualización e 
ingeniería básica por US$1.664.717. 

Adicionalmente, el 22 de julio del 2009 la Compañía firmó un contrato con TECHNIP KTI con el 

fin de dar soporte técnico a las actividades de la Gerencia del Proyecto durante la ejecución de 
la Ingeniería Básica y la Ingeniería Conceptual a ser desarrollada por terceros, con el fin de 
garantizar la calidad, el tiempo de ejecución y los costos de desarrollo de la ingeniería del 
proyecto "Complejo Refinador y Petroquímica del Pacífico Ecuatoriano". El contrato tuvo una 
vigencia de 20 meses a partir de la firma del contrato, 

(Continúa) 
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Servicio de Taladros con Operaciones Río Napo - CEM 

Con fecha 14 de enero del 2010, PDVSA Ecuador S. A. y Operaciones Río Napo - CEM 
firmaron un convenio mediante e! cual PDVSA Ecuador puso a disposición de Río Napo dos 

torres de perforación para la prestación de los servicios de perforación de pozos horizontales, 
direccionales y verticales de conformidad con las especificaciones técnicas de dicho acuerdo. 

El monto del contrato es de US$45.219.759 más IVA calculado sobre la base de precios 
unitarios presentados en el acuerdo. La vigencia del contrato es de dos años, y regirá a partir 

del inicio del servicio pudiendo prorrogarse hasta por un año. Durante el año terminado el 31 
de diciembre del 2011, el ingreso por concepto de este servicio reconocido en resultados 
ascendió a US$14.222.018 (US$14,770.001 en el 2010). 

Los taladros con los cuales la Compañía presta el servicio a Operaciones Río Napo - CEM son 

de propiedad de PDVSA Petróleo S. A. (compañía domiciliada en Venezuela). Por dichos 
taladros, no se tiene firmado ningún documento o convenio que establezca los términos y 
condiciones de su uso, ni tampoco se ha establecido una tarifa o arriendo y ningún valor ha 
sido cargado a la Compañía por el uso de los mismos 

El siguiente es un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 
2011 y 2010: 

  

  

31 de diciembre del 1 de enero 

2011 2010 del 2010 
Activos: 

Cuentas por cobrar: 

Operaciones Río Napo US$ 1.628.748 3.996.657 - 

Refinería del Pacífico - CEM 1.996.811 781.360 2.300.054 

PDV Andina S.A. 1.529 1.529 - 

PDYV Ecuador S.A. - - 928.042 

PDVSA América S.A. 15 15 - 

US$ 3.627.103 4.779.561 3.228.096 

Pasivos: 

Cuentas por pagar: 

PDV Andina S.A. US$ 263.435.978 202.832.338 86.104.320 

PDVSA América S.A. 2.660.970 2.048.811 869.740 

Refinería del Pacífico - CEM 1.293.375 1.293.375 - 

PDVSA Senvcios S.A. 757.705 757.705 1.846.181 

PDVSA Bolivia 606 - 306.377 
  

US$ 268.148.634 206.932.229 89.126.618 
  

Los saldos con compañías relacionadas no devengan, ni causan intereses y son cobrados y 
pagados, según sea aplicable, en 90 días posteriores a la fecha de emisión de las facturas. 
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Un movimiento del por pagar a los accionistas se muestra a continuación: 

  

  

  

PDvV PDVSA 

Andina S.A. América S.A. Total 

Saldo al 1 de enero del 2010 US$ 86.104.320 869.740 86.974.060 

Efectivo recibido 113.813.972 1.149.637 114.963.609 

Servicios recibidos 2.914.046 29.434 2.943.480 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 202.832.338 2.048.811 204.881.149 

Efectivo recibido 103.291.650 1.043.350 104,335,000 

Aportes para futuras capitalizaciones (43.656.157) (440.971) (44.097.128) 
Servicios recibidos 968.147 9.780 977.927 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$ 263.435.978 2.660.970 266.096.948 
  

(b) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y 
beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuación: 

Año terminado el 31 

de diciembre del 

2011 2010 

Sueldos y salarios US$ 306.841 311.436 

Beneficios a corto plazo 5.632 4.995 

US$ 312.473 316.431 

(25) Explicación de efectos de la transición a NUE 

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compañía 
preparados bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). En la preparación del 
estado de situación financiera de apertura bajo NIIF, la Compañía ha ajustado los montos 
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC). 

Una explicación de cómo la transición de NEC a NIIF han afectado la situación financiera, el 
desempeño financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se 
acompañan: 

(a) Estados de Situación Financiera al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2010 

En la preparación de los estados de situación financiera de apertura (1 de enero del 2010), y 
comparativo (31 de diciembre del 2010) la Compañía ha realizado ajustes y reclasificaciones 
de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con 

sus anteriores bases contables (NEC). 

Los principales efectos de la adopción sobre los Estados de Situación Financiera al 1 de 

enero y al 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuación: 
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Activos 

Activos no corrientes: US$ 

Crédito tributario 

Propiedad, planta y equipos 

Intangibles 

Propiedades de inversión 

Inversiones 

Otros activos 

Total activos no corrientes 

Activos corrientes: 

Gastos pagados por anticipado 

Inventarios 

Crédito Tributario 

Otras cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Total activos corrientes 

Total activos US$ 

(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

PDVSA ECUADOR S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2010 1 de enero del 2010 
  

  

  

  

  

  

  

NEG Ajustes Reclasificaciones NIF NEG Ajustes Rectasificaciones NIE 

- - 2.729.080 2.728.080 - - 2.206.603 2.206.603 

3.077.154 125.390 (192.635) 3.009.909 3.119.157 87.206 (159.042) 3.047.321 

- - 102.333 102.333 - - 63.900 63.900 

- - 90.302 90.302 - - 95.142 95.142 

112.420.521 26.750.397 - 139.170.918 12.918,119 25.879.083 - 38.797.202 

69.777 - - 69.777 - " 52.690 52.690 

115.567.452 26.875.787 2.729.080 145.172.319 16.037.276 25.966.289 2.259.293 44.262.858 

92.685 - - 92.685 34.113 - - 34,113 

- 285.221 - 285.221 14.219 - - 14.219 

- - 561.154 561.154 - - 711.633 711.633 

8.489.379 : (8.489.379) - 8.555.446 - (8.555.446) - 

6.295.081 (1.270.953) 5.199.145 10.223.273 1.347.889 - 5.584.519 6.932.408 

2.859.540 - - 2.859.540 6.222.281 - - 6.222.281 

17.736.685 (985.732) (2.729.080) 14.021.873 16.173.948 - (2,259,294) 13.914.654 

133.304.137 25.890.055 - 159.194.192 32.211.224 25.966.289 - 58.177.512 

(Continúa) 
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Pasivos y Patrimonio 

Patrimonio: 

Capital social 

Pérdidas acumuladas 

Patrimonio neto 

Pasivos no corrientes: 

Cuentas por pagar 

Beneficios de empleados 

Impuesto a la renta diferido 

Total pasivos no corrientes 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 

Otras cuentas y gastos acumulados 

por pagar 

Beneficios de empleados 

Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

Total pasivo y patrimonio neto 

PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina $. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

31 de diciembre del 2010 1 de enero del 2010 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

NEC Ajustes Reclasificaciones NIE NEC Ajustes Reclasificaciones NIE 

US$ 

10.000 - - 10.000 10.000 - - 10.000 

(80.393.220) 25.830.100 - (54.563.120) (62.998.515) 29.363.881 - (93.634.634) 

(80.383.220) 25.830.100 - (54.553.120) (62.988.515) 29.363.881 - (33.624.634) 

204.881.149 - (204.123,444) 757.705 86.974.060 - (86.974.060) - 

3.702 31.116 - 34.818 - 11.556 - 11.556 

- 28.840 - 28.840 - 20.058 - 20.058 

204.884.851 59,956 (204.123.444) 821.363 86.974.060 31.614 (86.974.060) 31.614 

8.630.034 - 202.560,977 211.191.011 8.154.561 (3.429.204) 85.805.090 90,530,447 

- - 1.562.467 1.562.467 - - 1.168.970 1.168.970 

172.471 - - 172.471 71.115 - - 71,115 

8.802.505 - 204.123,444 212.925.949 8.225.676 (3.429.204) 86.974.060 91.770.532 

213.687.356 59.956 - 213.747.312 95.199.736 (3.397.590) - 91.802.146 

US$ 133.304.136 25.890,056 - 159,194,192 32.211.221 25.966.291 - 58.177.512 

(Continúa) 
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PDVSA ECUADOR S. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(b) Conciliación del Patrimonio Neto 

A continuación se presenta la conciliación del patrimonio neto de la compañía al 1 de 
enero del 2010 (fecha de transición) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de estados 
financieros comparativos): 

2010 

Ref 1 de enero 31 de diciembre 

Patrimonio de la Compañía reportado según NEC US$ (62.988.515) (80.383.220) 

Corrección de error: 

Pérdida para deterioro cuentas por cobrar 1 - (1.270.953) 

Inventarios 2 285.221 

Total ajustes por corrección de error - (985.732) 

Detalle de ajustes por adopción de NIIF: 

Inversiones 3 25.879.083 26.750.397 

Cuentas por pagar 3.429.205 - 
Propiedad, planta y equipo 4 87.206 125.390 

Beneficios a los empleados 5 (11.556) (31.116) 

Efecto impuestos diferidos (diferencias 

temporales) 6 (20.058) (28.840) 

Total ajustes por adopción de NIF 29.363.881 26.815.831 

Patrimonio de la Compañía según NIF US$ _ (33.624.634) (54.553.120) 

(c) Estado de Resultados Integrales 

La conciliación de la pérdida neta reportada en el estado de resultados integrales al y por 

el año terminado el 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuación: 

Ref 

Pérdida neta reportada según NEC US$ (17.394.705) 

Corrección de error: 

Pérdida para deterioro cuentas por cobrar 1 (1.270.953) 

inventarios 2 285.221 

Total ajustes por corrección de error (985.732) 

Detalle de ajustes por adopción de NIF: 

Inversiones 3 871.314 

Cuentas por pagar (3.429.204) 

Propiedad, planta y equipo 4 38.184 

Beneficios a los empleados 5 (19.560) 

Efecto impuestos diferidos (diferencias 

temporales) 6 (8.782) 

Total ajustes por adopción NIIF (2.548.048) 

Utilidad neta según NIF US$ (20.928.486) 

(Continúa) 
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(a) 

PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina $. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Explicación resumida de los ajustes y reclasificación por aplicación de las NIIE: 

1 Pérdida para deterioro cuentas por cobrar: La Compañía reconoció una pérdida con 
respecto al deterioro de la cuenta por cobrar que mantenía con su compañía 
relacionada al no existir posibilidad de recuperación. 

Inventarios: La Compañía reversó de los resultados del año un monto de inventarios 
por US$285.221, ya que dichos inventarios fueron recién consumidos en el 2011; y, 
por tanto debían quedar reflejados su existencia. 

Inversiones y cuentas por pagar: La Compañía adoptó como política contable la 
capitalización de los desembolsos relacionados con la tase inicial de ingeniería 
conceptual, correspondientes a visualización y conceptualización del proyecto de 
construcción de Retinería del Pacífico, Por lo antes mencionado, se reversaron los 
desembolsos que fueron reconocidos inicialmente como gasto. 

Propiedad, planta y equipos: De conformidad con lo estipulado en los principios de 
contabilidad anteriores, la propiedad, planta y equipo se depreciaron con premisas 

tributarias. Las NIIF requieren que revisen la vida útil y el valor residual de los 
bienes en cada periodo, los que deben estar en función del tiempo estimado de 
uso. El valor residual y la vida útil estimados de la propiedad, planta y equipos 
fueron determinados por un valuador por lo que se realizó la corrección 
correspondiente a la depreciación en cada año. 

Beneficios a empleados: A los fines de la adopción de las NIIF, la Compañía obtuvo 
estudios actuariales con base en la metodología requerida por tales Normas, 
ajustando los saldos en los estados financieros. 

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de 
impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de 
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor 
contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos 
generados por la aplicación de las NIIF y otras diferencias entre los saldos contables 

y tributarios han significado la determinación de diferencias temporarias que fueron 
registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. 

Reclasificaciones en Activos y/o Pasivos 

La Administración de la Compañía ha efectuado, entre otras, las siguientes 

reclasificaciones en el estado de situación financiera, para una apropiada presentación 
de acuerdo con lo previsto en las NIC 1: 
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Presentación según 2010 

Cuenta NEC NIE 31 de diciembre 1 de enero 

Otras cuentas por cobrar Otras cuentas Crédito tributario 2.729.080 2.206.603 

Impuesto al valor agregado por cobrar no coniente 

Otras cuentas Crédito tributario 561.154 711.633 
por cobrar corriente 

Intangibles Propiedad, planta Intangibles 102.333 63.900 

y equipos 

Propiedades de Inversión Propiedad, planta Propiedades de 90.302 95.142 

y equipos inversión 

Fondos en garantía Otras cuentas Otros activos 69.777 52.690 
por cobrar 

Otros cuentas por cobrar a: Otras cuentas Cuentas por cobrar 5,199,145 5.584,519 

Senicio de Rentas Intemas por cobrar comerciales y otras 

Anticipo proveedores Cuentas por cobrar 

Empleados 

Cuentas por pagar Cuentas por pagar Cuentas por pagar 202.560,977 85.805.090 

relacionadas no corriente relacionadas no corriente 

corriente 

Cuentas por pagar Cuentas por pagar Otras cuentas y 1.562.467 1,168.970 

gastos acumulados 
por pagar 

(f) Estado de Flujo de Efectivo 

A continuación se presenta un resumen de los principales ajustes al estado de flujos de 
efectivo del año 2010: 

Conciliación NEC Diferencia E 

Flujos de efectivo utilizados en actividades 

de operación (87.525.008) 5.002,789 (32,522,219) 

Flujos de efectivo utilizados en actividades 

de inversión (80.801.342) (5.002.789) (85.804.131) 

Flujos de efectivo provenientes de actividades 

de financiamiento 114.963.609 - 114.963.609 

(Continúa) 
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(26) 

  

PDVSA ECUADOR $. A. 
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Eventos Subsecuentes 

La Compañía ha revelado los eventos subsecuentes hasta el 15 de septiembre del 2013, techa 

en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emisión. Ningún evento 
significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre del 2011, fecha del estado de 
situación financiera pero antes del 15 de septiembre del 2013, que requiera revelación o ajuste 
a los estados financieros adjuntos. 
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