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Informe de los Auditores Independientes

A fa Junta de Accionistas
PDVSA ECUADORS. A

1. Hemos auditado los estados financieros gque se acompafian de PDOVSA Ecuador S.A. (“la
Compania"}, que incluyen e! balance general al 31 de diciembre del 2010, el estado de resultados, &
estado de evolucidn del patrimonio, y el estado de flujos de efective por el afio que terming en esa
fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de aerrores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsahilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos, nuestra auditeria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamops con los requerimientos &licos pertinentes y
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estén libres de errores significativos.

4. Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financierns. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramaos los controles internos
pertinentes & la preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disehar procedimientos de auditoria adecuadoes a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinitnh sobre la eficacia del contral interno de la entidad. Una auditoria tambign
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimacicnes contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

5. Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suliciente y aproplada para
proveer una base para nuestra opinidn,

Bases para una Qpinicn con Salvedad

6. No hemos recibido la respuesta a nuestra solicitud de confirmacion con relagion a las transacciones
realizadas durante el afio y al saldo al 37 de diciembre del 2010 con PDVSA Servicios S.A.
{compania relagionada) por US%757.705. Consecuentemente, no nos ha sida posible determinar los
efectos, de esta situacién, sobre los estados financieros adjuntos,
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7.

La Compania no dispone de un contrato o convenio firmado con su relacionada PDVSA Petrdleo S.A.
en donde se establezcan las condiciones de uso de los taladros para fa prestacion del servicio en
Ecuador. Debido a lo antes mencionado no nos es posible determinar los efectos, si los hubiera,
sobre log estados financieros adjuntos.

Operaciones Rio Napo, mantiene un saldo de crédito tributario par US$19.026.403 {en donde la
Compania participa con el 30% por US%$5.707.921). Al 31 de diciembre del 2010, la adminisiracion
de la asociada no realizé un andlisis con respecto a la probabilidad de recuperacion de dicho salda.
Debido a lo antes mencionado, no nos es posible determinar los efectos en los saldos de inversiones
en acciones, pérdida neta del ejercicio y pérdidas acumuladas, si los hubiere, sobre la recuperacicn
del crédito triputario por el monto antes referido.

Cpinidn con salvedad

8.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionadoes en los parrafos 6 al
8 en Bases para una Opinion con Salvedad, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todes sus aspectos impontantes, fa situacicn financiera de POVSA Ecuador 5.A.
al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, tos cambios en su patrimonio y sus
Hlujes de efective por el afio que termind en esa fecha de confarmidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Enfasis en un Asunto

10. Al 31 de diciembre det 2010 Refineria del Pacifico Compafifa de Economia Mixta, en donde PDVSA

11,

12.

Ecuador S.A. mantiene el 49% de participacién, realizé una consulta a las autoridades tributarias con
respecto al tratamiento y recuperacion del crédito tributario del impuesto al Valor Agregado - IVA por
US$20.170.665. A la fecha de emision de este informe, dicha consuita se encuentra en proceso. El
resultade final de este asunto, actualmente no puede ser determinado.

Sin calificar nuestra opinién, llamamaos la atencion a la nota 1 (a) a los estados financieros adjuntes,
la que describe que los pasivas totales exceden el total de activos en US$80.383.220, ademas la
Compafiia ha incurrido en pérdidas netas por US$17.394.705 al y por el afc terminade el 31 de
diciembre del 2010. La capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha depende
del apoyo financiero de su casa matriz para que pueda cancelar sus pasivos tal y como vencen y
mantenar la empresa en existencia en un futuro previsible, Este supuesto depende de eventos
fufuros cuyes resuitados son inherenfemente inciertos.

Como se indica en la nota 1 (¢} en el afio 2010 la Compahia registré pérdidas por concepto de valor
patrimonial proporcional de las inversiones mantenidas en la asociada Refineria del Pacifico Eloy
Alfaro - Compafiia de Econemia Mixta por US$30.042.466 misma que no fue incluida en el balance
general al 31 de diciembre del 2008 y gue debid llevarse a resultados de ese afio. La Compafiia
presenta informacion pro - forma restablecida para e! afic 2009 como si tal error hubiera sido llevado

a los resultados de ese afio.
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FDVSA ECUZ
iUna subsid:aria de |

Balance (
31 de diciembre del 2010, con

{Expresado en ddlares de los Este

Pro - forma
Agctivos 2010 2009 2009
Activos circulantes:

Efectivo &n caja y bancos USs 2.853.540 §.222.281 £.222 281
Cuentas por cobrar:

Clientes, neto de estimacion para cuentas de dudosa

recuperacion de U334 241 en el 2008 (nota 3) 487.145 1.347.889 1.347.889

Relacionadas, neto de estimacion para cuentas de

dudosa recuperacion de US$242,578 en el 2010 v

US352.300.054 en el 2008 (nota §) 5.807.936 - -

Otras {nota 4) 8.489.37% 8.555.448 8.555.448
Invantarios - 14.219 14.219
Gastos pagados por anticipado 82.685 34109 34.109

Total activos circulanies 17.736.685 16.173.844 16.173.8944
Propiedad. equipos, mobiliario y vehiculos, neto de
depreciacién acumulada de US$572.273 en el 2010
vy US5256.711 en el 2009 (nota 5} 3.077.154 3119157 3119157
Inversiones en acciones {nola 8) 112.420.521 39.531.382 12.818.119
Ofros activos 89.776 - -
uss 133.304.136 58.824 483 32.211.220
Sr. Alexis ArettaToMeléndez ~Sr.
Gerente General Geri

Veanse ias notas gue acompafian 2 los estados financieres.




25 A)

Jarativas def 2009

s de Ameérica ~ US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 7}
Beneficios sociales y remuneraciones

Total pasivos circufantes
Cuentas por pagar a largo plazo - companias
relacionadas {nota 9}
Provision de Jubilacion Patronal
Tolal pasivos
Patrimenio de los accionistas:
Capital social - autorizado, suscrito y pagado 1.000
acciones ordinarias y nominativas de US%10 cada
unal

Pérdidas acumuladas

Déficit de los accionistas

Compromisas (notg 10}

Z/'_,.

!

Pro - forma
2010 2008 2008

USS 8.630.034 4,725 358 8.154.561
172.471 71114 71.114

8.802.505 4.798.472 8.225.675
204.881.149 86.974.060 86.974.060

3.702 - -

213.687.356 91.770.532 95.199.735
10.000 10.000 10.000
_ {80.393.220) (32.956.048) (62.998.515)
(80.385.220) {32.946 049} (62.988 515)

Uss 133.304.136 58.824.483 32.211.220

va o ) C.P.
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PDVEA Ecuador 8. A.
{Una Subsidiaria de PDV Andina 5. A))

Estado de Resultados
Afo gque terming el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Pro - forma
2010 20038 2008
Ingresos:
Arriendo de taladros Us$ 14.770.001
Servicios de gerenciamiento 6.236.291 - -
Venias de lubricantes 3.791.448 352.075 352.075
Servicios de blending 997.775 707.859 707.859
Arriendos 87.600 . 132.452 132,452
25.883.115 1.192.386 1.192.386
Costo de ventas 28.533.811 696.000 896.000
(Pérdida) utilidad hruta {2.650.696) 496.386 496.386
Gastos generales y administrativos:
Gastos de exploracién en el Blogue 4 - 26.949.789 26.949.765
Publicidad y propaganda 3.981.030 1.501.730 1.501.730
Gastos de personal 1.462.304 794.642 794.642
Gastos de viaje 643.062 255.639 255.839
Arrendamientos 541.591 149.323 149.323
Depreciaciones 113.504 £68.935 68,235
Otros 435.938 112.504 112.504
7.177.430 29.832.542 23.832.542
Pérdida en operaciones 0.828,126 28.336.156 29.336.158
Otros (ingresos) gastos no operacionales (nota 8) (2.304,295) 2.304.295 2.304.295
Pérdida por valor patrimonial proporcional {nota 6) 9.870.874 144 572 26.757.835
Pérdida por inversiones en asociadas {nota &) - - 3.429.203
Pérdida neta USE 17.394.705 31.785.023 61.827.489

Il

i _.*
V¢ Vs
Sr. Alexis' Atellane-Meléndez Sr\[/Edg?r Nava ARG
Gerente General Geran inanciero .ohtador

Véanse las notas gue acompafan a los estados financieros.




PDVSA ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de PDV Andina 8.A.)

Estado de Evolucion del Patrimonio

Ao que terming el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Capital Pérdidas Déficit de los
social acumuiadas accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 LSS 10.000 {1.171.026) (1.161.026)
Pérdida neta - {31.785.023) (31.785.023)
Saldos al 31 de diciemnbre del 2008 como fueron
previamente reportados 10.000 {32.956.048} (32.946.049}
Correccidn de errores (nota 6) - (30.042.466) (30.042.466}
Saldos al 31 de diciembre del 2009, pro - forma 10.000 (62.9938.515) {62.988.515)
Pérdida neta pro - farma {17.394.705) {17.394.705)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 UsSs 10.000 {80.393.220) {80.383.220)

Sr. Alexi§ Arellanc Meléndez

Gerante General Gerenta [

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

—7 Sr. Eddar Mava

nciers

C.P.
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PDVSA ECUADOR 5. A,
{Una subsidiaria de PDV Andina 5.A.}

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacién de la pérdida neta con et efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion;
Pérdida neta uss
Ajustes por paitidas gue no requieren efactiva:
Pérdida en valor patrimonial proporcional {nota 6)
Pérdida por inversiones en asociadas
Depreciacion de propiedad, equipos, mobiliario y
vehiculos
Provision para cuentas de dudosa recuperacian,
neto de reversion
Provisién para jubilacion patronal
Cambios netos en activos - {(aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar;
Ralacionadas
Clientes
Otras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros Activos
Cambios netos en pasivos - aumento:
Cuentas por pagar comerciales
Beneficios sociales y remuneraciones

Efectivo neto uwlilizado en las actividades de
operacion

Flujos de efective de las actividades de inversicn:
Adiciones de propiedad, equipos, mobiliaric y vehiculos
Apore de tondos de inversiones en asociadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién

Pasan US$

Pro - forma
2010 2009 2009
(17.394,705) {31.785.023) {61.827.489)
9.870.874 144.572 26.757.835
. - 3.429.203
315.562 242 964 242 964
(2.061.717) 2.304.295 2.304.295
3.702 - -

{32.585.852) 1559.950) {559.958)
BG64.985 {1.352.130) (1.352.130)
66.066 (3.601.040) (3.601.040)}
14.219 (7.251) (7.251})
(58.576) (31.264) (31.264}

{69.779) - -
3.418.853 1.711.48% 1.711.489
101.357 47.428 47 428
(37.525.008) {32.885.918) (32.885.816)
(273.559) {3.195.786) (3.195.788)
{80.527.783) (35.993.454) (35.993.454)

(8C.801.342)

{39.189.240)

{39.189.240)

{118.326.350)

(72.075.158)

{72.075.156)

(Continda)



PDVSA ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de PDY Anding S.A.}

Estado de Flujos de Efectivo
Ano gque termind &l 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{Expresado en ddlares de ios Estados Unidos de América - USS)

Pro - forma
2010 2009 2009
Vienen USS {118.326.350) {72.075.156) (72.075.156)
Flujos de efective de las actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar relacionadas y efectivo neto provisto
por las aclividades de financiamiento 114.963,609 77.396.280 77.396.280
{Disminucidn) incremento netc en el etective (3.362.741) 5.821.124 5.321.124
Efectivo en caja y bancos al inicio del afo 6.222.281 801.157 901.157
Etectivo en caja y bancos al final del afic US$ 2.858.540 6.222.281 8.222.281

Transacciones gue no requieren fluic de efectivo

Compensacidn de aportes por setvicios prestados USs 28.845.493

(Gerente General Geren

Sr. Alexis Arellanmo¥leléndez .7 SrE r{ayév
indnci

Véanse las notas gue acompanan a los estados financieros.
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(1)

PDVSA ECUADOR S. A,
{Una subsidiana de PDV Andina S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de! 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica - US3)

Besumen de fas Politicas Importantes de Contabilidad
{a}

Operaciones

PDVSA Ecuador 5. A. (la Compaiiia) fue constituida en Quito, Repdblica del Ecuador &f 14
de marzo del 2008, e inscrita en el Registro de Hidrocarburos el 24 de abrit del 2008, La
Compafifa es una subsidiaria de POV Andina 8. A., una subsidiaria de Petrélzos de
Venezuela 8. A., ambas domiciliadas en la Reptblica Bolivariana de Venezuela.

E} cobislo principat de la Compaiia es 1a exploracidn y expiotacidén, transporte,
almacenamiento, procesamiento y comercializacién de hidrocarburos, actividades que
principalmente realiza bajo el acuerdo de Cooperacién en el Sector Energético suscrito en
enero del 2007 entre |a Republica del £cuador y fa Republica Bolivariana de Venezuela:

« Con base al Acuerdo de Cooperacién en el Sector Energético, Petroproduccion y
PDVSA Ecuador S. A, suscribieron el 16 de septiembre del 2008 =l Convenio de
Exploracidn en el Blogue 4 de la Regién Costa afuera del Golfo de Guayaguil. Mediante
diche convenia, la Compafiia se compromele a la ejecucidn de aclividades de
exploracidn en el Blogue 4, y una vez declarada su comercialidad, Petroproduccion
suscribird el contrato para la ejecucion de actividades de desarrolio, produccién y
exploracidon complementaria con QOperaciones Rio Napo Compaifiia de Economia
Mixta, en la cual participa PDVSA Ecuador S. A. con el 30%.

Las actividades gue corresponden a la Compania bajo el convenio antes indicado
son: adquisicicn e interpretacidn de sismica, recopilacidn de dates los cuales incluye
sismica 2D vy 3D, finalizacion de estudios geoldgicos, para o cuai PDVSA Ecuador S.
A. aportara capital v tecnologia. Adicionalmente, el convenio estabiece que el monto
de las inversicnes, costos y gastos desembolsades por PDVSA Ecuador S. A en la
fase exploraioria seran recuperados en un porcentaje adecuado con los ingresos
generados por ia produccién del Blogue 4; y que los riesgos e inversiones serdn
asumidos en su iotalidad v bajo la responsabilidad exclusiva de PDVSA Ecuador S. A,
por io que la decisidn de continuar con las actividades de exploracidén sera de la
Compafia.

Durante el mes de diciemhra del 2004, la Compafiia notificd a Petroproduccion gue las
actividades exploratorias realizadas en el Bloque 4 determinaron gue no existen
reservas comercialmente explotables.

PDVSA Ecuador S. A. durante el afic 2010 culming los estudics en la Zona Costa
Afuera del Blogue 4 donde se interpretaron mdas de 2.000 km lineales de sismica 2D,
adicionalmente se elaboré fa evaluacidn petrofisica de los pozos perforados, se integrd
la informacidn de perforacion y evaluacion, asl como los resultados de los estudios de
geclogia de superficie y los andlisis gecquimicos de pozos y muestras de fondo
maring, donde se concluyé que el drea dentra del bloque en estudio presenta un bajo
potencial petrolifera y un alto riesgo geoldgico.

(Continia)




POVSA ECUADOR 8. A,
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.}

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Can techa 20 de mayo del 2009, se suscribe el “Acuerdo de Cooperacion y Servicio
para el Desarrollo de la Gerencia de Ingenieria, Gestion de Contratacién, Procura e
Implementacion del Proyecte Compleje Refinador y Petroquimico del Pacifico
Ecuatoriang en la Provincia de Manabi, Repiblica del Ecuador® entre Refineria del
Pacffico - RDP Compafiia de Economia Mixta y PDVSA Ecuador S. A.. Dicho convenio
establece las obligaciones, derechos y condiciones para el desarrclio de la gerencia det
proyecto Refinador y Pelroguirnico del Pacilico Ecuatoriano.

Entre fas principales actividades que PDVSA Ecuador 8. A. debe cumplir estan:

v Levantamiento de la linea base ambiental.

v Seleccion del sitio factible para la ejecucién del proyecto.

¥ Desarrolio de la ingenteria en todas sus tases de acuerdo a fo indicado én las
gufas de gerencia de proyectos de inversicn de capital de Petroleos de Venezuela
S A

v Aplicacion de las mejores préacticas {medicion del grade de definicion de proyectos,
andlisis de constructibilidad, ingenieria de valor y otros).

¥ Elaboracion, control y seguimiento del Plan de Ejecucidn de! Proyscto (PEP).

v Elaboracién de estimados de costos requeridos. Evaluacidn, aseguramiento y
control de calidad en Ingenieria (ACCI).

¥ Estudio armbiental.

v Geston de procura mediante actividades de evaluacidn técnica y econdmica de
ofertas de fabricantes, suplidores y contratistas.

Por la realizacidon de dichos servicios la Refineria del Pacifico pagard a PDVSA
Ecuader S. A, los gastos reales y los gasios reembolsables. Al 31 de diciembre del
2010, ia compahia facturé por concepto de servicios de gerencia dei proyecto de
Refineria del Pacifico un valor de US$6.236.291 (USS1.318.963 en el 2008 en fase de
visualizacion por concepto de reembolsos de gastos).

Como se explica en la nota 5, en el aflo 2008 PDVSA Ecuador S. A. comprd la planta
de iubricantes a Shell Ecuador 5. A.. A partir del mes de marzo del 2008 la Compania
ha puesto en funcicnamiento dicha planta para la prestacidn de servicios de blending v
produccién y venta de lubricantes.

En et afto 2007, can base al Acuerde de Cooperacidn en el Sector Energético, PDVSA
Petrolen, (una subsidizria de Petrdleos de Venezuela S. A}, pusc a disposicion de
Petroproduccion (una compafiia de 1a Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador) dos
torres de pedoracion de su propiedad, con personal téonico especializado vy
camparento, para fo cual suscribieron el “Acuerdo de Cooperacion entre
Petroproduccién y PDVSA Petroleo para la operacion de dos torres de pérforacion en
al Distrito Amazonico Ecuatariane”. L.a operacion y mantenimiento de las 2 torres esta
a cargo de PDVSA Petrdleo, mientras que los c¢ostos son asumides por
Petroproduccidn mediante el pago de una tarifa diaria fija de US$7.977. El plazo del
Aguerde de Cooperacitn es de dos afos, contados a partir del b de noviembre del
2007, pudiendoe prorrogarse hasta por un afo.

{Continya)




PDVSA ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

E! 4 de julic del 2008, se firma un ademdun modificatoric al "Acuerdo de Cooperacion
entre Petroproduccion y PDVSA Petrdieo para la operaciéon de dos torres de
perforacion en el Distrito Amazénico Ecuatoriano”, en el cual se estipuld que los pagos
que debe realizar Petroproduccién por ios costos de operacidn y mantenimianto sean
canalizados a través de PDVSA Ecuador S, A.. Adicionaimente, se incrementd la tasa
diaria fija a US$8.352.

Et 26 de septiembre del 2009, Petroproduccion notifica a PDVSA Ecuador S. A. la
terminacidn det contrato para la operacion de dos torres de perforacién en el Distrito
Amazénico Ecuatoriane.

* Con fecha 14 de enero del 2010, PDVSA Ecuador S. A. firmd un convenio con
Operaciones Rio Napo Compafia de Economia Mixta para la prestacidn de servicios
de perforacién de pozos horizontales, direccionales y verticales con una duracion de
dos afios por un valor de US$45.219.759. Al 31 de diciembre del 2010, la compania
mantiene un saldo por cobrar por este conceplo de US$4.144.301 (véase nota 9}).

Ai 31 de diciembre del 2010, los pasivos totales exceden al total de activos en
US$B0.383.220 (LUS$62.988.515 en el 2009), ademas la Compania ha incurrido en
pérdidas netas por US$17.394,705 en el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(US$61.827.489 en el 2009). La capacidad de la Compafia para continuar coma
negecio en marcha depende del apoyo financiero de su casa matriz para que pueda
cancelar sus pasivos 1al y como vencen y maniener la empresa en existenca en un
futuro previsible.

Segun las leyes socistarias Ecuatorianas, cuando las pérdidas acumuladas superan el
50% del capital social y las reservas, la Compafia entra en causal de disolucion.
Debido a la situacién antes indicada, la casa matriz (Petréleos de Venezuela S. A) a
traves de sus subsidiarias PDVSA América S. A. y PDV Andina S. A. se encuentran
apoyade financieramante a la Compafia con el objeio de que continde con sus
operaciones en Ecuador. Durante el afio 2011 los accionistas realizaron un aporte
para futuras capitalizaciones por US$44.027.128 mediante la compensacion de
pasivos, segin criterio de la administracion se espera que durante el ano 2012 se
realice otro apeorte al patrimonio para peder solventar la situacion de empresa en
marcha que actualmente mantiene la Compania.

{b) Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicidn de la Compahia y de curso legal y de unidad de cuenta de} Ecuador
desde marzo del 2000, '

La Compania prepara sus estados financisros de acuerdo con jas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC), las gue han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador, Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen ias politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compafifas de ta Republica del Ecuador.

(Continua}
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PDVSAECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de PDV Andina S. A}

Notas a Jos Estados Financieres

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Correccion de Error

En el afio 2010 la Compaiia registrd pérdidas por US$36.565.463 para reconocer el ajuste
por valer patrimonial propercicnal de las inversiones que mantiene en Refiner(a del Pacifico
- Compaiiia de Economia Mixta. Dentro de dicho monto la Compaliiia reconocid pérdidas
por US$30.042.466 que corresponden al 2009, Debido a lo antes mencionado, la
Compafia presenta informacion financiera pro - forma para el afic 2009 coma si tal monto
hubiera sido reconocido en el periodo correspondiente y corregir el error de forma
retrospectiva.

Cuentas por Cobrar

Los crédites comerciales y las cuentas por cobrar otras han sido valuados al precio de
contado estimado al momento de la transaccion, neto de las cobranzas efectuadas.

Los créditos por servicios incluyen Ips servicios facturados a la fecha de cierre.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacidn para cuenias de dudoso cobro se incrementa con cargo a resultados, en
base a una evaluacién de los distintes factores, incluyendo riesgo crediticio, tendencias
histéricas y otras estimaciones relevantes; y se disminuye por los castigos de las cuentas
por cobrar consideradas irrecuperables o por recuperaciones. Dicha evaluacion podria
requerir ajustes futuros, si las condiciones econdmicas difieren sustanciaimente de los
supuestos considerados al realizarlas.

Propiedad, Equipos, Mobiliario v Vehiculos

La propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados a su costo de
adquisicion, menos las correspondientes depreciaciones acumuladas. El coste incluye los
gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

La depreciacidn de la propiedad, equipos, mobiliarios y vehiculos es reconccida en los
resultados del afo y se calcuia mediante &l método de linea recta, proporcicnalmente a los
meses de vida Util estimada de los mismos, como se indica a continuacion:

Afos de

Vida gtil
Edificio 15
Equipos y Mobiliarios 10
Equipos de computacisn 3
Vehiculos 5

{Continga)
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PDVSA ECUADOR S A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unides de América - USSE)

Inversionas an Acciones

Las inversicnes en acciones de companias asociadas estan registradas por el métode de
participacion. Bajo este métede el valor registrado de las inversiones en acciones se
incrementa o disminuye para reconocer en los resultadoes de la Compaiiia su participacién
en las utlidades o pérdidas de las asociadas; en tanto que los dividendos recibidos en
efeclive se reducen de la inversidn cuando se perciben. En caso de que las pérdidas en la
asociada sean igual o mayor al valor en libras de la inversidn, la inversion se reporta a valor
cero y se reconocen pérdidas adicicnates hasta el grado en el que el inversionista se haya
comprometido con el pago de dichas obligaciones.

Reserva para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cddigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos agusllos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compainia. Ademas
diche Cddigo establece que cuando la relacidn laboral fermine por desahucio, el empleador
dabard pagar una indemnizacidn calculada en base al nimero de afos de servicio.

El costo dei beneficio por jubitacidn patronal vy de la indemnizacién por desahucio es
registrado mediante la constitucidén de una provision que es llevada a gastos del ejercicio,
en base al calculo actuanial realizado por un especialista independiente debidamente
calificado. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de ias provisiones
constituidas.

Beconogcimiento de Ingresos

El ingreso por la venta de lubricantes es reconocide en el estado de resultados cuando el
riesgo y los beneficios significatives de propiedad han sido transferidos al comprador. El
ingreso per la prestacion de servicios es reconocido en el estado de resultados en base a
los servicios préstados y en funcion de los costos incurridos asociados a dichos servicios.
Ningin ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa relativas a la
recuperacién de la consideracién adeudada, determinacion de los costos asociados o por
ia posible devolucion de los bienes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se incurre en elios, independientemente
de la fecha en que se realiza el pago, y se registran en el periodo mas ¢ercanc en el que se
conocen, .

Gastos de Exploracion

Los costos de exploracion se contabilizan en resultados durante el pericdo en que se
realizan. Los costos de exploracién son activados si se determina que existen reservas
prabadas que justifiguen el desarrollo comercial, y si la Compania ha realizado 1a suficiente
evaluacidon econdmica y operativa de la vigbilidad del proyecte.

(Caontinua)




PDVSA ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USSE)

{H Participacion de los Empleados en las Utilidades
La provisidn por la participacion de los empleados en las utilidades se calcula mediante la
aplicacién de la tasa del 15% a la utilidad contable antes de impueslo a 1a renta, de
conformidad con lo establecido en las leyes laborales de la Republica de! Ecuador.

{m) Impuesto a la Renta

La Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la
Enuidad Tributaria de! Ecuador, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre det 2009, establece que las compafias pagaran por impuesto a la renta,
el mayor entre e anticipo minimoe de Impuesto a la renta y el que resulte de aplicar ia tasa
de impuesto a la renta corporativa det 25% a la utilidad gravable (véase nota 8),

(n}  Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracidn efecide estimaciones y supuestos que afectan
a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aqusllas estimaciones.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafias No.08.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.0NQ, publicada en
el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de! 2008, relacionadas con la adopcion y cronograma
de aplicacidon de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). a partir del
gjerciclo econdémico 2011, la Compahia debera emitir sus estados financieros de acuerdo con las
NiiF, emitidas por el International Accounting Standard Board {|IASB); siendo el 1 de enero del
2010 ia fecha de transicidn.

Como resultado de la adopcion de las NIIF puede surgir ajustes a los saldos patrimoniales al 1
de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a ciertas partidas de ingresos
y gastos que pueden afectar la determinacion de los resultados de ejercicios futuros. Ademads,
para efectos comparativos, los estados financieros del ano 2010 deberdn ser restablecides de
acuerdo a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros
adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos la Administracion esta evaluando el
impacto de la adopeidn de fas NIIF en la situacidn financiera y resultados de la Compafia.

{Continca)
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PDVSA ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America - US§)

(3) Cuentas por Cobrar - Clientes

Un detalle de cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de! 2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
PDV Ecuador S, A. {nota 9) uss - 928.042
EP Petroecuador 455.810 387.259
BJ Services 13.500 -
CEPSA S. A, 11.602 19.918
importadora Andina .S. A. 6.018 9.932
Otras 215 -
Primas Ecuador S, A. - 6.979
487.145 1,352,130
Menos:
Estimacién para cuentas de - 4.241
dudosa recuperacion
USS _ 487.145 1.347.869

El salde de cuentas por cobrar a POV Ecuadar S. A., una compafiia relacionada, corresponde a
servicics de blending, arrendamiento de oficinas y reembolso de gastos. (Véase nota 9)

El saldo por cobrar a EP Pstroecuador, corresponde a la venta de Iubricantes. A partir del afio
2010, la Empresa Estatal de Petrdleos del Ecuador - Petroecuador se transformd en la Empresa
Publica de Hidrocarburos del Ecuader - EP Petroecuador, misma que asumié los derechos y
cbligaciones de Petroecuador y sus empresas filiales.

Los saldos por cobrar a BJ Services, Importadora Andina y Compafifa Ecuatoriana de Petrdleos -
CEPSA 8.A. se originan por los servicios de blending.

Las cuentas por cobrar comerciales no generan ningan tipo de interés y tienen vencimientos de
30 dias.

{4) Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2010 y 2008, es como sigue:

-14 -




PDVSA ECUADOR 3. A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financiergs

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2003
EP Petroecuador US$  4.096.192 4.472.480
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado 3.290.233 2.921.448
Hetenciones en la fuente de Impuesto
a la Renta 453.486 36.938
Cuentas por cobrar a empleados 372.989 113.384
Anticipo proveedores 171.823 956.505
Fondos en garantia - 52.690
Otras 104.656 -
US$ _ H.489.378 8.555.448

El saldo de cuentas por cobrar - EP Petroecuador corresponde a los costos pagados por la
Compaiia por concepto de movilizacion, mantenimiento y operacion de las torres de perforacion.
Diches costes deben ser asumidos y pagados por EP Petroecuador segun el acuerdo de
cooperacion firmado. Este saldo tiene vencimiento de 30 a 80 dias, no genera intereges e
incluye US$3.853.613 por el reembolso de los costos incurridos durante el afic 2009 en la
movilizacion de las dos torres de peroracion. A la fecha de emisidn de este informe EP
Petroecuador ha realizado el pago det monto antes mencicnado.

E! saldo de Servicio de Rentas Internas impuesto al valor agregado - VA cerresponde al crédito
tributario por concepto del IVA pagado en [a adquisicién de bienes y servicios y que puede ser
utilizado como crédito tributario en periodos subsiguientes. Este saldo incluye aproximadamente
US$2.700.000 correspondientes al impuesto al valor agregado pagado en adquisiciones de
bienes y servicios para exploracion del Blogue 4 durante el afio 2009.

El saldo de Retenciones en la fuente de impuesto a la renta correspande a retenciones en la
fuente efectuadas por terceros a la Compaffa en los afos 2008, 2009 y 2010. De acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes, el excesc de retenciones en la fuente scbre el impuesto a la
renta causado es recuperable previa presentacion dei respectivo reclamo.

El saldo de cuenta por cobrar a empleados corresponde a valores entregados principalimente
como anticipos de viaje que son destinados para la prestacién de servicios en las operaciones de
la Refineria del Pacifico y Campo Sacha mismos gue son liquidados una vez prestado el servicio.
El saldo de anticipo a proveedores corresponde a valores entregados para la adquisicion de

bienes y servicios fos cuales seran liguidados una vez recibido el bien o servicio con la respactiva
decumentacién. -

(Continua)
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{Una subsidiaria de PDV Andina 3. A))

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedad, Equipos, Mobiliarie y Vehiculos

El movimiento de propiedad, equipos. mobiliaric y vehiculos por los anos terminados el 31 de
diciernbre del 2010 y 2009 es como sigue:;

Saldo al 31 Salda al 31 Saldo al 31
de diciambra de diciembre de diciembre
del 2008 - del 2009 Adiciones del 2010
Adiciones i
Terrenos uss - 867 720 B67.720 - 867.720
Edificia - 532.765 532.763 - 532.765
Equipos y mobiliarios 50.892 1.548.469 1.689.361 - 1.699 361
Equipos de computacian 56.600 138.832 205.522 273.558 479.081
Vehiculos £2.500 8.000 70.500 . 70.500
180.082 3.185.7686 3.375.868 273.558 3.649.427
Menos depreciacion
acumulada 13.747 242.964 256.711 315.562 572.273
Uss 166.335 2,952 822 3119157 {42.003) 3.077.154

E{ gasto por concepto de depreciacion de propiedades, equipos, mobiliario y vehicules fue de
US8$315,562 en e! 2010 y US$242.964 en el 2003. Durante el afo 2009 la Compania adquirio la
planta de lubricanties de Shell del Ecuador S. A.. La Compahia previo a la compra de dichos
activos realizé una evaluacién del negocio considerando el fiujo de caja descontado proyectado
para 15 afnos, con una tasa de descuento del 15%, a traves de este modele las partes acordaron
cemo precio de compra de tales activos la suma US$2.545.365.

inversiones en Acciones

Un detalle de inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:

Pro - forma
2010 2009 2008
Refineria del Pacifico - RDP Compafiia de
Economia Mixta - 49% de padicipacian UsS$ 865.207.392 26.613.263 -
Operaciones Rio Napo Compafia de
Economia Mixta - 30% de participacion 27.213.129 12.918.119 12.918.119

UsSs  112.420.521 38.531.382 : 12.818.118

{Continda)
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PDVSA ECUADCR S, A,
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America - USS)

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como
sigue;

Pefingria det Pacifice Operaciones
del Pacifico pro-forma Rio Napo

Saldos al 31 de diciembre del 2008 uss 3.675.000 3.675.000 7.500
Aportes de capital 23.015.000 23.015.000 12.978.454
Pérdida en valor patrimonial proporcional (76.737) {26.690.000) {67.835)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 26.613.263 . 12.918.119
Aportes de capital 98.082.855 84.653.852 14.719.624
Pérdida en valor patrimonial proporcional {39.488.725) {9.446.260) (424.614)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$ B85.207.382 85.207.392 27.213.129

Durante el ano 2008, la Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador
(anteriormente Empresa Estatal de Petroleos del Ecuador) y la Compafia constituyeron
Refineria del Pacffico - RDP Compaiiia de Economia Mixta, con participacion del 51% y 49%,
respectivamente, y Operaciones Rio Napo Compahia de Economia Mixta, con participacion del
70% y 30% respectivamente.

Las operacicnes de Refineria del Pacifico - RDP Compaiia de Economia Mixta consistiran en la
elaboracién de derivados de petrdleo, con una capacidad de refinacion de 300.000 barriles por
dia, a fin de satisfacer la demanda interna y generar excedentes para la exportacion. El cosio
del proyecto se estima en aproximadamente U5%11.794.200.000. A la fecha de esie informe la
Compania se encuentra en etapa pre — operacional.

En el afic 2010, Refineria del Pacitico - ROP Compafiia de Economia Mixta realizd un analisis de
los costos invertides hasta el memento, en el cual determing los costos capitalizables y los que
deben ser gastos, como resultado, la compahia reconocio una pérdida por U5%39.488.726
(US39.448.260 en el 2010 y US$30.042.466 en el 2009) que corresponde al 49% de
participacidn que mantiene la Compadia en esta asociada. Debido a que la pérdida reconocida
en el ano 20092 era mayor af valor en libros de la inversion la Compafia reportd la inversidn a
valor cerp y reconocic¢ un pasivo adicional por U8$3.429.203. En caso de que las pérdidas en la
asociada sean igual o mayor al valor en libros de la inversion, la inversién se reporta a valor cero
y se reconocen pérdidas adicionales hasta el grado en el que el inversionisita se haya
comprametido con el pago de dichas obligaciones.

Las operaciones de Rio Napo Compania de Economia Mixta consisten en la prestacion de
servicios para la administracion, incremento de produccidn, desarrolio, optimizacidn,
mejoramiento integral y explotacién del Campe Sacha. El contrato firmado por Rio Napo con EP
Petrogcuador establece incrementar la produccion de la curva base de 49.780 barriles a 70.000
barriles por dig en un periodo de 5 ahos. Al 31 de diciembre del 2010, la produccidn fiscalizada
fue de 50.687 barriles por dia de petrdleo crudo; (en los meses de noviembre y diciembre del
2009 ia produccidn fue de 48.374 barriles de petrdleo crudo por dia).

(Continga)

-17 -




PDVSA ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A))

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de ios Estades Unidos de América - US$)

Con fecha 1 de noviembre del 2011, Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta suscribié con la
Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador (anteriormente Empresa
Estatal de Petroleos del Ecuador) ef contrato modificatorio al contrato No. 2009073 y a su
modificatorioc No. 2009085 de servicios especificos para la administracién, incremento de
produccion, desarrolle, optimizacion, mejoramiento integral y explotacion del campo Sacha. El
mencionado contrato madificatorio incluye como aspecto relevante gue Rio Napo Compafiia de
Economia Mixta emitira una factura mensual por los servicios prestados a la cual debe
agregarse el porcentaje carrespondiente del impuesto al valor agregado IVA.

Durante el 2010, la Compafia entregd aportes para la operacidn del proyecto Refineria del
Pacifico - RDP Compaiiia de Economia Mixta por US$94.653.652 (US$23.015.000 en e! 2009) vy
a Operaciones Rio Napo Compania de Economia Mixta por US$14.719.624 (US812.978.454 en
el 2009}, Los aportes entregados por fa compania durante el afic 2010 incluyen compensacion
de saldos de cuentas por cobrar con sus asociadas, Refineria dei Pacifico por US$15.557.617 v
Operaciones Rio Napo por US$13.287.876 segln acuerdos entre las partes. Los agpores
entregadas pat la Comparia son registrados por su asociada Rio Napo como una cuerta por
pagar en &l pasivo largo plazo; sin embargo, atendiendo a su substancia, la Compafia registra
todos los aportes como parte de la inversidn en esta afiliada, al determinar el valor patrimaonial
proporcional, la Compafia incluye este importe como parte del patrimonio neto.

La inversién martenida en Refineria del Pacifico - RDP Compafia de Economia Mixia,
corresponde ai 100% de los aportes entregados por la Compafila durante el afo 2010 sin
considerar el monto entregado por el otro accionista.

Los aportes entregados durante el 2010 por la Compania y EP Petroecuador a Operaciones Rio

Napo per US$14.719.624 y US$34.345.789, respectivamente. son registrades en su asociada
como pasive a largo plazo.

(Continua
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PDVSA ECUADCOR S. A,
{Una subsidiaria de PDV Andina 3. A.)

Notas a los Estados Financieros
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Un resumen de la informacidn financiera no auditada de Refineria del Pacifico - RDP Compania

de Economia Mixta y Operaciones Rio Napo Compania de Economia Mixta al y por el afio que
termind el 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

Pro-forma
2010 2009 2010
Refineria del Refineria del Operaciones

Pacifico - RDP Pacifico — RDP Rio Napo

{No Auditado) {No Auditado) {Auditado)
Activos circulantes 69.415.808 42.122.723 72.089.000
Activos a largo plazo 111.807.720 - B5.671.000
Totat Activos LS% 181.223.528 42.122.723 164.760.000
Pasivos circulantes 289582175 103.433.878 52.894.000
Pasivos a fargo plaze - - 113.407.000
Total Pasivos LSS 28.952.175 103.433.878 166.301.000
Patrimonio LSS 152.271.353 {61.311.155) {1.541.000}
Ingresos 326.008 1.334.986 98.498.000
Gastos (19.604.080) (92.646.141) 898.417.000
(Pérdida) utilidad neta USS (19.278.082) (91.311.155) {919.000)

Cuentas por Paqgar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2008 es como sigue:

Pro - forma
2010 2009 2008
Comparias relacionadas (nota 9} Us$  2.051.080 2.152.559 5.581.782
Proveedores:
Locales 3.518.982 1.403.829 1.403.829
Det Exterior 1.497.505 - -
Servicio de Rentas Internas: .
Impuesto al valor Agregado - IVA - 418.031 - 418.031
Retencianes de Impuestao a la renta g WA 1.561.879 720.696 726,696
Otras 10.588 24.243 24.243
Uss 8.630.034 4.725.358 8.154.561
(Continda
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PDVSA ECUADOR S. A.
{(Una subsidiaria de PDV Andina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesio a la Renta

Las pérdidas tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo
méaximo de cinco afios, sin que exceda el 25% de las utilidades tributarias del ano.

La conciliacion entre la pérdida financiera y la pérdida tributaria es como sigue:

Pro - forma
2010 2008 2008
Pérdida neta del gjercicio USH  17.384.705 31.785.023 61.827.489
Mas:
Gastos no deducibles 771.441 - -
Pérdida por valor patrimonial
proparcional 9.870.874 144,572 30.187.038
Provisién de incobrables 242578 2,304.295 2.304.295
Menos:
Reversidn de pravision de
incobrables 2.304.2985 - -
Incrementc neto de ernpleados 430.812 - -
Personal discapacitado 5.751 - -
Pérdida tributaria Uss (9.250.870) {29.336.156) (29.336.156)

A partir de la vigencia del Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria del Ecuador, publicada en
el Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009, los contribuyentes obligados a lievar
contabilidad deberdn censiderar para propdsitos del caleulo del impuesto a la renta, el monto
mayor entre el anticipo minimo de impueste a la renta y el impuesto a fa renta causado en el afio
corriente. Segun criterio de la administracion y de sus asesores legales, la Compariia es
censiderada como una sociedad recién constituida, la misma gue inicid su proceso productivo y
comercial a pariir del aho 2009; por lo tanto, fa Compania estd sujeta al pago de! anticipo de
impuesto a la renta después del segundo afo de operacion efectiva.

{Continda
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{Una subsidiaria de POV Andina 5. A}
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 de! 31 de
diciembre del 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar tas companias para la determinacion de los precios de transferencia en sus ransacciones
con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
publicada en el Tercer Supiemanto del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas, En
complemento con las disposiciones vigentes el Servicic de Rentas Internas mediante Resolucién
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y
reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro QOficial 452 det 23
de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCQ3-00286 publicada en of Registro Oficlal 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta gque hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acurnutado superior a fos cinco millones de ddlares (US85.000.000) deberan
presentar f informe integral de Precios de Transterencia. Complementariamente la mencionada
Resolucion No. NAC-DGER200B-0464 establece que la Administracion Tributaria, en gjercicio de
sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos de informacion a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o an &l
exterior, la presentacién de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con !a ley.

A la fecha de emisian de los estados financieros la Compafita dispone del estudio da precios de
transferencia correspendiente al afo 2010, mismo que indica que las transacciones realizadas
con partes relacionadas cumple con &l principio de plena competencia, de la Ley Crgdnica de
Régimen Tributario Interna,

Transacciones con Compadias Belacionadas

Un detalle de las transaccignes con compafias relacignadas por los afios que terminaron & 31
de diciembre del 2010 y 2009, s como sigue:

-9 -
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PDVSA ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de POV Andina S. A}

Notas a los Estades Financieros
{Exprasadc en dolares de los Estados Unidos de América - US8)

Un resumen de los saldos originados en las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

Pro - forma
2010 2008 2009
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar - clientes:
PDV Ecuador S, A, Uuss - 928.042 928.042
Cuentas por cobrar refacionadas:
Refineria det Pacifico RDP LS$ 1.804.669 2.300.054 2.300.054
QOperaciones Rio Napo 4.144.301 - -
FDV Andina S. A. 1,529 - -
PDVSA America S. A. 15 - -
6.050.514 2.300.054 2.300.054
Menos:
Provision para cuentas de dudosa
recuperacion USH 242,578 2.300.054 2.300.054
Total cuentas por cobrar
relacionadas Uss 5.807.938 -
Pasivos:
Refineria del Pacifico RDP uss 1.293.375 - 3.429.203
PDVSA Servicios 8. A. 757.705 1.846.182 1.846.182
PDV Ecuador S. A, - 306.377 306.377
Uss 2.051.080 2.152.559 5.581.762
Cuentas por pagar a largo plazo:
POV Andina S. A, UsSs  202.832.337 B8.104.320 86.104.320
PDVSA Ameérica 5. A. 2.048.812 868.740 868.740
USS  204.881.148 86.574.060 86.974.060

El saldo por cobrar 4 PDV Ecuador S, A., correspande a la facturacion del mes dé diciembre del
2009 por los servicies de blending; asi como también incluyen la cuenta por dobrar par el
arrendamiento de las oficinas de Guayaquil. La vigencia dei contratc de arrendamiento es de un
afio renovable automaticamente. Al 31 de diciembre del 2009 PDVSA Ecuador S. A. recibio e
reembolso de gastos de publicidad por US$548.878 para la promocidn de la marca PDV.

{Continga)
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PDVSA ECUADOR 5. A
(Una subsidiaria de PDV Andina 8. A}

Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Los saldos de cuentas por cobrar a Refineria del Pacifico v Operagiones Rio Napo,
correspenden a los servicios prestados por gerenciamiento del proyecto vy alquiler de fas torres
de perforacion, respectivamente. Durante el ano 2009, la Compania reconocio una provision por
cuenias de dudosa recuperacion con Refineria del Pacifico por US$2.300.054; sin embargo,
dicha provision fue revertida en el afo 2010 debide que dicho saldo fue recuperado mediante la
compensacidn de saldaos enire las pares.

Las cuentas por pagar a largo plazo a PDV Andina 8. A, y PDVSA América S. A, corresponden a
los tondos entregados por parte de los accionistas y a los servicios provistos para el pagoe de las
obligaciones y desarrollo de las operaciones de la Compafiia, respectivamente. Eslos pasivos
ne genaran intereses y tampoco son exigibles en el cono plazo,

E! movimienta de los foendos recibidos por tos ahos que terminaron @ 31 de diciemnbre det 2010 y
2009, es como sigue:

PDV PDVSA
Andina S.A. América S.A, Total
Saldos at 1 de diciembre de! 2008 uss 5.662.105 57.187 5.719.292
Apories an efectivo 76.622.312 773.968 77.396.280
Compensacién de cuenlas 3.819.803 38.585 3.858.488
Saldos al 31 de diciembre del 2009 86.104.320 869.740 88.974.060
Aportes en efectivo 113.813.972 1.149.837 114.863.609
Compensacion de cuentas 2.914,045 29.435 2.943.480
Saldos al 31 de diclembre del 2010 Uss 202.632.337 2.048.812 204.881.149

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la compania mantiene suscritos los siguientes contrates con
sus compafiias relacionadas:

a) Servicio de Taladros con Operaciones Rio Napo - CEM

Con fecha 14 de enero del 2010, PDVSA Ecuador S. A. y Operaciones Rio Napo - CEM
tirmaron un convenio mediante e cual PDVSA Ecuador puso a disposicidon de Ric Napo dos
torres de perforacion para la prestacion de Ios servicios de perforacion ‘de pozos
horizontales, direccionales y verticales de confarmidad con las especificaciones técnicas de
dicho acuerdag,

El monto del contrato es de USH45.219.759 méas IVA calculado sobre la base de precios
unitarios presentades en e} acuerde. La vigencia del contrato es de dos afos, y regira a partir
del inicio del servicio pudiendo prorrogarse hasta por un afo,

{Continga)
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PDVSA ECUADOR 8. A.
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A))

Notas a log Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

b) Servicio de Gerenciarniento con Refineria del Pacifico - CEM

Bl 22 de julic del 2009 la compafia firmd un contrato con TECHNIP KTI con el fin dar
soporte técnico a las actividades de la Gerencia del Proyecte durante la ejecucion de la
ingenieria Basica y la ingenieria Conceplual a ser desarrollada por terceros, con el fin de
garantizar la calidad, el tiempo de ejecucidon v los costos de desarrolio de la ingenieria dei
proyecta "Complejo Refinador y Petroguimico del Pacifico Ecuatoriane”. El contrato tendra
unag vigencia de 20 meses a partir de la firma del contrato. En el caso de ser necesario, las
paries, de cormin acuerdo, podran prorrogar o reducir el contrato por el plazo gue estimen
necesario de acuerdo 3 las necesidades operativas.

Compromisos

La Compania al 31 de diciembre del 2010 mantiene los siguientes compromisos:

a)

b)

Contrato de Arrendamienio Operativo

PDVSBA Ecuador S. A., mantiene un contratg de arrendamiento operativo de oficinas, cuya
vigencia es hasta octubre del 2011, Los pagos efectuados en el aio 2010 y 2009 fueron de
US$87.600 y US$107.100, raspectivamente. Al 31 de diciembre del 2010, el pago minimo
futuro refacionado con el contrato antes mencionado es US$89,250.

Convenio de Servicio de Blending

Durante €l afio 2003 la Compafia Hirmd dos convenios con terceros y une con una compania
relacionada para la elaboracidn, envasado y empacado de aceites lubricantes UBX, Castrol,
y PDV, segin tas térmulas y especificaciones de cada cliente. De acuerdo a los convenios
suscritos las partes han fijade una tarifa en funcién de produccidn de Iotes, la misma que
serd revisada si la inflacion ecuatoriana anual acumulada, publicada por el INEC (Instituio
Nacional de Estadisticas y Censos) es 8% mayor a la inflacidn ecuatoriana anual acumulada
a ia fecha de la altima revisién de tarifas. La vigencia de dichos convenios es de tres a
cuatro afios.

En los afios que terminarcn el 31 de diciembre del 2010 y 2009 los ingresos obtenidos por la
Cormpaiiia por este concepto son US$997.775 y US$707.859, respectivamente.

Convenin de Venta de Lubricantes

Con fecha 26 de octubre del 2009, la Compaiiia firmé un convenio con Petrocomercial para
la provisidn de tubricantes de su marca propia en sus diferentes presentaciones, para la
comercializacian en el sistema de Petroecuador y sus filiales. Pelrocoméreial pagara a
PDVSA Ecuador S. A, US$21.257.645 por la provision de lubricantes terminados durante el
periodo de cuatro afios. En el caso de realizar un reajuste de precios, las partes acordaron
aplicar la siguiente férmula:

Pr = PO (C1/Co)

{Continua)
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PDVYSA ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de PDV Andina S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los simbeios anteriores tienen ef siguiente significado;
Pr=Valor reajustads del anticipo o de la factura.

PG = Valor det anlicipe o de Ia Tactura, calculada con la cantidad de aceite suministrado a
los precios unitarios contractuales, desceontado fa parte proporcional del anticipo,
de haberlo pagado.

C1 = 3e tomaréd el indice de precics de aceites, lubricantes y afines a nivel nacional,
publicado por el INEC para la fecha de pago del anticipo o de las facturas de
provigian,

Co = Se tomara el indice de precios de aceites, lubricantes v afines a nivel nacional,
publicade por el INEC para la fecha de suscripcidn del acta de negociacion de ios
precios unitarios.

El plazo del convenio es de cuatro afos contados a partir de la fecha de suscripcidn.

El ingreso por concepto de este contrato fue de US$3.791.448 y USS$331.434 at 31 de
diciembre del 2010 y 2009, respectivamente.

{11) Eventos Subseguentes
Entre & 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados tinancieros (30 de abyil
del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de PDVSA

Ecuador 8. A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
se hayan revelado en log mismos.
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