LUFURIAGA, CASTRO & TORRES CIA. LTDA.

Motas a los estedos financierne
3 de diclembre de 2012 y 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

Motz 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

1.

IDENTIFICACION ¥ OBJETO DE LA COMPARNIA

La compafia fue conaliulda medianie escritura pabilica del 12 dé mares de 2008, & necrita en
&l Regisim Marcaniil del Cantédn Quito, el 10 de abril de 2008.

El objeto principal de la compafiia de acuerdo al esiatuto, 58 mencions & continuacken:

La compafiis =8 dedicard 8 la presiacion en forma directa o a fravés de lercenos de Servicios
profesionales en gonersl, especialmaents asesoria legal, gestdn empresarial en oS campos
indusiral, fingncienn, comercial, soondmico, siminsirativo ¥ contable 8 personas naburaies o
juridicas

Mota 2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1

Adopcldn de las Normas Inlermacionales de nformacidn Financiera

De ascuerdo con la resolucidn 08.G DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008
emitids por la superintandencea de compafiias, en ta cual se eslablece el esquema para
Ia adopcitn & implemantacian de NIF e of Ecuador y considerando o dispuesio el 27
de enero de 2011 en la resolucion 5.C Q. ICl. CPAIFRS 11,01 referente a la aplicacion
do ias Normas Infemacionales de Informacion Financiera pora Pequenas y Medianas
entdedes, (Pymes), la compafiia LUZURIAGA, CASTRO & TORRES Cla. LTDA., ge
sncusnira dentro del tercer grupo, y adoptd las NIF completas & paric del 1 de enerc
die 2012, skendo s afio de lransiciin e 2011,

Les estsdos fnancleros han sido preparados de acuendo con las Mormas
intamaconsles o8 informacitn Financiesa NIIF

Daclaracién de Cumplimibesnto

Loz presenias ealados hnanciercs de @ Compafiia conshivyen o8 primenos esiados
financieros preparados de acuerdo oon ks Momas inlernaconales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inghés) y sus misvpretaciones emiidas por of Comité
gde Normes IMemacionsies de Contabifidad (IASE por sus siglas en inglés) Estas
nofmas han skdo adoptadas 2n el Ecuador por 8 Superintendencia de Compaiias; y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las refendas normas,
sdemas de su aplicacion unilfocme en o5 ajercicios que && presonian.

Hasta ol 31 de diciembre de 2011, los estados financwros de la Compafile se
presentnron de acuendo con las Mormas Ecuatorianas de Contabllidad (NEC),

Los eatados financieras al 01/01/2011 y 311272011 que se adjuntan, han sido
preparados de conformidad a los reguerdo can la NIIF 1, en donde se requiere que
para cumplir con NIC 1, los primemos estados financieros conforme a las NIIF inchuirdn
mm#&mﬁﬁhhﬂu dos estados del resultado integral y dos estados de
cambios en el patrimonio, incluyendo I35 notas e informacion comparatva.
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Se han sfectusdo reclasificaciones y reagrupaciones a vanos componantes de los

eslados financiergs con el objetive de unificar e presentacion, en aspecial por |os
efecios de ia transicion de NEC a NIIF, al 1020711 y 3V 1272011,

Base de madicidn y prosantacion

Los estados financiercs de la Compadiia se registran sobre I base de devengada

Moneda funcional y de presentacidn

L= wridad monelara ulilisdada por B Compalila para fis cuentas de los Eslados
Fimencieros ¥ sus notas es el dblar de los Estados Unldos de Amibrica, sienda b

monets funcional y de presentackn.
Perigdo econdmico

El parcde econbmecs de la Compafila para emite los Estados Financoeros
correEsponde al periode compeendido anire al 1 de enero y 371 da diciemboo

Uso do Eslimacionss y supuesios

Ls praparacidn de los estados financierss de conformidad con NMIIF, requisde goe 18
adminisiracidn realice juickos, estimaciones v supuesios que afectan la aplicacitn de
lg= politicas contables v ks monios de aclives, pashas, ingresos v gasios informados,
Debido 2 la subjebvidad inherente sn este process contable, los resliados reales
puaden diferr de los montos astimados por la Admmisiracion de la Compafia.

Las eslimaciones realizadas y supuastos ulilizados por la Compafiia se ancueniran
besadas en |la esperenca histdrica, cambios en @ =dusing 2 infarmacidn
suminisirada por fuenies axternas caliicadas Sin embargo, los resultados finales
podrien diferir de |lzs estimaciones bajo charas ciounstancias.

Las sstimaciones y poliicas confables significativas son definidas como aguelias goe
sof imporanies para refiejar cormectamenie la siuacion financiera v los nesuliados de
ia Compafia yo @5 gue redquieren un alio grado de juicio por parde de la
Administracian.

Las estimaciones y sUDUesios relevantas son revisados reguiarments. Los resultados
e Ins revislones de las estimaciones contables son reconocidos an el perfodo en que
12 eslimeasion s revisads y en cuabguier periodo fuluro gfectado.

Aprobacidn de los estados Financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo normas

ectzloranzss de contabilidad {MEC) y aprobados: & 25 d= mamze del 2092 medianle
Jumnia General de Accionistas

Nota 3, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion s8 describen las principales politicas contebles adopladas en i3
praparacicn do dstos astados financieros, de conformidad can ko reguerido pos la NIF
1 {Adopcsdn por primera vez), dslas poliicas han sido disefiadas en funcién & las NIIF
vigentes al 31 de diclembre de 2012 y aplicadss de manera unifarme a lodos los aios
nue &8 prazentan on éstos estedos financieros, A menos que s& indigue Io contrana,
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3.1 Efectivo y eguivelentss de efectivo

La Compania clasihca dentro ded rubro de equivatentes de afectvo los recursos en
caia, bancos y [as Imaersiones en vakores con vendcimiento menor & los 80 digs, por su
naturaieza son adouindss y mantenidos por @ Compafia para oblensr rendimentos

32 Actives y Pasivos Financieros

321 Clasificaclin, reconocimiento y madiclan

La Companiia clasiica sus aclivos financieros en las siguisnies categorias:
" Cuentas ¥ Documentos por cobrar comearciales

Comasponden principaimante aquelios deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o |os servicias prestados en el curso normat de los negocios. Sise esperan
cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos corrlemies da (o contano s
clasifican como activos no corrientes.

Sa pontabifizan al casto menas cualquier estimacion de pérdidas par deteriorn de su
valor, en caso gua exisia evidencia objetiva.de la incobirabilidad de los impories gue 58
manbenen por cobrar, segun los (&rminos orignales de estas cusntas por cobrar, La
Compafiia esteblece una provisidn para pérdidas por detgrioro cuando exisle avidencla
obfelive de nd ser capaz de cobrar todos los impories gue s e adeddan,  Por koogque
ipmiands en cuenta las poliicas aslablecidas par b compaiia se esperaria un impacto
bajo en estas cuentas por cobrar ya que por los tiempos de crédito se espera que Ie
cosio nominal de estas cuenias sea smilar al costo amottizado, Ademas no existen
gescusnitos por pronio pago que podrian eventualmente constiulr una diferencea con al
cosit amorifzado )

Loa pasivos financieros se ciasifican en las siguienies categorias:
=  Cuentas y Documentos por pagar comerclabes

Corresponcien principalmente aguellos devdores pendientes da pago, por kos bisnes o
servicos adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12
MeEsEs O mencs se casifkcan como pasivos comiantes de o contano se ciasifican comio
PESIVOE NG COMEnies,

l.z politice de crediio que liene fa compafila con sus provesdores y que ademas no
recibe desuenios por pronbo pago, no ediste probabilidad de diferencia en le valor
nominal de las cuentas por pagar 8 proveedores y €l costo amorlizado,

& Oiras Cuentss y Documentos por cobrar yo pagar

Coresponde principalments & cuentas por cobrar gue s& ligeidan an su meyoria & cario
plaro, se incluye cuenlas por cobrar empleados, anticipos entregados @ proveedores,
Impealng, st
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# Pasives Financiores (obligaciones financleras, instrumentos de dewda, prestamos
accionisiss)

Cormesponde a las phligaciones de corfo ¥ largo plazo, utilizadas. para el finenciamiento de
Ias operaciones de |g compania durante &l pericdo. Se reconocen a sy cesio amordizado
utlllzandn &l métado deld interés efectivo

+3 Propiedad, planta y equipo
331 Reconocimionto y medicidn

Los elemaiios de |a propiadad, planta y equipo se valorizan inicalimente a su cosio que
comprands su preco de compra v cuakquier costo directaments atiibuible para poner al
activo an condiciones de operacion pars su uso destinado

Fostenprmenie &l regisiro inicial, los elementos de propiedades, planta ¥ equipo son
rebaindos por ia depreciacidn soumulnda y cualquier pérdida por deterioro de. valor
acumilada.

La uliidad o pérdida resultanie de la engjenacion o retiro de on bien s& cakoula coma la
diferencia enire & precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en log libros
reconosendo & canrgd o abono a resultados tel seriodo,

332 Deprchcidn acumulada,

La vida gt de un activo s revisa, como minima, al término de cada periodo anual y, si las
expecialivas difirieren de las estimaciones previes, kos cambios se contabillzaran comao wn
cambio en ung estimacion contable, de acgerdo con [ NIC 8 Politcas Contables, Cambios
ar as Eslimaciones Conlables v Efrores.

Laz depreciaalonss son calculadas bajo el mdicds lineal, mediante la disiribecion del costo
de adguisicidn, entre los afios de vida il estimada de cada uno de los elementos.

L= tasa de depreciaciin, 52 presenta segin 2| sigukenia detalla:

Porcentape de Deprecisckn
Activo Fita 4 Faiphl
“Edificio 5 5
Mueidzs v Ensgres 10% 10
Maguinaria y Equipo 10% 10%:
Epmpo de Ciommpuacion H3% X3
Hermmsias 0% FO%
WVehlzilos 20% 0%



1.4

2.5

Deteriorn dul valor de los activos (no financieros)

Los sclivos sufetos a depraciachon o no, a2 someien a prusbas de detaroro cozndo s
producen eventns o crounstancias que indican que podrian no recuperarse su valor an
lbros, Las pérdides por delerdoro corresponden al momto en el gue el valoren Bbros
pyoBEde A suU valor recuperabie. Al 31 de diciembre no && han recdnocido pérdidas por

datariorn de sofivos no financieros

Impuesto 8 la Ronta Corronte v Diferdo

El gasto por impiesto sobre la renta incluye el impuesto cormente y el diferdo. Bl impuesto
sobite |a repia se reconoce en &l estado de resultedos, exceplo que esté asociado con
algune parida reconocda direclamente eén @& saccldn palrimonial, en cuyo caso se
recorace direciaments en al patrimaoni,

3.6.1 Impuesto a s Renta Corrlanbs

El camgo por impuesio s 18 renta comente so calcula medante i tasa de impuesios
apllcable a las utidades gravabies y se carga = los resultados del afic en gue se devenga
con bass on ol mpueslo par pagar exigidile,

La tarfa de mpuesto a 8 renta comente es del 23%, de scuerdo a disposiciones legales
wigentes a larifa send del 24% para e afio 2011, del 23% para el aflo 2012, y del 22% para
al afo 2013, &) al valor de s eblidades gue se rednverlan en el pals e destinan a la
adquisicién de maquinarias nuevas v equipos nuevos que s dbilicen para su actvidad
produsctiva, In lsmifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A& parfir del sjercicio fiscal 2010 enird en vigor & norma que axigs &l pago de un
*aniicipo minima da impuesto 8 la renta”, la referida norme astablecio que an caso de
gue &l impuesio a la renta causado sea menor gue el monio def anticipo minimo, asta
Oitime s comnverticd en mpuesio 3 la renta definitivo,

3.6.2 Impussto & =2 Renta Diferido

El impussto sobre ia renie diferido se provisiona en su toislidad utiizando a8 metodologia
de NIC 12

Tal mélodo s aplice & las diferencias femporenas entre el valor en foros de achvos y
pasivos para =fectos financeeros v los valores Ulikzados para proposilos fiscales, Da
acUerdo con asta norma las diferencias temporarias sa idenlifican ya sea como diferencias
femporerias gravables (les cuales resultaran en wn fulure en un monds Imponible) o
difsrencias lemporarias deducibles (las cuales resultardan en el fulwro en pardidas
daducibles), Un pasivo diferido por impuesio representa una diferencia lempararia
gravable, ¥ un activo diferido por enpuesto represenia una diferencia lemporaria doducible.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos sa midan empleando tas tasas fiscales que
so aspadan sean de aplicecion an el penodo en el que el aclivo se realice o e activo e
cancale

Los impuestos cormentes ¥ diferidos sa reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
gl resuffado, excepto de gue hayan surgido de una franseccion o sucesn reconacido fuera
ol résullado, por efmplo par cambeos en la lasa de impuesios o por cambios en ks
normativa tributara también por reestimaciones sobre 3 recuperabilidad de los activos por
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impuesios diferidis o en o forma osperada die recuperar & valor on [bros e un achivo. Se
reconooerdn en olro resultedo integral o directamente &n &l patrimonio

18 Cunnias por Pagar

Corresponds principalments a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y inbulanas, las mismas que oon registredes 2 sus
comespondienies yalores nominales excapio l5s coenlas por pagar 8 provesdores que s
regisiran’ & su valor raronable por $&7 ge corte plazo, “por o cusl no S8 considend realizar
andfisiz de inferds implicilo por o exkatic cuentas a largo plazo.

18 Bensficios a los ompleadon
3.8.1 Beneficios do corta plazo

Coresponden prncpeimente &

& La perficipscidn de los tmbajedoves en las utiidades, ésta provision es calcuiada en
funcién ded 15% de s uiiidad confable anusl antes del impuesio & la renta. segun lo
esiablecido por 0 legelacién eamtoriana vigenle, especificaomente el Codigo de
trabajo. Se regesla con cango 8 resultados y se presenis como pane de 03 gEsios de
operachin

« Décmo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a ln
legislacion vigente en el Ecuador,

318  Recorocimionto de Ingresos

Lz ingrescs por wvonias son reconocidos en &l eslado de resultados cuando &8
reafzan.

Los ingresss & calculan o vaior mzonabie o valor justo del monto recibido o por cobrar
por 2 vanin ge benel o 8 prestacon de servicios en ol curso ondfinano de s
eciividades de @ Compafila El mgreso 5= expone noto de o= adicionales por
impusstos, davoluciones y descuentos.

Reconocimiento de Contos y gastos
Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaitla sobre base del devengado.
Se componen de. gaslos financieros, gastos administrativos, gestos de ventas,
impuestos, sas, confribuciones y otros costos directos proplos del giro del negocio

4 Diztibecion de dividendos

Ls distribucidn de los dividendos a ios accionstas de la Compaiiis se deduce del
pEMONic y S8 reCoNoce” COMo pasives comenles en l0s estados financieros en ol
perodo que ios dividendos han sido agrobados por 108 socios de la compaiia.
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5 Reserva legal

Dig acuerdo con fa Ley de Compafiias, es el 5% an caso de compaiias imiadas de @
ganancka nisla de cads ejercico dabe ser aproplado como reserva legal hasta qus el
saldo de esta reserva sea aquivalents como minmmo al 20% del capltal social, La
resarve legal obligatoria no s distribuible antes de 1a liquidacion de [a Compania, pero
pueds s=rutfizada para 2bsorber pardidas nefas anuales.

B  MNormas de Contzbiidad reclentemente emitides

MIIF 2;

& la facha de emisson do eslos esiados finzncieros, sa han publicadd eanmiandas,
mejores a interpretaciones & las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compesfiia no he adoptado con anticipacian. Estes son de aplicacion obfigatoria
a parti de las fechas Indicedas & continuaciin

Inztrumantas financieros

Estz norma es de aplicacion en los perjcdos que comiencen en o despugs del 1 de
anero de 2013, El objstivo de esta MIIF ea establecer los prinoipios para ia mformasion
financhara sobre activos financeros de manera que presenis informackn bl ¥ relevants
para los u=uarios de los estados financieros de cara & la evaluacitn de los importes,
calendario 2 incertidumbre da los fujos de efective fuluros de b entidad.

WIF 10: Estados financieros consolidados

Esle noma remplaza a kb NG 2T Consclidacidn y astados inanckeros separados v la
BIC 12 Consolidacion, Enfidades de cometido espacifico. Esia norma es de aplicacion
en los parodos gue comiencen 2n o despues del 1 de enera de 2013, E| objetivo de
asiz MIIF estiablece los principles de consolidaciin cupndn una entidad contraka una o
mes enfidades

HHF 11: Armoglos conjunbos

Esta norma 5 de aplicacion en fos periodos gue comiencen en g después del 1 de
enera de I0%31. El objefive de esta MNIF es establecer los principlos para las
revelaciones fimancieras de tas parles gue mtegran bn armeghs conjunio,

Est= norma demoga la NiC 31, Negocios conjundos y 1a SIC 13 Enfidades controladas
conjuniementa, coniribuclones no monetanas por los inversionistas.

MIIF 12: Revelacionas sobre inversiones en otras enthdades

Esin norma <5 de aplicacion en los periodos gque comiencen en o despuds del 1 de
eroro de 2013, El objetivo de esta NIIF es requeric revelaciones a las enfidades que
permiian a o8 usuarios de los estados financieros evaluar la neturaleza de y riesgos
con laa invarsionas en otras enlidades; v los efecios de esas inversiones en a pasicidn
financiera, rendimientos y flujos de efectivia

NIIF 13: Madicldn dal valor mzonable

Esla norma =5 de aplicacion en los periodos gue comiencen en o despuds del 1 de
enero de 2013, Esta NIIF define “valor razonable”, estabdece un salo marco conceptual
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en lag NIIF pare medir al valor razonable y requicre reveiacones sobre la medicion del
valor reronable. Este NIF aphica a8 obas NIF gue permien B medicion al valor

rEznaba

NIC 27 revisada: Estados financieros separados
Esls normea es de aplicecion en los penodos gue comigncen &n o después del 1 de
enero de 2013, El objetivo de esta MIF &5 el de descridir el tratamienio contable y las
revelusones reguerdas para subsidiaries, negocios conjunfios vy asociadas cuando
enfidad prepada astados financieros separados:

HIC 28 revisada: Inverslones en asociades y negocios conjunlos

Esta norma o8 de aplcackin en los perodos que gomiencen en o después del 1 de
enero da 2013 El objabivo de esta NIIF g5 2 de descrbir el iratamiento contable para
inversiones en asociadas y debarmwna los requenimienios para o aplicacion del meiodo
fe participacion patrimonial a2l contabilizar inversiones an dsoclados ¥ negocios

con|unios
MIC 18 revisads: Beneficios a emploados

Ezsla norma a5 de aplisacidn en ios peripdos que comiencen en o despess del 1 de
eparo de 2013, Incluye cambios refandos a los planes de beneficlos definidoa para los
cusles reqguerls antarioemente gue las remediciones de las valoracionas actuarales se
reconacieren en el estado de resultedos o an Otros resultados mtegrales. La nuoava NG
18 reguord gue los cambdéos en tas medicionss 52 Incluyan en Oiros resultados
integrales ¥ bos costos de servicios e infedreses netos se ncluyan an el estado de

resulindos.

MIC 1: Presentacién de estsdos financieros: Mejoras en la presentscion de Otros
resultados Integraies

Egin norma =6 de gplicacidn en los periodos gue comiencen n o después del 1 de pulig
del 2012, Loz camblos guee. s han inclukde &n la NG 1 20m a paralos especificos
rlacionados con la presentacian de los Oiros fesullados inegraies Estos cambios
requErian giee s Obros resuliados infegrales se presenien separendo aquslios gue no
podran ser reclasificados subsecuentemente i Estado de resulttados y los que podran
887 reclzsificados subsecuentemenie al eslado de resultado sl se cumplen cieras
candicines especificas.

NG 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidn de activos subyacentes

Esla norma o5 de aplicacion en [os periodos gue comiencen en o después del 1 de
energ de 2012, Deroga la 310 271 Recuperacidn de actives no deprecables revaluados.
Los camblos provean un enfoque préctico parg medir activos y pasivos par impuestos
diferitos 8l madir al vakor razenable as propaadades de Inversion.

interpretaciones a las NIIF

Les miguienies infarpretaciones han sido emifidas v enltaran en vigencia en pernodos
posieriores

IFRIG 18: Amortzando pasivos financieros can mstrumentos.de palfimaonio. Efectiva a partir de
los pericdos que comiencen en o después del 1 da julio de 2010,
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El IFRIC §: requicre gue la enlidad evalie si un  derfvalivo mmarso en un nstrumentos
fmanciern 5es s=parado del contrato prncipal y contabilersdo como un dervative en el
mamenin &0 gue le entidad entrs & formar parte del conirato. Se prohiben ks revaluaciones
posteriores, @ menos gue haye un cemblo en los términos del contrato que modifiquen
signifcativements ol flujo de caja qui, de oira manera, serla requetido bagp &l contrato, en cuyo
Cas0 28 reguiane 08 dna revaloackin, La Compafita aplicard esta narma a partic del 1 de enero
dal 20711 paro considarm que no tendrd afachos sigrifcativos en sus oparaciones.

L Administrecion de '= Compafiila esima gue |2 edopcion de las nomas, enmiendes, mejoras
g interpretaciones snfes descritas gue sean apiicables, no tendran un impacto slgnificative en
los estados fnanclerss en el efercicio de su apllcacion inlcal Sin embanga, no &8s seguido
proporconas una astimackn raronable de ese impacto hasta que un exemen delzllade haya
sido completado.

Mots 4. TRAMSICION A LAS MNORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FIMANCIERA (NIIF).

4.1 Exencidn z la aplicacién retroactiva utilizada por la Compania.
Walor razonable o revalonizacion como costo atribusdo,

De seuerdo 8 o sefialado por B NIIF 1, la Compafiia ha optado por uidlzar el valor
razonable coma coeto atrbuido. para ios elementos de propieded, plenta vy equipo gue
comprends U equipo de oficing, neto de depreciacidn segan las Mormas Ecuatorianas
ce Contsbilidad, va que este valor e comparaile con su coslo 0 costo depraciado bajo
MIIF

Las demas sxencionss opcionales no han sido uilizadas por la Compada par no ses
aplicabies

4.2 Conciliaclén ente las Mormas Ecualorkanas do Contablliidad (NEC) y las Normas
Internacionalos de Informacion Financiera [MHF).

D= zouardo 8 8- Resolucion Mo 06.C.OSC 010 emilida por la Supenniendencla de
Compafias en noviembre del 2008, tas companlas como LUZURIAGA, CASTRO &
TORRES ClA. LTDA., perenece al teroer grupo de adopoidn, deben preparar sus
primearos estados fmancienss bap WIIF en el 2011, porlo cual fos estados financieros de
LUZURIAGA, CASTRO & TORRES CiA. LTDA, por ef eercicio terminado &l 31 da
diciembre de 2012 aon [os pnimeros estados inancleres emitidos de acuendo con Nommas
Intermanionsles de informacson Financiera (NI1IF)

Hasta el afic leminado en el 2011 @ Compariia emitia sus estados finencieros segun
Mommas Ecualodanas de Contabilidad (MEC), por lo cual las ciffas de los estados
financierns del 2011 han sido reesinucluradas para ser presamadas con los mismos
criterics y principing del 2012

La feche de fansicidn de @ Compafila et ol 1 da enero de 2011, La Compafis ha
prepatads su estado de situscion financiera de apertura bajo NIF a dicha fecha

Las conciliaciones presentadas a continuacidn delallan k2 cuantificacion de! impacio de fa
tramsivian & las NIIF La concikacitn peoporciona el impacto de fa Iransicion con bos
sigulenies delallas:
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Sourdly o Jove o Fwelui® PRRdity ferens oF et nddom | ket )

« Concliacidn dal patrimonio al 1 de enero de 2011 y 3 de diclembre de 2011
{Inilek v final del periodo de transicicn respectivaments)

#  Concllipcion del estado de resullados miegrales por & ejemoicio ermunado al 31
di diclembre da 2011 (final del periodo de ransicidn),

421 Concliacion del Patrmonio Neto, sl inicio y al final del pariodo de translcién.

Detalle Ref. 31122011 01/01/2011

Total Patrimonio bajo NEC 28,821 54 2282180
Efecto de la transicidn @ NUF &l 010172011 ocoe o000
Etecio de In ansicion a Nol @ 010172011 000 000
Efecto de in rangiciin o Naf dsi 2012 000 0.00
Tolal Patnmanio bajo NIE 2892104 22.821.80

Notn 8 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Sa refiare m

Dptniie N2 2011
Bancos 11,473.98 -1,862.65
Cajn 20000 200,00
TOTAL uss 11.673.96 -1.m.ﬁ

S= efiere a

Drasnile FTEAT Bitat r ool
Vencidas & 30 dins 18,157 72 18414 15
TOTAL Uss 10,157 74 16,414 15
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Mota T, PROVISHON CUENTAS INCOBRABLES

So neflere o

Dastaile EAIAF FLLr M2z011
{-IProvesin Cuentas incobrables -357 51 -104 14
TOTAL uss 357 51 104 14

=

Mota B, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere &

OETALLE IR Ehinl i ak)
Ra@gncones on @ Fusnis 2628 a7 Z.804 868
Crddito Fimocal 1236 VA 1,807 02 -
Astanconas e Cllenios 12137 332 10.9768.66
Cradiio Tributario 2008 1.477.55 1.477.85
Cipddito Trbutario 20089 474,49 A4 A1
il Tributario 2011 1,918 48
TOTAL USsg 21,23T. 1 30

Mota 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

So raflere &

DETALLE 311212013 11212011
Anficipos enlregados 332521 1181662
TOTAL uss 3328 21 11.816.62

1
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Mota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD
Se refiere 2t

Seo & 11 ' mu.ﬂ-'man |
s |m| Pajem e ek adeiones | Sajm

{608 34 40000 1,507 30
12,061 81 120000 anp 12981 81
1,285 88 ThAD

1,337 09
1, TEa 25

Hota 11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
&= mfiere a2

Provesdorss Mecnalnsg 1,613.50
Proveadarss Bxierion

4 978 52
A.180.00 6,722.72
TOTAL uss 470380 11,600 24
Meota 12 OBELMGACIONES FINANCIERAS
Se refiene &
Taneia Crédio Corporaiva 3,183 04 2,307 34
TOTAL uss 315304 2,397 34

Hota 13. PASIVOE POR IMPUESTOS CORRIENTES
e refmre a
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DETALLE
Fetancitn d= impussto 5 B renia
Impussio a Ba venfas 12%
Retancian [V
Impuesto @ la Renta Comients
TOTAL

Motz 14, CBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se rafiere g

DETALLE

Obllgationes con ol IESS
Benaficios Socialss

15% Partleipacion a Trabajadores
TOTAL

Mota 15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se reflete a

DETALLE
Cuaritas por Pagar Relsconadss
TOTAL

Mota 16, PRESTAMOS ACCIOMISTAS
Serefizre g

122013 FigiEnl
BO1.35 35608
3. 748.52 1,654 82
611 55 564.43
1.512.87 0.00
uss BA74 35 Z 57603
JM20132 201
1.470,72 1,458.77
& 503,73 4,364,327
1,234 31 3
uss B.288. 78 5,824,008

M2 22091
10,138 11 4, 87505
uss 10,138 11 4. B75.05

13
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Vishaey e esioplaen flgRnederon (Crbpaerciog)

DETALLE FMAan2 Ao
Cuentss por Pagar Relacwonades 1,016.72 261541
TOTAL uss 1.016,72 2815.41

e e eeee———————————— ]

Mota 17. CAPITAL SOCIAL

El capltal suscrito y pagado de ia Compafiia al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprende a
1.000 acclones de valor nomenal LISSS,00 dider cada una, es decir que el capital soclal suscnito
v pagado = de LS § 5.000,00 délares de los Estados Unides de América,

Motz 18. RESERVA LEGAL

Ow acuerdo con t Ley de Compafias, reguiere gue por lo menos &l 5% en caso de compadiias
Emitadas de i3 ganancia nela de cada ejercicio debe ser apropisdo como reserve bagal hasta
que el saldo de esta reserva sea equivalente comsa minimo @l 20% del capital socied, La reserea
iegal obligatoria no es distibuibles antes de la liguidacion de |a Compatiia, pero puede ser
utillzada para ahaorser pérdidas netes anualas

Nota 12, INGRESOS

So refiere a

DETALLE a2 SIMaa011
Vontas de servicioes Gravadas 148,741 .87 116,324.70
Verdas de sevicios Excentas 3.095.64 491837
Ctros Ingresos 507 73 4,805.38
TOTAL Uss 152,346 34 1256,848.45

Mota 20. GASTOS DE ADMINISTRACION

=i efiere &

Supldos, Remuneraciones, Aportes Saguridsd

Social, Beneficios Socisles 78,070,797 Tr.O87 62
Deprecianionss Propledad. Planta v Equipo 2,705 54 AB14.32
Impuesins v Comrbucannes D084 1,054 50
DHros Gastos da Adminsiracion B5,353 45 45 265.38
Total LSS 144 117.80 131,021.82

14
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Motz 21. IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES

(e Acuardg com |2 Ley Organica de Régimen Tributario Intermno v su Reglamento, i Compania
presents su declsrecion del impuesto por el periodo de doce meses que lermina el 31 de

diciembire de cada afio

Al 31 de dislembre del 2011 la Compafila calculd ¥ regisird la provisicn para Impussto a 1 renta
3 le tasa dal 24% . bajo el supeeato de gue no eeinmveriicla Jas utilidades

A partir del efarcicio fiscal 2010 entsd en vigor @ norma que exge 2 pagh de un “anbcpo
minimo de impeesto s la renta”; cuyo vabor es caloulado en funcon de las cfras reportadas o
aflo anterior sobre 8l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
mgrasos gravables v 0.4% de tos actos.

Le referids norma asfablecid que en caso do que el mpuesto a & renta causado sea meno
gue &l monlo del gnilcpo minimo, este wWiimo se converdird en impeesio a la renta definitvo, &
manos que o sonlibuyenle soliclie al Servicio de Rentas Internas su devolucion, ko cual podria
ser aplicable, de scuerdo con la novma gue rige la devolucian de este anlicipo,

Duranta o 2011 ta Compaila regislrd como impuesio a la renta comente causado el vaior
daterminado sobre I3 base del 24% sobre las ybilidades gravables puesta gue esle valor fue
mayor 2l articipo minimo del impeesto & (e rente correspondiante.

La daterminackhn del Impuesio a o renta se o realza de acuendo @ o estipulado en el arficuio
48 del Reglamente para k- aplcacian da-la Ley Orgdnca do Bégimen Triootacd (nbermo.

Dicha determinacién fue como sigue:

DETALLE 111272012 3111212011
Utilidard antes do parficipacion trabajadores a
imgasasto & s Rents B22ET4 =5, 17337
[Mas)
CGastos i deducibbss Z54.86 BOE 72
(Manos]
Daduccrn Trabsjadores con Decepacidad -B71.65 000
[Maros)
14% Participeciin Trebajsdores Ml =1,234.31 .
Basa Gravada de mpuesio @ la Renta G577 .1 -4 554 65
2% y 4% impuesio & la Renta {&) 151287 -

(@) Al 31 dediciemnbre de 2012 v 2011, fa dederminaciin ded saldo del Impuesto a.la Renta
por pagar o |2 delerminacion del saldo & faver, fue la aigj.lii:anle_'

16
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DETALLE IHFE A HHI
Impuesio a ia Rents Causado 1,512.87 -
Anbczpo delérminado dal ejersiclo fiscal coments 1.512:87 BBBE 22
Anlcioos Pagades . >
Retenciones Recibidas -3 e T -2. 804 55
Gradiles Tributanos -1 47755 =
Salda a pagar (a favor) -3,593.65 1,216 45

Note Zi. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Cie agiserdo 4 la Resolucion 464 del Servicho de Rentas Intermas pobliceda en el Registro Oficial
Mo, 324, ze eslabloce la obligatoriedad, ef alcance, v ta informacién gue deben presentar
sauéios confribuyentes que duranie el ejercicko fiscal 2008 Rayan lenido operacknas oon
pares relacionadas domicilkadas en el exterar

En el articula 1 de dicha resolucidn s expiesa |o sijulents: "Los contribuyertes del mpuesioa
la renta gue heyan sfectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en e agtaros,
dantra de un mismo parlodo fiscal én un monto acumdlado supenor a un mifldn de dalares de
Ins Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presantar al Servicio de Rentas
intemas e enexo de precios de rensferencia.

Adiclonalmente, sguslos contrbuyentes gue hayan electuads  operaciones. con pares
relacionadas domiciiadas en ol exteror, denlro de un mame perlodo fecal en un monts
gocumulado superor & los cmoo millones de dofares (USD 5000.000,00) debaran prasenioy
adicionalmente al anexo de precios de fransferencia, el informe integrel de precios de
iranaferencia,”

De igusl manera = pamefo segundo de ssie ariculo se esiablece lo sigujente. “La
Adminisiracidn Tributara, en ejercicio de sus facullades legales, podrd solbcitar -mediante
requarimiantos de informacion- a los contribuyentes que realicen operacionss con partes
relacioradas al interior del pals o en el exteror, la presentacian de la informacicn conducents A
detarminar i en dichas. operaciones sa aplicd @l principlo de plena compelencia, de
conformidad caon ke ley”

El Artlcula 22 de [a Lay de Régiman tibuiario Infema dice 1o giguiente refarente & Precios de
Tramsferencia:

"Ly deferminacidn de! impuasto a kB renta g8 efectuacd por declaracion del sujelo pasiva, por
actuacion del sueto active, o de modo mixio. Los confibuyentes que celebren operaciones o
Iransacciones con partes relscionadss estan obligados g determinar sus iNgrescs ¥ sus cosios
¥ pasios deducitles, consderands pard e3as operaciones los precics ¥ valores  de
contraprestacionas qua hublera ulilizado con o enire partes independientes en operacicnes
oomparables Para ofecdos de conirol deberan presentar & ks Adminisiracion Tribuieria, en las
figmas fachas y forma gue ésia establezca, los anexes e informes sobre tales operaciones. La
falta de presertackdn de los anexos e informacsin referida en este articulo, o & es gue la
presentada adolece de erofés o mantiene diferencias oon la declaracidn del Impuesio a 8
Ranta, sard sancionade por 8 propia Administracién Tributaris con multa de hasts 15.000
didares de los Estados Unikloa de Amérlca®,

La presentzcidn de B informacion de operaciones con pares relacionsdas - se encuentra
normada en el Articulo BO del Reglamento 8 1a Ley de Régimen Tributaro intermo v dice lo

14
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siguianle’ "Los sujstos pasivos del Impuesio a la Rema, gue malkoen operackones oon pariss
relscionadas, dé scusrdo ol ariculs oomespondients 3 & Ley da Régimen Trbutano nisamo,
adicionaimente & su declaracdn anual de Impuesto a la Renta presentaran al Senvicio de
Renias Internas & Informe de Precios de Translerencia y os snexns que modianie
Rasolioién General ol SRI refarentes 3 Jus FansaCCIOnes con £3tas paries, en un
plago no mayor @ dos meses a la focha de axigibilidad de la doclaracidn del impussto & a
rarda, da conformidad con o dapuesto o0 el artlculo comespandiente en eate Reglamento ”

Finaiments el Articuic 259 del Reglamento a Iz Ley de Régimen Tributario Inlema norma sobre
iz Responsabllided de los Auditores Exiemos gue dice “Los suditores estan obligados, bajo
premento, & inclull & los gicidmeness que emilan respecio de los estados nenceeros de las
sociedades suditadaz. un nforme separado que contengs B opindn sobie &l cumplimssnio de
iz= obiligaciones irihotarias de fag mismas ya sea come coninbuyenies o en-su calidad de
aganies de relenciin o percepcidn de ks Ubulos. asi como g opinedn soise B melodologia ¥
o3 ajusies pracicados en precios do irenshorenca "

La Administracidn de la Compafiia considera que: i) basada an |08 resultsdos del estudio de
precios de Fenslerencia dal afia 2010, o gue concluyd que no existian ajustes a los monios de
impuesio & o fenta de ese aho, v, i} en el disgrdstioo preliminar reallzado con &l apoyo do sus
asssores bulanos. pars las ranssccones del 2011, ha conchuido que bo habrd impecto sobre
la provision de impeesio a ta renta del aho 2011. El estudio final del afio 2011 estara dispanibie
en las feches que requieran las aulondodes fixcales

Nota 23. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Codigo Organico de la Produccidn

Con fecha diclembra 29 de 2010 se promulgd en al Suplemanto del Registro Oficial Mo, 351 &l
Codigo Orglnico de 1a Produccidn, Comercia e Inversionas, & mismo gus incluye anthe ofros
especins inbutarios s siouenies

= La reduccdn progresiva &0 Fes punios porcesniuales &n L3 toeiis de impussto a b
renis para sociedaces, asi lenemos. 24% para o afo 2011, 23% pam & afo 2072 y
22% a partir ded afo 2013

. Exoneracidn del impuesto a la renta durante § afos para nuevas sociedades cuyas
imurskones S8 reaioen para el desarroBo de seclores econdmicos conshderados
prioritarios para &l Eatado

- Deduccion del 100% adicions! pare e ciloulo del mpuesto 3 la renia de cieros
pastos Incurridos por “Medianas Empresas”

L Expneracidn de retencitn en la fuente de impuesio a la renta en pago de inleroges de
créditos exiemncs olorgados pof insifuciones financieras.

. La reduccidn progresiva del porcentaje de relencidn en I fueniz de impuesto a la
renta en pagos al extersf conforma La tarifa de mpuesio a b renia para sociedades.

. Exonerscidn del pago del anticipo de.impuesto o la renta hasta ol qunio afo de
oparacin efectiva para las nuevas socledadas,

. Exoneracian del impuesto @ la salida de divisas &n 108 pagos de capitsl e intereses
pof oréditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamisnto de
inversiones previstas en sste Codigo,
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Azpgctos sobre lss Normas Intemacionales de Informacion Financera

Con fecha 9 de sspbembro do 2011, la Superniendencia de Compafilas amdd fa resoluckin
ECIACICPAIFRS.G 11,007, publicada en ol Registro Oficial Mro. 568 del 28 de oclubre de
2{1 1. en dicha resalucién se expide el Reglamento del desting que se dard a los saldos de las
cuenas reserve de capilal, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superdwit por
revaluacidn de invorsiones, resultados acumulados provanientes de la adopaldn par primera
vez de [as Nommas Internaclonales de Informacion Financiera “NIIF® y Ia Norma Internacional da
informacion Financlera para Peguefas y Medinras Entidades (NIIF para las PYMES), superawt
por valugoitn, ulilidacdes da compafias Holding v controladoras, y designacion e informe de

perftos
Siendo =t ratamiento &l siguiente’

Articulo primero,- destino del saldo acresdor de las cuenias reserva de capital, ressrva
por donaciohes y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Loz saidos acresdores de s cuentas Reserva de Capitai, Reserva por Donaciones ¥ Resana
oo Valuackin o Superivil pof Revaluacion de inversiones, gencrados nasta o afo anterior al
pesioga de fransiciin de aplicackdn de las Nommas hiemacionales de Inlormacidn Financiens
"HIFT y la Moo intemescional de Informachén Financiera pars Pequotiss vy Madianas
Enfdades (MIF parn laa PYMES), dabon ser iransferidos al patnmono & a cuenta Resuliados
Acumiladas. subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Oonaciones y Reserva por
Valuacion o Supordvil por Revaluacién de [nversiones; saldos que sddo podrén ser
capitalizados en |a parde qua exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ojgroicis scondmico concluldo, sk las hobleren; vidizads an absorber pérdidas; o devuetio an al
caso de iguidacidn de la compadia,

Articulo segundo - saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de Iz
adopcion por primera vex de las NIF.-

Los siusles proversentes o8 la adopoion por pnmera vez de las Normas infemacsonales de
infprmaciton Financiera "NIIF" complstas y de ta Nomma Intlemacionsl de iInformacsin Financiesa
para Pequefias y Medianas Entidades (MIF para tas PYMES), en o gue comesponda, v gue so
regisiraron on ol patmoned en 1a cuenta Resulados Acsmulados, subcuenta “Resultados
Acurmuisdos provenenies de s sdopcion por primera vez de las NIIF, que generaron uh saldo
acresdor, sdlo podrd ser capilalirados en f parte qoe excada al valor da las péndidas
acumuisdas y B8 del GRimo ejercicio ecomdeecd conclukdo, s s hubseren, uhiizado en
absorber pordidas; o devuelo en e caso de kqusdacidin de la compafia De regEatrar un saldo
geudor en la subcuenta “Resuftados Acumulados provensantés de la adopcidn por primera vex
de tas NIF, ésie podrs ser absorbido mmmnﬁmmrm#mmm
econdrico conciuldo, sl los hubkane,

Artigulo tercero.- ajustes provenlentes de la adopeidn por primera vez de las "NIIF" -

Los ajustes realirados bajo las Mosmas Inlemacionales de Informackn Financlera "NIIFT
completas y I8 Mormn Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medanas
Entidaces (NIF para lns PYMES), deberén ser conocidos y aprobados por |a junta general de
ACTHOMELES 0 soCios que apfuebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerda
con @S normativas andes relenidas
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Articulo cusrin - saldos acreedores de las subcoentas “superdvit por valuacion”.-

Los saldos acesdores de los supardvil gue proveenen de la adopciin pol primara vax de [as
MIF, asi como o3 de la medickin postasor, o podran ser capitalizados,

Articulo guinto.- utilidedes do las compaiias holding y controladoras.-

Les compaftias constiuides como Holding al amparo de lo dispuesio en el ariculo 428 da |a
Ley de Compasilas y las compafiias controladoras conforme a la nofmativa contemplada an la
Morma Intemacional de Comabilidad 27 y Seccion 8 de la Norma Internacional de Informacian

Financiera para Peguafias y Medlanas Entidades (HIIF para las PYMES) "Eslados Fnancienos
Consolidados ¥ Separadon”. para fnes de contral v distibucidn de wilidedes o rabapadores,
mum:fﬂmhmmymmmmm

' ¥
esiabderca el derecho @ recibiios por parie de las pniss generales de S0008 O acconistas; o,
por & apoderado &n cano de endes exirangenos que cierzan actividades on ol pals.

Articulo sexin.- designacion de peritos. -

Pasa determinar e valor razonable de s acives que de conformidad con las Nomas
intemagionales de Informackdn Financiara “MNIF" completas y de la Norma nlemacional de
Informackin Financiara para Pequafias y Medianas: Entidades (NIIF para las PYMES), an los
cEs0s gue se equleia de ln valuacion de un profesional en al rama, 1a junta generaf de socios o
accionistes designerd al panilo o 168 perlios Independientes gue deban reslizer sl avablo de os
frREmes. LA deskgnackn, calfcacian y regisiro de tales perios, v, o6 requisitos minimos gue
deben confaner los Infarmes de peritos, se efectuara de acuerdo con of reglamenio refativo a
egs materia, expadido por la Superintendancia de Compalilas,

Articulo séptimo.- Informes de peritos. -

Los informes de ios peritos serdn conocidos por la junta general de s0ckos 0 abcionistes, gue
opcftunaments hubie’e ofdenado su elsboraciin y los aprobara de considorar adecuado
avaito. Los suditones exiamas. en sus informes, harén conster sus opiniones respecio de ka
raronabiliciad de la veloracion de los aclivos que de conformidad con la aplcackin de las

Momas Infemacionabes de Informacion Financiera “MIF" comphetos y s Noma Intemaconal
ge informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (MIF para las PYMES), s=

Arficulo ociavo.-
Con la fnalided de no dejar abiera la posiblidad de Interprétaciones de las Normas
Imtemecionales de Informacidn Financera “MIFY, ya que su apbcockdn es de esiricto

cumplimienio, se deroga la Resolucion No, SC G.ICI CPAIFRS 11.03 de 15 de marzo def 2011,
pubficada en of Registro Oficial No. 418 de 4 de abril del presente afo
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Arficulo noveno, -
Derdguenss todas 1% resoluciones que S Corrapongan 8 esta resobrckhn.

Mota 24, HECHOS DCURRIDOS DESPLUES DEL PERIODD SDBRE EL QUE SE INFORMA

Hasia = fecha de @& emisidn de esios estados fnencenos, 15 de Marzo de 2013 no se han
presaniado sveniod gue 3= coOnOXcE, en B opinidn de kB Adminsbacin de B Compariia,
pusdan afectsr k& marche de la comparia o puedan lener un eleclo significative sobre los
estados financams que no se haya revelado en los mismos.

J i ¥/
Gonyalo Luzuriaga Miraba Josué Cabascango Ccampo
GEMENTE CONTADODR
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