Petrex 8.A. {Sucursal Eguador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.ULA,

1. OPERACIONES
Petrex S.A. (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Petrex S.A. Pend la cual es subsidiaria de Saipem Spa
de lialia.

Pelrex S A. (Sucursal Ecuasdor) iniCid sus operaciones en abril de 2008 bajo la figura tribularia de
Esiablecimientio Permanenie, el 19 de marzo de 2008 la Superiniendencia de Compaiias aprobd la operacién
2n ef Ecuador en calidad de Sucursal de compafiia extranjera de Petrex S AL {Peru).

L3 Sucursal se dedica 2 la prestacion de servicios de perforacion, complementacion, reparacion vy
mantenimiento de pozos para et seclor petrolero,

LLos estados financieres adjuntos han sido aprobados por 12 gerencia de fa Sucursal para su distribucion el
28 de abril de 2017 v serdn preseniados para la aprobacidn de {3 Junta Generat de Directorio celebrados por
ia casa matriz. En opinidn de [a gerencia estes estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

La direccion principal de fa Sucursal esta registrada en ta Avenida 6 de diciambre N33-42 e Ignacic Bossano,
Quite ~ Ecuador.

Situacion econdmica

A partr ef sequndo semestre del afio 2015, la disminucion significativa del precio internacional de! barril de
petrdlec ha criginado efectos adversos significalivos en la operacién de le Sucursal tales come. reduccidn de
fos ingresos, disminucidon de la oferla de servicios en ef mercado en el que desarrolia sus operaciones,
incremento en los dias de cobro de carlera de dientes, principalmente del seclor de Gobierno, entre otras,
como resultado de lo antes mencionade ia Sucursal ha tomado decisiones administrativas v de operacién que
le permitan adaptar la estructurs de 1 Sucursai a la realidad econdmica del secior.

La Administracidon de ia Sucursal se encuentra atenia y ha presentado propuestas & nuevas oporiunidades
de negocio gue le permita mantener sus operaciones de manera sustentable. Asi también la Casa Matriz ha
manifestado su intencién de dar ef soporte financiero y de otro tipo que sea necssario para Ia continuidad de

aperaciones de {a Sucursal como negocic en marcha.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal presents una causal de cancelacion de su permiso de operacibn
debido a gue registra pérdidas acumuladas por 23,105,660 las cuales exceden el 50% del capital asignado
conforme to establecido en ef articulo 406 de ia Ley de Compadias. De acuerdo con la Gerencia de ia
Sucursal, la Casa Matriz aprobars en o afiv 2017 8l aumento de capital respectivo mediante apropiacion de

pasivo para salir de dicha causal de cancelacion.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Ernst & Young Ecuador ERY Cia. Lrda. Prans =295 2 255-5562
Ancatucia y Corgero Fa, Cveds @1, 2T
Building a better ?SCC f?-:-.‘.- 1747830
working world Qo - Cevador
2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (en adelante "NIF”), emitidas por el Consejo de Normas Iniernacionales de

Contabildad {en adelante International Accounting Standards Board “JASB" por su siglas en inglés), vigentes

al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados saobre la base del costo histdrico, con excepcion

de los instrumentas que se registran al costo amorlizado, {as obligaciones por beneficios a empleados que

son valorizadas en base a meétodos actuariales.

Los eslados financieros se presentan en Dolares de E U.A. que es la moneda de cursc ‘egal en Ecuador y la

moneda funcional de presentacion gde la Sucursal.

Adopcién de politicas contables-

Las politicas de conlabifidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, exceplo que

la Sucursal ha adoplado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se

inician en o después del 1 de enero de 2016, seglin se describe a conlinuacion:

. NIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicando la excepcion de Consolidacion - Enmiendas
ala NIF 10, NIIF 12 y NIC 28

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjunitas - Enmiendas a la NIF 11

= NIIF 14 Cuentas de diferimientos en aclividades reguladas

»  NIC 1 nicialiva de revelaciéon - Enmiendas ala NiC 1

. NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amorlizacion - Enmiendas a
la NIC 16y NIC 28

*  NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

. NIC 27 - Mélodo patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

»  NIIF 5 Acltivos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
meélodos de disposicion

. NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIF 7 Inslrumentos
Financieros: Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos
condensados

. NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: Asunlo de mercado regional

=  NIC 34 Reporte Financiero Interino - Revelacidén de informacion “en olra parte en el estado financiero
interina”.

Debido a la estructura de la Sucursal y la naturaleza de sus operaciones. la adopcion de dichas normas no

tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo fanto, no ha sido

necesario modificar los estados financieros comparalivos de la Sucursal.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus eslades
financieros son las siguientes.
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a} Efectivo en c¢aja y bancos -
Constituyen fondos mantenidos en cuenias corrienies de bancos locales y caja para pagos menores.
b} Instrumentos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial -

Los actives financieros cubienos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobenura eficaz, segun corresponda.,

Todos los aclivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
fransacciéon directamente atribuibles, excepto los activos financieros gue se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros aclivos segun
las categorias definidas en la NIC 32 como: (i) efectivo y equivalente de efectivo, deudoses comerciales,
olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar entidades relacionadas. La gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento micial Los aspectos
mas relevantes de cada categoria aplicables a la Sucursal se describen a confinuacion:

Medicidn posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y delerminables gue no
tienen c¢otizacion en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria el efectivo en caja y
bancos, deudores comerciales, olras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos aclivos financieros se miden al costo amortizado ulilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuenio o prima en la adguisicion, y las comisiones o los costos que
son una pane inlegranle de |2 1asa de inlerés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efecliva se
reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados como deterioro de deudores comerciales.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o, de corresponder, parle de un activo financiero o parte de un grupo de aclivos
financieros similares) se da de baja en cuenias cuando:

. Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

. Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el active,
o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerde de transferencia. y,

. Se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, o no se hayan ni transferdo ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya translerido el control sobre el mismo.

fomemser Ifmad Fins! & Youns Globa! Limited
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Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si exisle alguna evidencia objetiva
de gue un activo financiero o un grupo de aclivos financieros se encuentran deteriorados en su vafor.
Un aclivo financiero o un grupao de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
si exisle evidencia objeliva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurrdos
después del reconocimiento inicial del aclive (el "evenlo que causa la pérdida’), y ese evenlo que causa
la pérdiga tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el aclive financiero
o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria inclurr, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capilal o intereses, la probabilidad de que se declaren en gquiebra u adopten ofra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observebles indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo fuluros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, ¢ en las condiciones econdmicas que se correlacicnan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los aclivos financieras conlabilizados por su costo amortizado, la Sucursal primero evalua si existe
alguna evidencia objeliva de deterioro del valor para los activos hnancieros que son individualmente
significativos, o de manera colecliva para los aclivos financieros que no resullen individualmente
significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, inde pendientemente de su significalividad, incluird ese
aclivo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de nesgo de crédito similares, y 10s evaluara
de manera colecliva para determinar si existe delerioro de su valor. Los activos que se evalban de
manera individuzal para determinar si existe delerioro de su valor y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deteriora del valor
efecluada de manera colectiva.

El importe de cualguier pérdida por delerioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del aclivo y el valor presente de los flujos de efeclivo futuros eslimados (excludas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva onginal de los activos financieros.
Siun préstamo devenga una lasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual,

El impenrie en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenia de provision por desvalonzacion
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el eslado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para desconlar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por delerioro del valor. Los préslamos y la provision por desvalorizacion correspondienie, se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que
sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Sucursal. Si, en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro. la pérdida por deterioro del valor reconocida
antenormente se aumenta o disminuye ajusiando la cuenta de provisién por desvalorizacion. Si

4
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posteriormenie se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos
financieros en el estade de resultados.
Pasivos finangleres-

Reconocimiento y medicién inleial

Los pasivos financieros cublertos por ia NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonabie
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de coberiura en una coberiura eficaz, segin corresponda. La Sucursal determina fa
clasificacion de los pasivos financieros al momenio del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenie por su valor razonable mas los cosles de

fransaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifice sus Instrumentos financieros pasives segin
las cateqorias gdefinidas en {a NIC 39 como: (i) acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar entidades relacionadas,

Medicién posterior-

Préstamos vy cuentas por pagar
La Sucursal mantiene en esta calegoria acregdores comerciales y ofras cugnias por pagar y cuantas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimienio inicial, los préstamos y las cuentas por

pagar se mden al costo amortizado, utiizands el método de la tasa de interés efeciiva,

Las ganancias y pérdidas se reconccen en el estado de resuliados integrales cuando los pasivos se dan
de baja. asi como también a través del proceso de amortizacion, a iravés del método de la tasa de
inierés efectiva. £l cosio arnonizado se caicula fornande en cuenta cualguier descuenis ¢ pima en {a
adquisicion v las comisiones o Ios costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la {asa de inferés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resuliados integrales.

Baja de pasivos financleros-
Un pasivo financiero se da de baga cusndo iz obligacidn especificada en el corespondiente contrato se
fiaya pagado o cancelade, ¢ haya vencido.

Cuando un pasivo financiers exisiente es reemplazado por oiro pasive provenienie del mismo
prestamista bajo condiciones sustancisimente diferentes, o silas condiciones de un pasivo exislente se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja det pasivo original y
ef reconocimiente de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respeclives se
reconoce en & gstado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros-
Los aclivos financieros v los pasivas financieros se compensan de manera que se informa ef imporie

neto en gl estado de situacion financiera, solamente si exisie un derecho aciual legalmente exigible de
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compensar los importes reconocidos, y existe {a intencidn de liguidarlos por ef imporie neto, o de realizar

jos aclivos y cancelar los pasivos en forma simulianea.

Valor razonabile de los instrumentos financieros-

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacidn
financiera, Asimismo, &l valor razonable de los instrumentos financierss medidos al costo amortizado es
revelado enfa Nola 8

£l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al ransferir un
pasivo en una ransaccion ordenada entre padicipanies de un mercado 3 la fecha de medicidn, La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de gue la Wansaccién para vender el aclivo o

transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0

- En ausencia de un mercade principal, en el mercado mas ventajoso para el activo ¢ pasivo.
&l mercado principal ¢ mas venlajoso debe ser accesible por fa Sucursal.

£i valor razonable de un actvo o pasivo se mide ulilizando los supuesios que los participanies en el
rmercado usarian al ponerle valor af aclivo ¢ pasivo, asumiendo que los panicipanies en el mercado

actiian en su mejor interés econdmico

La medicion del valor razonable de aclivos no financieros toma en consideracion {a capacidad de un
participante en el mercado para generar baneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo

o vendiéndolo a otro participante en el mereado que usarla el activo de la mejor manera posisle.

La Sucursal ulifiza iécnicas de valuacion que son apropiadas en fas circunstancias y por las cuzales tiene
suficiente informaciébn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando ef uso de datos no observables

Todos ios activos y pasivos por 10s cuales se delerminan o revelan vaiores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |z jerarquia de valor razonable descrita a conlinuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicidn al valor razonable como

un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajusiados) en mercados activos para activas o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacidn por Jas cuales el nivel mas bajo de informacidn gue es
significativo para la medicion &l valor razonable es directs ¢ indireciamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por Jas cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para {2 medicidon al valor razonable no s observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobhre una
base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias enire 0s diferenies niveles
dentro de la jerarquia mediante (a revision de 1a categorizacion al final de cada periodo de reporte.
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La gerencia de 1a Sucursal determina tas politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrenies y no recurrenies, A cada facha de reporle, ia garencia analiza los movimienios en ios valores

de los aclivosy pasivos que deben ser valonzados de acuerdo con l2s politicas contabies de la Sucursal.

Para proposiios de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de {a jerarquia de valor

razonable tal como se explicd anteriormente.

Arrendamientos-

La determunacidn de si un acuerdo conslituye 0 incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
acivos especificos, o st el acuerdo concede ef derecho de uso del active, incluso si tal derecho no se
ancuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

La Sucursal como arrendataria

Los arrendamientos en los que ia Sucursal ao transfiere susiancialmente lodos los riesgos vy los
beneficios inherentes a la propiedad del activo, se clasifican comoe armendamientos operativos. Los
costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operatvo se suman al mporie
en fibros def activo arrendado y se reconocen a o fargo del plaze del arendamiento sobre la misma
base que los ingresos por arrendamients. Los arendamienios conlingentes se reconoocsn come

ingresos ea el periodo en el que se consideran ganados,

{nventarios-
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable (precio de itima compra), el gue sea menor.
Los costos incurnidos para llevar cada producto a su ubicacién actual y darle su condicidn actual, forman

parie del costo. Los inventanos de la Sucursal se contabilizan de (a siguiente manera:

- inventario a ser utilizado ea la prestacién del servicio: Al menor enfre el cosio y su valor nelo de
realizacion (precio de ultima onmpra).

- Repuestos: Al costo de compra.
Inventario en {ransito: Al costo de importacion mas los costos relacionados con la nacionalizaciéa,

La Sucursal ha apiicado el método promedio ponderado come métedo de valoradidn de sus inventanios.
La Sucursal reconoce una provisidn por detedorn ocasionado por el lento movimiento de ios inventarios
en apego a la politea contable que implica un periodo de 80 meses antes de considerar [a caducidad u

obseclescencia pos rolacion de eslos activos.

Maquinaria, muebles y equipos-

La maguinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, nete de depreciacion acumulada y
las posibles pardidas por deterioro de su valor. E] costo incluye {05 coslos por préstamos relacionados
con proyecios de construccion o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos

para sy reconocimiento,

El coste de adquisicion incluye los coslos externos mas los eosios internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de cbra directa empleada en la instalacién y cualquier otr6 costo

-
i



Notas a los estados financieros (continuacisn)

necesario para fevar 3 cabo la inversién, siempre y cuando 2stos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituya todos los desembolisos incurridos hasta qua 10s proyectos

estan listos para ia puestia en marcha y son capitalizados al elemento del activo comrespondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
exiensidn de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisiios de reconocerio como activo. Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a las

cuenias de resuliados del ejercicio en gue se incurren,

La maguinana, muebles y equips se deprecian desde e momentc en que {os bienes astan en

condiciones de usg, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gl estimada.

Los métedos vy periodos de depreciacion aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicio vy, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (il estimada de los bienes, que son:

Afas
Maguinadia y equipo de explotacion 10
Equipos diversos, comunicacion, segundad y otros 5
Mueples, enseres y equipos de gficina 10
Batras de perforacién 3

El valor residual de astos activos, I vida Gl y el mélodo de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, 2 ta fecha de cada balance general para asegurar que el método y &
pericde de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y fas expaciativas de vida de
las pariidas de maguinaria, muebles y equipo. La Sucursal ha establecido iz politica de no fijar un valor
residual de los aclives; en vista de que, al no ser mas utilizados operativamente, se mantienen

fisicamente al margen de la operacidn con valor en ¢ero, hasta que la ¢asa matiz awtoriza 13 baja.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara ef valor recuperable de los mismos con su valor nelo contable. Cualquier registro
¢ reverso de una pardida de valor, que sura como consecuencia de esta comparacidn, se registra con

carge o abono a ios resultados intagrales segun corresponda,

) Deterioro de activaes no financieros.
La Sucursal evalua a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus aclives se ha
deteriorado. 3i existe tal indicin, 0 cuando 1as pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, s
Sucursal hace un estimado del imgorte recuperable del activo, El importe recuperable del activo ¢ de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los cosios para la venta y
su valor en use, Ei importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que &l
activo no genere flujos de caja gue sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un active ¢ unidad generadora de efectivo excade su imporie recuperable,
se considera que a! activo ha perdido valor y es reducido 2 ese importe recuparable. Para determinar &l

8



Notas a los estados financieros (continuacion)

vaior en uso, los fiujos ftures estimados son descontados a su valor presente usando una lasa de
descuento antes de impuesto que refigja ia svaluacion astual del mercado del valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos del aclivo. Para 1a determinacion del valor razonable menos los costos
para la venia, se foman en cuenia operaciones recientes del mercado, si fas hubiera. Si no pueden
identificarse este lipo de operaciongs, se utiiza e modelo de valoracién gue resulte mas apropiado.
£stos caloulos s verifican contrg multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonabple. Lag pérdidas por deterioro son reconocidos en ef estado de resuliados
niegraies.

Dicha evaluacion requiere el uso de esiimados vy supuesios iales como los voilinenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capilal, préstamos y tasas, larifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventanos se reconogen
en ei estado de resultados en 13 categoria de gastos relacionada con Iz funcion del active detenorado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
L2s cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a (a fecha del balance, surgidos como
congsecuencia de sUCeSos pasados para cuya revelacidn se espera como salida de recursos y cuyo

importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuande 13 Sucursal tisne una obligacion presente (legal o implicita)
como resuitadso de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga quie desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacarse uns estimacion fiabie del importe de la misma.
Las provisiones s& revisan 2 cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflgjar 12

mejor eslimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, tas provisiones se descuentan utifizando una
{asa aclual de mercade antes de impuesios que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, ef aumento de la provision producio del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiers en el estado de resullados integrales.

Los pasivos conlingentes son regisirades en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tismpo y pueden ser razonablemente cuantificados; sn caso contrario
solo se revela |z conlingencia e¢n nolas a los estados financieros. Los actives contingentes no s&
registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es
probabis.

Otros activos.

La poiitica conlable de la Sucursal establece un criterio para delerminar la probabiiidad que existan
heneficios econdmicos futuros a través de los desembolsos necesarios para 18 puesta en marcha de
equipos de perforacion y taladros arrendades. La polilica de diferimiento requiere gue la administracion
efectle ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto 3 eventos y circunstancias, en parboular si se
pugde esiablecer Una operacidn econdmicamente viable, La amoniizacion €5 en base af método de linga
recia por el plaze de {os contralos de perforacion que son entre 1y 4 anos.



Notas a los estados financieros (conunuacion

i

Beneficios 2 empleados-

Corto plazo,

Son beneficios cuyo page es liguidado hasta el término de los doces meses sigulentes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor
{sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se caicula
aphcando el 15% sobre fa utilidad contable,

Largg plazo:

La Sucursal, segin las leyes iaborales vigentes, mantiene un plan de beneficinos definides gque
corresponde a un plan de jubilacién palronal v desahucio, y se registran con cargo a resulfados
integrales del afo y su pasive represenia el valor presente de 1z obligacién a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anvalmente con base a estudios actuarizles realizados por un
perto independiente, usando el método de unidad de crédilo proyectado. El valor presenis de ias
abligaciones de benehcios definides se determina descontando los flujos de salida de efectivo astimados
usando {a tasa de interés determinada por el acluario en funcion al rendimienic de bonos cofporativo

de alta calidad de EUA ermitidos en délares americanos.

ta politica contable de ta Sucursal para i0s planas de beneficios definidos es reconocer 1as pérdidas y
ganandcias actuarigles en su lofalidad en ofres resuitados integrales en ¢l periodo en el gue ocurren.

impuestos-

impuesto a2 1 remta corriente

Los activos v pasivos por el impuesto a 13 renta del periodo comriente se rmiden por los importes gue se
&spera (eCupéerar 6 pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y a normativa fiscal utifizadas
para computar dichos impories son aquelias que estén agrobadas a ia fecha de cierre del pericdo sobre
el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones iomadas en {as declaraciones
de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encueniran
sujetas 8 interpratacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

impuesio 3 la renia diferido

£l impuesto a Ia renta diferide se reconoce utifizando el mélodo def pasivo sobre fas diferencias
ternporarias entre las bases imposdivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias iemporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha de cierre del perodo
sobre af gue sa informa y se reduce en la medida en gue ya no sea probabie la existencia de suficiente
ganancia imponible fulure para permitr gue esos activos pof impuesto diferndo sean utiizados otal o

parcialmente.
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Notas a los estados financieros (coatinuacion)

k)

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cade fecha de cieme del pericdo sobre
el que se informa y se reconocen en (a medgida en que se lome probable fa existencia de ganancias
impomibles fuluras que péermitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los aclivos vy pasivos por impuesios diferidos, son medidos a las tasas de impuesio sobre 1a renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando le tasa del
impussto a la renta vigenie establecida enla Ley Organica de Régimen Triputano Interno y sus reformas.
Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los actives y pasivos por el impuesto a las ganancias corienie v si ios impuestos diferigos
se relacionan con {a misma entidad sujeta a impuestos y iz misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor aciual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las venias

Los ingresos de sctividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualguier impuestc sobre las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto sobre 3s ventas incurrido en una adquisicidn de activos o an una prestacion
de senvicios no resuite recuperable de fa autoridad fiscal, en cuyo Cass ese Impuesto se reconoce
como parle del costo de adquisicién del activo o como pante del gasio, segin corresponds;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas induyendo el impeorie de Impuesios

s0obre 1as venias.

Elimpore nelo del impuesio sobre las vanias que se espera recuperar de, o que corresponda pagars a
le autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuande es probable que los beneficios econdmicos asociados 2 i prestacion
del servicio, fluyan & la Sucursal y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente en base a los

repontes de operacion.

Vent

e genicios

Los ingresos procedentes de fos servicios de perforacion de pozos peiroleros se reconocen en funcidn
3l grado de ferminacion. £ grado de terminacion se mide en funcidén de los coslos incurridos a la fecha
de cierre def periodo sobre el que se informa, como un porcentaje sabre los costos totales para cada
contrato. Cuando ef resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, Jos ingresos se
reconocen solamente hasta el limile del gasto incurride gue redna les congicionss para ser recuperado.
Las {aciuraciones anlicipadas de los servicios se reconncen como ingresos diferidos y se devengan en
funcidn del sesvicio prestado,



Notas a los estados financieros (continvacion)

I} Reconocimiento de costos y gastos-
Ll costo de ventas se reqistra cuando se produce o servicio, de maners simultadnea al reconocimiento

de los ingresos por la correspondisnte presiacién del mismo.

Los otros costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independientementie del momento

&n gue se pagan, vy se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan,

fy  Clasificacidn de partidas en corrientes y no corrientes-
La Sucursal presenta los activos v pasivos en el asfado de situacidn financiera clasificados como

corrientes y no cormrientes,

Un activo se clasifica come corriente cuando la Sucursal:

. Espera reahzar el aclivo o tiene la inlencidén de venderic ¢ consuwmito en su ciclo normal de
operacion;

e mantiene el activo principalmenie con fines de negociacion;

2 espera realizar el activo dentro de los dooe meses siguienies después del perfodo sobre el que se
informa; o

e &l aclivo es efectivo o equivaiente al efective a menos que éste se encuentre restringido ¥ no pueda
ser pvercambiade ni vlilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses

después del cierre del periodo gobre of gue se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no cofrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando fa Sucursal:

° Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

= mantiene el pasive principaimentea con fines de negociacion;

s el pasivo debe ligindarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre 2 gue se informa; o

e no liene un derecho incondicional para aplazar ia cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses sigulenies a la fecha de cierre dej periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes,
m} Reclasificacion de cifras-
Ciertas cifras de los estados financieros del afic 2015 fueron reclasificadas para permitir (@

comparabifidad con la presentacién de las cifras en el afio 2016, Dichos cambios se indican a

continuacion:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Estado de situacién financiera

2015 2015
Como fue presentado Reclasificacidn Reclaslficado
Activo
Deudores comercizles 34,389,844 226,869 34,616,713
Cuentas por cobrar 2 entidades
8,374,639 (226,869) 8.147.770
relacionadas
42,764,483 - 42,764,483
Estado de resultados integrales
2015 2015
Como fue presentado Reclasificacién Reclasificado
c stos
Coslo de ventas (31.662,311) 343,072 (31,312.239)
Detenoro de cartera comeraial - {343.072) (343,072)
ingresos linancieras 4,278 372,852 377.130
Ingresos no operacionales 487,903 (372.852) 115,051
31,621,087 - 31,621,087

n) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provee Informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son Incluidos
en 10s estagos financieros. Los eventos posteriores Importantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a 10s estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos. gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos conlingentes al cierre del periodo sobre el que se mforma. En este
sentido, 13 incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaclones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los imporles en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejerclcio, se
describen a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunsiancias ¥ las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado 0 a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en
las suposiciones en el momento en gue ellos ocurren.

s  Eslimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales

13



Notas a los estados financiercs (continuacisn)

La eslimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de Iz
Sucursal, en base 3 una evaluacidn de le anliguedad de ios saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de log mismos

e Estimacidn para inventarios de lenio movimiento, en mal estado y chsoleto
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleio es determinada en base
8 la antighiedad de las partidas y su expectativa de uso.

¢ Vida Glil de maquinaria, muebles y equipos
Las estimacionas de vida Uil se basan principalimente en las proyecciones de uso fuluro de los aclivos.
En aguellos casos en los que se puadan determinar que la vida Gl de los actives debaria disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros nefo y el valor de recuperacion estimado, de acverdo ala
vida Giil restante revisada. Faclores tales como {os cambios en el uso planificado de los distinios activos
podrian hacer gue la vida Giil de los activos se viera disminuida.

° Deterioro del valor de los actives no financieros
La Sucuisal evalla los activos o grupos de activos por deleriors cuando evenios o cambics en las
circunstancias indican que 2! valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente ala existencia
de aciivos, cuyos valores exceden su valor de mercade ¢ capacidad de generacion de ingresos netos,

se praclican justes por detencre ge valor con carge o los resultades del periodo.

s lmpuestos
La delerminacion de [as obligaciones y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones a Iz legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta oon asesoria profesional en materna tributaria al momenio ge
tomar decisionas sobre asuntos tribularios. Aun cuando ls Sucursal considera que sus estimacionas en
materia tibutaria son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma consislente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de conirol tibutare (Servicic de Rentas

Internas), en ia interpretacion de normas, que pudieran requerir ge ajustes por impuesics en ef futuro,

® Beneficios a empleados ~ largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferic de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen Is
determinacion de la tasa de descuento, los aumenios salariales fuluros, los indices de mortaiidad v los
aumentos fuluros de las pensiones. Debido 2 I complejidad de Iz valuacion, las suposiciones
subyacentes y su neatursleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a ios cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Para ia determinacion de {a tasa de descuento, & perite utilizd los rendimientos ge bonos corporativos
de alta cakidad que se iranzan en los mercados de EUA al cierre de cada perlodo.

£ indice de mortalidad se basa en las {ablas blométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por €l
institute Ecusloriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No, 850 del 28 de agosto de 2002, Los
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Notas a los estados financieros (continuacién)

aumentios fuluros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para

el pais.

. Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las eslimaciones necesarias para delerminar el impore de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de |as estimaciones realizadas,

La determinacion de la canlidad a provisionar esta basada en la mejor eslimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la

informacton disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consullores,

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

A cominuacidon se enumeran las Normas Inlernacionales de Informacién Financiera y enmiendas emilidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, {a
Sucursal tiene 2 intencidn de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efecliva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacién - Enmlendas a la NIC 7

NIC 12 - Reconocimiento de acuvos por impuesto diferdo sobre pérdidas no realizadas -
Enmiendas a la NIC 12

NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades - Aclaracion del alcance de 10s
requenmientos de revelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de aclividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 - instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasihcacion y medicion de {ransacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas
ata NIIF 2

Aplicando N1IF § Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de sequros - Enmiendas a la
NIIF a4

Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNNF Interpretacion 22 - Transacclones en moneda exiranjera y consideraciones de anticipo
NIIF 1 - Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Eliminacién
de | excepctones a ¢orto plazo en primera adopcién

NIC 28 - Inversiones en asocladas y Joint Veniures - Aclaracidn que medicién de participadas a)
valor justo a través de ganancia o pérdida es una decision de inversidn - por - inversidn

MUIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NUF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de acivos entre un inverser y su
asociada o Joint Venture

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

t de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
Neo definido fecha
efectiva de vigencia
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8. INSTRUMENTOS FINANCIERDOS POR CATEGORIA
Los instrumentos financiercs al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de ia siguiente manera:

2018 2018
Corriente No earriente Corrlente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 462,205 - 3,184,302

Deudores comercizies 4,027,787 - 34616713 -
Cuenias por cobrary a entidades relacionadas 1,028,862 17,825,923 8,147,770 10,687,532
Qtras cuentas por cobrar 738 32.863 83,574 35911
Total activos financieros 5,520,840 17,858,886 46,032,359 10,733,503
Pasivos financlerog medidos al costo amorntizade

Acreederes comeiciales y olras cuentas por pagar 3,388,096 - 8,098,575 .
Cuentas por pagar 3 entidades relagionadas 801,961 39,086,529 18,774,251 21,676,693
Total pasivos financiecos 4,200,057 39,088,528 25,769,828 24,676,683

Los actives v pasivos financieros corrientes se aproximan al valor justc debigo a la naluraieza de corto plazo
de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguienie

manera:
2018 2015
Caja 1) 3.000 3,000
Bancos iocales 1 455,205 3,181,302
462,205 3,184,302

{1} La Sucursal mantiene sus cuerntas corrienies en dbiares de fos Estados Unidos de América en entidades financieras
locales, los fondes son de libre dispomblidad y no generan intereses Asi lambién, a caja constituye fondoes

desiinados para adguisicionss measres.

8. DEUOORES COMERCIALES
{a) Saldosytransacciones con deudores comerciales
Al 31 de dicermbre de 20186 v 2015, los deudores comerciales se formaban de {2 siguienie manera:

2016 2048
Deterioro de Detgrioro
Valor Valor Valor Valor
cartera de cartera
bruto Neto bruto neto
Deudores comertales {1} 35,869,164 (31,841,387 4,027,787 34,853,785 {343,072) 34,816,743
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(1)  Constituyen principaimenie cuentas por cobrar a empresas del sector pelrolerc por servicios de perforacion

cuyos vencimientos son de hasla 45 dias. Los clientes por 1os afcs terminados al 31 de diciembre de 2016 y

2015 se delallan a continvacion.

Petrcamazonas EP

Pelrcamazonas EP (1.1)

Agip O1l Ecuador (Sucursal Ecuadar) (1,2)

Tecpesenvices 5. A,

Consorcio Petrolero Bloque 16

Provisian por deterioro de cartera comercial (Ver nota 22)

2016 2015
13,493,465 10.828.919
19,497,966 19,966,197
2,573,282 226,869
304,451 3,924,633
. 13167
(31,841 367) (343,072)
4,027,797 34,616,713

(1.1) Cornresponde 2 los servicios de perforacién de gas del campo Amistad, cuya operacion inicio en &l mes de

octubre de 2012

(1 2) Durante el 2018 Saipem SpA de la cual Petrex S.A. (Casa Malnz) es subsidiana dejo de ser conlrolada de Eni

SpA por tal motive Agip Oil Ecuador B V. ya nc es relacionada de la Sucursal.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la antigiedad del saldo de deudores comerciales se formaba de la

siguiente manera:

31 de diclembre de

2016 2015
No Deterioro de No Deterioro de
deteriorada  canera (1) Total deteriorada cartera Total
Serviclos facturados
Vigenle (hasta 45 dias) 1,073,153 - 1,073,153 5,188,045 - 5.188,045
De 45 a 90 dias 143,051 - 143,051 4,245,998 - 4,245,998
De 61 a 180 dias 161,400 - 161,400 10,728,025 - 10.728.025
De 361 en adelante 32,322,581 (31,474,382) 848,199 12,343,412 (343,072) 12,000,341
Provision de ingresos
Vigente (hasla 45 dias) 1.801,994 - 1,801,994 - -
De 452 90 dias - - 2,454,304 - 2.454,304
De 361 en adelante 366 985 (366,985) - - -
Total deudores comerclales 35,869,164 (31,841,367) 4,027,797 34,959,785 {343,072) 34,616,713
m La Administracién de l2 Sucursal efeciio un analisis individual de cada cliente respeclo a la probabilidad de

recuperacién de cartera, por to tanto se ha conslituvido una previsidn de deterioro para las cuentas por cobrar con empresas

gubernamentales
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Durante los afos 2018 y 2018, se han sfecivado las siguienies tansacgiones con entidades

relacionadas:

AfRo 2016

Petrax 8. A, Petrex 5. A, Petrex 8. A, Petrex S. A. Petrex S. A.

Imponaciones de repuestos -~ consumas

importaciones de activos fijos - consumo

Exportacion de repuesios
Exponacién de activos fijos

Reembolso de gastas por cabrar

Reembolss de gastos

Ado 20158

Servicios de perforacidn
imponaciones de repuestos -
CONSUMO

imponaciones ge activos fijos ~
LONSUMO

Exponacion de repuestos
Exportacidon de activos fijos
Gastos por senvicios recibidas (1)
Gastos pOf SETVICIDS 18CNITeS
fecibioos

Gastos financieros

Reembolso de gasios por cobrar
Reembolso de gastes

Peri Venezuela Bolivia Colombia Chile Total

22 810 5,333 - ~ 27.543

773,831 - - 773,894

121,588 §.444 16,341 22813 166,287

13,876 745.371 - 1 26,820 785 858

21615 2,318 2,111 24,813 23882 74,748

- - 126 - - 126

Saipem
Patrex 5. A, PFetrex S. A. Petrax §. A. Petrex S, A, Petrex §. A, S.p.A.
Paru Venazuela Bolivia Colombia Chile ftalia Total
- - - - 3,357.188
70,372 1.698 3,282 2,334,710 . - 2,410,042
8,048 870 10,325 - ~ - 8.060,195
217,511 275.825 25,480 3,940 18,615 534,569 1,075,740
5,894,288 - - 276.786 444 873 §,515.747
- - - - - 9,120,000 5,120,000
8,255
- - - 8,255

- 3,992 3,492
255,833 - - - - 255,833
1.038 - - - - 1,038

{1} Arrendamientos: Hasta ef 30 de abril de 2015 Petrex S.A (Sucursal Ecuador) mantuvs un contrato de

arrendamienic de una plataforma de perforacidn Jack Up asi como el relativo equipanien{o para su

funcionamiento con Saipem SpA. La plataforma de perferacion era utiizada para prestar servicios de

perforacién a Petroamazonas EP

El canon de arrendarmiento pactado enire Saipem Spa vy la Sucursal es por dis de uso de Iz planta de

perforacion segin lo seflalado en el contrate y sé reconoce en ol costo conforme se ve devengando &l

SBIVICIG
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El contrato sefalado no da lugar 5 opaidn a compra por parte de Petrex S. A, {Sucursal Ecuador), el

arrendamienio de fa plataforma de perforacidn constituye arrendamiento operativo (Ver Nota 3 (¢}).

Por el periodo 2015 el importe faciurado a ia Sucursal por concepto de arrendamienio de {a plataforma
de pedoracitn Jack Up, condratada para la peroracibn especiatizada de gas natural en el Golfe de

Guayaguil se encuenira regislrado en el costo de ventas por 8,120,000

Las operaciones enire [a Sucursal y sus entidades relacipnadas, forman parie de las transacciones
habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones,

Los érminos y condiciones hajo las cuales se llevaron a cabo ias Iransacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre as pares.

{b} Administracion y alta direccidn.-
El responsable encargado que asume [3 gestion de Petrex S A. {(Sucursal Ecuador) es la Gerencia Pais,
misma que no ha panicipado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en iransacciones no habituales yio
relevanies. Las condiciones schre ias cusles se han pactado {os honoranios de fa Gerencia Pais han
sido rezlizadas en condiciones de plena competencia.

{c} Remuneraciones y compeansaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificsr, dinigir y
controlar las actividades de fa entidad, ya sea directa o indirectemente, incluyendo cuaiquier miembro
(sea 0 no ejecutive) del consejo de administracién u 6rgano de gobiemo equivalente de (3 entidad.

Durante los afios 2016 y 20185, los importes reconocidos como honorarios de la Gerencia Pals fueron
57,345 y 57,667 respeclivamente,

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los impuestos por cobrar se formaban de ia siguiente manera:

2016 2018
Crédite tributano nei1o (VA (1) 3,211,885 3,279,394
Crédito tributario reto Retencidn fuente de impuesto (Ver nota 107821
15(b)) o
Crédite tributane Impuesto a ja Salida de Divisas 1,402,488 1,404,124
Impuesto a ta renta por recuperar (Ver noia 15(3)) 388,102 -

5,002,488 4,791,336

{1y Constituye crédio tnbutario generado por &l impuesto al Valor Agregado pagado en iz adquisicidn e imponacian oe
bleres asi como a retenciones &n la fuente de VA por venias y senvcios reatizados por 1a Sucursal v que es

compensade con el impuesto al Valor Agregado generado en ventas.
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Notas a los estados financieros (continvacion)

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos por pagar seé formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto a la salida de divisas 2,143,062 2,057,961
Realenciones en la fuente de impuestos 6,786 58,456
Impueasto a la renta (Ver nota 15 (b)) 296,946 -
Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA 9,064 44,515
Contnbucian solidaria sobre la Remunaraciones 987 -
2,456,845 2,160,872

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Almacén Taladro 5824 3,083,877 3,139,991
Almacén Taladro PTX-3 3,684,660 3,865,977
Almacén Taladro PTX-20 (1) 1,895,022 1.805,280
Almacén Taladrp 5899 2.174,058 2.231,797
10,837,617 11,043,045
Mas- Malerial en transito
Almacen Taladp PTX-3 1,841 113,394
Almacén Taladro 5824 - 11,781
Almaceén Taladro PTX-20 66,452 24.893
Almacén Taladro 5839 - 613
68,292 150,681
Menos- Estimacién para obsolescencia
Almacér Taladro 5824 {275,070) (322.841)
Almacsn Taladro PTX-3 (1,841) -
Almacén Talagro 5899 (120,073 -
Almacén Taiadro PTX-20 {136.181) -
(533,185) (322,641)

10,372,745 10,871,085

(1} Almacén utilizado en el conlrato con Agip Qil Ecuador para servicios de perforacion en el campo Villano
iniciando sus actividades en el 2016

El movimiento de la estimacion para inventarios obsoletos durante los anos 2016 y 2015, fue como

sigue.
2016 2015
Saldo al inicio (322,641} (260.329)
Adiciones (210,524) {62,312}

Saldo al final (533,165) (322,641)




Notas a los estados financieros (continuacién)

12. DTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los otros activos (cargos diferidos) se formaban de la siguignte manera:

2046 2015
Obras Taladro 5898 4,034,776 4,034,776
Quras Taladro 5824 563,712 863,712
Coras Taladra Jack UP 2.304 411 2,304,411
Qbyras Tatadro PTX-20 538,407 538,407
7,441,306 7,441,308
Menos-
Amodnzacidn de tatadros (7,037 .501) (€.502.899)
403,208 538,407

Ef movimiento de [os cargos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2015 es como sigue:

2015

2016
Saldo al inieio 538,407
Mas (menos):
Adiciones, netas -
Amortizacidn {134,802}
Saldo af final

483,805

242638

538 407

(242,639)

538,407

13, MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPQS
a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la maquinaria, muebles y equipos se formaba de 1a siguiente manera:
2018 20158
Cosio Depreciaclén Costo Depreciacidn

histérico acumulada Nato hisidrice acumuiada Neto
mMaquinaria v equipo ge perforacién 47,072.027 (22,188,601) 24,883,426 45738726 (17.030,886) 28,707.840
Eaquipos 3,324,771 {3,086.9358) 237.83¢ 3,382,442 (2,945,962) 436,480
Muebles y enseres 78,39 (34.810) 44,5819 83712 (28 513) 57,1839
Equipes de comunicacian 103,211 (80,176} 23.035 107,138 {67.535) 33,553
Barras de perdoracion 1,588,843 {1.546,408) 40,105 1,585,513 {1.45B.28%) 131,224
Equipe de sequridad 204,198 {158.8385) 25,683 204,199 {128,547) 74,252
Equipo de cdmputo v software 174,648 {140,893) 33,655 181.744 {125.137) 55,607
Actvo fijo an trdnsito 27,248 27,244 27,249 - 27,248
Obras en proceso 244,274 - 244,274 1,503,385 1.503,385

§2,819,283 (27,239,459) 25,579,824 52,818,108  (21,784,319) 31,033,788
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciernbre de 2018 y 2015, los acrendores comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de iz

siguiente maneara’

20486 2018
Agreedores comerciales:
Proveedores 2422531 3621828
Provisiones &)} 975,565 3,376,347
3,388,088 6,998,575

{1} Se originan principalmente por 13 compra de tienes y servicios locales e importados recitidns y pendientes de

recior (2 factura.

Los proveedores locales lienen vencimientos de 30 dias y los del exterior de 80 dias. Af 31 de diciernbre de
2016 y 2015 ia antigiedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales es como sigue!

31280 913 180 181 a 360 360 en
Corrente dias dias dias adelante Total
31 de diciembie de 2016 206,089 150,357 50,929 44 053 4,071,103 2,422,534
31 de diciembre de 2015 1,465,151 815,287 571828 37,343 832,218 3,621,628

15, IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a} Un resumen del impuesto a Ia renta corriente v diferido cargado a resultados &5 coms sigue!

2018 2015
fmpuesto a ia renta minmo 554,600 827,558
Impuesto 3 ia renta por ecuperar (Ver Notz 10) {388,102)
Reverso provision del afio 2014 impuesto renta corfente {513) {74,084)
Impuesto a la renta cortente {1 175,885 753,484
Impuesto a {a renia difendo, relacicnads con el onigen v raversa de
difefencias temporanas 978,748 174,883
3asie por impuesic & 1a renta del ano 1,155,733 928,345

{1} Por el afic terminade al 31 de diciembre de 2018 la compafiia reconocid un mpuests a ia renta corrienie medido
ala Taga impaositiva Efectiva

Fa(a el ado terminado al 31 de diciembea de 2015 |2 compahia reconocio un impuesto a ka renta minimo.

8}  hmpuesto a la renta corriente
Una concifiacion enire la (pérdida) utilidad segun estados financieros y 2 utilidad gravabie es como

sigue’
2016 2015
{Perdida) utildad antes de provisidn parz impuesto a 1a renta {34,191,744) 1,021,426
Reverso provisidn 2014 impuesto renta cordenie - (74,693}
M3s (menss)
Gasios no deducibles 34,402,486 463,206
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Ajuste por pracios de transierencia - 833,000
Utihidag gravable 2417.752 2,391,425
impueasto 2 la renfa causado 47,808 526,113
impuesto minimo 564,600 827,658
Menos-

Retenciones en |2 fuente (158.833) {835,379)
Crédito tributario Retencionas en la Fuente {107,821) -
impuesto por {recuperar) pagar {(Ver nota 10) 296,848 {107 ,821)

¢} lmpuesto ala renta diferido

El active y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estade de resuitados

Estado de situacidn financiera integrales
2016 2018 2018 2018

Dderencias tamporanas

Propiedad, planta vy equipo, neto - 7488273 785,272 103,338
Jubiizedn pateonal . - - 31.340
Amortizacién de obras - 18,476 18,476 61,843
Amorizacion de ogbras - 21,796 21,798 73,015
18D por servicios no deducitie . 144,203 144,203 (95,207
Efecio en el impuests diferido en resuitados B - 978,748 174,881
Active por impuesto diferide neto . 978,748

Una ceconcifiacién entre e} gasto porimpuesto a la renta y ef producto de fa utilidad contable multipiicada

por la iasa de impuesto al 31 de diciembre, &5 como sigue:

2018 2015

Utilidad anies de la provision para Impuesio 3 ia renta {34,151,744) 1,021,126
Gas'o impuesto a 'a renta a Ia {asa wnposiiva vigente (2016 y

2015 22%) (7.522,184) 224,648
Gastos no deducihies (difeiencias permanentes) 7,570.089 293,087
Irmpuests a la renta por recuperar (388,102)

Efecto impuesio 2 1z renta mimimo 516,695 301,445
Olros ajusies {(513) (2)
Ajuste por precie de {ransierencia - 183,260
Ajuste a diferencias temporales 879,748 -
Reverso mpuesto & la Renta 2014 - (74,093)
Gasto por impuesto a 1a renta reconocido en el estado de

resultados integrales 1,158,733 328,345
Tasa impositiva efectiva - 211%
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d)

Para la deterrminacion def activo y pasivo por impuesio difende al 31 de diciembre de 2018 y 2015,

se aplicaron las tasas de impuesto 2 [a renta en base al periodo fiscal en el que {a Sucursai espera

recuperar o liquidar las diferencias {emporarias.

Otros asuntos relacionados con af Impuesto a la Renta

a}  Situacién fiscal-
De acuerse con disposiciones iegales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar (as
declaraciones del impuesio a la renia de la Sucursat, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la facha de preseniacion de la declaracion del impuesto a larenta,
y hasta sais afos cuando la Administracion Tributaria considere que ao se hubiere declarado tods
¢ parie def impuesio.
La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio 2011,

by Determinacidn y pago def impuesto 3 1a renta-
El impuesio a la renta de i3 Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 oe
diciembre de cada periodo fiscal, aplicande a las utilidades gravables {a {asa del impuesio a a
renta vigente,
Las sociedades nuevas que se constituyan esidn exoneradas del pagoe del impuesto 8 la renta por
el periodo de cinco afios. siempre y cuando [8s inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las junsdicciones urbanas de ios cantones Quito v Guayaguil v dentro de cierlos seclores
econsmicos

¢} Tasas del impueste a la renta-

La tasa del impuesio 8 la renta que liquido {2 Sucursal es del 22%. No obstante, & partir del
ejercicio fiscal 2015, {a tarifa wnpositiva serd del 26% en el caso de gue ia sociedad tenga
accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion dirccia o indirecta,
individual o conjunita, iguat o superior al 50% del capital socisl o de aquei que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando 13 mendionada participacidon de los accionstas domiciiados en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tenfa del 25% se aplicard sobre ia

proporcion de ia base imponible que corresponda a dicha participacidn.

Asimismo, se aplicara la tarfa def 25% a toda 12 hase imporible, la sociedad gue incumpla con el
deber de informar 2 la Administracidn Tribularia (& composicidn de sus accionistas, socios,
participes, conlribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo gue establezca la Ley de
Régimen Tribuiario Interno y las resoluciones que emita ef Servicio de Renfas internas, sin

perjuicio de olras sanciones que fueren aplicables.

En caso de gue la Sucursal reinvierta sus utildades en el pais en los términos y condiciones que
establece fa Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccidn enla tasa
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)

e}

del impuesio a la rentz de 10 puntos porcentuzies sobre e monto reiavertido, siempre v cuands
elecliten el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto 3 ia renta-

El anlicipo se delermina sobre I3 base de |a deciaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando diertos porceniajes al valor del activo total (menos cdierios componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y cosios y gastos deducibles. Bf anficipo serd compensado
con &l impuesto a la renta causado ¥ no e3 susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
£n caso de que el impuesio a fa renia causado fuere menaor al anticipo determinado, e anficipo

se convierie en impuesio 2 a renta minimo.

Ast también, se excluiran de fa delerminacidon de! anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nueve empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aguelizs
inversiones y gastos efeciivamenie realizados, relacionados con j0s beneficios tnbutarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédige Organico de la Produccién, Comercio e
inversiones para ias nuevas inversionas, asi como otras afeciaciones por aplicacién de normas y

principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
consiituidas 3 pariir ¢ la vigencia det Cd3igo de ia Produccidn, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuegsto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en e Ecuador, a favor de oiras sociedades
nacionales o exiranjeras, no domciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion dé menor imposicién

o de personas naturates no residentes en el Ecuador, estdn exentos de knpuesio z Ia Renia:

Esta exencién ne aplica si & beneficiano efectivo, gulen econémicamenie o de hecho tiene &l
poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persong natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencidén de dividendos o utilidades gque se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esia localizado el beneficiano efectivo, sin que supere 1a diferencia
entre la maxima tarifa de impuesio a fa renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades {22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicilizdas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia enire
2 tasa maxima de tnbutacion de una persona nalural (38%) y a tanfa de impuesio a iz renta

corporative aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando ia sociedad que distribuye fos dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
Su composicién accionaria se procederd a la retencian de impuesio a la renta sobres dichos
dividendos comg si se existiera un baneficiano efectivo residente en el Ecuador.

Cuande una scciedad distribuya dividendos antes de ia lerminacion del gjercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionisias o alguna de sus paries relacionadas
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{préstamos no comerciales), esla operacion se considerard como pago de dividendos anticipados
y por consiguienie se debera efectuar ja relencion correspondiente a la tarifa de impuesio a fa
renta corporative vigenie al aifo en cursd, scbre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada ¥ pagada al mes siguiente de efectuada y constituird créedio tribltario para la empresa

en su declaracidn de impuesto a {a Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del gjercicio fiscal 2015, se encueniran gravadas con el impuesto ala Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
0 exiranjeras, residentas o no en &l pals, provenientes de la enajenacion directa o indirscle de
acciones o paticipaciones de sociedades dorniciiadas o establecimientos permanentes en
Ecuador,

impueste 2 (a Salida de Divisas (IS0)-
El impuesto a la salids de divisas, grava a o siguiente:

. La ransferencia o frastado de divisas al exterior,

e tos pagos efectuados desde ef exerior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona nalural ¢ 12 sociedad o de terceros.

° Lazs importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

' Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales ¢ sociedades domiciiadas én el Ecuador, cuando las divisas correspondientes 2
los pagos por concepto de dichas exportasiones no ingresen af Ecuador.

¢«  Cuando la salida de divisas se produzea como resuliado de Ia compensacion o neted de
saidos deudores vy acreedores con el exierior, la base imponible estard constituida por fa
ioizlidad de la operacién. es decir, tanto por &l 5aldo neto ransferido como por el monie

compensado.

Estén exentos del Impuesto 2 18 Salida de Divisas (1SD):

s Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluven pagos por consumos de tarfetas de
crédito.

& Pagos realizados al exierior por amortizacion de capital & intereses de créditos olorgados
gor instiluciones financleras Internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codige Organics de ta Produccién, Comercio
e Invarsiones y que devenguen iniereses a |as tasas referenciales.

® Pagos reslizados al exterigr por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domicihadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a {avor de otras sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en &l
Ecuador, siempra y cuando no esién domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor impesicion,

Ef Impuesic a la Salida de Divisas {iISD) podrad ser utilizado como crédilo iributario pars ia
determinacidon del impuesic a ia renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido ¢riginado en ia
impontacidn de malerias primas, insumos Yy bienss de capilal con la finalidad de que sean
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incorporados en procesos preductives y que consten en el listado emilido por &l Comilé de Polilica

Tributaria.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.Q. No, 774 &i

28 de abnd def 2018, en {a cual se estabiecid ias siguientes reformas:

2.

Devolucian de 2 punios porcentuales del IVA pagadoe en transacciones realizagdas con
dinero electrénico, 1 punio porcentual del IVA pagado en iransacciones realizadas con
{arjetas de débito y crédiio

Se dispuso ef monte maximo pars fa aplicacidn aulomatica de los beneficios previsios en
los Convenios para Evilar (a Doble imposicién en 223 400 para ef 2016. De superarse
dicho importe, el beneficio se realizard mediante & mecanismo de devolucidn. No se
requiere la cerlificacién de audilores independienies a efeclos de comprobar ia
perinencia dei gasto por ia apheacion de convenios.

Se grava con ICE: a)} ias bebidas no alcohdlicas y gaseosas con conienido de azicar
mayor a 25 gramos por fitro de bebida, exoeplo bebidas energizantes. Se encuentran
exentos los productos lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con
mas dei 0% de contenido natural, b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de
voz, datos y SMS del servicio mévil avanzado prestado a Sociedades.

Se modifican las exoneraciones de! Impuesio a las Salida de Divisas como sigus: a) las
divisas que porten los ciudadanos hasia 3 safarios basicos unificados del trabajador en
general; b) transferencizs hasta 3 salarios sasicos unificados del trabajador en general

por mes. y ¢} pagos medianie tarjetas de crédito o de débilo hasia 5,000

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconsgtruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril

de 2016, publicada en el registro oficial No. 759 det 20 de mayo del 2018, en el cual se

establecié o siguiente:

Se crearon las coniribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio,
utifidades, asi como de inmuebles y derechas represeniativos de capital existenies en el
Ecuador de propiedad de sociedades residenies en paraisos fiscales u olras
jurisdicciones del exierior.

« La contribucion sobre las remuneraciones esia onentada a las personas najurales
bajo refacién de dependencia que duranie los ocho meses siguientes a la vigencia
de esta ley perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1,000, quienes
dehen pagar una coniribucion igual a un dfa de remuneracién de acuerdo a una
tabla progresiva.

Lo3 administradores y represeniantes legales de las personas juridicas también

deben cumplir con esta contribucién sobre los valores aportados al [ESS.
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= La coninbucidn sohdaria sobre & patrimonio gsij crieniada 3 1as personas naturales
que a2l 1 de enero del 2016 posean un patimonio individual igual o mayor a
1,000,000 y pagaran una tarifa del 0.90%.

= La Conlriibucion solidarla sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital corresponde al 0.8% del avalud calasiral def 2018; sobre 1odos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuadory, sobre el valor patrimonial proporcional que al
31 de diciembre dei 2015 perienezca de manera directa a una sociedad residente
en el exterior; si esta corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos
impesicién o no se conozea su residencia, {a conlribucion serd del 1.8%.

+ La contribucion sobre {as ulifidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del
impuesio a fa renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

Las personas nafurales pagaran esia contribucién teniendo como referencia la base
impenible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica ($12,000), exciuyendo las rentas
por relacion de dependencia v la participacidn de los trabajadores en las utilidades
de las emprasas.

También esidn sujetos a esta contripucién los fideicomisos mercanties que
gengraron utilidades en el gjercicio fiscal 2015, indspendieniemente que astén ono
obligados al pago del Impuesto a la Renta.

s Las contribuciones establecidas en esta Ley no pedran ser deducibles del imguesio
a la renta de las personas naturales y sociedades. En log casos en los cuales el
valor de dichas conlribuciones exceda el valor de iz utilidad gravable del afio 2016,
la giferencia sera deducible para los siguientes ejarcicios fiscales, conforme a los
limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

b. Las nugvas inversiones productivas gue se gjecuten n los siguienies tres aflos conlados
a partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabl y Esmeraldas, estén
exoneradas del pago de! impueste a fa Renta durante cinco afios.

¢. Hasta por un afio se encuentran exonerades del Impuesto 3 ia Salida de Divisas ¥
aranceles aduaneros, ias importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayan
sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos productivas como consecuencia
dei desasire natural y gue tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas,
de biznes de capital no producidos en Ecuador que sean destinados a procesos
produchives o a Iz prestacion de servicios ubicados en las zonas aleciadas.

d. Se exonera el pago del saldo del impuesto 2 la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015 3 los sujetos pasivos que havan sufrido una afeclacién diecta en sus activos ©

aclividad econtmica como consecuencia del desastre natural,

Ley Orgéanica de Incentivos Tributarlos para Varlos Sectores Productivos, publicada en
el Segundo Suplemenio del R.O. 860 del 12 de octubre del 2018,

2. Los empleadores lendran una deduccién adicional dei 100% por los gastos de seguros

médicos privados yfo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
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siempre que {a cobenlura sea para is olalidad de los trabajadores, sin perjuicio de gue

sea o no por salario neto, y que la coniratacion sea con emgpresas domiciliadas en el pais.

b, &l SR podra disponer ia devolucidn del anticips de impuesto a la renta cuando s¢ haya
visto afeclada significativamente 12 actividad econdmica del contribuyente, siermpre gue
aste supere el impuesto causado, en la parde que exceda el tipo imposttive efectivo

promedio de los contnbuyentes definido por la Administracidn Tribularia.

¢.  Seencuenlran exentos impuesio a la Salida de Divisas ios pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado sl pais por
un residente, sea como financiamiento propic sin inlereses ¢ como aporie de capital,
siempre ¥ cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y esios valores
hubieren permanecido en e} Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a

pariir de su ingreso

d.  Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacién
de ia jornada laboral y seguro de desemples, publicada en el Primer Suplemento del RO,
720 del 28 de marzo de! 2018.

e. La duracion de las pasantias sera normada per el organismo regulador del Sistema de
Educacidn Superior v no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas
de seis meses, Durante el iempo de la pasantia debera acordarse la cancelacidn de un
estipendio mensual no menor a un tercio del salano basico unificado Ep todes los casos
se afihara a la Sequridad Social al pasante y fa empresa aportara en su lotalidad o

corrgspondiente a Iz afiliacidn sobre el equivalente al gatario basico unificado vigents.

f. €l pago del aporie del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juveni) sera
cubierte por el Estade Central haste dos salarios basicos unificados del trabajador en
general por un ano, conforme establezea ef IESS, siempre gue el nimero de contratos

juveniles no supere el 20% del total de la némina.

Anexo de Accionisias, Participes, Socios, Miembros de directorio v Administradores,
Rasolucidn No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2018,

a. Estan obligados a presentar este anexc las sociadades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los eslablecimienios permanentes de sociedades

extranjeras no residentes.
b. Respeclo de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

¢ £nlos casos en que el sujeto obligado colice sus acciones en bolsas de valores
del Ecuador, debera repontar acbre todo accionista que posea directa o

induectamente ef 2% o mas de su COMPOSICIon societaria.

s Sial sujeio obligado tiene comoe accionista a una sociedad gue colice sus acciones

en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion
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de identificar {a parie del capital que no se negocie o gue esté reservado a un
grupoe fimitado de inversores y respecto a dicha parle del capital, debera reportar
sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su

cOMmposicion societana.

¢. La presentacién tardia, i3 falia de presentacion ¢ ia presentacidn inexacta de fa
informacion, sera sancionada conforme a la normativa tribularia vigente, y no exime al
sujelo obligado de ja presentacion det Anexo, asi como del pago de a tarifa del 25%

de impuesio a ia renta.

Resolucidn No. NAC-DGERCGC17-00000121 del 15 de febrero del 2017
Tipo Impositive Efeclivo

Los contribuyentes pueden ser beneficiarios de 1a devolucion anval del excedente del
anticipo de Impuesto a lz Renta del ejercicio fiscal 2016, conforme a lo que establece fa Ley
Orgénica de Incentivos Tributarios para varios sectores productives. La Ley publicada 2} 12
de oclubre de 2016, astablecid el nuevo beneficio de devolucién del excedente del anticipo
de Impuesto a la Renta de forma anual para los conlribuyentes que sobrepasen & tipo
impositive efectiva (TIE) promedio de los conlribuyentes astablecido por la Adminisiracion

Tebutana.

Para acogerse a esie beneficio, fos coniribuyentes deben evidenciar en su declaracién de
impuesto a la Renta que presemiaran hasta marzo y abril de 2017, lo siguiente:

* Que el aniicipo pagado sea mayor al Impuesio a la Renta causado,

: Que su tipo impositivo efectiva (TIE) individual sez mayor al tipo imposttivo efective
(TiE) promedio que para el caso de sociedades es de 1,7% y para personas nalurales
es de 1,2% paia el afo 2018,

El valor de ia devolucion corresponde al excedente entre ¢ TIE individual y el TIE promedio
astablecido por ia Administracion Tributarta, sin embarge, en ningln caso el valor de
davolucidén puede ser mayor a lz diferencia entre el aniicipo pagado y &f Impuesto a la Renta

causado,

Una vez realizada |2 declaracidén de Impuesio a la Renta hasia marzo ¢ abril de 2017, los
contribuyenies pueden solicitar su devolucién en cualguiera de ias oficinas del SRI a nivet
nacional,



Notas a los estados financieros (continvacion)

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de (a siguiente

manera:

Participacién a lrabajadores (1)
Vacaciones

Décimo lercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fongdo de reserva

Subtotal benaficios acumulados

Seguro social
Préstamos seguro social por pagar

Subtotal otros benelicios

(1) La partcipacion a trabajadores se caicuta considerando la tanfa de! 15% de {2 utifidad contable.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de beneficios acumulados fue como sigue:

2016 2015
- 180,199
18,726 54,811
9,803 17,944
6,278 12,040
3,561 8,392
38,369 274,386
28,367 54,764
10,208 12,707
38,575 67,471
341,857

76,944

Décimo Décimo

Participacidn tercer cuarto Fondo=s de

atrabajadores Vacaciones sueldo sueldo reserva Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,217,050 137,029 43,817 31,596 16,558 2,446,050
Provisionas 180,189 128,847 310,376 54,863 149,204 823,489
Pagos (2,217,050) (211,085) (336,249) (74,419) (156.370) (2,995.153)
Saldo al 31 de diciembra de 2015 180,199 54,811 17,944 12,040 9,392 274,386
Provisiones - 92,360 72,372 16,488 31,806 213,026
Pagos (180,159) (128,445) (80.513) (22,249) (37.637) (449,043}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 18,726 9,803 6,279 3,561 38,369

b) Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios 2 empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
Nota 2016 2015
Jubilacién palronal (it 146,437 183,927
Desahucio (i) 11.476 43,315
157,913 227,242
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Las hipdlesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecio para ios ejercicios 2018 y

2015 en Iz constitucion de esta provision son las siguisntes:

(i}

2018 2018
Tasa de descuento 4.14% 4.38%
Tabla de morialidad e mvatidez Tabla IESS 2002  Tabla IESS 2002
Reserva para jubilacidn patronal-
Mediante resolucion publicada en &l Regisire Oficial No, 421 def 28 de enero de 15883, {a Corle
Suprema de Justicia dispusc que los Wrabajadores tienen derecho a fa jubilacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin fa Ley de
Seguro Sccial Obfigaterio. De conformidad con o que menciona el Codigo del Trabajo. los
empleados que por veinticinco afos ¢ mas hubleren prestado servicios continuada ©
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionaiments, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho s la parle proporCional de dicha
jubitacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento af Registro Oficial No, 359 se publicd 3 reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montes minimos mensuales por pensiones
jubilares
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de ta reserva para jubilacion patronal cubre &l 100%
del valor determinado en &l estudio aciuarial.
La siguente tabla resume los componentes del gaslo de 1a reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integral vy su movimienio durante el ano:
2018 2018
Saido inizial 183,927 318,413
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en ¢l periode adual 74010 87.220
Costo financiers 11,577 13.462
Servicio pasado 1etal par madificacién al plan,
reducciones ¢ liguidaciones anticpada {151,356} (195,734)
Otros resuitados Integrales
Pérdidas actuariales reconocidas en el afo (53.3585) {19.434)
Ajuste a resuitados acumulados anos anteriores (1)
Pérdida aduarial afos anterigres {OR) 37,143 -
Resuilados acumuiados 44,521 -
Saido final 145,437 183,927




Notas a los estados financieros continuacion)

{1y Como se manciona &n |2 nola 2 a los estados financieros, a partir del 1 de eners de 2016 entrd en

vigencia ia enmienda 2 la NiC 18, que establece que para la determinacion de 12 1252 de descuento, se

debe conswderar yn mercado profundo de bonos corporalivos d¢ alia calidad emitides en la moneda de

la obligacién, que para efectos de 12 aphcacion de dicha enmienda constituyen {os bonosg corporaiives

de los Estados Unidos de Américe Como resultado de {a avaluacion efectuada por la Gerencia 2 ésta

enmienda ef pasivo de obhgaciones por beneficios definidos presentd un mcremento de §1,634 el cual

fue registrado por la Sucursal v que ha centerio de i3 Gerencia g adopcidn de dicha norma no fuvs un

efecto significative en 2 pasicion financiers ¥ resullados, por o tanto, no considero necesaric modificar

o3 estados hinancieros comparativos da la Sucursal,

{ily Desahugio-~

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con

los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas aircunstancias. Una parte de este pasivo

prohablemente no sera exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 20168 y 2015 el saldo de la reserva para desahucip cubre ¢l 100% del valor

establecido en ei estudio actuarial.

L=z siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahudio reconocido an

&l estado de resultados integral y su movimiento durante af ano:

Balde iniclal

Gasios operativos def periodo:

Costo del servicio en el periode actual

Costo financiero

Reversidn trabajadoras saiidos

Benelicios pagados direciamenta pos el empleador
Ctros resuitados integrales

{Gananc as) actuanales reconocidas en et aho
Ajuste a resuitados acumulados ahos anteriores (1)
Pérdida actuanal afics anteriores (ORH
Resuliadas acumulados

Saldo final

2018 2015
43,315 80,884
30,787 18,943

2.747 1,879

- {B.634)
(43,315} {13,370}
141,7486) (5,487}
(82,771} -
82,459 -
11,476 42,315

{1y Como se menciona en 13 nota 2 2 los estados financieros, 2 parti del 1 de enero de 2018 entré en

vigensia Iz enmienda a Ia NIC 19, gue establece que para 1a determinacién de la tasa de descuents, se

debe considerar ¢n mercado profundo de bonos comporatives de alta calidad amitidos en fa toneda de

la obligacidn, que para efactos de fa aplicatidon de dicha enmienda constituyen los bonos comorativos

de los Estados Unidos de Aménca. Como resultado de ia evaluacicn efeciuada por 13 Gerentiz a esta

anrienda ¢l pasivo de obligacionas por beneficios definidos presentd un incramento de 19,688 el cua!

fue registrado por {a Sucursal y que ha criterio da fo Gerencia la adopcion de dicha narma no wvo un

efecto sionficative en la posicidn finandiera v resullados, por i tanta, no considerd necesarnio medificar

ios estados financieres comparatives de fa Sucursal.

Las presunciones principales usadas para prop6sitos de ios calcuios actuariales son las siguientes:
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Notas a los estados financieros continuacion)

Supuesto 2016 2015
Tasa de descuenio 4.14% 4.36%
Future incremenio salasial 3.00% 3.00%
Fuluro incremanto gé pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de monalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de otacén (promedio) 28.24% 26 08%

La sensibilidad del pasivo a los cambios en los prancipales supuestos actuariales es como sigue:

Para efectuar el andlisis de sensibilidad se emplea el Méiodo de a2 Unidad de Crédito Proyeciadz en
base 2 io gue establece ¢l parrafo 67 de Iz IAS 18, considerands un rango de +/- 0.50% en los dos
supuesios antes menaionados, aplicands 10s rangos aceplados internacionaimente,

Con respecio &l periodo anterior no hay variaciones en Io que respecta 13 metodslogia actuarial ni en los
supuestos ulilizados para efectuar el andlisis de sensibilidad.

Jubilacién Patronal 2018 2018

Analisis de sensibilidad
Tasa de descuents

Vanacién OBD (tasa de descuenio - 5.5%) 8315574 $28,180
impacio % en el OBD {tasa de descuento - 0.5%) 11% 11%
Varacian OBD (lasa de descuenio + 0 5%) {($14,012) -§25.361
impacio % en el OBD (tasa de descuents « 0.5%) -10% -10%
Desahucio 2018 2015

Analisis ge sensibilidad
Tasa de descuenio

Variacidn O8D (lasa de descuents - 0 5%) §1.221 $8,686
impacic % en el OBD (tasa de descuento - 0 5%) 1% 11%
Vanaaén 8D (tzsa de descusntn + 0.5%) {$1,088) -$6,017
Impacto % en ef OBD {tasa de descuento + 0.5%) -10% -10%

17. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los ingrescs dileridos se formaban de (a2 siguiente manera:

2018 2015
Valor recibide 800.000 1,260,000
Vaior amortizado (724.201) {400,000)
Serviclos a prestar 78,799 800,000

Corresponde 2l anticipo recibido de acuerdo & contrato que 3 Sucursal mantiene con Agipo Oif Sucursal

Ecuador por operaciones en el campo Villano A del {aladro PTX-20 al cual en el a0 2016 se reconocio un
ingreso por 721.201.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

18.

INVERSION DE LA CASAMATRIZ

aj

b)

Capital asignado
&l capital asignado a la Sucursal representa la inversidn extranjers directa registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal esid regisirada en la Superintendencia de Companias del Ecuador

como Sucursal de Compafia Extranjera.

Reserva facultativa
L2 casa malrz decidié que de las utiidades del afic 2007 se iransfieran 216,648 2 una cuenta
pairimonial de reserva facultativa. Esta reserva es de libre disposicidn de {a casa matriz,

Resultados acumulados provenientes de [z adopcién por primera vez de las Normas
internacionales de Informacidn Financiera — NiiF-

De acuerds con la Resolucion No, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de ta Superintendencia de Compadias
emitida el 9 de septiembre de 2011, of saldo acreedor por 455,356 proveniente de 1os ajustes por
adopcidn por primera vez de las NIIF, sole podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de {as
perdidas acumuladas vy las dei Ultimo ejercicio si las hublere utilizado en absorber pérdidas ¢ devuelto

en caso de liguidacidn de la Sucursal.

79. INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los aflos 2016 y 2015, os ingresos de actividades ordinarias se formaban de {3 siguiente manera:

2016 2015
Servicins de perforacién 7,252,247 33,151,708
7,252,247 33,151,708

20. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2016 v 2013, los costos de venta se formaban de ia siguiente manera:

2016 2015

Deprecadcion 5,885,745 4,772,819
Transpones 1,308,545 2,042 125
Personal 1,285,727 4,759,485
Gires servicos 1,113,751 5,106,450
impuesios y conlribuciones 318731 1,656,747
Seguros 313,831 398,798
Amapnizaciones 134,802 242,838
Alguileres 268,187 10,800,757
Gastos de Viajes 119,288 £40,018
Matenales y suminesteos 75,144 279,657
Honorarigs profesionates 24,419 816,226

10,832,760 31,319,238
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Notas a los estados financieros (continuacion)

21. GASTOS DE ADOMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Persenal 265,954 482,289
Otros servicios 168,601 34,630
Honaoraros profesionales 115,581 244122
Arrendamientos 54,572 126,426
Seguros 15,208 28,639
Depreciacion 6,249 5,739
Gastos de viajes 3.003 25,658
Impuasios y contribuciones - 6,000

630,168 953,513

22. DETERIORO DE CARTERA COMERCIAL
Duranie los afos 2016 y 2015, coslo de deterioro de cartera ascienden a 31,498,295 y 343,072
respectivamente. De acuerdo a la gerencis el riesgo credilicio del instrumento financiero se ha incrementado
de forma significalive por tal molivo la mejor estimacion al cierre del ejercicio es el reconocer como
detenorado los saldos de cuenlas por cobrar comerciales a Petroamazonas EP, excepluando los reembolso
de gastos que se deben pagar a terceros,

23. INGRESOS FINANCIEROS
Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos financieros se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Coslo amonizado de pasivos financieros 2928978 372.851
Costo amortizado de aclivos financieros (1.588,213) -
Cosie financiero de beneficio 2 empleados (14,325) (1,359)
Otros (8.035) 5638
1,318,305 377,130

24, GARANTIAS
A continuacion el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Fecha de Facha de

Entidad Emlsor Caoncepto iniclo término Valor
PETROAMAZONAS EP CITIBANK ECUADOR  Fiel cumplimiemo del contrato 21-cct-13 3-ene-2017 2,474,250
PETROAMAZONAS EP CITIBANK ECUADOR  Fief cumplimienio del contrato 31-ene-14  31.ene-2017 1,006,280

A continuacion el detalle de garantias vigenles al 31 de diciembre de 2015:

Fecha de Fecha de

Entidad Emiscr Concepto iniclo término Valor
PETROAMAZONAS EP CITIBANK ECUADOR  Fiel cumplimiento del contrato 21-0ct-13  29-[eb-2016 2 474,250
PETROAMAZONAS EP CITIBANK ECUADOR  Fiel cumplimiento det contralo 31-ene-14  29-feb-2016 1,008,250
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Notas a los estados financieros (continvacion)

25.

26.

Las garantias senaladas fueron contratadas en apego a lo eslablecido en lzs clausulas coniractuales de

prestacidn de servicios.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
L.as metodologias y supuesios empleados por i2 Sucursal para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financiercs y comprenden

{o siguiente:

Activos cuyo valor razonable es similar 2 su valor en librog ~ Para los activos y pasives financieros gue
son liquidos o tienen vencimienios a corio plazo (menor @ ires meses), s& considera que el valor en libros es
simitar @ su valor razonable. Este supuesio también es aplicable para los depdsitos 2 plaze, cuenias
corrientes sin un vencimiento especifics & instrumenios financieros a {asa variable. Estos instrumentos
{efectivo en cajs y bancos, cuenias por cobrar comerciales, cuenias por cobrary pagar a paries relacionadas,
ofras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar) se clasifican en el Nivel 1 de la
jerarquia de valor razonable.

Scbre la base de los crilerios descrites anteriormenie, la gerencia estima que no existen diferencias
importantes entre el valor en libros v el valor razonable de los instrumentos financieros de (8 Sucursal al 31
de diclembre ge 2016 v 2015.

OBJETIVOS ¥ POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasives financieros de I3 Sucursal, incluyen ias cuentas por pagar de acreedores
comerciales, y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasives financieros es finandiar {as
operaciones de la Sucursal La Sucursal cuenta con deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar y

efectivo gue provienen girectamenie de sus operaciones.

Por la naturaieza de sus aclividades, Ia Sucursal se encuentra expuesia a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a iravés de un procese de idenlificacion, medicidn y monitoreo
conlinuo, con sujecidn a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Sucursal,

£l proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como zambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacidn estratégica
de la Sucursal.

Estructura de gestidn de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos liene como base 1a gerencia de fa Sucursal, que son los responsables

de identificar y conirolar los riesgos en coordinacion con olras dreas como se explica a continuacion:

{i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para ef manejo de riesgos. La gerencia proporciona
los principios para el manejo de riesgos, ast como las politicas elaboradas para areas especificas,

como fiesgo de crédilo y riesgo de liquidez
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(i

Tesoreria y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente & flujo de caja ia Sucursal, tomando en cuenta
ias politicas, procedimienios y fimiles establecidos por la perencia de la Sucursal. Asimismo,

gestionan la oblencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesano,

Mitigacion de nesqos -

Como parie dei manejo total de riesgos, la Sucursal evaliia conslantemente (08 diferentes escenarios
e identifica giferentes estrategias para manejar las exposiciones resultanies de cambios en las tasas

de interds, nesgo de capilal y riesgos de crédito.

La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada ¢no de estos riesgos, las que se resumen

ern las secciones siguientes:

a)

b}

Riesgo de mearcado-
£l riesgo de mercade domina varios nesgos que tienen una caracteristica coman: la pasibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos

gque elia posee Asi, enire 10S mas comunes se encuentran,

° Rigsgn de que las tasas de interés de sus inversiones o deugas sufran variaciones a la bafa o al
alza, respectivameante,

e Riesge de que la posicion de mercado de Iz Sucursal se delerore coma consecuencia de fa
operacibn progia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas,

& Riasgo de que as monedas distintas a la moneda de operacidn de la Sucursal sufran vanaciones
adversas en sus cotizaciones.

Deniro de los mecanismos més usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi como |2 operacidn con derivados financieros gque trasiaden ef riesgo hacia
terceros.

La Sucursal asume el riesgo de mercado buscando nuevas oporlunidades de negocio, kicitando
permanente con nuevas propuestas y nuevoes clientes polenciales 2 fin de incrementar su posicidn en
el mercado.

Riesgo de |2 tasa de interés

Ef riesge de I3 1253 de inferés es el riesgo de fluctuacion del valor justs del fluja de efective fuluro de
un instrumento financiero, debido a cambios en fas tasas de intarés de mercade. La exposiodn de la
Sucursal ai riesgo de cambios en las tasas de interés de!l mercado esfaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interés variables,

La Sucursal mitiga este nesgo rmediante la contratacién de productos financieros con tasa fija de su
casa matriz.
A continuacibn se presenta informacion acerca de los instrumentos fimancieros 1os mismos gue no

ganan ni devengan intereses.

42



Notas a los estados financieros ontinuacion)

c}

d)

Sin interés
2016

Activos financleros

Efeglivo en ¢aja y bancos 462,206
Deudores comerciales 4,027,797
Cuenias por cobrar 3 entidades relacionadas 18.855,825
Otrag cuenias por cobrar 33.698
Pasivos financiercs

Cuenias por pagar a entidades relacionadas 36,888 430
Acreedores comergaies y olras cuentas por pagar 3,398,098

Sin interds
2015

Activos financieros

Efeciive y equivalentes de efective 3,184,302
Deudores comerciales 34.616,713
Cuerias por cobyrar a entidades relacionadas 18,845,362
Qiras cuentas por cobrar 119,485
Pasivos finangieros

Cuerias por pagsr a enhdades relacionadas 40.447 944
Agreedores comerciales vy otrzs cuentas por pagar £.808575

Riesgo de tipo de cambio-
£l riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fitjos de caja fuluros de un

instruments financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, 13 Sucursal realiza sus operaciones en Ddlares de fos Estados
Umidos de América, moneda de curse legal an el pais, por lo tanto, no se presenian efectos por

variaciones de lipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pagoe
relacionadas con pasivas financieros al vencimiento v reemplazar ios fondos cvando sean retirados. La

consecuendia seria 2} incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La kguidez se conirola a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de 12 oblencion
de {ineas de crédilo y/o manieniendo los excedentes de hguidez, lo cual le permite a la Sucursal
desarroiiar sus aclividades nomalmente de la administracion.

La adminstracion del riesgo de ligudez implica mantener suficienie efeclivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuenies de crédito comprormetidas y la capacidad
de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecio, Iz Gerencia de la Sucursal
ofienta sus esfuerzos a mantenar fuentes de financiamento a través de la casa matriz.
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£} siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucursal 2 fa fecha
del estado de situacion financiera y los impories a desembolsar a su vencimiento, en base a ios pages

coniraciuales no descontados gue se realizardl

Al 31 de diciembre de 2016

Hasta 1 Hasta 3 Dedai2 De mas 12
mes meses meses meases Totsl
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas 19,074 8.886 773,891 38,096,529 39,898,430
Proveedores 1,181,643 150,357 954 683 1071103 3,338,098
3,200,727 159,353 1,788,874 40,167,632 43,296,586

Al 31 de diciembre de 2015

Hasta i Hasta 3 Del3at2 Oe mas 12
mes messs meses meses Total
Cuentas por paga’ 2 enlidades relacionadas 4,512 104,800 18681933 21,876683 40,447,944
Proveedores 1,485,151 515,287 6083714 4,308,166 6,998,575
1.46%,863 720,087 18,270,510 25,885,858 47,446,518

Riesgo de gestion de capital-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de mangjo
de capital en la Sucursal debidd a que se cumplen los lineamientos grevistos por ¢asa matriz, siendo
supervisados directa y permanentementa,

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es &l nesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones baj¢ un instrumenio
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucuraal estd expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionalas principalmente por cuentas por cobrar, a la fecha tenemos
una exposicidn mayor 2 los plazos de crédiio establecidos. La méaxima exposicitn al riesgo crediticio a
la fecha de presentacidn del informe es ¢l valor de cada clase de activos financieros.

27. CONTRATOS

a)

b}

Contralo de arrendamiento con Saipem SpA-

En octubre de 2012 iz Sucursal firma un conirato de arrendamienio de fa plataforma de perforacion
Jack Up, &l relativo eguipamiento tiene vigencia de 18 messes a partic del 14 de oclubre de 2012,
posteriormente en mayo 2014 se hace una adenda extendiendo el periodo de contrato hasta abiil de
20185,

Contrato de arrendamiento de Campamentos-

Peirex S.A. (Sucursal Ecuador) mantiene contralos de arrendamienio de los campamentos para el RIG
5899, RIG 5824 y PTX-3 con con 1a empresa Lubrpelsa S A v ef 5r. Leonardo Schorsch esios
arriendos tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2018
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28.

Estos campamentios son utilizados para el alimacenaje de dichos equipos, su plazo de vencimiento es

en funcién a la operacién.

El canon de arrendamiento paciado enire i0s proveedores y 1a Sucursal es mensual segdn lo sefalado

en los contratos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 01 de enero de 2017 v {a fecha de emisidn de estos estados financierss no se produjeron eventos
gue, en opinién de la Gerencia de ta Sucursal, pudieran tener un efscto significativo sobre los estados

financieros separados que no s& hayan révelado en 105 mismos.
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