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Petrex S.A.  (Sucursal Ecuador) 

Notas a los estados financieros 
Al 31  de diciembre de 2011 

Expresadas en Dólares de  E.U.A. 

1.   OPERACIONES 

Petrex S.  A.  (Sucursal Ecuador)  es una Sucursal de Petrex S. A. Perú  la cual es  subsidiaria de Saipem  Spa  de 

Italia la que forma  parte del Grupo Eni del mismo pa !s. 

Petrex  S.  A.  (Sucursal  Ecuador)  inIció  sus  operaciones  en  abril  del  2006  bajo  la  figu ra  tributaria  de 

Establecimiento  Permanente,  con  un  primer  proyecto  para  el  cual  fue contratado  por  AGIP  OIL  Ecuador SV . 

Sucursal  Ecuador. 

En  base a las operaciones  previstas para  el  año 2008 el  Directorio de Petrex S.A.  Perú , en sesión efectuada  el 

14 de enero del 2008, aprobó  la  transformación del  Establecimiento  Permanente en una  sucursal  de compañía 

extranjera. 

El  19 de marzo del 2008  la Superintendenci a de Compañías  aprobó  la  operación en  el  Ecuador en  calidad de 

sucursal  de  Sucursal  extranjera de Petrex S.A.  (Perú). 

La  Sucurs al  se  dedica  a  la  prestación  de  servicios  de  perforaCión,  complementación,  reparación  y 

mantenimiento de  pozos para el  sector petrolero. 

Los  estados  financieros  adjuntos  han  sido  aprobados  por  la  gerencia  de  la  Sucursal  para  su  dislribuclón  el  14 

de  junio de  2012  y  serán  presentados  para  la  aprobación  de  la  Junta  General  de  Directorio  celebrado  por  la 

casa matriz  En opinión de la gerencia estos estados  financieros  serán aprobados sin  modificación. 

La dirección principal de  la  Sucursal está  registrada en la Av. 6 de diciembre  N3 3 ~2 e  Ignacio Bossa no,  Quito-

Ecuador. 

Al  31  de diciembre de 2011  la  Sucursal tiene una inversión de la casa matriz negativa de 341 .582 (1 .767. 780 en 

el  2010) ,  lo  cual  según  las disposiciones  legales,  la  Sucursal  estaría  en  causal  de  cancelación  de  su  permiSO 

para  operar en el  Ecuador.  La  Gerencia  de  la  casa  ,atriz  ha  preparado un  plan operativo  para  solventar esta 

situación,  además de dar el soporte operativo y financiero  que  la Sucursal  necesite. La  gerencia de la Sucursal 

espera  en  el  mediano  plazo  ampliar  sus  operaciones  a  otros  clientes,  además  la  casa  matriz  ha  deCidido 

absorber pérdidas y dar en  el  corto  plazo, el  su ficiente soprote  financiero,  técnico y operativo,  para que pueda 

generar  flujos positivos  de operación.  A criterio de  la gerencia  de  la  Sucursal,  ésta  continuará operando como 

negocio en marcha y generando flujos positivos de operación para cubrir las pérd idas  acumuladas actuales. 
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2, BASES DE PRESENTACiÓN 

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2011 , han sido preparados de acuerdo 

con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopción integral, explícita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales. 

Para todos los períodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 inclusive, la 

Sucursal preparó sus estados financieros de acuerdo con principios y prácticas contables generalmente 

aceptadas en Ecuador (peGA Ecuador) . Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 

de 2011 son los primeros es tados financieros que la Sucursal ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6 

Incluye la información sobre cómo la Sucursal adoptó las NIIF por primera vez. 

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de 

los beneficios sociales de largo plazo que son valOrizados en base a métodos actuariales. 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados UnIdos de América que es la moneda de uso 

legal en el Ecuador. 

3, RESUMEN DE POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabil idad aplicadas por la Sucursal en la preparación de sus estados financieros 

son las siguientes: 

a) Efectivo en caja y bancos· 

El efectivo en caja y bancos se presenta en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está 

sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. 

b) Instrumentos financieros-

Reconocimiento y medici6n inicial -

Los activos fInanCIeros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos finanCIeros al va lor razonable 

con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, 

- inversiones finanCieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de 

cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable 

con cambios en resultados. 

- A la fecha de los estados financieros , la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos según las 

categorías definidas en la NIC 39 como: (i) préstamos y cuentas por cobrar. la gerencia determina la 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

clasIficación de sus  instrumentos financieros  en  el  momento del  reconocimiento  in!cial.  Los aspectos más 

relevantes de cada categoria aplicables a la  Sucursal  se describen a continuación. 

Medición posterior­

Inversiones Temporales 

Los  activos  financieros  no  derivados  con  pagos  fijos  o  determinables  y  vencimientos  fijos,  se 

clasifican como  mantenidos  hasta  el  vencimiento, cuando  la  Sucursal  tiene la  intención  manifiesta y 

la  capacidad  de  mantenerlos  hasta  su  vencImiento.  Se  encuentran  registrados a  su  valor  nominal, 

los  intereses se  regi stran a medida que se devengan. 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los  préstamos y  las cuentas por cObrar, son  activos  financieros  con  pagos  fijos y determinables que 

no tienen cotización en el mercado activo.  La Sucursal mantiene en esta categoría el efectivo en  caja 

y  bancos,  deudores  comerciales,  otras  cuentas  por  cobrar  y  cuentas  por  cobrar  a  entidades 

relacionadas.  Después  del  reconocimiento  inicial,  estos  activos  financieros  se  miden  al  costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del  valor.  El 

costo amortizado  se  calcula  tomando en  cuenta cualquier descuento o prima en  la  adquisición,  y  las 

comisiones o  los costos que son  una parte  integrante de la tasa de interés efectiva  La  amortización 

de  la tasa de interés  efectiva  se  reconoce en  el  estado de resultados como  ingreso  financiero.  Las 

pérdidas que  resulten  de un deterioro del  valor se  reconocen  en el estado de resultados  como costo 

financiero. 

Baja en cuentas·  

Un  activo  financiero  (o,  de  corresponder,  parte  de  un  activo  financiero  o  parte  de  un  grupo  de activos  

financieros similares)  se da de baja en cuentas cuando:  

Haya expirado  los derechos contractuales a recibir  los  flujos de efectivo generados por el  activo: 

•  Se haya transferido  los derechos  contractuales  sobre  los  flujos de efectivo  generados  por el  activo,  o 

se  haya  asum ido  una  obligación  de  pagar a  un  tercero  la  totalidad  de  esos  flujos de  efectivo  sin  una 

demora significativa , a través de un acuerdo de  transferencia.  y; 

•  Se haya transferido sustancialmente todos  los  riesgos y beneficios inherentes a la  propiedad del activo; 

o no  se  hayan ni  transfe rido ni  retenido sustancialmente  todos  los  riesgos  y beneficios  inherentes  a la 

propiedad del activo,  pero se haya transfendo el control  sobre el mismo. 

Deterioro del valor de los activos financieros· 

Al  cierre de cada periodo sobre el  que se  informa,  la  Sucursal evalúa si  existe alguna evidencia objetiva de 

que  un  activo  financiero  o  un  grupo  de activos  financieros  se  encuentran  deteriorados  en  su  valor.  Un 

activo  financiero  o  un  grupo  de  activos  financieros  se  consideran  deteriorados  en  su  valor  solamente  si 

existe  evidencia  objetiva  de  deterioro  de  ese  valor  como  res ultada  de  uno  o  más  ever'ltos  ocurridos 

después del  reconocimiento  inicial del activo  (el  "evento que causa la perdida"),  y ese  evento  que causa  la 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

pérdida tiene  impacto sobre los nujos de efectivo  futuros estimados generados  por el activo  financiero  o el 

grupo  de  activos  financieros,  y  ese  impacto  puede  estimarse  de  manera  fiable.  La  evidencia  de  un 

deterioro del  valor podría incluir,  entre otros,  indicios tales  como que  los  deudores o un grupo de deudores -
se  encuentran  con  dificultades  financieras  significativas,  el  incumplimiento  o  mora  en  los  pagos  de  la- deuda  por  capital  o  intereses,  la  probabilidad  de  que  se  declaren  en  quiebra  u  adopten  otra  form a  de 

reorganización financiera,  o cuando datos observables  indiquen que existe una disminución medible en los ­o> 

flujos  de efectivo  futuros  estimados,  así como cambios adversos en  el  estado de  los  pagos en  mora,  o en 

las condiciones económicas que se  correlacionan con los incumplimientos 

­ Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado· 

Para  los  activos  financieros  contabilizados  al  costo  amortizado,  la  Sucursal  primero  evalúa  si  existe 

eVIdencia  objetiva  de  deterroro  del  valor,  de  manera  individual  para  los  activos  financieros  que  son 

individualmente  significativos,  o  de  manera  colectiva  para  los  activos  financieros  que  no  son 

individualmente significativos.  Si  la  Sucursal  determina que no  existe  evidencia  objetiva de deterioro  del ­ valor  para  un  activo  financiero  evaluado  de  manera  individual,  Independientemente  de  su  slgnificancia, 

incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con  características de  riesgo de crédito similares, y 

los evalúa de  manera colectiva para determinar si  exis te  deterioro de su valor.  Los activos que se evalúan 

de  manera  Individual  para determinar si  existe  deterioro de  su  va lor,  y  para  los  cuales  una  pérdida  por 

deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no  son  inclUIdOS  en  la evaluación de deterioro  del  valor de 

manera  colectiva.  Si  existe  evidencia  objetiva  de  que  ha  habido  una  pérdida  por deterioro  del  valor,  el 

importe de la pérdida se mide como la  dlferencía entre el  importe en  libros del  activo  y el  valor presente de 

los  flujos de  efectivo  futu ros  estimados  (excluyendo  las  pérdidas  de  crédito  futuras  esperadas  y que  aún 

no  se  hayan  producido).  El  valor presente de  los  flujos  de efectivo  futuros  estimados  se  descuenta  a  la 

tasa  de  interés  efectiva  original  de  los activos  financieros.  Si  un  préstamo devenga  una  tasa  de  Interés 

variable,  la  tasa  de  descuento  para  medir cualquier pérdida  por deterioro  del  valor es  la  tasa  de  interés 

efectiva actual. 

El  importe en  libros  del  activo  se  reduce  a  través  del  uso  de  una cuenta  de  provisión  y  el  importe  de  la 

pérdida  se  reconoce en  el estado de  resultados  íntegrales.  Los  intereses ganados se siguen devengando - sobre  el  importe  en  libros  reducido  del  activo,  utilizando  la  tasa  de  interés  utilizada  para  descontar  los 

flujos de .efectivo  futuros  a los  fines de medir la  pérdida por deterioro  del valor.  Los  íntereses ganados se -

-

registran  como  ingreso  financiero  en  el  estado  de  resultados.  Los  préstamos  y  la  previsión 

correspondiente se dan de baja  cuando  no  existen  expectativas realistas de un recupero  futuro y todas  las 

­ garantías  que  sobre  ellos  pudieran  existir  se  efectivizaron  o  transfirieron  la  Sucursal.  Si  en  un  ejercicio 

posterior,  el  importe  estimado  de  la  pérdida  por deterioro  del  valor  aumenta  o  disminuye  debido  a  un 

evento  que  ocurre  después  de  haberse  reconocido  el  deterioro,  la  pérdida  por  deterioro  del  va lor 

reconocida anteriormente se au menta o disminuye ajustando  la  cuenta de previsión.  Si posteriormente se 

recupera  una  partida  que  fue  imputada  a  pérdida,  el  recupero  se  acredita  como  costo  financiero  en  el 

estado de resultados integrales. 

­ 
- 
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Pasivos financieros­

- Reconocímiento y medición inicial 

Los pasIvos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos finanCieros al valor razonable 

con cambios en resultados , préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como 

Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. La Sucursal determina la 

clasificación de los pasivos financieros al momento del reconocimien to inicial. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 

transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo -
amortizado,.-
A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos según las 

categorías definidas en la NIC 39 como: (i) préstamos y cuentas por pagar. 

-
Medición posterior-

Préstamos y cuentas por pagar 

La Sucursal mantiene en esta categoría acreedores comercia les y otras cuentas por pagar y cuentas por 

pagar a entidades relacionadas . Después del reconocimiento inicial. los préstamos y las cuentas por 

pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando lOS pasivos se dan 

de baja, así como también a través de! proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés 

efectiva. El cos to amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 

y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización 

de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales 

- Baja en cuentas-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se 

haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

-
Cuando un pasivo financiero eXistente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista - bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de 

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo orig inal y el- reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en 

el estado de resultados integrales. 

- Compensación de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se Informa el importe neto - en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de 

compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar 

los activos y cancelar los paSivos en forma simultánea. 
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,-
e)   Arrendamientos~ 

La  determinación  de  si  un  acuerdo  constituye  o  incluye  un  arrendamiento  se  basa  en  la  esencia  del 

_  acuerdo  a  la  fecha  de  su  celebración,  si  el  cumplimiento  del  acuerdo  depende  del  uso  de  uno  o  más 

activos  especificos.  o  si  el  acuerdo  concede  el  derecho  de  uso  del  activo,  incluso  si  tal  derecho  no  se- encuentra especificado de  manera explícila en el acuerdo. 

Compania como arrendataria 

­

'­
Los arrendamientos en los que la Sucursal no transfiere sustancialmente todos los ri esgos y los  beneficios 

mherentes  a  la  propiedad del  activo, se  clasifican  como  arrendamientos  operativos.  Los  costos  directos 

iniciales  incurridos  en  la  negociación  de  un  arrendamiento  operativo  se  suman  al  importe  en  libros  del 

activo  arrendado  y  se  reconocen  a  lo  largo  del  plazo  del  arrendamiento  sobre  la  misma  base  que  los 

ingresos  por arrendamiento.  Los arrendamientos contingentes se  reconocen como ingresos en el  periodo -
en el  que se consideran ganados. 

-

d)  Inventarios­

Los  Inventarios se valoran  al  costo o  valor  neto realizable, el  que sea  menor.  Los  costos  incurridos para 

llevar  cada  producto  a  su  ubicación  actual  y  darle  su  condición  actual,  forman  parte  del  costo.  Los 

inventarios de la Sucursal se contabilizan de la siguiente manera : 

Inventario  a  ser  utilizado  en  la  prestación  del  servicio:  Al  menor entre  el  costo  y  su  va lor  neto  de -
realización  

Repuestos: Al coslo de compra según el método promedio.  

Inventario en  tránsito: Al costo de importación más los costos  relacionados con la  nacionalización.  

La  Sucursal  ha  aplicado  el  método  promedio  ponderado  como método de valoración  de  sus  inventarios. 

La  Sucursal  reconoce una provisión por deterioro ocasionado por el  lento movimiento de los  inventarios  en 

apego  a  la  política  contable  que  implica  un  perlado  de  60  meses  antes  de  considerar  la  caducidad  u 

obsolescencia por rotación de estos activos. 

e)   Maquinaria, muebles y equipos­

La  maquinaria,  muebles y eqUipo se encuentran va lorados al  costo, neto de depreciación acumulada  y las 

posibles  pérdidas  por deterioro  de su  valor.  El  costo  incluye  los costos  por  préstamos  relacionados  con 

proyectos de construcción o instalación a largo plazo,  en  la medida en que se cumplan  los  re quisitos  para -
su  reconocimiento. 

,­ El  costo  de adquisición  inCluye  los  costos  externos  más  los  costos  internos.  formados  por consumos  de 

matenales  de  bodega,  costos  de  mano  de obra  directa  empleada  en  la  instalación y cualquier otro costo 

necesario para  llevar a cabo la inversión, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros. -
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El  costo de  los  activos  en  proceso  constituye  todos  los  desembolsos  Incurridos  hasta que  los  proyectos 

estan listos  para  la puesta en marcha y son capitalizados al  elemento del activo correspondiente. 

-
Los  costos  de  mejoras  que  representan  un  aumento  de  la  productividad,  capacidad  o  eficiencia,  o  una 

extensión de la vida útil de los bienes,  se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen  los ­
requisitos  de  reconocerlo como activo.  Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas 

de resultados del  ejerciCIO  en que se  incurren. 

La  maquinaria,  muebles y equipo se deprecian desde el  momento en que los  bienes están en condiCiones 

de uso, distribuyendo linealmente el  costo de los activos entre los años de vida útil  estimada. -
Los  métodos y períodos de depreciación  aplicados.  son revisados al  cierre de cada  ejercicio Y, SI  procede. 

ajustados de forma prospectlva. ­
Las tasas  de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes,  que son : 

Años 

Maquinaria  y equipo de explolación   10 

Equipos diversos, comunicación, seguridad y otros  5 

Muebles, enseres y equipos de oficina  10 

Barras de perforación   3 

El  valor  residual  de  estos  activos,  la  vida  útil  y  el  método  de  depreciación  seleccionado son  revisados  y 

ajustados si  fuera necesario,  a la fecha  de cada balance generar para asegurar que el método y el perfodo 

de la depreciación sean consistentes  con el beneficio económico y  las expectativas de vida de  las partidas 

de maquinaria, muebles y equipo.  La Sucursal ha establecido  la  política de no fijar un valor residual de los 

activos;  en  vista  que  al  no  ser  más  operativos,  no  se  opta  por  venderlos,  se  mantienen  fisicamente  al 

margen de la operación, hasta que matriz autoriza la baja. 

­ A la  fecha  de  cierre  o  siempre que  haya  un  indicio  de  que pueda  existir  un  deterioro  en  el  valor  de  los 

activos,  se comparará el  valor recuperable de  los mismos con su valor neto contable.  Cualquier registro  o -
reverso de una pérdida de valor,  que surja  como consecuencia de esta  comparación, se  registra con cargo 

o abono a los resultados integrales  según corresponda 

-
f)   Deterioro de activos no financieros­

A  cada  fecha  de cierre  del  periodo  sobre el  que se  informa,  la  Sucursal  evalúa  si  existe algún  indicio  de ­
que un  activo  pudiera  estar  deteriorado  en  su valor.  Si  existe  tal  indicio, o  cuando una  prueba  anual de­ deterioro del valor para  un  activo es  requerida,  la Sucursal estima  el  importe recuperable de ese activo.  El 

importe recuperable de un activo es el  mayor valor entre el  valor razonable menos los costos de venta,  ya 

sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo,  y su valor en uso,  y se determina para un activo 

individual, salvo que el  activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los ­
de otros  activos °grupos de activos . .... 
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Cuando  el  importe  en  libros  de  un  activo  o  de  una  unidad  generadora  de  efectivo  excede  su  Jmporte 

recuperable,  el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su  importe recuperable. 

Las pérdidas  por  deterioro del valor  correspondientes a  las operaciones contInuadas.  incluido el  detenoro 

del valor de  los inventarios, se  reconocen en  el  estado de resultados en aquellas categorías  de gastos que 

se correspondan con  la  función del actívo deteriorado. 

Para  los  activos en  general, a  cada  fecha  de  cierre  del  periodo sobre el  que  se  informa,  se  efectúa  una 

evaluación  sobre  si  existe  algún  indicio  de  que  las  pérdidas  por  deterioro  del  va lor  reconocidas 

previamente ya  no existen o hayan disminuido.  Si existiese tal  indicio,  [a  Sucursal efectúa una estimación 

del  importe  recuperable  del  activo o  de  la  unidad  generadora  de  efectivo.  Una pérdida  por deterioro  del 

valor reconocida previamente solamente se  revierte si  hubo un cambio en  las  suposiciones  utilizadas para 

determinar  el  importe  recuperable  del  activo  desde  la  última  vez en  que  se  reconoció  una  pérdida  por 

deterioro del valor de ese activo.  La  reversión se  limita de manera tal que el  importe en libros del  activo no 

exceda  su  monto  recuperable,  ni  exceda  el  importe  en  libros  que  se  hubiera  determinado,  neto  de  [a 

depreciación, si  no se hubiese  reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo  en  ejercicios 

anteriores.  Tal  reversión se  reconoce en  el  estado de resultados  integrales. 

g)   Pasivos, provisiones y pasivos contingentes· 

Los  pasivos corresponden a obligaciones  existentes  a  la  fecha  del  balance,  surgidos como  consecuencia 

de  suce sos  pasados  para  cuya  revelación  se  espera  como  salida  de  recursos  y  cuyo  importe  y 

oportunidad se pueden estimar fiablemente. 

Las  provisiones  son  reconocidas  cuando  la  Sucursal  tiene  una  obligación  presente  ([egal  o  implicita) 

como  resultado de  un  evento  pasado,  es  probable  que  la  Sucursal  tenga  que  desprenderse  de  recursos 

para  cancelar  las  obligaciones  y cuando  pueda  hacerse  una  estimación  fiable  del  importe  de  la  misma. 

Las  provisiones  se  revisan  a  cada  fecha  del  eslado  de  situación  financiera  y  se  ajustan  para  reflejar  la 

mejor estimación que se  tenga a esa fecha. 

Si el  efecto del valor temporal  del  dinero es  significativo,  las proviSiones  se descuentan utilizando una tasa 

actual de mercado antes de  impuestos que refleja, cuando corresponda,  los riesgos específicos del pasivo. 

Cuando  se  reconoce  el  descuento,  e[  aumento  de  la  provis ión  producto  del  paso  del  tiempo  se  reconoce 

como un costo financiero en el  estado de resultados  integrales. -

-
Los  pasivos contingentes son registrados  en  [os  estados financieros cuando se considera que es  probable 

que  se  confirmen  en  e[  tiempo  y  pueden  ser  razonablemente  cuantificados:  en  caso  contrarlo  solo  se 

revela  [a  contingencia en  notas a los estados  financieros .  Los  activos contingentes no se registran en  los 

estados  financieros, pero se  revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable. 

h)  Otros activos-- La  aplicación  de  la  política  contable  de  [a  Sucursal  para  otros  activos  requiere  de  un  criterio  para 

determinar  la  probabilidad  que  existan  beneficios  económicos  futuros  a  través  de  los  desembolsos -
necesarios  para  la  puesta  en  marcha  de  equipos  de  perforación  y  taladros  arrendados.  La  política  de ­ diferimiento  requiere  que  la  administración  efectúe  ciertas  estimaciones  y  suposiciones  en  cuanto  a 
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-
eventos  y circunstancias,  en  particular si  se  puede  establecer una  operación  económicamente  viable.  La 

amortización es en base al método de  linea recta por el plazo de 4 años del contrato de perforación. 

­
i)  Obligaciones por beneficios post empleo· 

'­ La  Sucursal  mantiene  beneficios  por  concepto de jubilación  patronal  y desahucio,  definidos  por  las  leyes 

laborales ecuatorianas y se  regi stran con cargo a resultados Integrales del ejercicio y su  pasivo representa 

el  valor  presente  de  la  obligación  a  la  fecha  del  estado  de  situación  financiera,  y  que  se  determina 

anualmente  en  base  a estudios  actuariales  realizados  por un  perito  independiente,  usando el método  de 

unidad  de  crédito  proyectado.  El  valor  presente  de  la  obligación  de  beneficio  definido  se  determina 

­ descontando  los  flujos  de salida de efectivo estimados usando  la  tasa de interés determinada por el  perito. 

Las  suposiciones  para  determinar  el  estudio  actuarial  incluyen  determinaciones  de tasas  de  descuento, 

variaciones en los  sueldos y salarios,  tasas  de  mortalidad, edad,  sexo,  años de servicio, incremento en  el 

monto  mlnimo de las  pensiones  jubilares,  entre otros.  Debido al  largo  plazo que  caracteriza a  la  reserva 

para  obligaciones  por  beneficios  post  empleo,  la  estimación  está  sujeta  a  variaciones  que  podrían  ser- importantes .  El efecto,  positivo o negativo sobre  las reservas  derivadas por cambios  en  las estimaciones, 

se registra  directamente en  resultados. 

-

J)  Jmpuestos­

Impuesto a la  renta corriente 

Los  activos  y pasIvos  por el  impuesto a  la  renta  corriente del  períOdo  corriente  se  miden  por los  importes - que  se  espera  recuperar o  pagar  de  o  a  la  autOridad  fiscal  Las  tasas  impositivas  y  la  normativa  fiscal 

utilizadas  para  computar  dichos  importes  son  aquellas  que  estén  aprobadas  a  la  fecha  de  cierre  del 

periOdO  sobre  el que se  informa.  La  gerencia  evalúa  en  forma  periódica  las  pOSiciones  tomadas  en  las 

declaraciones  de  impuestos  con  respecto  a  las  situaciones  en  las  que  las  normas  fiscales  aplicables  se 

encuentran sujetas a interpretación, y constituye proviSiones cuando fuera apropiado. 

Impuesto a la  renta diferido 

El  impuesto  a  la  renta  diferido  se  reconoce  utilizando  el  método  del  pasivo  sobre  las  diferencias 

temporarias  entre  las  bases  impositivas  de  los  activos  y  pasivos  y  sus  importes  en  libros  a  la  fecha  de 

cierre del  periodo sobre el  que se informa. 

- Los  pasivos por Impuesto diferido se  reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.  

'­ Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas  las diferencias temporarias deducibles.  

El  importe en  libros de los activos por impuesto diferido se  revisa en  cada  fecha de cierre del  periOdO sobre  

­ el  que se  informa y se  reduce en  la  medida en que ya no sea  probable la existencia de suficiente ganancia  

imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total  o parCialmente.  

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en  cada  fecha de cierre del penado sobre el 

que  se  informa  y  se  reconocen  en  la  medida  en  que  se  torne  probable  la  existencia  de  ganancias 

­ 

- 
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imponibles  futuras 

anterioridad. 

que  permitan  recuperar  dichos  activos  por  impuesto  diferido  no  reconocidos  con 

­
­

Los activos y pasIvos por Impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre  la  renta vigentes 

a  la  fecha que se estima Que  las d¡ferenclas  temporar ias  se reversen, considerando las tasas del  Impuesto 

a  la  renta vigentes establecidas en  la  Ley Orgánica  de  Régimen Trlbuta(io  Interno y sus  reformas, que  en 

este caso son 24% para el ar.o 2011 , 23% para el año 2012 y 22% para el  año 2013 en adelante. 

Los  activos  y  pasIvos  por  impuesto  diferido  se  compensan  si  existe  un  derecho  legalmente  exigible  de 

compensar  los  activos y pasivos  por  el  impuesto a  las  ganancias corriente  y si  los  Impuestos  diferidos  se 

relacionan con  la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 

El  activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente. 

Impuesto sobre las ventas 

Los  ingresos de actividades  ordinarias,  los  gastos  y  los  activos  se  reconocen  excluyendo  el  importe  de 

cualquier impuesto sobre las ventas, salvo: 

Cuando el  impuesto sobre  las ventas  incurrido  en  una adquisición de activos o en  una prestación  de 

servicios no  resulte recuperable de  la  autoridad  fiscal,  en  cuyo caso ese  impuesto se  reconoce como 

parte del  costo de adqUisición del activo o como parte del gasto,  según corresponda; 

'­
Las  cuentas  por  cobrar  y  por  pagar  que  ya  estén expresadas  incluyendo  el  importe de  impuestos 

sobre las ventas. 

El  importe  neto del  impuesto sobre  las ventas que se  espera recuperar de,  o que corresponda  pagar a  la 

autoridad  fiscal,  se presenta como una cuenta  por cobrar o una cuenta por pagar en el  estado de situación 

financiera,  según corresponda. 

k}  Reconocimiento de ingresos­

Los  Ingresos  se  reconocen cuando es  probable  que  los  beneficios económicos asociados a  la  prestación 

del  servicio,  fluyan  a  la  Sucursal y  el  monto del  ingreso puede ser medido  confiablemente  en  base a  los 

reportes de operación . 

­
-
­

Venta de servicios­

Los ingresos procedentes  de  los  servicios de  perforación  de  pozos  petroleros se  reconocen  en  función  al 

grado  de  terminación .  El  grado de  terminación  se  mide en  función  de  los costos  Incurridos  a  la  fecha  de 

cierre del  período sobre el  que se  informa, como un porcentaje sobre  los costos totales  para cada contrato. 

Cuando  el  resultado  de  un  contrato  no  se  puede  medir  de  manera  fiable,  los  ingresos  se  reconocen 
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solamente  hasta  el  límite  del  gasto  incurrido  que  reúna  las  condiciones  para  ser  recuperado.  Las 

facturaciones anticipadas de los  servicios  se  reconocen como  ingresos difendos y se devengan en función 

del servicio prestado. 

­ 1)  Reconocimiento de costos y gastos­

El  costo de ventas  se  regi stra  cuando se  produce el  servIcio,  de  manera  simul tánea  al  reconocim iento  de -
los  ingresos por la correspondiente  prestación del mismo. ­
LOS  otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independIentemente del  momento en -
que se pagan. y se registran en  los períodos con los cuales se  relacionan. 

­
-­
-

m) Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provee información adicional sobre la situación financiera 

de la Sucursal a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 

financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los 

estados finanCieros. 

-

-

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Sucursal req uiere que la gerenCia deba realizar juicios, 

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de lOgres os, gastos, activos y paSivos 

informados y la revelaCión de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se Informa. En este 

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que 

podrían requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

Juicios 

En la aplicación de las polfticas contables de la Sucursal, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que 

tienen efecto Significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros : 

-
-
-

• Arrendam ientos operativos-

La Sucursal ha celebrado contratos de arrendamiento de los ta ladros con los que lleva a cabo la 

prestación de sus servicios . la Sucursal ha determinado, sobre la base de una evaluación de los términos 

y las condiciones de los acuerdos, que no se le han transferido todos los ri esgos y beneficios significat ivos 

Inherentes a la propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como 

arrendamientos operativos. 

Estimaciones y suposiciones 

Las suposiciones claves relacionadas con el futu ro y otras fuentes clave s de estimaciones de incertidumbres a 

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes 

Significativos sobre los Importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se deSCriben 
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­ a  continuación.  La  Sucursal  ha  basado  sus  suposiciones  y  estimaciones  considerando  los  parámetros 

disponibles  al  momenlo  de  la  preparación  de  los  estados  financieros .  Sin  embargo,  las  Circunstancias  y  las 

suposiciones  actuales  sobre  los  acontecimientos  futuros  podrian  variar debido a  cambios  en  el  mercado o  a 

circunstancias que surjan  más allá del control  de  la Sucursal.  Esos cambios se reflejan en  las suposiciones  en -
el  momento en que ellos  ocurren. 

- •  Estimación para cuentas dudosas de deudores comercia les 

La  estimación  para  cuentas  dudosas  de  deudores  comerciales  es  determinada  por  la  gerencia  de  la 

Sucursal,  en  base  a  una  evaluación  de  la  antigüedad  de  los  saldos  por  cobrar  y  la  posibilidad  de 

recuperación de  los mismos. 

Estimación para  inventarios de  lento movimiento, en mal estado y obsoleto 

La  estimación para inventarios de  lento movimiento, en  mal estado y obsoleto es  determinada en base a  la 

antigüedad de  las  partidas y su expectativa de uso. 

Vida útil de maquinaria,  muebles y equipos diversos 

Las estimaciones de vida útil  se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos  En 

aquellos  casos  en  los  que  se  puedan  determinar que  la  vida  útil  de  los  activos  deberia  disminuirse,  se 

deprecia el  exceso entre  el  valor en  libros  neto  y  el  valor  de  recuperación  estimado,  de acuerdo  a  la  Vida 

útil  restante  revisada.  Factores  tales  como  los  cambios  en  el  uso  planificado  de  los  distintos  activos 

podrían hacer que  la vida útil de los activos se viera disminuida. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

La  Sucursal  evalúa  los  activos  o  grupos  de  activos  por  deterioro  cuando  eventos  o  cambios  en  las 

circunstancias  indican que el valor en libros  de un activo podría  no ser  recuperable  Frente a  la existencia 

de activos,  cuyos valores exceden  su  valor de mercado o  capaCidad  de  generaCIón  de  Ingresos  netos,  se 

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo 

Impuestos 

La  determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere  de  interpretaciones  a  la  legislación 

tributaria  aphcable.  La  Sucursal  cuenta  con  asesoría  profesional  en  materia  tributana  al  momento  de 

tomar  decisiones  sobre asuntos  tributarios.  Aún  cuando  la  Sucursal  considera  que sus  estimaciones  en 

materia  tributaria  son  prudentes,  conservadoras  y  aplicadas  en  forma  consistente  en  los  períodos 

reportados,  pueden  surgir  discrepancias  con  el  organismo  de  control  tributario  (Servicio  de  Rentas 

Internas), en  la  interpretación de normas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el  futuro. 

Obligaciones por beneficios post·empleo 

El  valor presente de las obligaciones de planes de pens ión se determina mediante valuaciones actuariales. 

Las  valuaciones  actuaria les  implican  varias  suposiciones  que  podrían  diferir de  los  acontecimientos  que 

12 



Notas a  los estados financieros  (continuación) 

efectivamente  tendrán  lugar  en  el  futuro.  Estas  suposiciones  incluyen  la  determinación  de  la  tasa  de 

descuento,  los  aumentos  salariales  futuros,  los  índices  de  mortalidad  y  10$  aumentos  futuros  de  las 

pensiones.  Debido  a  la  complejidad  de  la  valuación,  las  suposiciones  subyacentes  y  su  naturaleza  de 

largo  plazo,  las  obligaciones  por  beneficios  definidos  son  extremadamente  sensibles  a  los  cambios  en 

estas suposiciones.  Todas estas  suposiciones  se  revisan  a cada  fecha  de cierre del periodo sobre el que 

se  informa. 

Para  la determinación de la  tasa  de  descuento,  el perito consideró las  tasas  de  interés  de  bonos  emitidos 

por  el  gobierno,  en  vista  de  que  en  Ecuador  no  existe  un  mercado  de  valores  amplio  según  indica  el 

párrafo 78 de la  NIC  19. 

El  índice  de  mortalidad  se  basa  en  las  tablas  biométricas  de  experiencia  ecuatoriana  publicadas  por  el 

Instituto  Ecuatoriano  de  Seguridad  Social  (IESS)  según  R.O.  No.  650  del  28  de  agosto  de  2002.  Los 

aumentos  futuros  de  salarios y  pensiones  se  basan  en  los  índices  de  inflación  futuros  esperados  para  el 

país. ­
Provisiones­

Debido a  las  incertidumbres  inherentes  a  las  estimaciones  necesarias  para  determinar  el  Importe  de  las 

provisiones,  los  desembolsos  reales  pueden  diferir  de  los  importes  reconocidos  originalmente  sobre  la 

base de  las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la  mejor estimación de los desembolsos que 

sera  necesario  pagar  por  la  correspondiente  obligación.  tomando  en  consideración  tcxia  la  informaCión 

disponible a  la  fecha  del  periodo,  incluyendo  la  opinión  de  expertos  independientes  tales  como  asesores 

legales y consultores. 

5.   NORMAS INTERNACIONALES DE tNFORMACIÓN  FINANCIERA  EMITtDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación se  enumeran  las  Normas  Internacionales  emitidas  pero  que  no  se encontraban  en vigenCia  a  la 

fecha  de  emiSión  de  los estados financieros.  En  este  sentido.  se  indican  las  Normas emitidas que  la  Sucursal 

posiblemente  aplicará en  el  futuro.  La  Sucursal  tiene  la  intención  de adoptar esas  Normas  cuando  entren  en 

vigencia , si  es que les  son aplicables. 

a)   NIC  1 Presentación de estados financieros ­ Presentación del estado de resultados integrales 

La  enmienda  de  la  NIC  1 cambia  el  agrupamiento  de  las  partidas  presentadas  en  los  otros  resultados 

integrales.  Las  partidas  pueden  ser  reclasificadas  o  recidadas  como  ingreso  o  gastos  según  como  se 

detenninen  en  el  futuro  las  que  pueden  ser  presentadas  separadamente  entre  partidas  que  no  serán 

reclasificadas.  Esta enmienda será efectiva  para los  reportes  anuales que co miencen en o después  del  1 

de Julio de 2012. 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

b)   NIC 12 Impuestos a las ganancias ­ Recuperación de activos subyacentes 

La  modificación aclaró  la  forma  de  determinación  del  impuesto diferido en  el caso de  las  propiedades  de 

inversión  medidas  por su  valor  razonable.  La  modificación  introduce una  presunción,  que  admite  prueba 

en  contrario,  según  la  cual  el  impuesto  diferido  sobre  las  propiedades  de  inversión  medidas  según  el 

modelo  de valor razona ble  de  la  NIC  40,  debería  determinarse  en  función  de  que  el  importe en  libros  del 

activo se  recuperará a  través de la venta  Asimismo, la modificación  introduce el  requerimiento de  que  el 

impuesto diferido sobre  los  activos  no depreciables que se  miden  según  el  modelO de  (evaluación de  la 

NIC  16,  se calcule  siempre bajo  la  presunción de  la  venta del activo  La  modificación  tiene vigencia para 

los períodos anuales que se  inicien a partir del  1 de enero de 2012. 

c)   NIC  19 Beneficios a empleados 

El  IASB  ha  emitido  numerosas  actualizaciones  a  la  NIC  19.  Estos  van  desde  cambios  fundamentales 

como la eliminación del mecanismo de corredor y el  concepto de  rentabilidad  esperada  de  los  activos  del 

plan  a  cambios  simples  de  redacción.  Esta  enmienda 

comiencen en o después del 1 de enero de 2013. 

será  efectiva  para  los  reportes  anuales  que 

d)  NIC  27  Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 

Como  consecuencia  de  la  nueva  NIIF  10  Y  la  NIIF  12,  lo  que  queda  en  la  NIC  27  se  limita  a  la 

disposiciones contables de filiales,  entidades controladas conjuntamente y asociadas.  Esta enmienda será 

efectiva  para  los reportes anuales que comiencen en  o después del  1 de enero de 2013. 

e)   N1C  28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 

Como  consecuencia de  la  nueva NIIF  11  Y la NIIF 12, la NIC 28 ha  sido renombrada como Inversiones en 

Asociadas  y  NegOCIOs  Conjuntos,  y  describe  la  aplicación  del  valor  patrimonial  para  inverSiones  en 

negocios  conjuntos  adicional a las asociadas.  Esta  enmienda será efectiva para  los  reportes anuales  que 

comiencen en o después del  1 de enero de 2013. 

f)   NIIF 7 Instrumentos financieros:  Información a  revelar ­ Transferencias de activos financieros 

La modificación requiere revelaciones adicionales sobre los activos  financieros  transferidos pero no dados 

de  baja  en cuentas,  a  fin  de que  el  usuario  de  los estados  financieros  comprenda  la  relación  entre esos 

activos  financieros que no  han sido dados de baja en cuentas y los  paSIVOS  financieros asociados a ellos 

La modificación también requiere  revelar  información  acerca de  la  implicación continuada de la entidad  en 

los activos  financieros  no  dados  de  baja en  cuentas,  para  permitir que el  usuario  evalúe  la  naturaleza  de 

esa  implicación continuada  y  los  riesgos  asociados  a  la  misma.  La  modificación  tiene  vigencia  para  los 

periodos anuales que  se  inicien  a  partir del  1 de  julio  de 2011 .  Esta  modificación  afecta  únicamente  la 

información a revelar y no tiene efecto sobre la  situación financiera ni sobre el  rendimiento  financiero de la 

Sucursal. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

g)   NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificación y medición 

La  NIIF 9.  tal  como fue  emitida.  refleja  la  primera etapa del  trabajo del  IASB  para  reemplazar la  NIC 39.  y 

se  aplica  a  la  clasificación  y medición  de  activos  y pasivos  financieros  según  se  los  define  en  la  NIC  39. 

La  Norma tiene vigencia para  los  periodos  anuales  que se  Inicien  a partir del  1 de enero de 2015.  En  las 

etapas subsiguientes , el  IASB abordará la contabilidad de coberturas  y el  deterioro del valor de  los  activos 

financieros. 

Se espera  que este proyecto culmine durante el  2012 y se considera que  la  adopción de  la  primera etapa 

de  la  NIIF 9  no  tendrá  efecto  sobre  la  clasificación  y  medición  de  los  activos  y  pas ivos  financie ros  de  la 

Sucursal.  La  Sucursal  cuantificará  el  efecto Junto  con  las  demás  etapas ,  cuando  se  las  emita,  a  fin  de 

presentar una visión  integral. 

h)   NIIF 10 Estados financieros consolidados 

La  NIIF  10  reemplaza  a  la  porción  de  la  NIC  27  respecto  a  la  Consolidación  y  Separación  de  Estados 

Financieros  que  trata  de  la  consolidación  de  los  estados  financIeros  y  de  la  SIC  12  de  consolidación  de 

entidades  de  propósito  especial.  NIIF  10  establece  un  modelo  de  control  simple  a  aplicar  a  todas  las 

entidades  incluidas  las  de  propósito  especial.  Los  cambios  introducidos  por  la  NIIF  10  requIeren  que  la 

gerencia tenga un  alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta  razón  que sea  requerida 

para ser consolidada  como  parte  del  grupo {o  matriz}  en  comparación  con  los  requerimientos  actuales  de 

la NIC  27 .  Esta enmienda será  efectiva  para  los  reportes  anuales  que comiencen  en  o después  del  1 de 

enero de 2013. 

i)   NIIF 11  Acuerdos de negocios conjuntos 

La  NIIF  11  reemplaza a  la  NIC 31  Intereses  en  Negocios  Conjuntos y  la SIC­13 de  Entidades Controladas 

­ Contribuciones  no monetarias  para negocios conjuntos.  La NIIF 11  remueve  la opción de contabIlizar las 

entidades  controladas  conjuntamente  usando  propósitos  para  consolidaCIón .  Sin  embargo,  las  entidades 

controladas  conjuntamente  que  cumplen  la  definición  de  negocio  conjunto  deben  ser  contabilizadas 

usando el  método  de  valor  patrimonial.  La  aplicación  de  esta  nueva  norma  implica  modificaciones  en  la 

presentación de los estados  financieros del Grupo, porque elimina de la con solidación del Grupo una parte 

proporcional del  interés en negocios conjuntos del Grupo.  Esta enmienda será efectiva para  los  reportes 

anuales que comiencen  en o después del1 de enero  de 2013. 

j)   NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades 

NIIF  12 Incluye  todas  las  revelaciones  que anteriormente estaban  tratadas  en  la  NIC  27 en  relación con la 

consolidación  de  estados  financieros  as1  como  todas  las  revelaciones  que  anteriormente  eran  requeridas 

por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas.  Estas  revelaciones se relacionan con  el interés en 

las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos,  asociadas y estructuración de entidades . 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

Esta  enmienda  será  efectiva  para  los  reportes  anuales  que comiencen  en  o  después  del  1 de  enero  de 

2013. 

k)   NIIF 13 Medición del valor razonable 

NIIF  13 establece  una guia simple bajo  el enfoque de NllFs para  la medición del  valor  razonable . NIIF  13 

no cambia cuando una entidad es  requenda  para  usar el  valor razonable,  pefO da mayor guía de cómo se 

mide  el  valor  razonable  bajo  NIIFs  cuando  el  valor  razonable  es  requerido  o  permitido.  Esta  enmienda 

será efectiva para los  reportes anuales que comiencen en  o después del 1 de enero de 2013. 

6.   PRtMERA APLICACiÓN DE  NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACiÓN FINANCIERA ­ NIIF 

Estos  estados  financieros  correspondientes  al ejercicio  finalizado el  31  de  diciembre  de 2011  son  los  primeros 

estados  financieros que  [a  Sucursal ha  preparado de acuerdo con  las NUF  Para los periodos anteriores y hasta 

el  ejercicio  finalizado  el  31  de diciembre  de  2010.  la Sucursal  preparó sus  estados  financieros  de  acuerdo con 

los principios y prácticas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). 

Por lo  tanto, la  Sucursal ha  preparado estados  financieros que cumplen con  las NIIF vigentes para  los períodos 

finalizados  al  31  de  diciembre  de  2011  y  con  posterioridad,  junto  con  la  información  comparativa 

correspondiente  al  31  de diciembre de 2010 y por el  ejercicio  finalizado en  esa  fecha, según  se  describe en  la 

Nota  3  (Resumen  de  políticas  contables  significativas) .  Como  parte  de  la  preparación  de  estos  estados 

financieros , el  estado de situadón financiera de apertura fue  preparado al1 de enero de 2010 

Esta  nota  explica  los  principales  ajustes  realizados  por  la  Sucursal  para  reexpresar  el  estado  de  situación 

financiera al1  de enero de 2010 y los estados  financieros anteriormente publicados al31 de diCiembre de 2010, 

y por el  ejercicio finalizado en esa fecha,  todos ellos preparados de acuerdo con  lOS  PCGA Ecuador. 

Exenciones aplicadas 

La  NIIF  1  le  permite  a  las  entidades  que  adoptan  las  NIIF  por  primera  vez  optar  por  determinadas 

exenciones al  pri ncipio de aplicación  retroactiva establecido en ciertas NIIF . 

En este sentido,  la Sucursal ha aplicado las siguientes exenciones previstas en  la NIIF 1: 

La  Sucursal  ha  decidido  revelar  los  siguientes  importes  en  forma  prospectiva  a  partir  de  la  fecha  de 

transición  por lo  general  las NIIF  requieren que se  revelen  los importes correspondientes al  período anual 

actual y los de  los 4 períodOS anuales anteriores: 

i.   el va lor presente de la obligación de beneficios definidos y 

ii.   los  ajustes  por  experiencia  que  surjan  de  los  pasivos;  y  ha  optado  por  reconocer  la  totalidad  de 

ganancias; y. 

¡ii.  pérdidas actuariales en el periodo de transición, en base a la exencí6n prevista en  la NIIF 1. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

•   Estimaciones 

Las  estimaciones  realizadas  al  1  de  enero  y  al  31  de  diciembre  de  2010  son  coherentes  con  las 

estimaciones realizadas para las mismas  fechas  según los  peGA Ecuador (luego de los ajustes reahzados 

para  reflejar  cualquier cambio en  las  polfticas  contables) , salvo  para  las  siguientes  partidas en  las que la 

aplicación de  los peGA locales no requirió una estimación. 

Planes de pensiones y otros beneficios post­empleo 

Las  estimaciones  realizadas  por  la  Sucursal  para  determinar  estos  Importes  según  las  NIIF  reflejan  las 

condiciones  existentes  al  1 de  enero  de 2010.  la  fecha de  transición  a  las  NIIF, y  al  31  de  diciembre  de 

2010. 

Como parte del proceso de adopción de las Normas  Internacionales de  Información FinanCiera ­ NIIF en el 

Ecuador, elide enero de 2010,  en  cumplimiento con  lo dispuesto por la SuperintendenCia de  Compañías, 

según  Resolución  No.  08.G.DSC.010 publicada  el  31 de  diCiembre  de  2008, ha  requerido  que  las 

Sucursales de compañías extranjeras adopten [as  NIIF a partir del1  enero de 2011. 

A  fin  de  cumplir  con  la  legislación  ecuatoriana,  la  Sucursal  ha  adoptado  las  Normas  Internacionales  de 

Información Financiera  ­ NIIF  al1  de  enero de 2011 .  Las normas  son  aplicadas  retrospectivamente en  la 

fecha  de transición y se  registran  todos  los  ajustes  a los  activos y pasivos  mantenidos  bajo  los  principIOS y 

prácticas  de  contabilidad  generalmente  aceptadas  en  el  Ecuador  contra  el  rubro  "ajustes  de  primera 

adopción", en el  patrimonio. 

Hasta  el  ai"lo  terminado  el  31  de  diciembre  de  2010,  la  Sucursal  preparó  sus  estados  financieros  de 

acuerdo con los pnncipios y prácticas de contabilidad generalmente aceptadas  en el  Ecuador.  Los estados 

financieros  por el año terminado  el 31 de diCIembre de 2011 , son los primeros  estados  financieros  que  la 

Sucursal ha preparado de acuerdo con las Normas  Internacionales de Información Financiera ­ NIIF  En  la 

preparación de estos estados  financieros bajo NIIF , la  Sucursal  ha  considerado como  fecha  de tranSICión 

el  1 de enero de  2010 Y en  consecuencia.  ha  ajustado  la  Información  de dicho  año  de  acuerdo con  las 

NIIF. 

Las notas explicativas brindan una descripción detallada de las principales diferencias entre los principios y 

prácticas  de  contabi lidad  generalmente  aceptadas  en  el  Ecuador  y  las  Normas  Internacionales  de 

Información Financiera ­ NIIF aplicadas por la Sucursal y el impacto  sobre el patrimonio al 31 diciembre de 

2010 y 1 de enero de 2010, y sobre  la  utilidad neta al 31 de diciembre de 2010. Asimismo, como parte del 

proceso  de  adopción  de  NIIF  la  Sucursal  identificó  algunas  reclasificaciones  que  no  se  onginan  de  una 

diferencia entre ambas normativas . por  lo que se presentan como  reclasificaciones y son explicadas como 

parte de  las notas antes mencionadas. 
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Notas a los estados financieros  (continuaCión) 

6.1   Reconciliación del estado de situación financiera· 

a)   La  reconciliación entre el  estado de situación  financiera baJo  los  principios y  prácticas de contabilidad 

generalmente aceptadas en  el Ecuador y  las NIIF al  1 de  enero de 2010 (fecha de transición  a NIIF) 

se detalla a continuación: 

Notas 

6.5 

Al 1 de enero 

de 2010 bajo 

peGA 

Ecuador 

Ajustes de 

primera 

adopción 

Reclasifica-

ciones 

AI1 de enero 

de 2010 bajo 

NIIF 

Activos 

Activos  corrientes: 

EfectiVO en caja y bancos 

Deudores comerciales 

Cuentas por cobrar a en tidades  relacionada s 

Impuestos por cobrar 

Olras cuentas por cobrar 

Inventarios, neto 

Gastos pagados por anticipado 

b) (1) 

b) (2) 

b) (3) 

171,164 

3,503,081 

2,472 ,535 

6,517 

(3,503,081) 

2,101,661 

1,317,6 45 

63,775 

171 ,164 

2.101,661 

1,317,645 

83,775 

2 ,472,535 

8 ,517 

Total activos cOrrientes  6,155,297 6,155,297 

Activos no corrientes: 

Maquinaria, muebles y equipo, neto 

Activo  por Impuesto diferido 

Total activos no corrientes 

Total activos 

a ) (1) 

5,579,830 

5,579,830 

11,735,127 

455,356 

455,356 

455,356 

5,579.630 

455 ,356 
­­- -

6,035,166 

12,190,483 

Pasivo e inversión de la casa  matriz 

Pas ivo corriente: 

Acreedores comerciales y otras cuen tas por pagar 

Cuentas por pagar a entidades  relacionadas 

Impuesto por pagar 

Total pasivos corrientes 

b)(2) 1,840,632 

12,674,331 

14,514,963 

(324 ,359) 

324,359 

1,516,273 

12.674,331 

324 ,359 

14,514,963 

Total pasivos  14,514,963 14,514,963 

Inversión de la  casa matriz: 

Capital asignado 

Resultados acumulados 

Total inversión de la  casa matriz 

Total pasivos e inversión de la  casa matriz: 

a)(1 ) 

10,000 

(2,789,836) 

(2,779,836) 

11 ,735,127 

455,356 

455,356 

10,000 

(2,334.460) 

(2 ,324,480) 

12,190,483 

b)  La  reconciliación  de  los  saldos  del  estado  de  situaCión  financiera  a l  31  de  diciembre  de  2010  se 

presenta a continuación: 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Al 31 de 

diciembre de  Al 31 d e 

2010 bajo 

peGA 

Ajustes de 

primera  Reclasifica­

enero de 

2010 bajo 

Notas Ecuador adopción ciones NIIF 

Activos 6.5 

Activos corrientes: 

Efectivo en caja y bancos 286.158 286 ,158 

Inversiones temporales 1,116,000 1,116,000 

-
Deudores comerciales 

Cuentas por cobrar a entidades relaCionadas b)(l) 

11 ,494 ,061 (7.450,108) 

3,054,458 

4,043,953 

3,054 ,458 

Impuestos por cobrar b) (2) 4,191,658 4,191,658 

Otras cuentas por cobrar b) (3) 203,992 203,992 

Inventarios, neto 7,584,295 7,584,295 

Gastos pagados por anticipado 48 ,034 
--­

48,034 

Total activos corrientes 20,528,548 
- -­

20,528,548 

Activos no corrien tes: 

Otros activos 2,799,374 2 ,799,374 

Otra s cuentas por cobra largo plazo 111 ,719 111,719 

MaqUinaria, muebles y equipos. neto 21 ,023.030 21,023,030 

Activo por impuesto diferido a) (1) 846,384 
-­-

846,384 

Tota l activos no corri entes 23,934,123 846,384 
- -­

24,780 ,507 

Total activos 44,462,671 45,309,055 

-
Pasivo e inversión de la casa matriz 

Pasivos corrientes: 

Acreedores comerciales y airas cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 

b)(2) 4 .641 ,180 

42,075,993 

(34 1,019) 4,300,161 

42 ,075,993 

Beneficios empleados 337,893 337,893 

Impuestos por pagar 
--­

341,019 341,019 

Total pasivos corrientes 47,055,066 
-­-

47,055,066 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones por beneficio post empleo 21 ,769 
- -­

21,769 

Total pasivos 47 ,076,835 47,076,835 

Patrimonio: 

Capital asignado 10,000 10,000 

Resultados acumulados a( l ) (2,624,164) 846,384 

--­
(1 ,777,780) 

Total inversión de la casa matril. (2,61 4,164) 846,384 (1 ,767,780) 

Total pasivos e inversión de la casa matril. 44,462,671 --­ 45,309,055 

6.2 Reconciliación del estado de resultados integral. 

a) Reconciliación entre el estado de resultados integral bajo principios y prácticas de contabilidad 

generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el año 2010 se detalla a continuación: 
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Notas a  los estados financieros  (continuación) 

Notas 

Por el  año 

terminado al1 

de enero de 

2010  bajo 

peGA 

Ecuador 

Ajustes 

de 

primera 

adopción 

R ec lasifica~ 

ciones 

Porelaño 

terminado al 

31 de 

diciembre  de 

2010 bajo NIlF 

Ingresos de actividades ordinarias 

Costo de venias 

23,056.767 

(2 1,432.662)  (69.001) 

23,056.767 

(2 1,521,663) 

Utilidad bruta  1,624,085 89,001 1,535,084 

Ingresos y gastos operativos: 

Gastos de administración 

Gastos  de  ventas 

(515,459) 

(132,207) 

(4,567)  (520,046) 

(132,207) 

(647,666)  (652,253) 

Utilidad  en operación  976,419 (4,587)  882,831 

Gastos  financieros , nelo 

Otros gaslos 

(275,903) 

(7 ,650) 

(275,903) 

(7,650) 

Utilidad antes  del impuesto a la  renta y participación 

trabajadores  692,666 599,078 

Utilidad antes del impuesto a  la renta 

Provisión  para partiCipación a trabajadores 

Impuesto a la Renta 

(93,566) 

(433,406)  391,026 

93,566 

(42,376) 

Utilidad neta 165,672 556,700 

b)   La  reconciliación  de  la  utilidad bajo principios y prácticas de contabilidad generalmente aceptadas en 

el  Ecuador y las NIIF  al  31  de diCiembre de 2010 se presenta a continuación: 

Por el año 

terminado al 

31  de 

diciembre de 

Nota  2010 

Aumento 

(disminución)en 

la utilidad 

6.5 

Utilidad neta segú n peGA ­ Ecuador  165,672 

Adopciones:  

Reconocimiento de  impuestos direridos  a)  (1)  391,026  

Resultado integral del año, neto de impuestos   556,700 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

6.3   Reconciliación del estado de cambios en la  inversión de  la casa matriz­

La  reconciliación entre el estado de cambios en la  inversIón de  la  casa matriz  según principios y prácticas 

de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero  y 31 de diciembre de 2010 se 

detalla  a continuación. 

Tota l inversión de la casa matriz. segun pe GA ­ Ecuador 

Adopciones: 

Reconocimiento de impues lOS diferidos  

Total patrimonio según NIIF  

6.4   Reconciliación del estado de  flujos de efectivo 

AI1  de enero 

Notas  de  2010 

6.5 

(2,779,836) 

3(1) 455.356 

(2,324,480) 

Al  31  de 

diciembre de 

2010 

(2,614 ,164) 

846.384  

(1 ,767 ,780)  

La transición  a las  NIIF no tuvo un efecto significativo en la  presentación  del estado de flujos de efectivo. 

6.5   Notas  a  la  reconciliaci ón  del  estado  de  s ituación  financ iera  de  patrimon io  y  estado  de  res ultados 

integral­

a)   Ajustes  por  diferencias  entre  los  principios  y  prácticas  de  contabilidad  generalmente 

aceptadas en  Ecuador y  las Normas Internacionales de  Información Financiera ­ NIIF. 

(1)  Impuestos diferidos­

Según  PCGA  Ecu ador,  no  se  reconoce  los  impuestos  diferidos  que  según  NI C  12  debe 

contabilizarse.  La Sucursal reconoce los  impuestos diferidos  originados por  los  ajustes de primera 

adopción y  que  crean  diferencias  temporarias entre  las  bases finan.cieras  y  las  bases  tributarias. 

Como  resultado  de esta  adopción se  reconoció  activos  por  impuestos  di feridos  al  1 de enero  de ­
2010 por 455,356 y al 31 de diciembre de 2010 por 391,028. 

b)   Reclasificaciones entre  los pr incipi os  y prácticas de contabilidad  generalmente aceptadas  en 

Ecuador y Normas Internacionales de  Información Financiera ­ NIIF. 

La  adopción de  las  NIIF  ha requerido  reclasificaciones  a  los sa ldos  presentados  bajo PCGA Ecuador 

al1  de enero de 2010 y 31  de diciembre de 2010.  Las  reclasificaciones más importantes son: 
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Notas a  los estados financieros (continuación) 

(1) Cuentas por cobrar y cuentas por pagar entidades  relacionadas 

Según  peGA  Ecuador,  la  Sucursal  clasificó  los  valores  a cobrar a  relacionadas como parte  del 

rubro  de  deudores  comerciales.  Como  resultado  de  la  adopción  de  NIIF,  se  reclasificaron 

2, 101 ,661  Y 3,054,458 de deudores comerciales a entidades  relacionadas  para el  1 de enero de 

2010 y 31  de diciembre de 2010. 

(2)  Impuestos por cobrar e impuestos por pagar­

Según  peGA Ecuador,  la  Sucursa l clasificó  los  va lores  de  impuestos  por cobrar como  parte  del 

rubro  de  deudores  comerciales.  Como  resultado  de  la  adopción  de  NIIF,  se  reclasificaron 

1,317,645 y  4,191,658  de  deudores  comerciales  a  impuestos  por cobrar  para  el1  de enero  de 

2010 y 31  de diciembre de 2010. 

Adicionalmente,  de  acuerdo  con  PCGA  Ecuador,  la  Sucursal  clasificó  los  valores  de  impuestos 

por  pagar  como  parte  del  rubro  de  acreedores  comerciales  y  otras  cuentas  por  pagar  Como 

parte  de  la  adopción  de  NIIF,  se  reclasificaron  324, 359  y  34 1,019  de  acreedores  comerciales  y 

otras  cuentas por pagar a una  línea independiente de  impuestos  por pagar para  el  1 de enero  de 

2010 y 31  de diciembre de 2010. 

(3)  Otras cuentas por cobrar 

Según  PCGA Ecuador,  la  Sucursal  clasificó  los  valores otras  cuentas  por cobrar  como  parte  del 

rubro de  deudores comerciales.  Como  resultado de la  adopción  de  NIIF,  se  reclasificaron 83,755 

y 203,992  de deudores comerciales  a otras  cuentas  por  cobrar para el  1 de  enero  de  2010 y  31 

de diciembre de 2010. 

(4)  Partic ipación a trabajadores­

Según PCGA Ecuador, la provisión para  participación a trabajadores en  las utilidades del  año  por 

93,588  se mostraba como un rubro independiente prevIo a la utilidad  antes de  Impuestos.  Bajo 

NIIF  la  participación  a  trabajadores  se  muestra  como  parte  de  los  gastos  de  personal 

administrativo  y  costo  de  ventas .  Como resultado  de  esta  adopción  se  reclasificó  a  gastos  de 

administración 4,587 y como parte de costo de ventas 89,001 

7.   INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los  instrumentos  financieros  al  31  de diciembre  de  2011 ,  2010 Y 1 de enero de  2010  se  conformaban  de  la 

siguiente manera: 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

Al 31 de diciembre de 

2011  2010  Al 1 de enero de 2010 

(RevISado Nota 6) (RevISado Nota 6) 

No No No 

Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente 

Activos financieros medidos al valor nominal 

Efectivo en caja y banCOs 972,075  286,158  171,164 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

Inversiones temporales 1,116,000 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado 

Deudores comerciales 3,758,753  4,043,953 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,008,150  3,054,458  2.101,661 

Otras cuentas por cobrar 124,661  288,858  203,992  111 ,1 79  83.775 

Total activos financieros 5,863,639  288,858  8,704,561  111 ,179 2,356,600 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 1,986,332  4,300,162  1,516,273 ­
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 27,461,508  42,075,993  12,674,33 1 

Tota l pasivos financieros 29,447,840  46,376,155  14,190,604 

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, entidades relacionadas , 

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto 

plazo de estos instrumentos. ­
8.  EFECTtVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de diciembre de 2011,  2010 Y 1 de enero de 2010, el  rubro de efectivo en caja y bancos se formaba 

de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 1 de enero de 

20102011  2010 

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6) 

Caja (1)  4,314  5,000  1,505 

Bancos locales (1)  967,761  281,158  169,659 

972,075  286,158  171,164 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

(1)   La  Sucursal mantiene  sus  cuentas corrientes en  dólares de  los  Estados Unidos de América  en entidades  financiera s locales;  los  fondos  son de libre disponibilidad.  Asi 

también la caja constituye  fondos destinados para adquisiciones menores. 

9.   DEUDORES COMERCIALES 

Al  31  de diciembre de 2011, 2010 Y 1 de  enero de 2010, lOS deudores comerciales se  formaban de la siguiente manera. 

31  de diciembre de 

2011  2010 

(Revisado Nota  6) 

Provisión  Pravision 

Valor  cuentas  Valor  Valor  cuentas  Valor 

Notas  bruto  dudosas  neto bruto  dudosas  neto 

Deudores Comerciales  (1)  3,758,753 3,758,753 4,043,953 4,043,953 

3,758,753 3,758,753 4,043,953 4,043,953 

(1)   Constituyen prindpalmenle cuentas por cobrar a empresas del sector petrolero  por servicIOs  de perloración,  cuyos  vencimientos  son  de  hasla 45 dias. Al  1 de enero de 

2010 la sucursal no mantiene deudores  comerciales ya Que  su único cliente  fue  su compafHa  relacionada Agip Oil Ecuador.  Los  clientes por los años  terminados  al  31  de 

diciembre de 2011  y 2010 se detallan  a continuación: 

ConsorcIo Petrolero Bloque  16 y Area  Tlvacuno 

Consorcio Pegaso 

Pelrosud ­ Petroriva 

Tecpetrol S  A 

31  de diciembre de 

2011 2010 

1,753,690 

1,469,675 

2,662,015 

1,381,938 

535,388 

3,758,753 4,043,953 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

Al 31  de diciembre de 2011,  2010 Y 1 de enero de 2010  la antigüedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de provisión es como 

sigue: 

31  de diciembre de 

2011   2010 

(Revisado Nota 6) 

No  No 

deteriorada  Deteriorada  Total  deteriorada  Deteriorada  Total 

Vigente  (hasta  30 dias)  2,367,507  2,367,507  3,183,161   3,183,161 

Provisión de ingresos  1,391,246  1,391,246  860,792   860,792 

Total deudores comerciales  3,758.753  3.758,753  4,043,953  4,043,953 

La  recuperación de  la  cartera  no presenta  riesgos Significativos,  por lo tanto no  se  ha  constituido  provisión;  la  recuperabilidad  de la cartera  es  Inmediata 

dentro del plazo de crédito  establecido por la Sucursal. 

10.   CUENTAS POR COBRAR Y  PAGAR A  ENTtOAOES RELACtONAOAS 

(a)   Saldos y transacciones con entidades  relacionadas 

8.1) AI31 de diciembre de 2011,2010 Y 1 de enero de 201 0,  las cuentas por cobrar con entidades relaCionadas se  formaban de la siguiente manera 

25 



I  

Notas a los estados financieros  (continuación) 

31  de diciembre de 

Naturaleza de la  1 de enero de 

Sociedad  relación  País  Origen de la transacción  Voncimiento  2011 2010 2010 

(Revisado NOla 6)  (Revisado Nota 6) 

Prestación de servicios de  Según  lo  establecido en el 

Agip Oil Ecuador  Relacionada comerCIal  Ecuador  perforación  contrato  152,523 2,373,258 1,956,388 

Petrex S.A  Malriz  Perú  Reembolso de gaslos  Corriente  305,026 2, 144 

Petrex S,A  Malnz  Perú  Transferencia de bienes de capital  Corriente  135,166 135,166 135,166 

Petrex S,A  Matriz  Perú  Materiales asignados a casa  matriz  Corriente  131,202 

Pelrex S.A  Relacionada.  Colombia  Reembolso de gastos  Corriente  106,995 1,047 

Petrex S.A  Relacionada.  Colombia  Transferencia de  bienes de capital  Cornente  6,916 6,916 6,91 6 

Petrex S.A  Relacionada.  Bolivia  Transferencia de materiales,  Corriente  56,414 48,186 

Transferencia de materiales, 

reembolso de gaslos, bienes de 

Petrex S ,A  Relacionada.  Venezuela  capital  Corriente  2,947 

Saipem SpA  Relacionada.  ita lia  Compra  de equipos y obras  Corriente  220,903 380,990 

1,008,150 3,054,458 2,101 ,661 

a.2) Al  31  de diciembre de 2011 , 2010 Y 1 de enero de 2010,  las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban  de  la siguiente manera: 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

Naturaleza de 

Sociedad  la  relación 

Saipem SpA  Relacionada 

Saipem SpA  Relacionada 

Saipem America  Relacionada 

Petrex S.A  Matriz 

Pelrex S.A  Matriz 

Petrex S.A  Malriz 

Petrex S .A  Matriz 

Petrex S.A  Matriz 

Petrex S.A  Relacionada 

Petrex S.A  Rel acionada 

Pals 

lIalia 

Italia 

Estados Unidos de NorteaméncCl 

Perú 

Perú 

Perú 

Perú 

Perú 

Venezuela 

Venezuela 

31  de diciembre de 

1 de enero de 

Origen de la  transacción  Vencimiento  2011  2010  2010 

Alquiler RIGS 

Comisión 

ServicIos  logísticos 

Reembolso de gas los 

Capilal de Trabajo 

Intereses 

Transferencia de bienes de capital 

Transferencia de matenales 

Transferencia de  bienes de capital 

Transferencia de  materiales 

Arrendamientos.­

Petrex  S,  A  (Sucu rsal  Ecuador)  mantiene  contra tos  de  arrendamiento  de 

(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6) 

Corriente  7,607,907  6,492,190  6,112,666 

Corriente  6,488  11,472  4,966 

Corriente  10,694  7,555 

Corriente  1,284,166  9,486 

Comente  14,752,736  14,796,394  5,245,498 

Corriente  233,306  5,247 

Corriente  4,766,830  15,2 10,837  1,267.423 

Comente  27,699  1,611 ,659 

Corriente  85,154  65,154 

Corriente  143,060  9,045 

27,461 ,506  42,075,993  12,674,331 

las  plantas  de  perforación  5899  y  5824  as1  como  el  relativo 

equipamiento  para  su  funcionameinto  con  Saimpen  SpA  Estas  plantas  son  utilizadas  para  prestar  servicios  de  perforación  a  las  compañías 

(Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno)  y (ConsorcIo  Petrosud ­ Petroriva y actualmente Tecpetrol S. A) . 

El  canon  de arrendamiento  pactado  entre  Saimpen  Spa  y la  Sucursal  es  por día de uso de  las  plantas de  perforaCión  segun  lo  senalado en los 

contratos y se  reconoce en el  costo conforme se va devengando el  servicio. 

Los  contratos  senalados  no dan  lugar a opción a compra  por  parte de Petrex  S.  A.  (Sucursal  Ecuador),  los arrendamientos de  las  plantas de 

perforación constituyen  arrendamIentos operativos  (Ver Nota 3 (e)) 
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Notas a los estados financie ros (conti nuación) 

El  importe  facturado  por concepto de  arrendamiento de  las plantas  de  perforación  se  encuentran  registrado  en  el  costo  de ven tas  y detalla  a 

continuación: (Ver Nota 21): 

Taladros  2011  2010 

5824 4, 547,750 4 ,635,500 

5899 1,642,500 1,309,500 

6,190,250 5,945,000 

Capital de Trabajo asig nado por la Casa Matriz  

Al  31 de diciembre de 2011,  2010 Y 1 de enero de 2010, los préstamos por pagar  con entidades relacionadas se  formaban de la  siguiente manera:  

31 de diciembre de 

Sociedad 

Naturaleza de 

la relación  Pais  Origen de  la transacción  Vencimiento  2011 2010 

1 de enero de 

2010 

Pelrex S A  (1 )  Matnz  Perú  Capital de trabajo 

Política 

corporativa  14 ,752,736 

(Revisado  Nota 6) 

14,796, 394 

(ReVIsado Nota 6) 

5,245,498 

14,752,736  14,796,394  5,2 45,498 

(1)   Cons1iluyen  prestamos que devengan intereses a una tasa de in terés 2,25%  anual.  Al 31 de diCiembre de 201 1 y 2010  los  inLereses por pagar ascienden a 126,746 

y 272.133. 

Durante los años 2011  y 2010, se han efectuado las sigui entes transacciones con entidades relacionadas: 
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Notas a  los estados financieros  (continuación) 

Las operaciones  entre  la Sucursal  y sus  entidades  relacionadas, forman  parte de las  transacciones 

habituales de la  Sucursal considerando su  objeto y condiciones . 

Los  términos  y  condiciones  bajo  las  cuales  se  llevaron  a  cabo  las  transacciones  con  entidades 

relacionadas  fueron acordadas entre ellas. 

(b)   Administración y alta  dirección~ 

El  responsable  encargado  que  asume  la  gestión  de  Petrex  S.A.  (Sucursal  Ecuador)  es  la 

Gerencia  País, misma que  no  ha  participado al  31  de diciembre del  2011,  2010 Y al  1 de  enero 

del  2010 en  transacciones no habituales  yto relevantes  Las  condiciones  sobre  las  cuales  se  han 

pactado  los  honorarios  de  la  Gerencia  País  han  sido  realizadas  en  condiciones  de  plena 

competencia 

(c)   Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave· 

La  gerencia clave  son  aquellas  personas  que  tienen autoridad  y  responsabilidad  para  plamficar, 

dirigir  y  controlar  las  actividades  de  la  entidad,  ya  sea  directa  o  indirectamente,  incluyendo 

cualquier  miembro  (sea  o  no  ejecutivo)  del  consejo  de  administración  u  órgano  de  gobierno 

equivalente de la entidad. 

Durante  los  años 2011  y 2010,  los importes  reconocidos como honorarios de la  Gerencia País se 

formaban como sigue: 

31  de diciembre de 

2011 2010 

(Revisado Nota 6)  

Honorarios  21,518 19,90'  

21,51 B 19,904  

11,  OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al  31  de  diciembre  de  2011 ,  2010  Y 1  de  enero  de  2010,  las  otras  cuentas  por  cobrar  se  formaban  de  la 

siguiente manera: 

Corriente: 

31  de diciembre de  1 de enero de 

20102011 2010 

(ReVisado Nota 6)  (Revisado Nota 5) 

Garantias (1)  177,139 83,651 

Reclamos Terceros  115,045 2 ,975 

Otros  9,61 6 23 ,878 124 

124,661 203,992 83,755 
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Notas a  los estados financieros  (continuación) 

13. INVENTARIOS 

AI31 de diciembre de 2011 , 2010 Y 1 de enero de 2010. los inventarios se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 1 de enero de 

20102011 2010 

Almacén Taladro 5824 

Almacén Taladro 5899 

Almacén Taladro PTX-23 

Más- Material en tránsito 

Almacén Taladro 5824 

Almacén Taladro 5899 

Almacén Taladro PTX-23 

Menos- EstimaciÓn para obsolescencia 

Almacén Taladro 5824 

14. OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre de 2011, Y 2010, los cargos 

Obras Taladro 5899 

Obras Taladro 5824 

Menos-

Amortización Taladros 

3,251,369 

3,452,741 

6,704,110 

(ReYlsado Nota 6) ("evlsado Nota 6) 

2,183,415 2.133,812 

1,820. 131 

1.759,709 

5,763,255 2,133,812 

50,512 538,779 338 ,723 

210,862 1,096,167 

186 ,094 

261,374 1.B21,040 338,723 

(1 6,042) 

6,949,442 7,584,295 2,472 ,535 

diferidos se formaban de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

2011 

4,034,776 

458,896 

4,493,672 

(1,688,707) 

2,804 ,965 

2010 

(ReVisado Nota 6) 

3,445 ,383 

3,445,383 

(646, 00 9) 

2,799,374 

El movimiento de los cargos diferidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 

31 de diciembre de 

2011 2010 

Saldo al inicio 

Más (menos): 

Adiciones. netas 

Amortización 

2,799,374 

1,048,289 

(1,042,598) 

(Revisado Nota 6) 

3,445,383 

(646,009) 

Sald o al fi nal 2,804,965 2,799,374 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

Constituyen gastos relacionados al traslado y puesta en marcha de los taladros y otros acondicionamientos requeridos para prestar el servicio de perforación 

a los clientes. Estos cargos están siendo amortizados a un plazo de 4 años que está en función del contrato de servicios. 

15. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS 

a) Al 31 de diciembre de 2011 , 2010 Y 1 de enero de 2010, la maquinaria . muebles y equipos  se formaba de la siguiente manera: 

31 de diciembre de 

1 de enero de 2010 2011 2010 

Costo Depreciación Costo Depreciación Costo Depreciación 

histórico acumulada Neto histórico acumulada Neto histórico acumulada Neto 

Maq uinana y Equipo de PenoraciOn 15,193,700 (7,904.447) 7,289,253 26,484,148 (8,977,573) 17,506, 575 7,637,881 (3,765,2 50) 3,872.631 

Equipos 3,555,821 (2 ,439 ,014) 1.11 6,807 4,848,535 (2 ,583,822) 2,264,713 1.518,362 (727,263) 791,099 

Muebles y Enseres 10,242 (1,697) 8,545 2,832 (1,226) 1.606 2.832 (943) 1,889 

Equipos de Comunica ción 51,708 (20,3 91) 31,317 46,41 3 (12. 660) 33. 753 15.189 (5,989) 9,200 

Barra s de perloradón 137,965 (37,970) 99 ,995 26,674 26,674 

Equipo de seguridad 80.707 (60,326) 20,381 56,96 1 (50,516) 6, 445 47,748 (33 ,596) 14 ,152 

Equipo de Computo 104,849 (51,904) 52,945 85,365 (37,467) 47,898 45,99 4 (26.663) 19,331 

Activo fijo en tránSito 437,777 437,777 615, 418 615,418 

Obras en Proceso 555.347 555, 347 697,589 697,589 256,110 256,1 10 

Totales 19,690,339 (10,515 ,749) 9,174,590 32,686,294 (11,663 ,264) 21 ,023,030 10,139,534 4,559,704 5,579,830 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

b) Durante el año 2011 y 2010 el movimiento de maquinaria, muebles y equipos, es como sigue: 

Maquinaria y Muebles 

Activo fijo Obras en equipo de y  Equipos de Barras de Equipo de Equipo de 

en tránsito proceso perforación Equipos enseres 
­­'­ ­

comunicación perforación seguridad computo Total 
---­- -

Costo: 

Saldos al 1 de enero del 2010 615,418 256,11 0 7,637 ,881 1,518,362 2,832 15,189 47,748 45,994 10,139,534 

Adiciones 44 1.479 18,846,267 3,330,173 31,224 26,674 9,213 39,371 22,724,401 

(Bajas) (177,641) (177,641) 

Saldo al31 de diciembre de 2010 

(Revisado Nota 6) 437,777 697,589 26,484,148 4,848,535 2,832 46,413 26 ,674 56,961 85,365 32,686,294 

Adiciones 1,058,387 111,628 7,410 11,190 111,291 23,746 21 ,333 1,344,985 

(Bajas) (9,008) (1,522) (1,849) (12,379) 

(Transferencia) (12,339,827) (1.402,820) (5,895) (13,748,542) 

Reclasificaciones (437 ,777) (142,242) (580,019) 

Saldos al31 de diciembre del 2011 555,347 15,193,700 3,555,821 10,242 51 ,708 137,965 80,707 104,849 19,690,339 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

31 de diciembre de 

2011  2010 

(Revisado Nota 6) 

Vacaciones 62.666  114,541 

Decimo tercer sueldo 17,790  38,705 

Oecimo cua rto sueldo 13,365  19 ,941 

Fondo de Reserva 3,853 

Participación trabajadores (1) 93,588 

Total beneficios acumulados  97,674 266,775 

Préstamos Seguro SocIal por Pagar 7,771 4,997 

Seguro social 47,808  66,121 

Total Otros beneficios  55,579  71,118 

153,253  337,893 

(1)  La participación a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable. 

(2)  Al 31 de diciembre de 2009, la Sucursal no tenia personal en relación de dependencia 

Al 31 de diciembre de 2011 , 2010 Y 1 de enero de 2010, el movimiento de benefiCIOS acumulados fue 

como sigue: 

Participación 

a trabajadores 

Décimo 

tercer 

sueldo 

Décimo 

cuarto 

sueldo Vacaciones 

Fondos 

de 

reserva Total 

Provisiones 

Pagos 

Saldo al1 de enero de 2010 37,634 

55,954 

150,256 

78,653 

(190,204) 

7,971 

12,167 

(197) 

74,957 

40,187 

(603) 

270,B18 

186,961 

(191 ,004) 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 93,588 38,705  19,941  114,541 266,775 

ProviSiones 

Pagos (93,588) 

223,997 

(24 4,912) 

37,783 

(44 ,359) 

108,471 

(160,346) 

33 ,289 

(29,436) 

403,540 

(572,641 ) 

Saldo a131 de diciembre de 2011 17,790 13,365  62,666  3,B53  97 ,674 

18.  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST ­ EMPLEO 

Al  31  de  diciembre  de  2011  y 2010 Y  1  de enero  de 2010,  las  obligaciones  por  beneficios  post­empleo  se 

formaban de la siguiente manera: 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

31  de diciembre de 

Nota  2011  2010 

(Revisado NOla  6) 

JUbilación patronal  (a)  25,240  16,721  

Desahucio  (b)  17,214  5,048  

42,454  21,769 

Las hipótesis actuariales utilizadas por un  actuario externo con efecto para los ejercicios 2011  y 2010 en  la 

constitución de esta  provisión son las siguientes: 

31  de diciembre de 

2011  2010 

(Revisado Nota 6) 

Tasa de descuento  4,00%  6,50%  

Tasa esperada de incremento salarial  0,00%  2,40%  

Tasa de incremento de pensiones  0,00%  2,00%  

Tabla de mortalidad e invalidez  Tabla  IESS 2002  Tabla  IESS 2002  

Tasa de rotación  N/A  4,90%  

Vida laboral promedio remanente  N/A  7.60  

El  cálculo de  los beneficios post empleo lo  realiza  un  actuario  externo calificado 

(a)   Reserva para jubilación patronal­

Mediante  resolución  publicada  en  el  Registro Oficial  No. 421 del  28  de  enero de  1983,  )a  Corte Suprema 

de Justicia dispuso que  los  trabajadores tienen  derecho  a la  jubilación patronal mencionada  en  el  Código 

de)  Trabajo,  sin  perjuicio  de  la  que  les  corresponda  según  la  Ley  de  Seguro  Socia)  Obligatorio.  De 

conformidad con  lo que  menciona  el  Código  del  Trabajo,  los  empleados  que por veinticinco  años o  más 

hubieren  prestado  servicios  continuada  o  interrumpidamente,  tendrán  derecho  a  ser  jubilados  por  sus 

empleadores.  Adicionalmente,  los  empleados  que  a  la  fecha  de  su  despido  hubieren  cumplido  veinte 

años,  y  menos  de  veinticinco  anos  de  trabajO  continuo  o  interrumpido  tendrán  derecho  a  la  parte 

proporcional de dicha jubilación. 

Con  fecha  2  de  julio de  2001  en  el  Suplemento  al  Registro  Oficial  No. 359 se  publicó  la  reforma  al 

Código  del  Trabajo,  mediante  el  cual  se  aprobaron  los  montos  mínimos  mensuales  por  pensiones 

jubilares. 

Al  31  de diciembre de 2011  y  2010, el  saldo de  la  reserva  para  jubilación patronal  cubre  el  100% del 

valor determinado en el estudio actuarial. 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

La  siguiente tabla  resume  los componentes del gasto de la  reserva  para  jubilación patronal  reconocida en 

el estado de resultados integral y su movimiento durante el año: 

31  de diciembre de 

2011 2010 

(Revisado Nota 6) -
Saldo inicial  16,721 

Gastos operativos del periodo: 

Costo del servicio en  el  periodo actual  7,536 

Costo  financiero  983 

Pérdida  (ganancia) actuanal reconocida   16,721 

Saldo final   25,240  16,721 

b)   Desahucio­

De  acuerdo  con  el  Código  del  Trabajo,  la  Sucursal  tiene  un  pasivo  contingente  por  desahucio  con  los 

empleados  y  trabajadores  que  se  separen  bajo  ciertas  circunstancias .  Una  parte  de  este  pasivo 

probablemente no será exigible por la separacIón voluntaria de algunos empleados. 

Al  31  de  diciembre  de  2011  y  2010  el  saldo  de  la  reserva  para  desahucIo  cubre  el  100%  del  valor  

establecido en el  estudio actuaria!.  

La  siguiente  tabla  resume  los componentes  del  gasto de beneficio por desahucio  reconoCido  en  el  estado  

de resultados integral y su  movimiento durante el  año:  -
31 de diciembre de 

2011 2010 

(ReVisado Nota 6) 

Saldo inicial  5,048 

Gastos operativos del periodo: 

Costo del servicio en el periodo actual  16,331 

Costo financiero  882 

Beneficios pagados  (5,047) 

Otros resultados integrales: 

Pérd ida (ganancia) actuarial  reconocida  5,048 

Saldo final   17,214  5,048 

-
19.   IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a)  Un resumen del  impuesto a  /a  renta corriente y diferido cargado a  resultados es como sigue: 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Impuesto a la renta corrien te 

Impuesto a la renta diferido,  relacionado con el 

origen y reverso de diferencias temporales 

Gasto por impuesto a la renta del arío por 

operaciones continuadas 

b)   Impuesto a la  renta corriente 

Al 31  de diciembre de 

2011  2010 

(Revisado Nota 5) 

738,057  433.406 

(178,952)  (391 ,028) 

559,105  42,378 

Una conci liación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue: 

Al 31  de diciembre de 

Utilidad antes de proVIsión para  impuesto a la  renta 

Más (menos) 

Gastos no deducibles 

Ajuste por Precios de Transferencia 

Deducción por leyes especiales 

Utilidad gravable 

Tasa  legal de impuesto 

Impuesto a la  renta causado 

Menos­ anticipos del arío y retenciones 

Crédito tributario por ISO 

Impuesto por pagar (recuperar) por Pagar 

2011 

(638,861) 

1,092,721 

2,663,199 

(41,820) 

3,075,239 

24 

738,057 

(453,048) 

(19,538) 

265,471 

2010 

(Revisado Nota 6) 

599, 078 

1,982, 971 

717,336 

(1,565,763) 

1,733,622 

25 

433,405 

(439,720) 

(6,315) 

(1)  El  crédi to  tributario de  impuesto a  la  renta al  31  de diciembre de 2010 se  conformaba en su  totalidad 

de retenciones en  la fuente realizadas por clientes. 

e)   Impuesto a la  renta diferido 

El activo y pasivo por impuesto di ferido se formaba de la siguiente manera: 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

Estado de  resultados 

Estado de situación financiera  integrales 

Al  31  de diciembre de  Al 1 de enero de  AI31  de diciembre de 

2011 2010 2010 2011 2010 

(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)  (Revisado Nola 6) 

Diferencias temporarias: 

Propiedad, planta y equipo, neto  939,4 96 811 ,696 455 ,356 127, 799 356,341 

Jubilación pa tronal  5,553 3,679 1,874 3,679 

Amortización de obras  66,324 31 ,009 35,316 31 ,008 

Am ortización de obras  13,964 13,963 
--­

Efecto en el  impues to diferido en 

resu ltados  178,952 391 ,028 
--­

Activo por impuesto diferido neto  1,025,337 846,384 455,356 

Una  reconci liación entre el gasto por impuesto a  la  renta  y el producto de  la  utilidad contab le  multiplicada ­
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue: 

Al 31  de diciembre de 

2011 2010 

(ReVisado Nota S) 

Utilidad antes de la  provisión para impuesto a  la renta  (638,861)  599 ,077 

Gasto  im puesto a  la  renta a  la tasa impositiva vigente (2011, 

24% Y2010, 25%)  (153,327)  149,770 

Gastos no deducibles  (diferencias permanentes)  83,301  104,7 15 

Ajuste por precios de transferencia   639,1 68  179,334 

Deducción por leyes especiales   (10,037)  (391,441 ) 

Ing reso por impuesto a  la  renta  reconocido en el estado de 

resultados integrales  559,105 42,378 

Para  la  determinación del  activo y  pasivo por impuesto diferido al 31  de diciembre de 2011  y  2010, se 

aplicaron  las  tasas  de  impuesto  a  la  renta  en  ba se  al  perfodo  fiscal  en  el  que  la  Sucursal  espera 

recuperar o liquidar las di ferencias  temporarias. 

Otr05 asuntos relacionados con el  impuesto a la  renta . 

(a)   Siluación fr scal ­

De acuerdo con disposiciones  legales,  la  autoridad  tributaria tiene  la  facultad  de  revisar  las  declaraciones 

del  impuesto a  la renta de la  Sucu rsal, dentro del plazo de hasta tres años  posteriores contados a partir de 
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Notas a los estados fínancíeros  (continuación) 

la  fecha  de  presentación  de  la  declaración  del  impuesto  a  la  renta,  siempre  y  cuando  haya  cumplido 

oportunamente con sus obligaciones  tributarias 

La  Sucursal  no  ha  sido  fiscalizada  y  nO  mantiene  obligaciones  pendientes  con  el  Servicios  de  Rentas 

Internas . (SRI) 

(b)   Determinación y pago del impuesto a la  renta· 

El  impuesto a  la  renta  de  la  Sucursal se  determina sobre una  base anual  con  cierre al  31  de diciembre de 

cada periodo fiscal,  aplicando a las utilidades tributables  la  lasa del  impuesto a la  renta. 

(e)   Tasas del impuesto a la renta­

Las tasas de/Impuesto a la  renta  son  la s siguientes: 

Ario fiscal 

2010  

2011  

2012  

201 3 en adelante  

Porcentaje de 

tasas de 

impuesto 

25% 

24% 

23% 

22% 

En caso de que la Sucursal  reinvierta  sus utilidades en el país en  los  términos y condiciones  que establece 

la  Ley Orgánica de Régimen Tributano  Interno. podría obtener una reducción en  la  tasa del impuesto a la 

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,  siempre y cuando efectúen el  correspondiente 

aumento de capital hasta el  31  de diciembre del siguiente año. 

Los  contribuyentes administradores  u operadores de una Zona  Especial de Desarrollo Económico (ZEOE) 

tendrán una  rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la  tasa del impuesto a la  renta. 

(d)  Anticipo del impuesto a la  renta~ 

El  anticipo  se determina sobre la base de la declaración del  impuesto a la renta del año  inmediato anterior. 

aplicando  ciertos  porcentajes  al  valor  del  activo  total  (menos  ciertos  saldos) ,  patrimonio  total,  ingresos 

gravables y  costos y gastos deducibles.  El  anticipo será compensado con el  impuesto a la  renta causado 

y  no  es  susceptible  de  devolución,  salvo  casos  de  excepción.  En  caso  de  que el  impuesto  a  la  renta 

causado fuere menor al anticipo determinado, el  anticipo se convierte en  impuesto a la  renta mínimo. 

Adicionalmente,  se  excluirán  de  la  determinación  del  anticipo  del  impuesto  a  la  renta  los  gastos 

Incrementales  por  generación  de  nuevo  empleo  o  mejora  de  masa  salarial,  y  en  general  aquellas 

inversiones y gastos efectIvamente realizados, relacionados  con  loS  beneficios tributarios para el  pago del 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

Cálculo del  impuesto a la  renta­

Para  el  cálculo  del  impuesto  a  la  renta  se  limita  la  deducción  de  los  gastos  relacionados  con  la 

adquisición,  uso o  propiedad  de  vehículos,  hasta  por  un  monto de 35,000,  no  será  deducible el  gasto 

sobre el exceso 

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Estarán  gravados  con  tarifa  0%  la  adquisición de vehlculos híbridos  o eléctricos  cuya  base  Imponible 

sea de hasta 35,000. 

•   Impuestos Ambientales­

Se  crea  el  Impuesto Ambiental  a  la  Contaminación  Vehicular  (IACV),  que  grava  el  uso de  vehículos 

motorizados de transporte terrestre,  a excepción de  aquellos vehículos destinados al  transporte pÚblico 

y los directamente relacionados con  la actividad productiva o comercial. 

•   Impuesto a la  Salida de Divisas (ISO)-

Se  incrementa el  Impuesto a la  Salida de  Divisas  (ISO)  del 2%  al  5%  y establece  presunción de pago y 

generación de este Impuesto en lo siguiente: 

Todo  pago  efectuado desde  el  exterior,  inclusive  aquellos  realizados  con  recursos  financieros  del 

exterior de  personas naturales, sociedades o terceros. 

Las  exportaciones de  bienes y servicios  generados en  Ecuador, efectuadas por personas naturales 

o  sociedades  domici liadas  en  el  Ecuador,  cuando  las  divisas  correspondientes  a  los  pagos  por 

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

El  Impuesto  a  la  Salida  de  Divisas  (ISO)  podrá  ser  utilizado  como  crédito  tributario  para  la 

determinación  del  impuesto  a  la  renta  hasta  por  5  ar'íos,  siempre  que  haya  sido  originado  en  la 

importación  de  materias  primas,  insumas  y bienes  de  capital  con  la  finalidad  de  que  sean 

incorporados  er1  procesos  productivos  y  que  consten  en  el  listado  que  establezca  el  Comité  de 

Política Tributaria. 

20.   INVERSION DE LA CASA MATRIZ 

a)   Capital asignado 

El  capital  asignado a  la  Sucursal  representa  la  inve rsión  extranjera directa registrada  en  el  Banco Central 

del  Ecuador.  La  Sucursal  está  registrada  en  la  Superintendencia  de  Compañías  del  Ecuador  como 

Sucursal de  Sucursal extranjera. 

AI31  de diciembre de 2011 ,  2010 Y al1 de enero de  2010 el  capital asignado fue  por  10,000. 
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Notas a los estados financieros  (continuación) 

­ 
Según Acta  de Directorio celebrada el  27  de  mayo de  201 1, al  casa  matriz asume absorber el  patrimonio 

negativo  y  reintegrar  el  valor  de  2,624,164  a  resultados  acumulados,  a  través  de  la  compensación  de 

créditos que la  Sucursal en el  Ecuador  adeuda a la  casa matriz. 

­ b)   Reserva facultativa 

La  casa matriz decidió  que de las utilidades del  año 2007 se  transfieran 216.648 a una cuenta patrimonial 

de reserva  facultativa.  Esta reserva es de hbre disposición de  la casa matriz. 

e)   Resultados  acumulados  provenientes  de  la  adopción  por  primera  vez  de  las  Normas 

Internacionales de Información Financiera ­ NlIF­

De acuerdo con  la  Resolución No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de  la  Superintendencia de Sucursal  emitida 

el  9 de septiembre de  2011,  el  saldo acreedor  por  455,356  proveniente de  los  ajustes  por adopción  por 

prrmera  vez  de  las  NIIF,  solo  podrá  capital izado  en  la  parte  Que  exceda  el  valor  de  las  pérdidas 

acumuladas y  las  del  último  ejercicio si  las hubiere  utilizado  en absorber pérdidas  o devuelto en  caso de 

liquidación de  la Sucursal. 

21.   COSTO DE VENTAS 

Durante los años 2011  y 2010,  los  costos de venta  se formaban  de  la siguiente manera: 

31  de diciembre de 

2011  2010 

(Revisado Nela 6) 

Alquileres  (1)  8,276,151  7,724,561 

Personal  3,188,915  3,301,604 

Depreciación  2,441 ,194  3,377,553 

Otros servicios  1,798,549  1,774,214 

Matenales y suministros  1,667,550  1,993,058 

Transportes  1,278,439  1,966,174 

Amortizaciones  1,042,697  646,009 

Impuestos y contribuciones  248,340  142,412 

Seguros  240,928  92,290 

Gastos de viajes  233,152  495,949 

Honorarios profeSionales  38,393  7,859 

20,454,308  21 ,521.683 

(1)   Corresponden  principalmente  al  arrendamiento  de  los  taladros  5899  y  5824  que  son  utiliz.ados  para  los 

serviCIOS  de perforación en las  compañías petroleras que contratan su servicio (Ver Nota 10) 
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­
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22.  GASTOS DE ADMINISTRACiÓN 

Durante los años 2011 y 2010, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera" 

Otros servicios 

Personal 

Arrendamientos 

Honorarios profesionales 

Gastos de viajes 

Seguros 

DepreciacIón 

Impuestos y contribuciones 

23.  GASTOS DE VENTAS 

31 de diciembre de 

2011 

179,996 

176,125 

87,156 

41,782 

15,074 

5,535 

13,435 

210 

511 ,413 

2010 

(ReVisado Nota 6) 

138,699 

116,886 

62,662 

141 ,683 

42,249 

3,153 

12,611 

2,103 

520,046 

Durante los años 201 1 y 2010, los gastos de venta s se formaban de la siguiente manera 

Honorarios profesionales 

Otros servicios 

Gastos de viajes 

24.  GARANTíAS 

31 de diciembre de 

2011 

95,590 

11 ,524 

107,114 

2010 

(ReVisado Nota 6) 

117,838 

129 

14.240 

132,207 

A conti nuación el detalle de garantias vigentes al31 de diciembre de 2011· 

Entidad 

CONSORCIO PETROLERO 

BLOQUE 16 

EP PETROECUADOR 

Emisor 

ENI  S.P.A. 

CITIBANK ECUADOR 

Concepto 

Fiel cumplimiento del contrato 

Fiel cumplimiento del contrato 

Fecha de 

inicio 

04-mar-10 

26-dic-11 

Fecha de 

término 

30-nov-12 

18-jun-13 

Valor 

avalúo 

2,619,250 

2,474 ,250 

Valor en 

libros 
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Las  garantías  señaladas  fueron  contratadas  en  apego  a  \0  establecido  en  las  cláusulas  contractuales  de 

prestación de  servicios. 

25.   ADMINISTRACiÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Petrex  S.A.  (Sucursal  Ecuador)  es una empresa de capitales  Italianos  cuyo principal  objela es  brindar servicios 

petroleros  del  rubro  de  la  perforación  y  mantenimiento  de pozos  petroleros  (offshore  &  onshore),  pertenece  al 

grupo  SAIPEM,  la  ofiCIna  principal  de  Petrex  está  domiciliada  en  Perú  y  tiene  Sucursales  en  Venezuela , 

Colombia. Ecuador y Bolivia . 

La  Gerencia  General  es  responsable  de  la  dirección,  control  y  supervisión  de  las  operaciones,  en  base a  los 

lineamientos generales de casa matriz, en coord inación con las estrategias de operaciones y comerciales. 

a)   Competencia 

La  compañía  tiene  una  fuerte  competencia  en  el  ámbito  de  negocio  que  se  desarrolla  en  vista  que  la 

demanda es  limitada a pocas operadoras, por  lo que debe aplicar varias  estrategias  competitivas a  fin de 

ganar mercado por ser una empresa relativamente nueva. 

b)   Nivel de actividad económica ecuatoriana 

El  mercado  petrolero en  Ecuador es  intervenido por el  Estado,  existe una  legislación  de hidrocarburos  y 

varios entes estatales que Intervienen en e l sector así  también existen y se  contraponen  distintas normas, 

regulaciones  y entidades,  adicional  las  políticas  cambiantes  por parte  del  gobierno  ha  generado un  bajo 

interés por parte de inversionistas extranjeros. 

El  mercado en  el  que opera  Petrex  S  A. (Sucursal  Ecuador)  es bastante  restringido puesto que  a  pesar 

de ser  un  país  petrolero  son  pocas  las  empresas  públicas  o  pnvadas  que  estén  interesadas  en  Invertir 

sobre  todo  por  los  últimos  acontecimientos  respecto  a  la  economía  mundial  afectando  también  la 

economía local y por ende di rectamente a Petrex S.  a.  (Sucursal Ecuador). 

e)   Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de  sufrir pérdidas 

patrimoniales  como  consecuencia  de  la  necesidad de  liquidar activos  de  la  Sucursal a  un  valor  infenor al 

de mercado para poder atender necesidades de  liquidez, derivadas de  una  insuficiente  mitigación a  través 

de la adecuada administración de  las obligaciones financieras de la Sucursal y sus derechos de cobro. 

Los  mecanismos  más  usuales  de  mitigación  de  este  riesgo  consisten  en  la  contratación  de  líneas  de 

crédito  que  permitan  hacer  frente  a  necesidades  imprevistas  de  liquidez  y  sobre  todo  en  la  adecuada 

adm inistración de los  riesgos  financieros. 
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La  Sucursal carga  con  el  riesgo de  liquidez  completamente,  puesto  que para  mitigar este  tipo de  riesgo 

cuenta con  el  apoyo financiero de su  casa matnz. 

d)   Riesgo de mercado­

El  riesgo de  mercado domina vanos riesgos que tienen  una característica común:  lél  posibilidad de que la 

Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las  variaciones del  mercado, derivadas de  los activos  que 

ella posee. Así , entre los más comunes se encuentran: 

Riesgo de que las  tasas  de  interés de sus  inversiones o deudas  sufran variaciones  a la  baja o al  alza,  

respectivamente  

Riesgo de que  la posición  de  mercado de la Sucursal  se deteriore como consecuencia de la operación  

propia o de terceros,  así como de las condiciones económicas.  

•   Riesgo  de  que  las  monedas  distintas  a  la  moneda  de  operación  de  la  Sucursal  sufran  variaciones 

adversas en  Sus cotizacIones. 

Dentro  de  los  mecanismos  más usuales  de  mitigación  de  estos  riesgos  se  encuentra  la  diversIfIcacIón  de 

activos y pasivos, así como la operación con derivados  financ ieros que trasladen el  riesgo hacia terceros. 

La  Sucursal  asume  el  riesgo  de  mercado  buscando  nuevas  oportunidades  de  negocIo,  licitando 

permanente  con  nuevas  propuestas  y  nuevos  clientes  potenciales  a  fin  de  Incrementar su  posición  en  el 

mercado. 

e)   Riesgo de la tasa de interés 

El  nesgo  de  la  tasa  de interés  es el  riesgo de  fluctuación del valor justo del  flujo  de  efectivo  futuro  de  un 

instrumento  financiero,  debido a cambios en  las  tasas de interés de mercado. La  exposición de la Sucursal 

al  riesgo  de  cam bios  en  las  tasas  de  interés  del  mercado  estaría  principalmente  relaCIonada  con  las 

obligaciones de la Sucursal  de deuda de  largo plazo con tasas de Interés variables 

La  Sucursal  mili~a este  riesgo  mediante  la  contratación  de  productos  financieros  con  tasas  fijas , con  su 

casa matriz. 

A continuación  se  presenta  información acerca de  los  instrumentos  financieros con  tasas de  interés  fija  y 

variable: 
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2011 

Tasa 

variable  Tasa fija  Sin  interés  Total 

Tasa de 

interés 

promedio % 

Activos financieros 

Efectivo en caja y bancos  972.075  972075 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas  1,008,150  1,008, 150 

Otras cuentas por cobrar  124,661  124,661 

Pasivos financieros 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas  20,276,910  7,184,598  27,461 ,508  2,25% 

Acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar  1,986,332  1,986,332 

2010 

Tasa de 

Tasa  interés 

variab le  Tasa fija  Sin interés  Total  promedio % 

Activos financieros 

Efectivo en caja y bancos  286,158  286,158 

Inversiones temporales  1,11 6,000  1,1 16,000  5,50% 

Cuentas  por cobrar a entidades  relacionadas  3,054,458  3,054,458 

Otras cuentas por cobrar  203,992  203,992 

Pasivos financieros 

Cuentas por pagar a entIdades relacionadas  20,763,423  21,312,570  42,075,993  2,16% 

Acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar  4,300,161  4,300,161 

f)   Riesgo de tipo de cambio­

El  riesgo  de  tipo  de  cambio  es  el  riesgo  de  que  el  va lor  razonable  o  flujos  de  caja  futuros  de  un 

instrumento financiero  fluctúen debido a cambios en  los  tipos de cambio. 

Al  31  de diciembre  de  2011  y de  2010,  la  Sucursal  realiza  sus  operaciones  en  Dólares  de  los  Estados 

Unidos  de  América,  moneda  de  curso  legal  en  el  país,  por  lo  tanto,  no  se  presentan  efectos  por 

variaciones de tipos de cambio en  los estados financieros. 

g)   Riesgo de 'iquidez­

El  riesgo  de  liquidez  es  el  riesgo  de  que  la  Sucu rsal  no  pueda  cumplir  con  sus  obligaciones  de  pago 

relacionadas  con  pasivos  financieros  al  vencimiento  y reemplazar  los  fondos  cuando  sean  retirados .  La 

consecuencia sería  el  incumplimiento en el  pago de sus obligaciones frente a terceros. 
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La  liquidez se controla a través del calce de  los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de 

líneas de crédito ylo manteniendo  los  excedentes  de  liquidez,  lo cual  le  permite a  la Sucursal  desarrollar 

sus  actividades normalmente de la administración . 

La  administración  del  riesgo  de  liquidez  implica  mantener  suficiente  efectivo  y  disponibilidad  de 

financiamiento. a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de 

liquidar  transacciones  principalmente  de  endeudamiento.  Al  respecto,  la  Gerencia de la Sucursal  orienta 

sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la casa matriz.. 

El siguiente  cuadro  muestra el vencimiento de las  obligaciones contraídas  por  la  Sucursal a  la  fecha  del 

estado  de  situación  financiera  y  los  importes  a  desembolsar  a  su  vencimiento,  en  base  a  los  pagos 

contractuales no descontados que se  realizarán: 

At  31  de diciembre de 2011 

Hasta 1  Hasta 3  De3a12 
Total 

mes  meses  meses 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas  29,910  27,431,598  27,461 ,508  

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar  723,703  179,780  193, 248  1,096,731  

753,613  179,780  27,624,846  28,558,239 

At  31  de diciembre de 2010 

Hasta 1  Hasta 3 De  3 a 12 
Total 

mes  meses  meses 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas  431 ,124  18,057,185  23,587,684  42,075,993  

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar  3,597,123  60,750  3,657 ,873  

4,028,247  18,057,185  23 ,648,434  45,733,866 

h)   Riesgo de gestión de capilat­

Al  31  de diciembre  de  2011  y 2010, no  han  existido cambios  en  las actividades  y políticas  de  manejo de 

capital  en  la  Sucursal  debido  a  que  se  cumplen  los  Ilneamientos  previstos  por  casa  matriz,  siendo 

supelVisados directa y permanentemente. 

i)   Riesgo de crédito­

El  riesgo  de crédito  es  el  riesgo  de que  una  contraparte  no  reúna  sus obligaciones  bajo  un  Instrumento 

financiero o contrato de cliente,  lo que  lleva a una  pérdida  financiera.  La  Sucursal  está expuesta  a riesgo 

crediticio por sus actividades operacionales  principalmente por cuentas por cobrar,  sin  embargo a la fecha 

no tenemos una exposición  mayor a los plazos de crédito establecidos. 
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La  máxima exposición al  riesgo crediticio a  la  fecha  de  presentación del ínforme es  el valor de cada clase 

de activos financieros. 

j)   Valor razonable -

Las  NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, eVidencia de la propiedad en una entidad, o un 

contrato en  que se  acuerda o  se  impone  a una entidad el  derecho o  la  obligación contractual  de recibir o 

entregar  efecfívo  u  otro  instrumento  financiero.  El  valor  razonable  es  definido como  el  monto  al  que  un ­
instrumento  financiero  puede  ser  intercambiado  en  una  transacción  entre dos  partes que  asf  lo deseen, 

distinta a una venta  forzada o a una  liquidación, y la  mejor evidencia de su valor es su cotización,  si  es que 

ésta existe. 

Las  metodologías  y  supuestos  utilizados  dependen  de  los  términos  y  riesgos  caracteristicos  de  los 

distintos  instrumentos financieros , e incluyen lo siguiente: 

El  efectivo y  bancos  tienen un valor razonable que se aproxi man a su  valor en  libros, debido al corto 

tiempo de venci miento de estos instrumentos financieros. 

Los deudores comerciales,  no tienen  deudas mayores a los vencimientos fijados contractualmente. 

En  el caso de los acreedores comerciales,  y otras cuentas por pagar, dado que estos pasIvos tienen 

vencimiento corriente,  la gerencia estima que Su  saldo contable  se aproxima a su valor razonable. 

Las  cuentas  por cobrar a  largo plazo dado que sus  condIciones son de  mercado,  la  gerencia estima 

que sus saldo contable se aproxima al valor razonable. 

26.   COMPROMISOS Y CONTRATOS 

Contrato de servicios técnicos especializados de perforación de pozos de desarrollo y exploratorios Off-

Shore con equipo Jack Up ­ Ep PetraEcuador­

El  26  de  diciembre del  2011  se  firma  un  contrato con  EP­Petroecuador  por  18 meses  con  opción  a  prorroga 

para  la  prestación  de servicios  técnicos  especializados  de  perforación  de  pozos  de desarrollo y  exploratorios 

oHshore  con  un  equipo  Jack  Up,  cuya  base  operativa  estará  en  Jambeli  provincia  de El  Oro. el  monto del 

contrato es  por  49,485,000,  el  contrato establece  la  entrega  de dos  garantías  la  primera  por fiel  cumplimiento 

del contrato correspondiente al 5%  del monto  total  por  2,474,250:  la  segunda por el  buen uso ·de anticipo  por 

un monto  17,359,338.  El contrato inicia a partir del  segundo semestre del año. 

Contrato de arrendamiento con Saimpen SpA. 

En marzo de 2006  la Sucursal firma  un contrato de arrendamiento de la  planta  de  perforación 5824 el  relativo 

equipamiento mismo que  fue  renovado  y tiene vigencia de 24  meses a partir de enero de 2010,  actualmente  la 

planta de perforación se  encuentra  prestando  servicios bajo el  contrato celebrado con Tecpetrol S.  A.  El valor 

a  cancelar  por  arrendamiento  se  obtiene  utilizando  la  tarifa  diaria  establecida  en  el  contrato  y  se  factura 

mensualmente. 
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.­
En  mayo  de  2010  la  Sucursal  firma  un  contrato  de  arrendamiento  de  la  planta de  perforación  5899 y el  relativo 

equipamiento por un  período de  24  meses,  la planta de perforación  bajo el  contrato celebrado con el  Consorcio 

Petrolero Bloque  16 y Área Tivacuno.  El  valor a cancelar por arrendamiento se obtiene utilizando la tarifa diaria 

establecida en el  contrato se factura mensualmente. 

-
27.   EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el  31  de diciembre de 2011  y la  fecha de emisión de estos estados  financieros  no se  produjeron eventos 

que.  en  opinión  de  la  gerencia  de  la  Sucursal,  pudieran  tener  un  efecto  significativo  sobre  dichos  estados 

financieros que no se  hayan  revelado en  los mismos.,  excepto por que la casa matriz Petrex Perú ha  decidido 

transferir como aportes a futuras capita lizaciones el valor de 26,872,524 que constituyen obligaciones por pagar­ que  mantIene  su  sucursal  al  31  de  diciembre  de 2011  . compromiso  que  se  hará  efectivo durante el  primer 

semestre del  año  2012 , una vez  se cumplan las formalidades socIetarias  requeridas en el Ecuador 

A partir del  segundo semestre del año  la Sucursal prestará sus  servicios de perforación a la compañia petrolera 

estatal  EP  Petroecuador,  el  contrato tendrá una duración  de  18 meses  y el  total del servicio prestado asciende 

a 49,485.000.  La operación empezará a partir del mes de agosto de 2012. 

AdiCionalmente,  la  Sucursal  ha  firmado  contratos  con  las  compañías  Petrosud·Petroriva,  Tecperservices  y 

ConsorcIo  Pegasso  para  la  prestación  de  servicios  de  perforación  de  campos  marginales .  Para  ello  se 

encuentra en trámites de importación de dos taladros  (Petrex 3 y Petrex 23). 

­ 
­ 
~ 
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