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Al sefior Representante Legal de
Petrex S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 19 de junio del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Petrex S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
fljos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2008 la provisién por Impuesto a la renta se encuentra subestimada por
aproximadamente US$250,000, situacién que fue corregida por la Sucursal al momento de la
presentacién y pago del Impuesto a la renta en abril del 2009. En consecuencia, la pérdida del afo y
las utilidades acumuladas al final afo se encuentran subestimadas y sobrestimadas en
aproximadamente US$250,000, respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto mencionado en el péarrafo anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Petrex S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 2 a), a partir de abril del 2008, las operaciones de la Sucursal se
enfocaron en la prestacién de servicios de perforacion de pozos a favor de su unico cliente. Dicho
contrato vencié en abril del 2009 y fue renovado hasta julio del 2009, por lo tanto, la
Administracién de la Sucursal informa en la referida nota, que se encuentra analizando nuevas
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Al senor Representante Legal de
Petrex S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 19 de junio del 2009

oportunidades de negocio en Ecuador y confia en alcanzar la renovacién de dicho contrato,
habiendo adquirido con este propésito maquinaria y equipo con un valor neto en libros de
aproximadamente US$5,700,000 y existencias que serian consumidas en la provision de dichos
servicios, por aproximadamente US$1,700,000; en consecuencia, los estados financieros al 31 de
diciembre del 2008 han sido preparados sobre la base de principios de contabilidad aplicables a
una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o reclasificaciones
que podrian ser necesarios en el evento de que la Sucursal no pudiera concretar nuevos negocios
en Ecuador y se viera, por lo tanto, en la obligacién de realizar sus activos y pagar sus pasivos en
condiciones distintas a las del curso normal de los negocios y por montos que difieren
significativamente de los saldos contabilizados.

En la Nota 2 b) a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econdmicas imperantes en el pais originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En la
mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta ain con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus efectos finales
sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y financiera de la
Sucursal, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias que alli se
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PETREX S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes

Documentos y cuentas por cobrar
Casa matriz y compaiiias relacionadas
Clientes
Impuestos por cobrar, neto
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

INVENTARIOS

CARGOS DIFERIDOS

ACTIVO FIJO, neto

Total del activo

Relerencia
a Notas

o

2008

479,743

336,658

6,298

3,859,674

55,736
4,395,153

1,719,150

547,841
5,712,715

12374859

2007

338,018

1,408,575

611,716
50,156

—_—00

3,092

ST,

2,411,557

1,496,428

2,662,527

pume—ie Tl T

6,570,512

Pasivo y patrimonio
Cuentas por pagar
Proveedores

Casa matriz y compaiias relacionadas
Obligaciones bancarias

Pasivos acumulados
Impuesto a la renta
Otros impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

2008 2007
2,704,216 458,068
8,901,306 1,688,100

- 1,001,868
11,605,522 3,148,036
- 833,022
243677 79,521
243,677 912,543
11,849,199 4,060,579
525,660 2,509,933
12,374,859 6,570,512

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Silvaradel Castillo Deloitte & Touche
Jefe de Administracion y Contador
Finanzas




IR R T R N T B R B B T T T T e T e M e s e s e s e s e e B i B

PETREX S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia a

Notas
Ingresos por servicios 4
Costo de bienes y servicios
Utilidad bruta
Gastos operativos
Gastos de administracion
Depreciacion 7

Ingresos financieros
Gastos financieros
Otros

Pérdida (utilidad) antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida (utilidad) neta del afio

2008 2007
7,094,168 10,170,272
(6,950,615)  (6,257,745)
143,553 3,912,527
(924,982) (235,826)
(1,055,922) (673,324)
- 41,720
(166,112) (37,524)
9,190 (8,074)
(2,137,826) (913,028)
(1,994,273) 2,999,499
- (833,022)
(1,994,273) 2,166,477

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

< Silvana del Cgstillo

Jefe de Administracion y
Finanzas

Deloitte & Touche

Contador
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PETREX S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Otras Utilidades

asignado reservas acumuladas Total
Saldo al 1 de enero del 2007 - - 343,456 343,456
Utilidad neta del aio - - 2,166,477 2,166,477
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,509,933 2,509,933
Registro de capital asignado a la
Sucursal (20 de mayo del 2008) 10,000 - - 10,000
Otras reservas - 216,648 (216,648) -
Pérdida neta del aio - - (1,994,273) (1,994,273)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 10,000 216,648 299,012 525,660

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Finanzas

Deloitte & Touche

Contador




PETREX S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Pérdida (utilidad) neta del afio
Mas - cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Fondos netos provistos por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Incremento en cargos diferidos
Incremento en activo fijo

Fondos netos utilizados en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento en capital asignado para la Sucursal

Fondo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento neto de fondos
Efectivo y equivalentes al principio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al fin del afo

Referencia
a Notas 2008 2007
(1,994,273) 2,166,477
7 1,055,922 673,324
(938,351) 2,839,801
(1,789,228) 2,450,276
(222,722) (258,391)
(52,644) 8,173
8,457,486 (5,145,075)
{668,865) 769,192
4,785,676 663,976
6 (547,841) -
7 (4,106,110) (575,639)
(4,653,951) (575,639)
10,000 -
10,000 -
141,725 88,337
338,018 249,681
479,743 338,018

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Deloitte & éouche

" Silvana d&Tastillo
Jefe de Administracion y
Finanzas

Contador
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PETREX S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - ESTRUCTURA LEGAL

Petrex S.A. (Per() forma parte del Grupo SAIPEM, empresa de origen italiano relacionada de
Crupo ENI, cuyo objetivo es el desarrollo y prestacion de servicios de perforacién y
mantenimiento de pozos petroleros y de gas. Mediante acta de directorio de fecha 27 de
diciembre del 2005, Petrex S.A. (Peri) resolvié extender sus actividades y operaciones en el
Ecuador.

Hasta abril del 2008 las operaciones de Petrex S.A. fueron efectuadas bajo la figura de un
“Establecimiento Permanente”, la cual se encuentra definida por la Ley de Régimen Tributario
Interno como todo lugar o centro fijo ubicado en el territorio nacional, en el que una sociedad
extranjera efectGa todas sus actividades o parte de ellas, con el propésito de encuadrar a la
operacién bajo las obligaciones tributarias vigentes. La Ley de Compaiiias establece ciertos
requisitos para que una compahia constituida en el extranjero pueda ejercer habitualmente sus
actividades en el Ecuador y delega en la Superintendencia de Companias la funcién de recabar
evidencia que justifique el cumplimiento de dichos requisitos, entre las que consta, el hecho de
que la compania constituida en el extranjero pueda acordar la creacién de sucursales. Con base
en la opinién del asesor legal de la entidad, en los afios 2006 y 2007, no se efectud tramite alguno
para la domiciliacién de la compaiiia en el Ecuador bajo la figura de sucursal, considerando que
no estaba alcanzada por la antes referida Ley de Compafias; no obstante, prepard sus estados
financieros por los afios 2006 y 2007 considerando que el Establecimiento Permanente: i)
constituia un ente capaz de reportar informacién financiera bajo principios de contabilidad
generalmente aceptados, ii) podia ser distinguido del representante y de la compafifa constituida
en el extranjero y de terceros, y, iii) mantenia una funcién gerencial que puede realizar
actividades mercantiles, tales como la compra y venta de bienes, contraer obligaciones, asumir
compromisos y realizar transacciones con terceros.

Con el fin de ampliar y consolidar sus operaciones en el Ecuador, el Directorio de Petrex S.A.
(Perd) el 14 de enero del 2008, aprobé la transformacién del Establecimiento Permanente en una
Sucursal de una compania extranjera. Mediante Resolucién No. 08.Q.1}.864 del 19 de marzo del
2008 la Superintendencia de Compariias autorizé a Petrex S.A. (Per() a operar en Ecuador a través
de su Sucursal con el objeto de prestar servicios para la industria petrolera en la perforacién de
pozos de petréleo, gas, agua y servicios conexos, mantenimiento, reparacién, otros servicios en
pozos ya perforados, servicios auxiliares y obras civiles.




a)

b)

NOTA 2 - OPERACIONES
Actividades durante el 2008 y 2007 -

Hasta noviembre del 2007, la Sucursal obtuvo sus ingresos a través de un contrato firmado por
Petrex S.A. (Per() con AGIP OIL Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador). A partir de abril del 2008, las
operaciones de la Sucursal se enfocaron en la prestacién de servicios de perforacién de pozos
direccionales y/u horizontales a PETROPRODUCCION, a través de la Unidad de Administracién y
Operacién Temporal del Bloque 15 y Campos Unificados Edén Yuturi y Limoncocha, actualmente
Petroamazonas del Ecuador S.A. Este contrato tiene un valor de US$12,044,379 y vencié en abril
del 2009. El 17 de abril del 2009, Petroamazonas del Ecuador S.A. amplié el plazo de dicho
contrato hasta el 15 de julio del 2009. La Administracion de la Sucursal confia en que logrard
negociar una extensién de este contrato mediante una estrategia de precios equivalentes a los
actualmente vigentes; no obstante, se encuentra analizando nuevas oportunidades de negocio en
Ecuador, habiendo adquirido con este propésito maquinaria y equipo con un valor neto en libros
de aproximadamente US$5,713,000 y existencias que serian consumidas en la provision de
dichos servicios, por aproximadamente US$1,719,000; en consecuencia, los estados financieros al
31 de diciembre del 2008 han sido preparados sobre la base de principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes y/o
reclasificaciones que podrian ser necesarios en el evento de que la Sucursal no pudiera concretar
nuevos negocios en Ecuador y se viera, por lo tanto, en la obligacién de realizar sus activos y pagar
sus pasivos en condiciones distintas a las del curso normal de los negocios y por montos que
difieren significativamente de los saldos contabilizados.

Por tales motivos, considerando que la finalizacion del contrato con Petroamazonas del Ecuador S.A.
ocurrird en julio del 2009 y no se han concretado nuevos negocios , Petrex (Per() S.A. ha confirmado
su intencién de apoyar a la Sucursal brinddndole el apoyo financiero, técnico y de otra naturaleza
que pueda requerir para continuar operando como una empresa en marcha y que, ademds,
absorbera cualquier pérdida que pueda producirse en la realizacién de los inventarios y venta de
activos fijos que deban efectuarse si no se presentasen operaciones posteriores y/o si el contrato antes
mencionado no se suscribiera. Ver Nota 1.

Situacion econémica -

En el Gltimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha incidido en la economia del pais
principalmente en lo relacionado a: la disminucién en el precio del petréleo ecuatoriano, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que
recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa piblica, incremento en el
gasto corriente y déficit presupuestario en proceso de financiamiento, entre otros factores, los cuales
han hecho que el pais atraviese por una etapa de ajuste econémico caracterizado, entre otros
aspectos, por un aumento en: tasas de inflacién, calificacién de riesgo del pais, costos de lineas
internacionales de crédito (en algunos casos restriccién a las mismas) y, por una disminucién en el
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a)

b)

NOTA 2 - OPERACIONES
(Continuacion)

nivel de empleo. Las autoridades econdmicas estian disefando alternativas para hacer frente a la
indicada situacién, tales como: ajustes al Presupuesto General del Estado, disminucién en el gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado o a través de
organismos internacionales, establecimiento temporal (un afo) de salvaguardas e incremento del
impuesto a la salida de divisas del 0.5% al 1%. No se cuenta aiin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada, sus posibles
repercusiones en la economia nacional y en la posicién econémica y financiera de la Sucursal. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en este pérrafo.

La Administracién de la Sucursal considera que la situacién antes indicada no ha originado impactos
significativos en sus operaciones por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008. Para el afio 2009
se efectuard un seguimiento oportuno y proactivo a la evolucién de la situacién antes descrita con el
fin de evaluar las medidas presupuestarias y financieras a seguir, acorde a las circunstancias.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

4
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c)

d)

e)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Ingresos y costos del proyecto -

El contrato descrito en la Nota 2, prevé la provisién de servicios de perforacién de pozos petroleros.
Los ingresos y costos generados por esta actividad son registrados, respectivamente, en los rubros
“Ingresos por servicios” y “Costo de bienes y servicios” del estado de resultados cuando los servicios
son prestados. Al 31 de diciembre del 2008 se registraron ingresos por US$925,100 (2007:
US$70,370) correspondientes a servicios prestados en dicho afo, que fueron facturados en enero del
2009 y enero del 2008, respectivamente.

Documentos y cuentas por cobrar clientes -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para repuestos utilizando el método
promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Las importaciones en
trdnsito se registran al valor de las facturas y demas gastos relacionados incurridos hasta el cierre del
periodo.

Activo fijo -
Se muestra al costo hist6rico, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante el resto de su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos -

Los gastos de cdnones de arrendamiento incurridos en el afio con anterioridad a la puesta en
marcha de magquinaria especializada, se muestran al costo histdrico. Estos gastos son activados hasta
que dicha maquinara inicie sus actividades de operacién y, consecuentemente, la prestacién de
servicios que generen ingresos para la Sucursal.
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h)

i)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Jubilacién patrimonial, desahucio y participacién de los trabajadores en las utilidades -
La Sucursal no tiene personal, por lo tanto, no requiere efectuar provisiones por dichos conceptos

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Sucursal aplic6 una
tasa del 25% sobre las utilidades del 2007. A la fecha de la preparacién de la declaracién del
Impuesto a la Renta, la Sucursal determiné una utilidad tributable, sobre la cual aplicé la tasa del
25%.

NOTA 4 - INGRESOS POR SERVICIOS, DOCUMENTOS Y
CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de ingresos por servicios, documentos y cuentas por cobrar al cierre de los ejercicios
2008 y 2007 se detallan a continuacién:

Saldo por
Ingresos por cobrar al
servicios final del afio
2008
Petroamazonas Ecuador S.A. (Nota 2) 6,852,524 2,279,411
Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador) (1) 241,644 56,258
7,094,168 2,335,669
2007
Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador) (1) 10,170,272 1,405,593

(1) Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador) es considerada como una entidad relacionada a la
Sucursal por el vinculo que existe entre los Grupos Eni y SAIPEM, en Italia (ver Nota 7).
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NOTA 5 - IMPUESTOS POR COBRAR, NETO

2008 2007
Impuesto al valor agregado por compras y retenido
por clientes 979,695 1,841,673
Anticipo Impuesto a la renta y retenciones en la fuente del afio 365,807 220,353
Impuesto al valor agregado por pagar - ventas (108,195) (1,450,310)
1,237,307 611,716

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

El saldo de este rubro corresponde en su totalidad a canones de arrendamiento incurridos desde
mayo del 2008 a favor de Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador) para la futura adquisiciéon de
una maquinaria de potencia hidrdulica, la cual serd puesta en marcha e iniciard operaciones en el
primer trimestre del afio 2009 (ver Nota 3 g) ). La Administracién de la Sucursal informa que en el
afo 2009 concluird con la formalizacién de esta operacién a través de un arriendo con opcién de
compra a un afo plazo, que serd suscrito con dicha entidad relacionada.

NOTA 7 - CASA MATRIZ Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con Casa Matriz
y compaiifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de relacionadas a las compafias con
accionistas comunes y Casa Matriz:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - CASA MATRIZ Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

Relacionadas del exterior: 2008 2007
Petrex S.A. Pert - Casa Matriz

Fondos entregados para operaciones, neto (1) 4,878,833 10,368
Intereses pagados, neto (1) 156,859 -
Pagos efectuados por reembolso de gastos 121,348 155,396
Ingresos por reembolso de gastos 100,279 -
Inventarios asignados 49,250 1,644
Compra de activos fijos ingresados bajo el régimen

de internacién temporal - 453,839
Bienes de capital transferidos a casa matriz 128,250 -
Inventarios transferidos a casa matriz 4,271 -

Petrex Sudamerica Sucursal Venezuela S.A.

Nota de crédito asumida por cuenta de proveedores (2) 19,763 -
Saipem SpA.
Servicios recibidos (4) 3,372,191 3,816,200

Relacionada local:

Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador)

Servicios de perforacién de pozos y alquiler (Nota 4) - 10,170,272
Alquiler de tuberfas y otros 241,644 -
Anticipos entregados para adquisiciéon de maquinaria (Nota 6) 547,841 -

(1) Durante el ano 2008 se recibieron transferencias por US$5,157,041 (2007: US$1,169,438) y
se efectuaron pagos por US$500,000 (2007: US$2,109,609). Durante el 2008 estos fondos
devengaron intereses a una tasa anual comprendida entre el 2.8 y 5.8% y no tienen un plazo
especifico de pago.

(2)  Corresponde a inventario facturado por un proveedor del exterior, el cual, fue devuelto
posterior a la cancelacién de la factura correspondiente. Debido a que la Sucursal dej6 de
mantener obligaciones con dicho proveedor, la nota de crédito emitida a favor de la Sucursal,
fue transferida a Petrex Sudamerica Sucursal Venezuela S.A.

La Sucursal no ha efectuado con terceros transacciones con entidades locales ni del exterior,
equiparables a las indicadas anteriormente.

i
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NOTA 7 - CASA MATRIZ Y COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

Composicion de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre:

Dacumentaos y cuentas por cobrar:

Petrex S.A. (Per()

Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador) (3)
Petrex Sudamerica Sucursal Venezuela S.A.

Gastos pagados por anticipado
Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador) (Nota 6)

Cuentas por pagar:

Petrex S.A. (Per0) (1)

Saipem SpA (4)

Petrex Sudamerica Sucursal Venezuela S.A.

(3) Ver Nota 4.

2008 2007
261,321 2,982
56,258 1,405,593
19,079 -
336,658 1,408,575
547,841 -
5,697,214 1,042,952
3,203,582 645,148
510 -
8,901,306 1,688,100

(4)  Corresponde al arriendo del taladro No.5824, el mismo que fue utilizado para proveer los
servicios de perforacién a Agip Oil Ecuador B.V. (Sucursal Ecuador) hasta el 31 de octubre
del 2007. Desde el 15 de abril del 2008, el taladro esta siendo utilizado para proveer
servicios de perforacion a Petroamazonas del Ecuador S.A. El contrato suscrito entre las partes
por el uso del mencionado taladro, no establece: fecha de vencimiento, el cobro de intereses y

no tiene plazo de pago definido.

NOTA 8 - INVENTARIOS

Composicion:

Inventarios

Importaciones en Transito

2008 2007
1,509,187 1,394,872

209,963 101,556
1,719,150 1,496,428

]
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NOTA 9 - ACTIVO FlJO

Composicion:

Maquinaria, equipos y otras
unidades de explotacién
Muebles y enseres

Equipos diversos

Activo fijo en transito
Obras en curso

Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual de

depreciacién
2008 2007 %
5,818,234 4,223,201 20
2,831 2,831 10
1,398,247 296,494 20
755,288 54,685 -
721,822 19,851 -
8,696,422 4,597,062
(2,983,707) (1,934,535)
5,712,715 2,662,527
2008 2007
2,662,527 2,760,212
4,106,110 575,639
(1,055,922) (673,324)
5,712,715 2,662,527

El saldo al 31 de diciembre del 2008, incluye activos fijos bajo internacién temporal por
US$2,193,832 (2007: US$2,078,121), de los cuales US$453,839 (2007: US$453,839) corresponden

a activos bajo internacion temporal con compaiias relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2008 la Sucursal mantiene con Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) garantias
bancarias a favor de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana por US$1,695,000 que respaldan activos
fijos en internacién temporal cuyo vencimiento esta comprendido entre el 3 de diciembre del 2009 y

25 de abril del 2010.

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

i
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

Tasa de
2008 2007 interés
Citibank N.A. International
Banking Facility, New York (1 - 1,000,000 5.97%y6.15%
Intereses devengados por pagar - 1,868 5.61%

- 1,001,868

(1) Préstamo otorgado el 19 de diciembre del 2007 por US$1,000,000, el cual fue cancelado a
su vencimiento, el 15 de febrero del 2008.

NOTA 11 - IMPUESTOS

De acuerdo a lo establecido en la normativa vigente los afios 2006 a 2008 estdn sujetos a una
posible fiscalizacion.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el ano 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No.
324, en la cual, el Servicio de Rentas Internas (SRI) establecié que los requisitos para la
presentacion de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$5,000,000.

Cambios en la legislacion -
La normativa tributaria vigente a partir del ailo 2008 establecié que todos los pagos sobre
operaciones de mas de US$5,000, obligatoriamente deberan ser efectuados a través de cualquier

institucion del sistema financiero, con el fin de que el costo o gasto superior a dicho monto sea
deducible del Impuesto a la Renta y, el crédito tributario de IVA aplicable, pueda ser utilizado.

(10)
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NOTA 11 - IMPUESTOS
(Continuacion)

En el suplemento del Registro Oficial No. 497 publicado el 30 de diciembre del 2008 se expidié
la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador, la cual establece que se incrementa el porcentaje del impuesto a la salida
de divisas al 1%, el cual, es también aplicable a los pagos que la Sucursal efectie a través de sus
cuentas bancarias en el exterior.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (19 de junio del

2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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