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Petrex S. A. (Sucursal Ecuador)

Estados financieros al 31 de diciembre de 2011
junto con el informe de los auditores independientes

Informe de los auditores independientes dirigido a Petrex S. A. (Sucursal Ecuador)

Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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Informe de los auditores independientes

A Petrex S. A. (Sucursal Ecuadon):

Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.
Andalucia y Cordero

Edificio Cyede, Tercer Piso

P.O. Box: 17-17-835

Quito-Ecuador

Phone +593 2 255 5553
Fax: +593 2 255 4044

oam.

SUPERINTENDENCIA

DE COMPANTAS

22 JUN. 2012

OPERADOR 08
QUITO

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Petrex S. A. (Sucursal Ecuador) (una sucursal de
Petrex S. A. del Per() que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en la inversidn de la casa matriz y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de las paliticas contables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno que
la gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no

contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabifidad def auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Narmas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren gue cumpiamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones

importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de!l auditor, que incluye la evaluacién del riesgo dé que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con ef propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

6. Ennuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Petrex S. A. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversion de la casa matriz y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
informacidn Financiera NIFF.

Asuntos de énfasis

7. Como seindica en la Nota 6, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la Sucursal ha
preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIFF. Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2011 y al 1 de enero de 2010 no auditadas bajo NIFF, las que han sido preparadas siguiendo 108
procedimientos de la NIFF 1: “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera”. Los efectos de la primera adopcién de NIFF al 1 de enero de 2010 y del restablecimiento
de las cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre de 2010 se muestran en la
Nota 6.

Fenst fyounj.

RNAE No. 462

arco IV Panchi G.
RNCPA No. 17-1629
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QUITO

Quito, Ecuador
20 de junio de 2012
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Petrex S. A. (Sucursal Ecuador)

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Activos
Activos Corrientes:
Efectivo en caja y bancos 8
inversiones temporales
Deudores comerciales 9
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10
Impuestos por cobrar 12
Otras cuentas por cobrar 11
Inventarios 13
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no Corrientes:
Otras cuentas por cobrar 11
Magquinaria, muebles y equipos, neto 15
Otros activos 14
Activo por impuesto diferido 19 (c)

Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2011 2010 de 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
972,075 286,158 171,164
- 1,116,000 -
3,758,753 4,043,953 -
1,008,150 3,054,458 2,101,661
3,469,637 4,191,658 1,317,645
124,661 203,992 83,775
6,949,442 7,584,295 2,472,535
71,390 48,034 8,517
16,354,108 20,528,548 6,155,297
288,858 111,719 -
9,174,590 21,023,030 5,579,830
2,804,965 2,799,374

1,025,337 846,384 455,356
13,293,750 24,780,507 6,035,186
29,647,858 45,309,055 12,190,483

Roberto Amici
Apoderado General

G a
Supervisora Financiera

Jarrin

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Petrex S. A. (Sucursal Ecuador)

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas
Pasivos e inversion de la casa matriz
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 16
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10
Impuesto por pagar 12
Beneficios empleados 17
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Obligaciones por beneficios post-empleo 18

Total pasivo

Inversidn de la casa matriz
Capital asignado 20
Déficit acumulado

Total inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversion de la casa matriz

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2011 2010 de 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)
1,986,332 4,300,161 1,516,273
27,461,508 42,075,993 12,674,331
345,893 341,019 324,359
153,253 337,893 -
29,946,986 47,055,066 14,514,963
42,454 21,769
29,989,440 47,076,835 14,514,963
10,000 10,000 10,000
(351,582)  (1,777,780) (2,334,480)
(341,582)  (1,767,780) (2,324,480)
29,647,858 45,309,055 12,190,483

Robefo Amici
Apoderado General

Ge
Supe

ra Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Petrex S.A. (Sucursal Ecuador)

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
(-) Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos operativos
Gastos de administracion
Gastos de venta

(Pérdida) utilidad en operacién

Gastos financieros
Ingresos (gastos)

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta del afio

Notas 2011 2010

(Revisado Nota 6)

20,518,847 23,056,767
21 (20,454,308) (21,521,683)
64,539 1,635,084
22 (5611,413) (520,046)
23 (107,114) (132,207)
(618,527) (652,253)

(553,988) 882,831
(126,543) (275,903)
41,670 (7,850)

(638,861) 599,078
19 (b) (659,105) (42,378)
(1,197,966) 556,700

Apoderado General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Petrex S.A. (Sucursal Ecuador)

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz
Par el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresado en Dolares de E.U.A.

Saldo al 1 de enero de 2010

Mas:

Ajuste por primera adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera -

(Ver Nota 6)

Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 6)
Mas (menos):
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 6)

Mas (menos):
Absorcion de pérdidas acumuladas (Ver Nota 20)
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Roberto Amici )
Apoderado General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

¥ F ¥ ¥ ¥ ¥ ®E ¥ ® ® ® ®w =
Déficit acumulado
Ajustes de
Capital primera Reserva Déficit
asignado adopcion Facultativa acumulado Total
10,000 - 216,648 (3,006,484) (2,789,836)
NIF.
- 455,356 - - 455,356
10,000 455,356 216,648 (3,006,484) (2,334,480)
- - - 556,700 556,700
10,000 455,356 216,648 (2,449,784)  (1,777,780)
- - - 2,624,164 2,624,164
- - - (1,197,966) (1,197,966)
10,000 455,356 216,648 1,023,586 (351,582)

Supervjsora Financiera
|
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Petrex S.A. (Sucursal Ecuador)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacidn:
{Pérdida) utilidad antes de impuesto a {a renta

2011

2010

(1,197,966)

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

{utilizado en ) provisto por las actividades de operacién-
Depreciaciones
Amortizacion
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neta
Provision obsolescencia de inventario

Variacién en capital de trabajo

Variacion de activos - (aumento) disminucién
Deudores comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar
Oftras cuentas por cobrar
Inventarios, neto
Gastos pagados por anticipado

Variacion de pasivos ~ aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a magquinaria, muebles y equipo
Ventas y bajas de maquinaria, muebles y equipo
Adiciones (disminuciones) inversiones temporales
Adiciones cargos diferidos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos
Iintereses pagados

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

Apoderado General

2,441,194
1,042,698
20,685
16,042

285,200
2,046,308
722,021
(97.808)
618,811
(23,356)

(2,313,829)
(8,418,609)
278,969
(184,640)
(453,048)

(5,217,328)

(1,344,985)

10,752,231
1,116,000

(1,048,289)

9,474,957

(3,444,966)
(126,746)

(3,571,712)
685,917

286,158
972,075

———————

Bpvana Jarrin
Supervisora Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

(Revisado Nota 6)

556,700

3,377,553
646,009
21,769

(4,043,953)
(952,797)
(2,874,013)
(231,937)
(5,111,760)
(39,516)

2,783,888
43,550,294
220,385
337,893
(594,753)

37,645,762

(22,724.,401)
3,903,648
{1,116,000)
(3,445,383)

(23,382,136)

(13,876,499)
(272,133)

(14,148,632)
114,994

171,164
286,158

————
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Petrex S.A. (Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Petrex S. A. (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Petrex S. A. Per(i la cual es subsidiaria de Saipem Spa de
italia la que forma parte del Grupo Eni del mismo pais. '

Petrex S. A. (Sucursal Ecuador) inici6 sus operaciones en abril del 2006 bajo la figura tributaria de
Establecimiento Permanente, con un primer proyecto para el cual fue contratado por AGIP OIL Ecuador B.V.
Sucursal Ecuador.

En base a las operaciones previstas para el afio 2008 el Directorio de Petrex S.A. Pert, en sesién efectuada el
14 de enero del 2008, aprobd la transformacién del Establecimiento Permanente en una sucursal de compariia
extranjera.

El 19 de marzo del 2008 la Superintendencia de Compariias aprobé la operacién en el Ecuador en calidad de
sucursal de Sucursal extranjera de Petrex S.A. (Pert).

La Sucursal se dedica a la prestacion de servicios de perforacién, complementacién, reparacién y
mantenimiento de pozos para el sector petrolero.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Sucursal para su distribucién el 14
de junio de 2012 y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Directorio celebrado por la

casa matriz. En opinién de la gerencia estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccién principal de la Sucursal esta registrada en la Av. 6 de diciembre N33-42 e Ignacio Bossano, Quito —
Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2011 Ia Sucursal tiene una inversién de la casa matriz negativa de 341,582 (1,767,780 en
el 2010), lo cual segln las disposiciones legales, la Sucursal estaria en causal de cancelaciéon de su permiso
para operar en el Ecuador. La Gerencia de la casa ,atriz ha preparado un plan operativo para solventar esta
situacion, ademas de dar el soporte operativo y financiero que la Sucursal necesite. La gerencia de la Sucursal
espera en el mediano plazo ampliar sus operaciones a otros clientes, ademas la casa matriz ha decidido
absorber pérdidas y dar en el corto plazo, el suficiente soprote financiero, técnico y operativo, para que pueda
generar flujos pasitivas de operacién. A criterio de la gerencia de la Sucursal, ésta continuara operando como
negocio en marcha y generando flujos positivos de operacién para cubrir las pérdidas acumuladas actuales.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés) y representan ia adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 inclusive, la
Sucursal preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y précticas contables generalmente
aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2011 son los primeros estados financieros que la Sucursal ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6
incluye la informacién sobre cémo la Sucursal adopté las NIIF por primera vez.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base def costo histdrico, con excepcién de
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso
legal en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:

a) Efectivo en cajay bancos -
Ef efectivo en caja y bancos se presenta en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles péra la venta, o como derivados designados como instrurhentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) préstamos y cuentas por cobrar. La gerencia determina la
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clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas
relevantes de cada categoria aplicables a la Sucursal se describen a continuacion.

Medici6on posterior-

Inversiones Temporales

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento, cuando la Sucursal tiene la intencién manifiesta y
la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Se encuentran registrados a su valor nominal,
los intereses se registran a medida que se devengan.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria el efectivo en caja
y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Baja en cuentas -
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

» Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

» Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

¢ Sehaya transferido sustancialmente todos los fiesgos y beneficios inherenteé a la propiedad del activo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o méas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la
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pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o e}
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
rearganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medibie en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado -

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evallia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y
los evaltia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaluan
de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, 1a tasa de descuento para medir cuaiquier pérdida por deterioro del valor es fa tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a fravés del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuras a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Sucursal. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resultados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Sucursal determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado,.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i} préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal mantiene en esta categoria acreedores comerciales y atras cuentas por pagary cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por
pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo provenienfe del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se recanoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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d)

e)

Arrendamientos-

La determinaciéon de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Compariia como arrendataria

Los arrendamientos en los que la Sucursal no transfiere sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos operativos. Los costos directos
iniciales incurridos en la negociacién de un arrendamiento operativo se suman al importe en libros de!
activo arrendado y se reconocen a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los
ingresos por arrendamiento. Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el perfodo
en el que se consideran ganados.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo 0 valor neto realizable, el que sea menor. Los costos incurridos para
llevar cada producto a su ubicacién actual y darle su condicién actual, forman parte del costo. Los
inventarios de la Sucursal se contabilizan de la siguiente manera:

- Inventario a ser utilizado en la prestacion del servicio: Al menor entre el costo y su valor neto de
realizacién.

- Repuestos: Al costo de compra segun el método promedio.

- Inventario en transito: Al costo de importacién méas los costos relacionados con la nacionalizacion.

La Sucursal ha aplicado el método promedio ponderado como método de valoracién de sus inventarios.
La Sucursal reconoce una provision por deterioro ocasionado por el lento movimiento de los inventarios en
apego a la politica contable que implica un periodo de 60 meses antes de considerar la caducidad u
obsolescencia por rotacién de estos activos.

Magquinaria, muebles y equipos- ‘

La maqﬁinaria‘ muebles y equipo se encuentran valorados al costd. neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados con
proyectos de construccion o instalacion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para
su reconocimiento.

El costo de adquisicién incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier otro costo
necesario para lievar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.
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El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de ios activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Afios
Maquinaria y equipo de explotacion 10
Equipos diversos, comunicacion, seguridad y otros 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Barras de perforacion 3

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacidon seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas
de maquinaria, muebles y equipo. La Sucursal ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos; en vista que al no ser mas operativos, no se opta por venderlos, se mantienen fisicamente al

margen de la operacién, hasta que matriz autoriza la baja.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdidé de valor, gue surja como cohsecuencia de esta comparaéién, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Sucursal estima el importe recuperable de ese activo. El
importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo gue el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos 0 grupos de activos.
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Cuando el importe en libros de un activo 0 de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que
se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efecttia una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Sucursal efectia una estimacion
del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del
valor reconacida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperabie del activo desde la Uitima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, netc de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro de! valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia
de sucesos pasados para cuya revelacién se espera como salida de recursos y cuyo importe vy
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, fas provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Otros activos-

La aplicacién de la politica contable de la Sucursal para otros activos requiere de un criterio para
determinar la probabilidad que existan beneficios econdémicos futuros a través de los desembolsos
necesarios para la puesta en marcha de equipos de perforacién y taladros arrendados. . La politica de
diferimiento requiere que la administracion efectie ciertas estimaciones y suposiciones en cuanto a
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eventos y circunstancias, en particular si se puede establecer una operacion econdmicamente viable. La
amortizacién es en base al método de linea recta por el plazo de 4 afios del contrato de perforacian.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados integrales del gjercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al iargo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a ia renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activas por impuesto diferide se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre dei periodo sobre el

que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias



Notas a los estados financieros (continuacisn)

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas, salvo: '

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

k) Reconoéimiento de ingresos-

10

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la prestacion
del servicio, fluyan a la Sucursal y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente en base a los
reportes de operacion .

Venta de servicios-

Los ingresos procedentes de los servicios de perforacién de pozos petroleros se reconocen en funcién al
grado de terminacién. El grado de terminacién se mide en funcién de los costos incurridos a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, como un porcentaje sobre los costos totales para cada contrato.
Cuando el resultado de un contrato no se puede medir de manera fiable, los ingresos se reconocen
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solamente hasta el limite del gasto incurrido que retina las condiciones para ser recuperado. Las
facturaciones anticipadas de los servicios se reconocen como ingresos diferidos y se devengan en funcién
del servicio prestado.

I) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se produce el servicio, de manera simuitanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente prestacién del mismo.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con ios cuales se relacionan.

m) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provee informacién adicional sobre la situacién financiera
de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Juicios
En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal, la gerencia ha realizado los siguientes juicios, que
tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros:

e  Arrendamientos operativos-
La Sucursal ha celebrado contratos de arrendamiento de los taladros con los que lleva a cabo Ia-
prestacién de sus servicios. La Sucursal ha determinado, sobre la base de una evaluacién de los términos
y las condiciones de los acuerdos, gue no se le han transferido todos los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de estos activos y, en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como
arrendamientos operativos.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen

11
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a continuacion. La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros

disponibles al momento de fa preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las

suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a

circunstancias que surjan mas alié del control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en

el momento en que ellos ocurren.

12

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Sucursal, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y fa posibilidad de
recuperacion de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigiedad de las partidas y su expectativa de uso.

Vida util de maquinaria, muebles y equipos diversos

Las estimaciones de vida Util se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
utit restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrfan hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sucursal evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deteriora de valor con cargo a los resuitados del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciohes y gastos por impuestos réquiere de interpretaciones ala legislacion
tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
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efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Sucursal
posiblemente aplicara en el futuro. La Sucursal tiene Ia intencion de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, si es que les son aplicables.

a)

13

NIC 1 Presentacién de estados financieros - Presentacién del estado de resultados integrales

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los ofros resultados
integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos segun como se
determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre partidas que no seran
reclasificadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2012,
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b)

c)

d)

14

NIC 12 Impuestos a las ganancias — Recuperacion de activos subyacentes

La modificacion aclar6 la forma de determinacion del impuesto diferido en ef caso de las propiedades de
inversién medidas por su valor razonable. La modificacién introduce una presuncion, que admite prueba
en contrario, segun la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de inversion medidas segun el
modelo de valor razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funcidén de que el importe en libros del
activo se recuperara a través de la venta. Asimismo, la madificacién introduce el requerimiento de que el
impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se miden segln el modelo de revaluaciéon de la
NIC 16, se calcule siempre bajo la presuncién de la venta del activo. La modificacién tiene vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del
plan a cambios simples de redaccién. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que

comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonial para inversiones en
negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda ser4 efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después dej 1 de enero de 2013.

NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar — Transferencias de activos financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no dados
de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacién entre esos
activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.

La modificacién también requiere revelar informacién acerca de ia implicacién continuada de la entidad en
los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalle la naturaleza de
esa implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacién tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta modificacién afecta Gnicamente la
informacién a revelar y no tiene efecto sobre la situacién financiera ni sobre el rendimiento financiero de la
Sucursal.
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a)

h)

)
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NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39, y
se aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros segtin se los define en la NIC 39.
La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las
etapas subsiguientes, el IASB abordara |a contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos
financieros.

Se espera que este proyecto cuimine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros de la
Sucursal. La Sucursal cuantificara el efecto junto con las deméas etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una vision integral.

NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacion y Separacion de Estados
Financieros que trata de la consolidacion de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidacién de
entidades de propésito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razén que sea requerida
para ser consolidada como parte del grupo (0 matriz) en comparacién con los requerimientos actuales de
la NIC 27. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013,

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades Controladas
~ Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcién de contabilizar las
entidades controladas conjuntamente usando propdsitos para consolidacién. Sin embargo, las entidades
controladas conjuntamente que cumplen la definicion de negocio conjunto deben ser contabilizadas
usando el método de valor patrimonial. La aplicacién de esta nueva norma implica modificaciones en la
presentacion de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la consolidacién del Grupo una parte
proporcionai del intérés en negocios conjuntos dél Grupo. Esta enmienda sefé efectiva para los reportes .
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 Revelaciones en intereses en otras entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacién con la
consolidacién de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran requeridas
por fa NIC 31y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el interés en
las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracién de entidades.
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Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

k)  NIIF 13 Medicién del valor razonable
NIIF 13 establece una gufa simple bajo el enfoque de NIiiFs para la medicién del valor razonable. NItF 13
no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de cémo se
mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta enmienda
seré efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado e! 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Sucursal ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y hasta
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la Sucursal prepard sus estados financieros de acuerdo con
los principios y practicas contables generaimente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Por lo tanto, la Sucursal ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los perfodos
finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacidon comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe en la
Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la preparacién de estos estados
financieros, el estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Sucursal para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por ¢l gjercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador.

¢ Exenciones aplicadas
La NIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas

exenciones al principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas NIIF.
En eé’te sentido, la Sucursal ha apﬁcado las siguientes exenciones previstas en fa NiiF 1:

La Sucursal ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de
transicion por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al periodo anual
actual y los de los 4 perfodos anuales anteriores:

i. el valor presente de la obligacién de beneficios definidos y

ii. los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos; y ha optado por reconocer la totalidad de
ganancias; y,

iii. pérdidas actuariales en el periodo de transicién, en base a la exencion prevista en la NIIF 1.

16
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Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segin los PCGA Ecuador (luego de los ajustes realizados
para reflejar cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las siguientes partidas en las que la
aplicacién de los PCGA locales no requirié una estimacion:

i. Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo

Las estimaciones realizadas por la Sucursal para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2010, la fecha de transicion a las NHF, y al 31 de diciembre de
2010.

Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF en el
Ecuador, el 1 de enero de 2010, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaifiias,
segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008, ha requerido que las
Sucursales de compariias extranjeras adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Sucursal ha adoptado fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la
fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera
adopcion”, en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Sucursal prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador. Los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la
Sucursal ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NitfF. Enla
preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Sucursal ha considerado como fecha de transicién
el 1 de enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo con las
NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF aplicadas por la Sucursal y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de
2010y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010. Asimismo, como parte del
proceso de adopcién de NIIF la Sucursal identificé algunas reclasificaciones que no se originan de una
diferencia entre ambas normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y son explicadas como
parte de las notas antes mencionadas.
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6.1 Reconciliacién del estado de situacién financiera-

a) Lareconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a NIIF)
se detalla a continuacién:

Al 1 de enero
de 2010 bajo  Ajustes de Al 1 de enero
Notas PCGA primera Reclasifica- de 2010 bajo
6.5 Ecuador adopcion ciones NIIF

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 171,164 - - 171,164
Deudores comerciales 3,503,081 - (3,503,081) -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas b) (1) - - 2,101,661 2,101,661
Impuestos por cobrar b) (2) - - 1,317,645 1,317,645
Otras cuentas por cobrar b) (3) - - 83,775 83,775
Inventarios, neto 2,472,535 - - 2,472,535
Gastos pagados por anticipado 8,517 - - 8,517
Total activos corrientes 6,155,297 - 6,155,297
Activos no corrientes:
Maquinaria, muebles y equipo, neto 5,579,830 - - 5,679,830
Activo por impuesto diferido a) (1) - 455,356 - 455,356
Total activos no corrientes 5,579,830 455,356 - 6,035,186
Total activos 11,735,127 455,356 - 12,190,483
Pasivo e inversion de la casa matriz
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar b)(2) 1,840,632 - (324,359) 1,516,273
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12,674,331 - - 12,674,331
Impuesto por pagar - - 324,359 324,359
Total pasivos corrientes 14,514,963 - - 14,514,963
Total pasivos 14,514,963 - - 14,514,963
Inversion de la casa matriz:
Capital asignado 10,000 - - 10,000
Resultados acumulados a)(1) (2,789,836) 455,356 - (2,334,480)
Total inversién de la casa matriz (2,779,836) 455,356 - (2,324,480)
Total pasivos e inversién de la casa matriz 11,735,427 - - 12,190,483

18

b) La reconciliacién de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2010 se

presenta a continuacién:
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Al 31 de
diciembre de Al 31 de
2010 bajo  Ajustes de enero de
PCGA primera  Reclasifica- 2010 bajo
Notas Ecuador adopcién ciones NiiF

Activos 6.5
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 286,158 - - 286,158
Inversiones temporales 1,116,000 - - 1,116,000
Deudores comerciales 11,494,061 - (7.450,108) 4,043,953
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas b) (1) - - 3,054,458 3,054,458
Impuestos por cobrar b} (2) - - 4,191,658 4,191,658
Ofras cuentas por cobrar b} (3) - - 203,992 203,992
Inventarios, neto 7,584,295 - - 7,584,295
Gastos pagados por anticipado 48,034 - - 48,034
Total activos corrientes 20,528,548 - 20,528,548
Activos no corrientes:
Otros activos 2,799,374 - - 2,799,374
Otras cuentas por cobra largo plazo 111,719 - - 111,719
Magquinaria, muebles y equipos, neto 21,023,030 - - 21,023,030
Activo por impuesto diferido a)(1) - 846,384 - 846,384
Total activos no corrientes 23,934,123 846,384 - 24,780,507
Total activos 44,462,671 - - 45,309,055
Pasivo e inversion de la casa matriz
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar b)(2) 4,641,180 - (341,019) 4,300,161
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 42,075,993 - - 42,075,993
Beneficios empleados 337,893 - - 337,893
Impuestos por pagar - - 341,019 341,019
Total pasivos corrientes 47,055,066 - - 47,055,066
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo - 21,769 - - 21,769
Total pasivos 47,076,835 - - 47,076,835
Patrimonio: _ ) ) )
Capital asignado - 10,000 - - 10,000
Resultados acumulados a(1) (2,624,164) 846,384 - (1,777,780)
Total inversién de la casa matriz (2,614,164) 846,384 - (1,767,780)
Total pasivos e inversion de la casa matriz 44,462,671 - - 45,309,055

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-
a) Reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Utilidad en operacion

Gastos financieros, neto
Otros gastos

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién
trabajadores

Utilidad antes del impuesto a la renta
Provision para participacion a trabajadores
Impuesto a Ja Renta

Utilidad neta

Por el afio
terminado al 1 Por el afio
de enero de Ajustes terminado at
2010 bajo de 31 de
PCGA primera Reclasifica- diciembre de

Notas Ecuador adopcion ciones 2010 bajo NIIF

23,056,767 - - 23,056,767
(21,432,682) - (89,001)  (21,521,683)
1,624,085 - 89,001 1,535,084
(515,459) - (4,587) (520,046)
(132,207) - - (132,207)
(647,666) - - (652,253)
976,419 . (4,587) 882,831
(275,903) - - (275,903)
(7,850) - - (7,850)
692,666 - - 599,078
(93,588) - 93,588 -
(433,408) 391,028 - (42,378)
165,672 . - 556,700

b) La reconciliacion de la utilidad bajo principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
el Ecuador y las NIIF al 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacion:

Utilidad neta seguin PCGA - Ecuador

Adopciones:
Reconocimiento de impuestos diferidos

Por el aito
terminado al
31 de
diciembre de -
Nota 2010

Aumento
(disminucién)en
la utilidad
6.5
165,672

a) (1) 391,028

Resultado integral del afio, neto de impuestos 556,700
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6.3 Reconciliacion del estado de cambios en la inversién de la casa matriz-

La reconciliacién entre el estado de cambios en la inversion de la casa matriz segun principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se
detalla a continuacion.

Al 31 de
Al 1 de enero  diciembre de
Notas de 2010 2010
6.5

Total inversion de la casa matriz segtin PCGA - Ecuador (2,779,836) (2,614,164)
Adopciones:

Reconocimiento de impuestos diferidos a(1) 455,356 846,384
Total patrimonio segan NIIF (2,324,480) (1,767,780)

6.4 Reconciliacion del estado de flujos de efectivo

La transicion a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacién del estado de flujos de efectivo.

6.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacién financiera de patrimonio y estado de resultados
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integral-

a) Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

(1) iImpuestos diferidos-
Segiin PCGA Ecuador, no se reconoce los impuestos diferidos que segin NIC 12 debe
contabilizarse. La Sucursal reconoce los impuestos diferidos originados por los ajustes de primera
adopcién y que crean diferencias temporarias entre las bases financieras y las bases tributarias.
Como resultado de esta adopcién se reconoci6 activos por impuestos diferidos al 1 de enero de
2010 por 455,356 y al 31 de diciembre de 2010 por 391,028.

b) Reclasificaciones entre los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
La adopcion de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo PCGA Ecuador
al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010. Las reclasificaciones mas importantes son:



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Cuentas por cobrar y cuentas por pagar entidades relacionadas

Segun PCGA Ecuador, la Sucursal clasificd los valores a cobrar a relacionadas como parte del
rubro de deudores comerciales. Como resultado de la adopcién de NIIF, se reclasificaron
2,101,661 y 3,054,458 de deudores comerciales a entidades relacionadas para el 1 de enero de
2010y 31 de diciembre de 2010.

(2) Impuestos por cobrar e impuestos por pagar-

Segun PCGA Ecuador, la Sucursal clasificé los valores de impuestos por cobrar como parte del
rubro de deudores comerciales. Como resultado de la adopcién de NIIF, se reclasificaron
1,317,645 y 4,191,658 de deudores comerciales a impuestos por cobrar para el 1 de enero de
2010y 31 de diciembre de 2010.

Adicionalmente, de acuerdo con PCGA Ecuador, la Sucursal clasificé los valores de impuestos
por pagar como parte del rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Como
parte de la adopcién de NIIF, se reclasificaron 324,359 y 341,019 de acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar a una linea independiente de impuestos por pagar para el 1 de enero de
2010y 31 de diciembre de 2010.

(3) Otras cuentas por cobrar

Segun PCGA Ecuador, la Sucursal clasificd los valores otras cuentas por cobrar como parte del
rubro de deudores comerciales. Como resultado de la adopcidn de NIIF, se reclasificaron 83,755
y 203,992 de deudores comerciales a otras cuentas por cobrar para el 1 de enero de 2010 y 31
de diciembre de 2010.

(4) Participacion a trabajadores-

Segun PCGA Ecuador, la provision para participacion a trabajadores en las utilidades del afio por
93,588 se mostraba como un rubro independiente previo a la utilidad antes de impuestos. Bajo
NIIF la participacion a trabajadores se muestra como parte de los gastos de personal
administrativo y costo de ventas. Como resultado de esta adopcion se reclasificé a gastos de
administracién 4,587 y bomo parte de costo de ventés 89,001. ‘

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 se conformaban de la

siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Inversiones temporales

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

Al 31 de diciembre de

2011 2010 Al 1 de enero de 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota §)
No No No

Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente
972,075 - 286,158 - 171,164
- - 1,116,000 - -
3,758,753 - 4,043,953 - -
1,008,150 - 3,054,458 - 2,101,661
124,661 288,858 203,992 111,179 83,775
5,863,639 288,858 8,704,561 111,179 2,356,600
1,986,332 - 4,300,162 - 1,516,273
27,461,508 - 42,075,993 - 12,674,331
29,447,840 - 46,376,155 - 14,190,604

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, entidades relacionadas,

acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo en caja y bancos se formaba

de la siguiente manera:

Caja
Bancos locales
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31 de diciembre de

1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)
(1) 4314 5,000 1,505
(1) 967,761 281,158 169,659
972,075 286,158 171,164
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(1) La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en dolares de ios Estados Unidos de América en entidades financieras iocales; los fondos son de libre disponibilidad. Asi

también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales se formaban de ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)
Provision Provision
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
Notas bruto dudosas neto bruto dudosas neto
Deudores Comerciales 1) 3,758,753 - 3,758,753 4,043,953 - 4,043,953
3,758,753 - 3,758,753 4,043,953 - 4,043,953

(1)  Constituyen principaimente cuentas por cobrar a empresas del sector petrolero por servicios de perforacion, cuyos vencimientos son de hasta 45 dias. Al 1 de enero de
2010 la sucursal no mantiene deudores comerciales ya que su Gnico cliente fue su compafiia relacionada Agip Oil Ecuador. Los dlientes por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2011 y 2010 se detallan a continuacién:

Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno
Consorcio Pegaso
Petrosud — Petroriva

Tecpetrol S. A.
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31 de diciembre de

2011 2010
1,753,690 2,662,015
- 1,381,938
1,469,675 -
535,388 -
3,758,753 4,043,953
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 la antigledad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de provisién es como

sigue:

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)
No No
deteriorada  Deteriorada Total deteriorada  Deteriorada Total
Vigente (hasta 30 dias) 2,367,507 - 2,367,507 3,183,161 - 3,183,161
Provision de ingresos 1,391,246 - 1,391,246 860,792 - 860,792
Total deudores comerciales 3,758,753 - 3,758,753 4,043,953 - 4,043,953

La recuperacion de la cartera no presenta riesgos significativos, por lo tanto no se ha constituido provision; la recuperabilidad de la cartera es inmediata

dentro del plazo de crédito establecido por la Sucursal.

10. CUENTAS POR COBRARY PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Py laci d

(a) Saldos y trar i con er

a.1) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de Ia siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Naturaleza de la

vy ¥ ¥FFrP ¥Frpry¥ r rrux

31 de diciembre de

1 de enero de

Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion Vencimiento 2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Prestacion de servicios de Segun lo establecido en el
Agip Oil Ecuador Relacionada comercial Ecuador perforacién contrato 152,523 2,373,258 1,956,388
Petrex S.A Matriz Peri Reembolso de gastos Corriente 305,026 - 2,144
Petrex S.A Matriz Peru Transferencia de bienes de capital  Corriente 135,166 135,166 135,166
Petrex S.A Matriz Pert Materiales asignados a casa matriz  Corriente 131,202 - -
Petrex S.A Relacionada. Colombia Reembolso de gastos Corriente - 106,995 1,047
Petrex S.A Relacionada. Colombia Transferencia de bienes de capital  Corriente 6,916 6,916 6,916
Petrex S.A Relacionada. Bolivia Transferencia de materiales, Corriente 56,414 48,186 -
Transferencia de materiales,
reembolso de gastos, bienes de
Petrex S.A Relacionada. Venezuela  capital Corriente - 2,947 -
Saipem SpA Relacionada. italia Compra de equipos y obras Corriente 220,903 380,990 -
1,008,150 3,054,458 2,101,661
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a.2) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacisn)
31 de diciembre de
Naturaleza de 1 de enero de
Sociedad la relacion Pais Origen de la \ 2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Saipem SpA Relacionada Italia Alquiler RIGS Corriente 7,807,907 8,492,190 6,112,666
Saipem SpA Relacionada Italia Comision Comiente 8,488 11,472 4,966
Saipem America  Relacionada Estados Unidos de N érica  Servicios logi Corriente 10,694 7,555 -
Petrex S.A Matriz Pert Reembolso de gastos Corriente - 1,284,166 9,486
Petrex S.A Matriz Peni Capital de Trabajo Corriente 14,752,736 14,796,394 5,245,498
Petrex S.A Matriz Peru [ntereses Coriente - 233,306 5,247
Petrex S.A Matriz Peru Transferencia de bienes de capital ~ Comiente 4,768,830 15,210,837 1,287,423
Petrex S.A Matriz Peri Transferencia de materiales Corriente 27,699 1,811,859 -
Petrex S.A Relacionada Venezuela Transferencia de bienes de capital  Corriente 85,154 85,154 -
Petrex S.A Relacionada Venezuela Transferencia de materiales Corriente - 143,060 9,045
27,461,508 42,075,993 12,674,331

27

Arrendamientos.-

Petrex S. A. (Sucursal Ecuador) mantiene contratos de arrendamiento de
equipamiento para su funcionameinto con Saimpen SpA. Estas plantas son utilizadas para prestar servicios de perforacién a las compaiiias
(Consorcio Petrolero Blogue 16 y Area Tivacuno) y (Consorcio Petrosud — Petroriva y actualmente Tecpetrol 8. A.).

las plantas de perforacion 5899 y 5824 asi como el relativo

El canon de arrendamiento pactado entre Saimpen Spa y la Sucursal es por dia de uso de las plantas de perforacion segin lo sefialado en los

contratos y se reconace en el costo conforme se va devengando el servicio.

Los contratos sefialados no dan lugar a opcién a compra por parte de Petrex S. A. (Sucursal Ecuador), los arendamientos de las plantas de
perforacion constituyen arrendamientos operativos. (Ver Nota 3 (c))
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El importe facturado por concepto de arrendamiento de las plantas de perforacion se encuentran registrado en el costo de ventas y detalla a
continuacién: (Ver Nota 21):

Taladros 2011

2010
5824 4,547,750 4,635,500
5899 1,642,500 1,309,500
6,190,250 5,945,000

Capital de Trabajo asignado por la Casa Matriz

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los préstamos por pagar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera

31 de diciembre de
" Naturaleza de

1 de enero de
Sociedad la relacion Pais Origen de la transaccion  Vencimiento 2011 2010 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)
Politica
Petrex S.A. (1) Matriz Peri Capital de trabajo corporativa 14,752,736 14,796,394 5,245 498
14,752,736 14,796,394 5,245,498

Q)

Constituyen préstamos que devengan intereses a una tasa de interés 2,25% anual. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los intereses por pagar ascienden a 126,746
y272,133.

Durante los afios 2011y 2010, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:
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Aiio 2010:

Origen de la Transaccién

Importaciones de repuestos — consumo

Importaciones de activos fijos en intemacion temporal
importaciones de activos fijos — consumo
Exportaciones de repuestos
Gastos por servicios recibidos
Gastos financieros

Gastos por reemboisos indirectos

Gastos por reembolsos

Gastos por >s con f; de

Gastos por reembolsos Indirectos con facturas de terceros
Cuentas por cobrar no comerciales - compra de activos fijos
Cuentas por cobrar no comerciales - pagos varios
Cuentas por cobrar no comerciales sin cobro de intereses

¥ F rFF YT F YTy uroag

Créditos extemos - fi ) de
Intereses Créditos Externos Recibidos - Financiamiento de Reemb
Ario 2011:

Importaciones de repuestos - consumo

Exportacién activos fijos en intemacién temporal
Exportaciones de repuestos

Gastos por servicios recibidos

Gastos financieros

Gastos por reembolsos

Cuentas por Cobrar no comerciales - compra de activos fijos
Cuentas por Cobrar no comerciales -

Cuentas por cobrar no comerciales sin cobro de intereses
Créditos Externos Recibidos - financiamiento de reembolsos

Intereses Créditos Externos Recibidos - financiamiento de reembolsos
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Petrex S.A.
Peri

Petrex S.A.

Petrex

S.A

Bolivia

Saipem
Petrex S.A. S.p.A.
Col i Italia

Saipem
America
EEUU

1,811,853
10,784,164
3,138,250
57,198
502,743
1,149,008
2,366
4,698,727

135,166
16,426,207
293,911

Petrex S.A. Petrex S.A.

Peria

134,015

85,1563

Bolivia

- 5,945,000

- 6,763

Petrex S.A. Petrex S.A. Saipem S.p.A.

Colombi; Italia

p

Estados Unidos de
Norteamérica

36,155
10,442,007
2,194,554

48,448
400,178

688,342
3,839,089
141,812

- 6,190,250
- 3,694
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordadas entre ellas.

(b) Administracion y alta direccién-

(c)

El responsable encargado que asume la gestién de Petrex S.A. (Sucursal Ecuador) es la
Gerencia Pais, misma que no ha participado al 31 de diciembre del 2011, 2010 y al 1 de enero
del 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes. Las condiciones sobre las cuales se han
pactado los honorarios de la Gerencia Pais han sido realizadas en condiciones de plena
competencia.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo
cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno
equivalente de la entidad.

Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como honorarios de la Gerencia Pais se
formaban como sigue:

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)
Honorarios 21,518 19,904
21,518 19,904

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Corriente:

Garantias (1)
Reclamos Terceros
Otros
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31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)

- 177,139 83,651
115,045 2,975 -
9,616 23,878 124
124,661 203,992 83,755
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31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)
Garantias 288,858 111,719 -

(1) Corresponde principalmente a las garantias entregadas por la Sucursal a Conserde Millenium por el arrendamiento de los
campamentos que seran utilizados como base para la ejecucion de trabajo de perforacion en los campos de los diferentes

clientes. La vigencia del contrato sera hasta el 31 de diciembre de 2012.
12. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente

manera;
31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)
Crédito tributario neto IVA (1) 3,469,637 4,185,343 1,317,645
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta a favor de la Sucursal - 6,315 -

3,469,637 4,191,658 1.317,645

(1)  Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicién e importacién de bienes

y servicios realizados por la Sucursal, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2010, 2011, y 1 de enero de 2010 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
impuesto a la salida de divisas 13,698 - -
Retenciones en |a fuente de impuestos 44 417 134,070 44,256
Retenciones de impuesto al valor agregado -~ VA 22,307 206,948 56,322
Impuesto a la renta (Ver Nota 19 (b)) 265,471 - 223,781

345,893 341,019 324,359
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Notas a los estados financieros (continuacién)

13. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Almacén Taladro 5824 3,251,369 2,183,415 2,133,812
Almacén Taladro 5899 3,452,741 1,820,131 -
Almacén Taladro PTX-23 - 1,759,709 -
6,704,110 5,763,255 2,133,812
Mas- Material en trénsito
Almacén Taladro 5824 50,512 538,779 338,723
Almacén Taladro 5899 210,862 1,096,167 -
Almacén Taladro PTX-23 - 186,094 -
261,374 1,821,040 338,723
Menos- Estimacion para obsolescencia
Almacén Taladro 5824 (16,042) - -
6,949,442 7,584,295 2,472,535

14. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2011, y 2010, los cargos diferidos se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)
Obras Taladro 5899 4,034,776 3,445,383
Obras Taladro 5824 458,896 -
4,493,672 3,445,383
Menos-
Amortizacién Taladros (1,688,707) (646,009)

2,804,965

2,799,374

EI movimiento de los cargos diferidos al 31 de diciembre dé 2011y 2010 es como sigue;

31 de diciembre de

2010

2011
Saldo al inicio 2,799,374
Mas (menos):
Adiciones, netas 1,048,289
Amortizacion (1,042,698)
Saldo al final 2,804,965
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(Revisado Nota 6)

3,445,383
(646,009)

2,799,374
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Constituyen gastos relacionados al traslado y puesta en marcha de los taladros y otros acondicionamientos requeridos para prestar el servicio de perforacion

a los clientes. Estos cargos estan siendo amortizados a un plazo de 4 afios que esta en funcion del contrato de servicios.

15. MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS
a) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, la maquinaria, muebles y equipos se formaba de la siguiente manera:

Maquinaria y Equipo de Perforacion
Equipos

Muebies y Enseres

Equipos de Comunicacion

Barras de perforacion

Equipo de seguridad

Equipo de Computo

Activo fijo en trdnsito

Obras en Proceso

Totales

33

31 de diciembre de

1 de enero de 2010

2011 2010
Costo Depreclacion Costo Depreciacion Costo Depreciacion

historico acumulada Neto histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
15,193,700 (7,904,447) 7,289,253 26,484,148 (8.977,573) 17,506,575 7,637,881 (3,765.250) 3,872,631
3,555,821 (2,439,014) 1,116,807 4,848 535 (2,583,822)  2.264.713 1,518,362 (727,263) 791,099
10,242 (1,697) 8,545 2,832 (1,226) 1,606 2,832 (943) 1,889
51,708 (20,391) 31,317 46,413 (12,660) 33,753 15,189 (5,989) 9,200
137,965 (37,970) 99,995 26,674 - 26,674 - - -
80,707 (60,326) 20,381 56,961 (50,516) 6,445 47,748 (33,596) 14,152
104,849 (51,904) 52,945 85,365 (37,467) 47,898 45,994 (26,663) 19,331
- - - 437,777 - 437,777 615418 - 615418
555,347 - 555,347 697,589 - 697,589 256,110 - 256,110
19,690,339 (10,515,749) 9,174,590 32,686,294 {11,663,264) 21,023,030 10,139,534 4,559,704 5,579,830
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b) Durante el afio 2011 y 2010 el movimiento de maquinaria, muebles y equipos, es como sigue:

Maquinaria y Muebles

Activo fijo  Obras en equipo de Yy Equipos de

en transi P per i quip enseres comunicacién
Costo:
Saldos al 1 de enero del 2010 615,418 256,110 7,637,881 1,518,362 2,832 15,189
Adiciones 441,479 18,846,267 3,330,173 - 31,224
(Bajas) (177,641) - - - . _
Saldo al 31 de diciembre de 2010
(Revisado Nota 6) 431,777 697,589 26,484,148 4,848,535 2,832 46,413
Adiciones - - 1,068,387 111,628 7.410 11,190
(Bajas) - - (9,008) (1,522) - -
(Transferencia) - (12,339,827) (1,402,820) - (5,895)
Reclasificaciones 437,777)  (142,242) - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2011 - 565,347 15,193,700 3,565,821

10,242

51,708

Barras de

perforacion

26,674

26,674

111,291

137,965

Equipo de

seguridad

47,748
9,213

56,961

23,746

80,707

Equipo de
computo

45,994
39,371

21,333
(1,849)

104,849

Total

10,139,534
22,724,401
(177,641)

32,686,294

1,344,985
(12,379)
(13,748 542)
(680,018)
19,690,339
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Depreciacion acumulada :
Saldos al 1 de enero de! 2010
{Revisado Nota 6)
Depreciacion transferida
Depreciacion

Saldos af 31 de diciembre del 2010
(Revisado Nota 6)

Baja

Transferencia de depreciacion
Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Saldo neto al 31 de diciembre de 2011
Saldo neto ai 31 de diciembre de 2010

Saldo neto al 1 de enero de 2010
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i Maquinaria y Muebles
Activo fijo  Obras en equipo de y Equipos de Barras de Equipode Equipo de
en transi p per i quip icaci perf 6 guri Total
3,765,250 727,263 943 5.989 - 33,596 26,663 4,559,704
- - 3,010,087 704,511 2,196 9,213 3,726,007
- - 2,202,236 1,152,048 284 4,475 - 7,707 10,803 3,377,553
8,977,573 2,583,822 1,227 12,660 - 50,516 37,466 11,663,264
- - (8,976) (1,520) - - - - (1,849) (12,345)
- - (2,968,364) (606,124) - (1,876) - - (3,576,364)
- - 1,904,214 462,837 470 9,607 37,970 9,810 16,286 2,441,194
7,904,447 2,439,015 1,697 20,391 37,970 60,326 51,903 10,515,750
- 555,347 7,289,253 1,116,806 8,545 31,317 98,995 20,381 52,946 9,174,590
437,777 697,589 17,506,575 2,264,713 1,605 33,753 26,674 6,445 47,899 21,023,030
T 615418 256,110 3,872,631 791,099 1,889 9,200 - 14,152 19,331 5,579,830
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a) Las adiciones de maquinaria, muebles y equipos durante los afios 2011 y 2010 estan relacionadas principalmente con las
especificaciones técnicas sefialadas en los contratos de acuerdo a fa operacién que se ejecuta. Al 31 de diciembre de
2011 se registra una disminucion en la maquinaria, muebles y equipos debido a que se concluyt el contrato de servicios
de perforacion con el Consorcio Pegaso, donde se utilizaba maquinarias y equipos de perforacién, al término de este

contrato se transfirio toda la magquinaria y equipos a la casa matriz.

b) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, la Sucursal mantiene obras en curso por las adecuaciones que

se debe hacer a los equipos para poder ejecutar el trabajo establecido en los contratos con los clientes.

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010

(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)

Acreedores comerciales:

Proveedores 1,096,731 3,657,873 899,367
Provisiones 4] 889,601 642,288 616,906
1,986,332 4,300,161 1,516,273

(1) Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios locales e importados recibidos y pendientes de recibir

la factura.

Los proveedores locales tienen vencimientos de 30 dias y los del exterior de 60 dias. Al 31 de diciembre de
2011y 2010y 1 de enero de 2011, la antigtiedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales son como

sigue:
3a9 91a180 181 a 360 360 en
Corriente dias dias . dias adelante. Total
31 de diciembre de 2011 723,703 179,780 27,349 54,569 111,330 1,096,731
31 de diciembre de 2010 3,697,123 - 60,750 - - 3,657,873
1 de enero de 2010 619,950 219,072 6,166 50,487 3,692 899,367

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los beneficios a empleados se formaban de la
siguiente manera:
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Vacaciones

Decimo tercer sueldo
Decimo cuarto sueldo

Fondo de Reserva
Participacion trabajadores (1)

Total beneficios acumulados

Préstamos Seguro Social por Pagar
Seguro social

Total Otros beneficios

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)
62,666 114,541
17,790 38,705
13,365 19,941
3,853 -
- 93,588
97,674 266,775
7,771 4,997
47,808 66,121
55,579 71,118
153,253 337,893

(1) La participacion a trabajadores se calcula considerando la tarifa del 15% de la utilidad contable.

(2) Al 31 de diciembre de 2009, la Sucursal no tenia personal en relacién de dependencia.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el movimiento de beneficios acumulados fue

como sigue:
Décimo Décimo Fondos
Participacién tercer cuarto de
a trabajadores sueldo sueldo Vacaciones reserva Total
Saldo al 1 de enero de 2010 37,634 150,256 7,971 74,957 - 270,818
Provisiones 55,954 78,653 12,167 40,187 - 186,961
Pagos - (190,204) (197) (603) - (191,004)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 93,588 38,705 19,941 114,541 - 266,775
Provisiones 4 - 223997 37,783 108471 33289 403,540
Pagos (93,588)  (244,912) (44,359) (160,346)  (29,436) (572,641)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - 17,790 13,365 62,666 3,853 97,674

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST - EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios post-empleo se

formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

Nota 2011 2010
(Revisado Nota 8)
Jubilacién patronal (a) 25,240 16,721
Desahucio (b) 17,214 5,048
42 454 21,769

Las hipbtesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2011 y 2010 en la

constitucion de esta provisién son las siguientes:

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)

Tasa de descuento 4,00% 6,50%
Tasa esperada de incremento salarial 0,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 2,00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotaciéon N/A 4,90%

Vida labaral promedio remanente N/A 7.60

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.

(a) Reserva para jubilacién patronal-
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Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco. afios o mas

" hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus

empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de Ia reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubitacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Saldo inicial 16,721 -
Gastos operativos del periodo: - -
Costo del servicio en el periodo actual 7.536 -
Costo financiero 983 -
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida - 16,721
Saido final 25,240 16,721

b) Desahucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, Ia Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre de

2011 2010
(Revisado Nota 6)

Saldo inicial 5,048 -
Gastos operativos del periodo: - -
Costo del servicio en el periodo actual . 16,331 -
Costo financiero 882 -
Beneficios pagados (5,047) -
Otros resuitados integrales:

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 5,048
Saldo final 17,214 5,048

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
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b)

c)

40

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporales

Gasto por impuesto a la renta del afio por
operaciones continuadas

Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre de

2011 2010
{Revisado Nota 6)
738,057 433,406
(178,952) (391,028)
559,105 42,378

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Mas (menos)

Gastos no deducibies

Ajuste por Precios de Transferencia
Deduccién por leyes especiales

Utilidad gravable

Tasa legal de impuesto

impuesto a la renta causado
Menos- anticipos del afio y retenciones
Crédito tributario por ISD

Impuesto por pagar (recuperar) por Pagar

(1) El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2010 se conformaba en su totalidad

de retenciones en la fuente realizadas por clientes.

Impuesto a Ja renta diferido

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

(638,861) 599,078

1,002,721 1,982,971
2,663,199 717,336
(41,820) (1,565,763)
3,075,239 1,733,622
24 25
738,057 433,405

(453,048) (439,720)

(19,538) ;
265,471 (6,315)

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de [a siguiente manera:
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Estado de resuitados
Estado de situacion financiera integrales
Al 31 de diclembre de Al 1 de enero de Al 31 de diciembre de
2011 2010 2010 2011 2010
(Revisado Nota 8)  (Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Diferencias temporarias:
Propiedad, planta y equipo, neto 939,496 811,696 455,356 127,799 356,341
Jubilacién patronal i 5,553 3,679 - 1,874 3,679
Amortizacién de obras 66,324 31,009 - 35,316 31,008
Amortizacién de obras 13,964 - - 13,963 -
Efecto en el impuesto diferido en
resultados 178,952 391,028

Activo por impuesto diferido neto 1,025,337 846,384 455,356 - -

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta (638,861) 599,077
Gasto impuesto a la renta a a tasa impositiva vigente (2011,
24% y 2010, 25%) (153,327} 148,770
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 83,301 104,715
Ajuste por precios de transferencia 639,168 179,334
Deduccién por leyes especiales (10,037) (391,441)
Ingreso por impuesto a la renta reconocido en el estado de
resultados integrales 559,105 42,378

Para la determinacion de! activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Sucursal espera
recuperar o fiquidar [as diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.
(a) Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar ias declaraciones
del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres aftos posteriores contados a partir de
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(b)

(c)

(d)

42

la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumpiido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada y no mantiene obligaciones pendientes con el Servicios de Rentas
Internas. (SRI)

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a Ia renta son las siguientes:

Porcentaje de

Afo fiscal tasas de
impuesto

2010 25%

2011 24%

2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aro.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta- . .

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seréa compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptibie de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdan de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
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(e)

®

()]

(h)

43

impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a saociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sucursal no presenta pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremento del 2% al 5%
(Ver literal Nota 21 (h) siguiente).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
e  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformd la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:
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¢ Calculo del impuesto a la renta-
Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el gasto
sobre el exceso.

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible
sea de hasta 35,000.

¢ Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambienta!l a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte publico
y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

e Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncién de pago y
generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del

exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria.

20. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

a)

44

Capital asignado
El capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera directa registrada en el Banco Central
del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compafias del Ecuador como

Sucursal de Sucursal extranjera.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010y al 1 de enero de 2010 el capital asignado fue por 10,000.
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21.

b)

c)

Segun Acta de Directorio celebrada el 27 de mayo de 2011, al casa matriz asume absorber el patrimonio
negativo y reintegrar el valor de 2,624,164 a resultados acumulados, a través de la compensacion de
créditos que la Sucursal en el Ecuador adeuda a la casa matriz.

Reserva facultativa
La casa matriz decidié que de las utilidades del afio 2007 se transfieran 216,648 a una cuenta patrimonial
de reserva facultativa. Esta reserva es de libre disposicién de la casa matriz.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Sucursal emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 455,356 proveniente de los ajustes por adopcién por
primera vez de las NIIF, solo podra capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio si las hubiere utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de
liquidacion de la Sucursal.

COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2011 y 2010, los costos de venta se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2011 2010
{Revisado Nota 6)

Alquileres (1) 8,276,151 7,724,561
Personal 3,188,915 3,301,604
Depreciacion 2,441,194 3,377,553
Ofros servicios 1,798,549 1,774,214
Materiales y suministros 1,667,550 1,993,058
Transportes 1,278,439 1,966,174
Amortizaciones 1,042,697 646,009
tmpuestos y contribuciones ) 248,340 142,412
Seguros 240,928 92,290
Gastos de viajes 233,152 495,949
Honorarios profesionales 38,393 7,859

20,454,308 21,521.683

(1) Corresponden principalmente al arrendamiento de los taladros 5899 y 5824 que son utilizados para los

servicios de perforacién en las compaitias petroleras que contratan su servicio (Ver Nota 10)
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2011 y 2010, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Otros servicios 179,996 138,699
Personal 176,125 116,886
Arrendamientos 87,156 62,662
Honorarios profesionales 41,782 141,683
Gastos de viajes 15,074 42249
Seguros 5,535 3,163
Depreciacién 13,435 12,611
Impuestos y contribuciones 210 2,103

511,413 520,046

23. GASTOS DE VENTAS
Durante los aflos 2011y 2010, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Honorarios profesionales - 117,838
Otros servicios 95,590 129
Gastos de vigjes 11,524 14.240

107,114 132,207

- 24. GARANTIAS
A continuacién el detalle de garantias vigentes al 31 de diciembre de 2011:

Fecha de Fecha de

ntidad Emisor Concepto
Entid mise 4 inicio término
CONSORCIO PETROLERO
BLOQUE 16 ENISPA. Fiel cumplimiento del contrato  04-mar-10  30-nov-12 2,619,250
EP PETROECUADOR CITIBANK ECUADOR  Fiel cumplimiento del contrato  26-dic-11 18-jun-13
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25.

Las garantias seflaladas fueron contratadas en apego a o establecido en las clausulas contractuales de
prestacién de servicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Petrex S.A. (Sucursal Ecuador) es una empresa de capitales Italianos cuyo principal objeto es brindar servicios
petroleros del rubro de la perforacién y mantenimiento de pozos petroleros (offshore & onshore), pertenece al
grupo SAIPEM, la oficina principal de Petrex esta domiciliada en Peri y tiene Sucursales en Venezuela,
Colombia, Ecuador y Bolivia.

La Gerencia General es responsable de la direccién, control y supervisién de las operaciones, en base a los
lineamientos generales de casa matriz, en coordinacion con las estrategias de operaciones y comerciales.

a) Competencia
La compariia tiene una fuerte competencia en el 4mbito de negocio que se desarrolla en vista que la
demanda es limitada a pocas operadoras, por lo que debe aplicar varias estrategias competitivas a fin de
ganar mercado por ser una empresa relativamente nueva.

b) Nivel de actividad econémica ecuatoriana
El mercado petrolero en Ecuador es intervenido por el Estado, existe una legislacion de hidrocarburos y
varios entes estatales que intervienen en el sector asi también existen y se contraponen distintas normas,
regulaciones y entidades, adicional las politicas cambiantes por parte del gobierno ha generado un bajo
interés por parte de inversionistas extranjeros.

El mercado en el que opera Petrex S. A. (Sucursal Ecuador) es bastante restringido puesto que a pesar
de ser un pais petrolero son pocas las empresas plblicas o privadas que estén interesadas en invertir
sobre todo por los Ultimos acontecimientos respecto a la economia mundial afectando también la
economia local y por ende directamente a Petrex S. a. (Sucursal Ecuador).

c) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
El n‘ésgo financiero por excelencié es el riesgo de liquidez, qué consiste en la posibilidad del sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Sucursal a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de la adecuada administracion de las obligaciones financieras de la Sucursal y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacién de lineas de

crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
administracion de los riesgos financieros.
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d)

e)

48

La Sucursal carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que para mitigar este tipo de riesgo
cuenta con el apoyo financiero de su casa matriz.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:; la posibilidad de que la
Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asl, entre los més comunes se encuentran:

* Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

* Riesgo de que Ia posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

+ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Sucursal sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que trasladen el riesgoe hacia terceros.

La Sucursal asume el riesgo de mercado buscando nuevas oportunidades de negocio, licitando
permanente con nuevas propuestas y nuevos clientes potenciales a fin de incrementar su posicién en el

mercado.

Riesgo de la tasa de interés

El riesgo de Ja tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Sucursal
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estarfa principalmente relacionada con las
obligaciones de la Sucursal de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La Sucursal mitiga este riesgo mediante la contratacién de productos financieros con tasas fijas, con su
casa matriz.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y
variable;
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Oftras cuentas por cobrar

Pasivos financieros

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar

f) Riesgo de tipo de cambio-

2011
Tasa de
Tasa interés
variable Tasafija Sininterés Total promedio %
- - 972.075 972.075 -
- - 1,008,150 1,008,150 -
- - 124,661 124,661 -
- 20,276,910 7,184,598 27,461,508 2,25%
1,986,332 1,986,332 -
2010
Tasa de
Tasa interés
variable Tasafija Sininterés Total promedio %
- - 286,158 286,158 -
- - 1,116,000 1,116,000 5,50%
- - 3,054,458 3,054,458 -
- - 203,992 203,992 -
- 20,763,423 21,312,570 42,075,993 2,16%
- - 4,300,161 4,300,161 -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero flucttien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Sucursal realiza sus operaciones en Doélares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por 1o tanto, no se presentan efectos por

variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

g) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia serfa el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal desarroliar
sus actividades normalmente de la administracion.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Sucursal orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la casa matriz.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Sucursal a la fecha del
estado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 1 Hasta 3 De 3a12
mes meses meses

Total

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 29,910 - 27,431,598 27,461,508
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 723,703 179,780 193,248 1,096,731

753,613 179,780 27,624,846 28,558,239

Al 31 de diciembre de 2010
Hasta 1 Hasta 3 De 3a12

Total
mes meses meses
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 431,124 18,057,185 23,587,684 42,075,993
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3,597,123 - 60,750 3,657,873

h)
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4,028,247 18,057,185 23,648,434 45,733,866

Riesgo de gestion de capital-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en fa Sucursal debido a que se cumplen los lineamientos previstos por casa matriz, siendo
supervisados directa y permanentemente.

Riesgo de crédito-

E! riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar, sin embargo a la fecha
no tenemos una exposicion mayor a los piazos de crédito estabiecidos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase
de activos financieros.

j)  Valor razonable -
Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que as! lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si es que
ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, no tienen deudas mayores a los vencimientos fijados contractuaimente.

- En el caso de los acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen
vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar a largo plazo dado que sus condiciones son de mercado, la gerencia estima
que sus saldo contable se aproxima al valor razonable.

26. COMPROMISOS Y CONTRATOS

Contrato de servicios técnicos especializados de perforacién de pozos de desarrollo y exploratorios Off-
Shore con equipo Jack Up - Ep PetroEcuador-

El 26 de diciembre del 2011 se firma un contrato con EP-Petroecuador por 18 meses con opcién a prorroga
para la prestacion de servicios técnicos especializados de perforacion de pozos de desarrollo y exploratorios
offshore con un equipo Jack Up, cuya base operativa estara en Jambeli provincia de El Oro, el monto del
contrato es por 49,485,000, el contrato establece la entrega de dos garantias la primera por fiel cumplimiento
del contrato correspondiente al 5% del monto total por 2,474,250, la segunda por el buen uso de anticipo por
un monto 17,359,338. El contrato inicia a partir del segundo semestre del afio.

Contrato de arrendamiento con Saimpen SpA-

En marzo de 2006 !a Sucursal firma un contrato de arrendamiento de la planta de perforacién 5824 el relativo
equipamiento mismo que fue renovado y tiene vigencia de 24 meses a partir de enero de 2010, actualmente la
planta de perforacién se encuentra prestando servicios bajo el contrato celebrado con Tecpetrol S. A.. El valor
a cancelar por arrendamiento se obtiene utilizando la tarifa diaria establecida en el contrato y se factura
mensualmente.
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27.

En mayo de 2010 la Sucursal firma un contrato de arrendamiento de la planta de perforacién 5899 y el relativo
equipamiento por un periodo de 24 meses, la planta de perforacién bajo el contrato celebrado con el Consorcio
Petrolero Blogue 16 y Area Tivacuno. El valor a cancelar por arrendamiento se obtiene utilizando |a tarifa diaria
establecida en el contrato se factura mensualmente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la gerencia de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos., excepto por que la casa matriz Petrex PerG ha decidido
transferir como aportes a futuras capitalizaciones el valor de 26,872,524 que constituyen obligaciones por pagar
que mantiene su sucursal al 31 de diciembre de 2011 , compromiso que se hara efectivo durante el primer
semestre del afio 2012, una vez se cumplan las formalidades societarias requeridas en el Ecuador.

A partir del segundo semestre del afio la Sucursal prestara sus servicios de perforacién a la compania petrolera
estatal EP Petroecuador, el contrato tendra una duracion de 18 meses vy el total del servicio prestado asciende
a 49,485,000. La operacién empezara a partir del mes de agosto de 2012.

Adicionalmente, la Sucursal ha firmado contratos con las compafiias Petrosud-Petroriva, Tecperservices y
Consorcio Pegasso para la prestacion de servicios de perforacion de campos marginales. Para ello se
encuentra en tramites de importacién de dos taladros (Petrex 3 y Petrex 23).
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