SAVIAFOREST & INVESTMENTS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

SAVIAFOREST & INVESTMENTS S.A. es una compafifa de nacionalidad ecuatoriana. El
objeto social principal es la Venta al por menor de Plantas.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF PYMES).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de SAVIAFOREST &
INVESTMENTS S.A. comprenden los estados de situacién financiera del 1 de enero del 2019 al
31 de diciembre del 2019, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019y sus respectivas notas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF PYMES y surgen de los registros contables de la Compafiia que
son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (d6lar estadounidense).

Cumplimiento estricto.-Los estados financieros presentados por la compafiia al 31 de diciembre
del 2019, han sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracién de la
Compaiiia y los estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF PYMES) en todos sus aspectos
significativos.

Los estados financieros de SAVIAFOREST & INVESTMENTS S.A. al 31 de diciembre del
2019 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 22 de marzo
del 2020, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador (PCGA anteriores),

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razon se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.
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ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estadosfinancierosrequiere el uso de
estimacionescontables. Tambiénimplica a que la Administracionejerzasujuicioen el proceso de
aplicacion de las politicascontables de la Compafiia. Estasestimaciones se basanen la
experienciahistorica y otrosfactores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventosfuturos
que se consideranrazonables de acuerdo a las circunstancias.
Lasestimacionescontablesresultantes, por definicion, muypocasvecesseraniguales a los
resultadosreales, pero se ha aplicado la mejorestimacion y criterio para sureconocimiento.

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo ario,
se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentasdudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de
la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
estimacion para cuentasdudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentasprovisionadas se acreditanaotrosingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la
experiencia histdrica de la Companiia y aquellos productos identificados como dafiados en las
tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacion
realizada por la compaiia para cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y
responde a la expectativa de posibles bajas de inventarios.

Vida util y valor residual de activos.- La Compafiiarevisa la vidautilestimada y el valor
residual de los activos de forma anualconsiderando que estosimportes no son definitivos y
Unicamenterepresentan el patronesperado de uso de los activosen el tiempo. La
gerenciaestima que la vidautil y valor residual de los activos es razonableen base al
usoestimado de los mismos y cualquiercambioprospectivoenestosimportes no seriasignificativo.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compania estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun
indicio de deterioro, la Compafiia efectla las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la rentadiferido.- Los activos por impuesto a Ia
rentadiferidohansidoreconocidosconsiderando que existe una probabilidadrazonable de
surealizacion a través de suaplicacion a utilidadesfiscalesfuturasderivado de la
tendenciahistdrica de los resultados de la Compaiiia.

Obligaciones por beneficiosdefinidos.-El valorpresente de las obligaciones por
beneficiosdefinidos se determinamediantevaloracionesactuariales. Las
valoracionesactuarialesimplicanvariassuposiciones que podriandiferir de los acontecimientos
que efectivamentetendranlugaren el futuro. Estassuposicionesincluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentossalarialesfuturos, los indices de mortalidad y los
aumentosfuturos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las
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suposicionessubyacentes y sunaturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficiosdefinidos son extremadamentesensibles a los cambiosenestassuposiciones.
Todasestassuposiciones se revisan a cadafecha de cierre del periodosobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancosreconocidosen los estadosfinancieroscomprenden el efectivoencaja y
cuentascorrientesbancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al efectivo.

Estaspartidas se registran a sucostohistérico, que no difieresignificativamente de suvalor de
realizacion.

INVENTARIOSY COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentranmedidos al menor entre el costo y suvalorneto de realizacion
(VNR). Este importerepresenta el precio de ventaestimadomenos los costos de
terminacidnnecesarios para suventa.

Las importacionesentransito se encuentranregistradas a sucosto de adquisicion que implica los
costos de importacioncapitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de
situacionfinancieramenos los descuentosrealizadosen base a la negociacion y mastodos los
costosnecesarios para dejar al inventarioapto para ser vendido o utilizado.

Los rubros que componen los inventarios se encuentranvaluados a sucostopromedioponderado
de adquisicion.

El costo de ventasrepresenta el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresadoenddlares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.-Se reconocecomopropiedad, planta y equipo a aquellosactivos que se
encuentran para suusoen la administracion, produccion, prestacion del servicio y suvidautil sea
superior a un afo. Encuanto a la politicamonetaria, la Compafiiaevaluara un montorazonable
para los activosadquiridosengrupo o en conjunto observandosuimportanciarelativa y
expectativa de uso.

Medicionen el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo
se mediraninicialmente por sucosto.

El costo de la propiedad, planta y equipocomprenderan los desembolsosrealizados por
concepto de la adquisicion, deduciendocualquiertipo de descuento, e incluirdtodos los
costosnecesarios para dejar al activoen las condicionesnecesarias para ser utilizado.

Encaso de que se construya una propiedad o instalacion, se deberaconsiderar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costosdirectamenterelacionados a
la construccion del bien.

Adicionalmente, se consideraracomoparte del costo de los activos, los costos por
préstamosdirectamenteatribuibles a la adquisicion o construccion de activoscalificados,
asicomo los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimientoinicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costomenos la
depreciacionacumulada y el importeacumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultadosen el periodoen que se
producen. Cuando un elementosignificativo de la propiedad, planta y equiporequiere ser
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remplazado, éste es dado de bajareconociendosuefectoenresultados y se reconocecomoactivo
el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidautil y valorresidual.- El costo de la propiedad, planta y
equipo se depreciaaplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Util, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por
lo tanto son revisados al final de cadaperiodosobre el que se informa,
reconociendocualquiercambioensuimportecomo una estimacioncontable.

La vidautil para cadagruposignificativo de activos se presentaen el siguientedetalle:

Vida atil
Grupo de activos (en aiios)
Edificios 20 -50
Equipos de computacion 3
Instalaciones, muebles, enseres,
equipo de oficina y maquinaria 10
Vehiculos 5

Las construccionesencurso no se deprecian y se capitalizantodos los costosnecesarios para
construir el activocomo una construccidonencurso. Desde el primer instanteen que el activo se
encuentreapto para ser utilizado y en las condicionesnecesarias que estime la gerencia,
esteactivo se comenzara a depreciar por la vidautilrazonable que de acuerdo a la expectativa
de uso se estimeconveniente.

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipopuededarse de baja
por diferentescircunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por
mejora, siniestro, hurto o casofortuito. La utilidad o pérdidaocasionadaen la baja por retiro o
venta de una partida de propiedad, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valorenlibros del activo a la fecha de la transaccion y se incluyeen el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificarancomoingresosoperacionalessinocomoutilidadenventa
de activosfijos.

Deterioro.- Al final de cadaperiodo, OliojoyalndustriaAceiteraCia. Ltda., evallGa los
valoresenlibros de sus activos a fin de determinarsiexiste un indicio de deterioro. Entalcaso, se
calcula el importerecuperable del activo o unidadgeneradora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haberalguna). Las pérdidas por deterioro se
reconoceninmediatamenteenresultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la rentarepresenta la suma del impuesto a la renta por pagarcorriente
y el impuestodiferido.

Impuestocorriente.- Se basaen la utilidadgravableregistradadurante el afo. La
utilidadgravabledifiere de Ila utilidadcontable, debido a las partidas de ingresos o
gastosimponibles o deducibles y partidas que no serangravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuestocorriente se calculautilizando la tasa de impuesto a la
renta al final de cadaperiodoaprobada por la AutoridadTributaria.

Impuestosdiferidos.- Se calculansobre las diferenciastemporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valoresenlibros para propdsitos del reportefinanciero. Los activos por
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impuestosdiferidos son reconocidos por todas las diferenciastemporariasdeducibles,
pérdidastributarias a compensar, entre otras, en la medidaen que sea probable
recuperardichosimportes con la utilidadgravable contra las cuales las
diferenciastemporariasdeduciblespueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestosdiferidos son
reconocidosgeneralmente para todas las diferenciastemporariasimponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestosdiferidos se midenempleando las tasasfiscales
gue se esperasean de aplicacionen el periodoen el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentannetosen los estadosfinancieros. La Compafiiarealiza la compensacion de
activos con pasivos por impuestos, solo si se tienereconocidolegalmente el derecho de
compensarlosfrente a la autoridadtributaria.

Impuestoscorrientes y diferidos.- Se reconocencomoingreso o gasto, y se registranen el
resultado del afio, exceptoen la medidaen que hayansurgido de una transaccion o suceso que
se reconocefuera de los resultados, ya sea enotroresultado integral o directamenteen el
patrimonio, encuyocaso el impuestotambién se reconocefuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidascuandola Compafiia, tiene una obligacidnpresente, ya sea legal
o implicita, comoresultado de un sucesopasado, puedehacerse una estimacionfiable del
importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporenbeneficioseconémicos para cancelar la obligacion.

El importesobre el cual se debe registrar la estimacion debe ser la mejorestimacion que
represente el montonecesario para cancelar la obligacion al término de cadaperiodo,
considerandotodos los riesgos y las incertidumbresinherentes. La estimacion se mideaplicando
el valorpresente de los flujos de fondos que se esperanincurrir al momento de sucancelacion.
Para determinarestaestimacion se emplea el criteriotécnico de un especialista para soporte de
la provisionregistrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficiosdefinidos.- El importe de las obligaciones por
beneficiosdefinidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinadoutilizando el Método de la
Unidad de CréditoProyectada, realizado por un profesionalindependiente (actuario).

Las ganancias o pérdidasactuariales que puedansurgir de los cambiosen las
hipdtesisactuarialesaplicadas por el actuario se reconoceninmediatamenteen los resultados del
afo.

El importe de las obligaciones de beneficiosdefinidos es reconocidoen los resultados del
ejercicio hasta que el trabajadoradquierasuderecho de aplicar a dichosbeneficios,
encuyascircunstancias se realizara el pago contra la provisionconstituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compafiiareconoce un pasivo y un gastoproducto de la
participacion de los trabajadoresen las utilidades de la Companiaencadaafio. El importe de
estebeneficio se calculadirectamente de la utilidadcontable antes de impuestosenapego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposicionescomplementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidadcontable.

Vacaciones.- La Compafiiaregistra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadoresconsiderando el tiempo de la prestacion de suservicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisidonconstituida para el efecto al
momentoen que el trabajadorgoza de suderecho a tomar sus vacaciones.
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INGRESOS

Los ingresos se calculan al valorrazonable de la contraprestacioncobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importeestimado de cualquierdescuento,
bonificacion o rebajacomercial que la Compania puedaotorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresosderivados de la prestacion del servicio
se reconocenen base a sugrado de realizaciénenfunciéon a lo cual los ingresos de
actividadesordinarias se reconocenen los periodoscontablesen los que tienelugar la prestacion
del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidosen la medidaen que se
espereobtenerbeneficiosecondmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del
periodosobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresosordinariosprovenientes de la venta de bienes
son reconocidos por la Compaiiiacuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tiposignificativo, derivados de la propiedad de los bienes, estoimplica que la
entidadya no controla, no administra, niretiene el bien. Adicionalmente, se
esperaobtenerbeneficiosecondmicos de la transaccion y el importe de estosbeneficios, asicomo
el de los costosincurridosen la transaccion, se puedemedir de forma fiable.

Ingresosfinancieros.-Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengadosenfuncion del montoinvertido o que estapendiente de pago y de la tasa de
interésefectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registransobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridosenfuncion de sudevengamiento, independientemente de la fechaen
que se hayarealizado el pago, y se registranen el periodomascercanoen el que se conocen.

COMPENSACIONESDE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estadosfinancieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, exceptoenaquelloscasosen los que la compensacion sea
requerida o permitida por algunanorma y estapresentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentannetosenresultados, los ingresos y gastos con origenentransacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Companiatiene la intencion de liquidar por suimporteneto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiareconoce sus activosfinancierosinicialmente al valorrazonablemas los
costosdirectamenteatribuibles a la transaccion, excepto los activosfinancierosvaluados al
valorrazonable con cambiosenresultadosen los que no se consideran tales costos. Las compras
o ventas de activosfinancieros son reconocidas por la Compafiaen las fechasen que
realizacadatransaccion, siendo la fecha de contratacion, la fechaen la que la Compaiiia se
compromete a comprar o vender un activofinanciero. Los principalesactivosfinancieros con los
gue cuenta la compania son las cuentas por cobrarcomerciales, documentos y otrascuentas
por cobrar.
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Cuentas por cobrarcomerciales y otrascuentas por cobrar.- Son activosfinancieros no
derivados con pagosfijos o determinados que no son cotizadosen un mercado activo. Después
de sureconocimientoinicial a valorrazonable, se miden al costoamortizado, menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocenenresultadoscuando las
cuentas por cobrar y otrascuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de
créditopromediosobre la venta de bienes es de 45 dias.

Las cuentas por cobrarcomercialesincluyen una estimacion para reducirsuvalor al de probable
realizacion. Dichaestimacion se constituyeenfuncion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasificanenactivoscorrientes, excepto los vencimientossuperiores a 12 mesesdesde la fecha
del estado de situacidnfinanciera, que se clasificancomoactivos no corrientes.

Deterioro de activosfinancieros al costoamortizado.- El valorenlibros del
activofinanciero se reduce por la pérdida por deteriorodirectamente, excepto para las
cuentascomerciales por cobrar, donde el importeenlibros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacién posterior de los valorespreviamenteeliminados se
convierteencréditos contra la estimacion. Los cambiosen el importeenlibros de la cuenta de
estimacion se reconocenen el estado de resultados.

Baja de un activofinanciero.- Los activosfinancieros son dados de baja por Ia
Compaiiiacuandoexpiran los derechoscontractualessobre los flujos de efectivo del
activofinanciero (expira la accion de cobro); 0 cuandotransfiere el
activofinancierodesapropiandose de los riesgos y beneficiosinherentes al activofinanciero y ha
cedido los derechoscontractuales de recibir los flujos de efectivo del mismo; o
cuandoreteniendo los derechoscontractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia ha
asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o masperceptores.

Si se trata de cuentas por cobrarcomerciales y otrascuentas por cobrar, éstas se dan de
bajacuandohanexpirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra legal
del cliente o cuando no se espereobtenerninginbeneficioeconémico.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonioemitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificadoscomopasivosfinancieros o0 comopatrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivosfinancieros se  clasificancomopasivocorriente  a menos que la
Companiatengaderechoincondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
mesesdespués de la fecha del estado de situacidnfinanciera.

Pasivosfinancierosmedidos al costoamortizado.- Los pasivosfinancieros se
reconoceninicialmente a sucosto, neto de los costos que se hayanincurridoen la transaccion.
Posteriormente, se miden a sucostoamortizado y cualquierdiferencia entre los fondosobtenidos
(neto de los costosnecesarios para suobtencion) y el valor del reembolso, se reconoceen el
estado de resultadosdurante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interésefectiva

Préstamos.-Representanpasivosfinancieros que se reconoceninicialmente a suvalorrazonable,
neto de los costos de la transaccionincurridos. Estospréstamos se registransubsecuentemente
a sucostoamortizadousando el método de interésefectivo.

Cuentas por pagarcomerciales y otrascuentas por pagar.-Las cuentas por
pagarcomerciales y otrascuentas por pagar son pasivosfinancieros, no derivados con pagosfijos
o determinables, que no cotizanen un mercado activo.



Después del reconocimientoinicial, a valorrazonable, se miden al costoamortizadoutilizando el
método de la tasa de interésefectiva. El periodo de créditopromedio para el pago de bienes y
servicios es de 45, 90 y 120 dias.

La Companiatieneimplementadaspoliticas de manejo de riesgofinanciero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términoscrediticios pre
acordado.

Baja de un pasivofinanciero.- Los pasivosfinancieros son dados de baja por la
Compaiiiacuando la obligacion ha sidopagada o cancelada o bien suexigenciahayaexpirado.
Cuando un pasivofinanciero es remplazado por otropasivofinanciero, la Companiacancela el
original y reconoce un nuevo pasivofinanciero. Las diferencias que se pudieranproducir de
tales remplazos de pasivosfinancieros son reconocidasen los resultados del afioen que ocurran.



