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upinion
Hemos anditado los estados financieros de MALLPROM S A, aue comprenden el estado
de sitwacion financiera al 31 de diciembre del 2019 v los correspondientes estados de
resultados mteprales, de camhios en el patnmonio vy de Nujos de efectivo por el aio

terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados Ninancieros que
meluy en un resumen de las polineas contables sipmncativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adiunfos presentan razonablemente, en fodos
los aspectos matenales, la situacion financiera de MALLPROM S A al 31 de diciembre
del 2019 v el desempeiio de operaciones v fujos de efectivo por el afo terminado en fecha,
de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la oninitn

Muestra awditoria Tue electuada de acuerdo con Normas Infermacionales de Auditoria
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas adelante en la

LeCCon "Iil.':!il.ll.:lr'l..‘iﬂ.l:ll|lllﬂﬂl.'."5 del auldilor e reldcion con A Jwdiora dée os esnmaos
fmancierns”

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblentdo proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de MALLPROM 5.A de conformidad con el Cadigo de Erica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para

Lontadores v nemos cumplido con nuestras responsabiiidades elicas de acuerdo con esios
requisins



Asuntos significativos de Ia auditoria

Los asuntos claves de audilona son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de
mayor importancia para la auditona de los estados tinancieros del afio 2019, Estos asunlos
fueron culientos en el contexto de nuestra auditona de los estados financieros tomados en
su conjunto, ¥ en la formacidn de nuestra opinidn sobre ellos. No presentamos una opinion
separada sobre dichos asunios. Para los asuntos que se incluve a continuacion, se
proporciona una descnpeidn de como en nuestra auditonia se cubnd dichos asuntos en ese
contexto.

Consecuentemente, nuestra auditona incluye la realizacién de procedimientos disenalos
para respender a nuestra evaluacion de nesgo de distorsiones impontantes en los estados
financieros. Los resultados de nuwestros procedimientos de audnona, mcluyendo los
procedimientos desarrollados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

La Admimstracion de la Empresa, es responsable de la preparacion raronable de estos
cslados financieros adjuntos deo acucrdo con Mommas Inicmacionales de Informacion
Financiera {NIIF) y del control Intemo necesario para permitir la preparacion de estados
financicros que estén libres de distorsiones sipnificativas, debido a fraude o emmor.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Empresa de continuar como negocio en marcha, revelando, sepin
corresponda, los asuntos relacionados como empresa v utilizando el pnncipio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga Ia intencion de hiquidar 1a
sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exisia ofra altemativa mas realista para
evilar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la superasion del
proce=o de informacion financicra de la Empresa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en conjunio estin hibres de errores mateniales, ya sea por fraude o error y emitir
un informe de auditoria que mcluye nuestra opinidn. Sepunidad razonable es un alio grado
de segpundad, pero no gamntiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los ermores
matenales pueden surgir de frande o error v se consideran matenizles si individualmente
o en su conjunto podrian rzonablemente influir en las decisiones econdmicas que los

estrios toman esindose en los estados finmancieros,



Como parte de una auditonia efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro yuicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profestonal durante toda la auditoria. También como pane de nuestra auditoria:

= ldentificamos ¥ valoramos los nesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de audiloria para
responder dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proparcienar una base para nuestta opinidn. El riesgo de no detectar un eror
matenal debido a un fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion
matenal debido a error, ya que el fronde puede imphear clusion, falsificacion,

ormisiones deliberadas, mamfestaciones intencionadamente emrdnens o vulneracion
de contral mlemao,

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la awditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la entidad,

o Evaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones
contables sean razonables, asi como la comespondiente informacion revelada por la
Administracion

s Concluimos sobre lo adecuado de la uhlizacion, por parte de Administracion, del
principio contable de empresa en marcha v, basandonos en 1a evidencia de auditoria
oblemda, conclmmos sobre s1 existe 0 no una icertidumbre matenal relacionada
con hechos o condiciones que pueden penerar dudas significativas sobre In
capacidad de la Empresa para continuar comeo empresa en marcha, 51 concluimoes
que existe una incertidumbre matenial, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opintdn calificada. Nuestras conclusiones s¢ basin en la evidencia de auditoria
obtemda hasta la fecha de nuestro inferme de auditeria, Sm embargo, hechos o
condiciones futuras pueden llevar a que la Empresa conlinge como una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura v ¢l contenido de
los estados financicros, incluida la informacion revelada v si los estados linancieros
representan las transacciones v hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Empresa en relacion, entre
otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de las auditonias plamficadas y los
hallazgos sigmificatives de la audiionia, asi como cualquier deficiencia sigmificativa del
control nterno que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

Tambeén proporcionamos a los responsables de la Admimistracion de la Empresa una
declaracion de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relaciin con
la independencia ¥ comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas cucstiones
de las que s¢ puede esperar rronablemente que pucden afectar a nucstra independencia v,
en su caso, las comespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Admimmstraciin de la Empresa, determmnamos los mas sigmificativos en la auditoria de los
estados financreros del periodo actual v que son, en consecuencia, los asuntos significativos
de la auditera, Descnbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentanas prohiban revelar poblicamente estos asuntos o, en
circunstangias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comumnicar ¢n nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superanian los beneficios de mterds pablico del mismao,

Cuito, Abal del 2020

ESTFFANIA CARDENAS
AE N° 1295



Apendice al informe de los auditores independientes
Como parte de una auditoria de acuerdo con las normas internacionales de auditona

gjercemos un juicto profesional v mantenemos escepticismo profesional durante toda la
auditoria

Nuestra auditoria incluye

Identificamos y evaluamos los nicsgos de errores sipnificativos en los estados
tinancieros ya sea por Inwde o cmor diseilamos v reahizamos procedimientos de
auditoria que responden a los ricsgos obtenemos de evidencia de anditoria suficiente
y apropiada pam propercionar una base para nuesta opinion. el nesgo de no detectar
un error matenal resultante de fraude es mayor que ¢l resultante de errores, debido a
que el frande puede smplicar 1a colusion, clasificacion omisiones intencionales,
talscamiento o lalusion del control intemo.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposite de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v
la razonabilidad de las estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas
por la administracidn de la compaiiia,

Coneclumos sobre el uso adecuado por la administracidn de la compaiia del supuesto,
negocio en marcha v en base a la evidencia de la auditoria obtenida, s existe 0 no
relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
Hegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados
de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
[a techa de nuestro imforme de anditoria, S embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar de la compaiia no pueda continuar como un negocio en marcha,
Evaluamos Ia presentacion estructura v contenido de los estados financieros,
mgluyendo las revelaciones, v s1 los estados financieros representan las operaciones
subvacentes y eventos en una forma que logre su presentacion razonable, obtenida
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de lainformacion linanciera de
la entidad para expresar una opinidn sobre los estados financieros, Somos
responsables de la direceidn, supervision y ejecucion de la audntoria de la compaiia,
Somos los inicos responsables de nuestra opimion de auditoria.

MNos comunicamaos con los encarpados de la admimstracion de Ia compania en relacion
con, entre otras cosas, el aleance, el momento y 1os resultados de la auditoria importantes,
mcluidas posibles deficiencias sigmificativas en el control imtermo que wentificamos
durante nuestra auditoria,



También proporcionamos a los encargados de la administracion de la compadia una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos de éticos relevantes con respecto
a la independencia, ¥ hemos comunicado todas las relaciones v ofros asuntos que puedan
soportarla.

A partir de las comumcaciones con los encargados de la administracion, de la compaiia,
determinamos de aquellos asuntos que cran de importancia on la auditoria de los estados
financieros del periodo actual ¥ por lo tanto son asuntos claves de anditoria,
Descnbimos de estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o
reglamento sc opongan a la divulgacion publica sobre ¢l asunto o cudndo, en
circunstancias  extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comumcado en nucstro informe debido a posibles consecuencias adversas.



MALLPROM 5.4

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles dolares estadoumidenses)

Motas 2001 2018
ACTIVOS
Activos Comientes
Efectvo v Equnalentes de Efectno 7 23.058 88177
Otras cuentas por cobrar 8 - 3,550
Acthvos por [mpucstos comentes 13 2283 2.042
Total Activos Cormientes 25341 93,769
Activos Mo Comentes
Imersones 9 (R 1 400 000
Tatal Activos Mo Comientes 1400, 00 14000, 000
Total Activoes 142535341 1.493. 769

Las notas que se adpmtan forman parte mtegml de os estados fmancicros

GERENTE GEMERAL COMTADOR GENERAL



MALLPROM 5 A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
i Expresado en miles dalares estadounidenses)

Nolis 19 pLl)
PASIVOS Y PATRIMONIO
*asivo Comiente
Cuentas v Docimmentos por Pagar 10 427 863
Impucstos por pagar [ESS 3 101
Benebowos Empleados 11 161 7R3
Total Pasivos Cormientes 891 1.749
Pasivoe Mo Cormiente
Cuenfas v Documentos por Pagar 19 1.240.000 1. 400,000
Total Pasivos No Comientes 1.240.000 1.400,000
Tatal Pasivos 1.240.891 1.401.749
Patrimonio
Capital socml 14 10,000 100004
Reservas 5000 50040
Resuhado de ejercicn 169450 77.021
Total Patrimonio 184,450 92.021
Total Pasivo ¥ Patrimonio 1.425.341 1,493,769

Las notas que se adjuntan fomuan parte miegral de bs estados fianceros

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



MALLPROM S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{ Expresado en miles dalares estadoumdenses)

NOTAS 2019 2018

INGRESOS
Dnvidendos 15 185.165 91.038
Total inpresos 185,165 91.038
COSTO DE VENTAS - -
Utiliclad Bruta en ventas 185165 D1.038

AN TUS:

Admmstratnos 16 10,310 9857
Franceros 17 - 44
Otros 5409 4116
Total Gastos 15.715 14.017
UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 169,450 77.021
| 5%5 Partcipacion trabajadores 25417 11,553
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 144032 65468
Impuesto a b Renta a pagar 36,008 16367
UTILIDADPEEIMDA) NETA DEL EJERCICTO 108024 449,111

Las notas que se adjuntan forman parte mtceral de los estados fmancicros

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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MALLPROM 3.4

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

i Expresado en miles dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibedo de chientes
Parado a proveedores
Pagado a empleados
Oftros ingresos
Intereses pamdos
Henelicios empleados

T [P e ] e b e Kl THE . N
awia b WO Tl PROYEIIGENS U8 Gl viaaoes q'.'-.'..'n.-uH‘-T;.:

FITIOS NE EFECTIVO FN ACTIVITADES D INVERSION:
Compra de propredades planta y equipo

Producto de la venta de propicdades planta y equipo

Compra de miangables

Producto de Ia venta de imtangibles

Documentos por cobrar larpo plazs

Comnm de inversinnes nermanentes

Compra de instrumentos financieros medidos al costo

Producto de la venta de instrumetos financicros

Efecuvo neto usado en acuvidades de inversion

185,165
(12.942)
(322)
0
0
1]

FLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIRDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancanas

Obligaciones a largo plazo

Aportes en efectivo de los accionistas
Lhvidendos pagados

Ffective neto nsadao en actividades de iimanciamiento

Aumento neto en ¢fectivo v sus equivalentes
Efectivo v sus equivalentes de efectivo al inicio de aflo

i =
Avrenlaniae 51 sl Aol ada
S g

0
(237.020)
0
i

(237.020)

(65.119)
55177

23,058




MALLPROM 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019
{ Expresado en miles délares estadounidenses)

OTFERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucidn ¥ operaciones

MALLPROM 5 A, es una compaiia andmima constiiuida en la Repablica del Ecuador ¢
mserita en ¢l registro mercantil el 29 de febrero del 2008, Su actividad principal se
relaciona fundamentalmente con actividades de compra - venta, alquiler y explotacion de
benes mmucbles propros o arrendados, como: editicios de apartamentos v viviendas;
edificios no residenciales, incluso salas de exposiciones; instalaciones para almacenaje,
centros comerciales y temenos; incluye el alquiler de easas y apartamentos amucblados o
sin amuehlar por periados largos, en general por meses o por afos

Los imgresos operacionales de la Empresa bisicamente se generan por Planificacion,
promocion, construccion, implementacidn, adecuacion, establecimicnto, operacion,
conduccion, administracion, desarrollo, concesidn v pestion de toda clase de centros
comerciales.

Aprobacidn de los estados inancieros

Los estados financieros de MALLPROM S A, por el aio terminado ¢l 31 de diciembre del

2019, han sido puestos a consideracidn por parte del Gerente General v ante la Junta
General de Accionistas para su aprobacion defimitiva,

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su enteno
cumplen sus propias consideraciones de imporiancia relativa, con el fin de asepurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién v revelacion de
todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados linancieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en
funcion a su comprensibihidad v comparabihidad de acuerdo a lo establecido a la Nomma
[ntermacional de Contabilidad Nro. 1, cada parhida sigmificativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patnmono v Estado de Flujos de Efective se encuentran referenciados a su nota, Cuando
sea necesario una comprension adicional a la sitwacidn financiera de la Compailia, se
presentarian partidas adicionales, encaberados v sublotales en los estados Iinancieros,



MALLPROM 5.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

«AExpresado en miles dolares estadounidenses)

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se descnben las prnncipales politicas contables adoptadas en la
preparaciin de los estados linancieros, Estas paliticas han sido disefiadas en funcion a las
NHF vigentes al 31 de diciembre del 20019 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que s¢ presentan en los estados financicros.

4.1 Bases de presentacion.

Los presentes estados financicros han sido preparados integramentc v sin reservas de
acuerdo con Nomas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consgjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles),
vigentes al 31 de diciembre 2019 y 2018; asi como, por el oficio No, SCVS-INMV-2017-
DODG0421-0C de fecha 29 de diciembre 2017 emitido por la Supenntendencia de
Compaias, Valores v Seguros respecto la utilizacion de 1a tasa de descuento de alta
rentabilidad en el Ecuador v no en funcidn a la tasa en funcién a la moneda,

La prepamcion de los estados hinancieros conforme a las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de cienas estimaciones contable criticas.
También exige a la Administracién de la Compaiia que ¢jerza su juicio en ¢l proceso de
aplicacién de sus politicas contables. En la Mota 5, s¢ revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdiesis y estimaciones son
sipnificativas pam los estados financicros

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién
Los sizmientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

a.- [as siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2019:

Normas Fecha de aplicacion obligatona

MIF 9 “Instrumentos Financieros™ 1 de enero 2018
clasificacion y medicion

NIF 15 “Ingresos procedentes de 1 de enero 2018
conlnalos con clienles

CINIEF 22 Transacciones ¢n moneda
extranjera y contraprestaciones anticipadas (*) 1 de enero 2018

BRI 2 Magos basados en acciones: aclaracion ! de encro 2018
de contabilizacion de ciertos tipos de
pagos basados en acciones (*)



MALLPROM SA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

{ Expresado en miles dolares estadoumidenscs)

NIIF 4 "Contratos de sepuros™ () | de enero 2018

IWIC 28 “Toversiones en asociadas v negocios
Conjumos™ (*) 1 de enero 2018

NIC 40 Transferencin de propiedades de inversiom | e encro 2018

b. - Normas nuevas v modificadas sin ajustes efectuados por la Compaiia porque su efecto
no es significative la preparmcion de estos estados financieros al 31 de dciembre de 2009
o NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinanas procedentes de Contratos con Chentes
(publicada en mayo de 2014} v sus clanficaciones (publicada en abnl de 2017)
(vigenle a paris Jde 2018}
s NIF 9 Instrumentos Financieros (altuma fase publicada en julio 2014) (vigente a
partir de 2018).

¢~ Los siguientes pronunciamientos contables han sido enitidos por el TASB, entraron
en vigencia ¥ son de aphcacion obligatona a partir de las fechas indicadas a

confimuagiin,
Fecha de aplicacion
Nuevas Normas Obligmona
NIF 16 Arrendamicnios 1 de enero 2019
Marco conceptual 1 de encro 2020
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero 2021
Nuevas interpretaciones Fecha de Aplicacion

Obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamicnto de Impoestoa | de enero 2009 las ganancias (%)

Enmiendas a N5 Fecha de aplicaciin
Obligatona
NITF @ Cliusulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero 2019
NIIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (*) 1 de enero 2019
NITF 2 Combinacion de nepocios (*) 1 de encio 2019
NIUF 11 Acuerdos conjuntos (*) 1 de encro 2019



MALLPROM 5 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

{ Expresado en mules dolares estadounidenses)

NWIC 12 Impuesto sobre [a renta 1 de encra 2019
MIC 23 Costos por prestamos (%) 1 de encro 2019
NIC 28 Parucipaciones de largo plazo en asociadas v

Megocios conjuntos (*)

NI 10 Estados Finangieros consolidados (*) Por Determinar

La Admimstracion de la Compaiia estima que estas nuevas normas no tendrin un impacio
significativo en los estados financieros de la Compania, exceplo por fa aphicacion retroactiva
de NIF 16 Arrendamientos.

Transiciom a las NITF 16,

La compaifiia de ser necesano adoptard la NIF 16 retroactivamente a cada penodo de
reporie antenor presentadoe, La compadia elegisi aplicar Ta norma a los contratos que s
wentilicaron previamente como arrendamicnios que aplican la NIC 17 y la CINUE. Por o
tanto, la Compafia no aplicara la norma a los contratos que se identilican previamente como
arrendamientos que aplican la NIC 17 y la CINIIF

La compadia elegim utihzar las exenciones propuesias por la norma en los contratos de
arrendamiento para lo cual el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses a

partir de la fecha de aplicacion inicial v los contratos de arrendamiento para los cuales el
achivo subyacente es de bajo valor

4.3 Moneda funcional ¥ de presentacion,
Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando la

moneda del entomo econdmico pnncipal en que la Compaidiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de la Compaliia es el ddlar de fos Estados Unidos De Amdrica.

4.4 Clasificacion de los saldos en corrientes v no corrientes,

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimicnto,
como cormentes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cieme
de los estados financieros v como no cormentes cuando es mavor p ese periodo

4.5 Efectivo

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas s¢ valomn ublhizando [a
moneda del entomo ccondmico pnncipal en la que la Compaiia opera. La moneda funcional
v de presentacitn de la Compaiia es el Dolar de los Estados Unidos de Aménca.

4.6 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se convierte en una
parte de las clivsulas contractuales del instrumento negociado,

Los activos v pasivos financicros son medidos iniciaimente a valor reonable. Los costos
de transicion que son directamente atnbuibles a la adquisicion o emisiin de activos v
pasivos lnancieros (distintos de los aclivos v pasivos flinancieros a valor rueonable con
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cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor rvonable de los activos v
pasivos financieros, segin sea apropiado, ¢n el reconocimiento inicial.

4.7, Inventarios,

En este prupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal
de la operaciim,
Medicion inicial. ~ Los inventanos se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no resuperables, transponie,
almacenamiento, costos directamente atnibuibles a la adquisicion o produceion para
darles su cond:icidn y whicacidn actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

ponderado v se miden al ¢costo o al valor neto realizable, ¢l que sea menor. El valor
neto realizable comesponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion v [os necesanos pan
levar a calo su venta

4.8 Gastos pagados por anticipado.

En este prupo contable se registran los anocipos entregados a tereeros o pagos anticipados
para Ia compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del cjercicio
ccondmico. Se miden imicial v posteriommente a su valor nominal, su amorizacion se
reconoce en los resultados del penodo en el cual peneran beneficios ccondmicos futuros.

4.9 Propicdades, equipos v vehicnlos,

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados  en
su totalidad o en parte, 0 ambos) que s¢ tiecnen (por pare del duciio o por pare del
amrendatano gue hava acordado un arrendamiento linanciera) para obtener rentas, plusvalias
o ambas, en lugar de para; su uso en la produccion o suministro de bicnes o servicios, o bien
para fines administrativos; o su venta en ¢l curso ordinano de las operaciones, cuando v
solo cuando: sea probable que los beneficios econdomicos fuluros que estén asociados con
tales propiedades de inversion fluyan hacia la Compaiia; v el costo de las propiedades de
inversion pucdn ser medido de forma finble.

Medicion inicial - 1as propiedades, equipos v vehiculos se miden a su costo, el cual incluye:
el precio de compra y cualquier desembolso directamente atnbuible a la ubicacion del activo
en el lupar v en las condiciones necesanas para que pueda operar de forma prevista por la
Admenistracion.

Medicion postenior_ - las propiedades, equipos y vehiculos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de 1as perdidas por detenioro del valor.
Los desembolsos postenores por conceplo de componentes, reparacion y conservaciin
seran reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales del periodo en el que
incumre, mientras que aquelios desembolsos sigmificativos que mejoren el achivo seran
capitalizados.
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La Compafia evalia la observancia téenica o comercial procedente de los cambios o
megjoras en la produccion, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con ¢l activo.

Meétodo de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso ¥ hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser wtilizado. La
depreciacidn es reconocida en ¢l resultado del periodo con base en el método lineal sobre
las vadas ubiles estimadas por la Administracion de la Compafia,

Las vidas ittiles y los valores residuales s han estimado como sigue:

Descripeidn vida atil  Valor Residual
[nstalaciones 10 ailos N/A
Muebles v enseres 10 afos N/A
Equipos de
Computacion 3 aiios MNIA
Wehiculos 5 anos M

(*) A enteno de la Admimistracion de la Compailia, estos activos se van a mantener hasta
el termmo operativo de los mismaos ¥, al no ser sujetos de venta a fereeros, el valor residhial
asignado a los activos es cero o nulo.

4.10 asivos por heneficios a los empleados,

Pasivos comientes - En este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubnlacidn patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre
la base de calculos actuaniales, estimados por un penitomndependiente, insernito v calificados
en la Supenntendencia de Compaiias, Valores y Seguros aplicando el método de 1n unidad
de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada parn descontar las obligaciones de benchicios post-empleo {(tanto
financiadas como no) s¢ determinara wtilizando como referencia los rendmicntos del
mercado, al final del penodo sobre ¢l que s¢ informa. correspondiente a las emisiones de
boros u obligaciones empresanales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos del
mercado (al final del periodo de presentacidn) de los bonos gubernamentales denominados
en ¢sa moneda,

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en ¢l que sc gencran; 1as nucvas mediciones del pasivo por beneficios
definidos de denominan ganancias v pérdidas actuaniales y son reconocidos como partidas
que no se reclasifican al resultado del penodo en Mros Resultados Imtegrales.

4.11 Impuestos.

Activos por_impuestos cormientes, - Fn este grupo conlable se repistran los eréditos
tributanos de impuesto al valor agregado ¢ impuestos a la renta, asi como los anticipos de
impuestos a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracion Tributana por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesio a la renla,

Impuesto a las ganancias, - En este grupo contable se registra el impuesto a las panancias
comcnte mds el efecto de la actualizacidn (liberacidn o construecion) de los activos v
pasivos por impuestos difendos.

~ Impuesio a las panancias comente - Se basa en la utilidad gravable regstrada durante
el a0, La wihdad gravable dilfere de fa utilidad contable, delido a fas partidas de
impresos o gastos imponibles o deducibles y pantidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto cormicnte s¢ caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

— Impuesto _a las ganancias- Se reconoce sobre las diferencias temporanias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financteros v sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce
gencralmente para todas las diferencias temporanas imponibles.

Un active por mmpuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporanas
deducibles, en In medida en que resulte probable que la Compafiia disponpa de utilidades
gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias temporanas deducibles
Estos activos v pasivos no se¢ reconocen s las diferencias temporanas surgen del
reconocimiento inicial de otros activos v pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad
gravable ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto difendo no se reconocen si la
diferencia temporal surpe del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impucstos diferidos s¢ somete a rovisidn al Gnal de
cada penado sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no
dispandri de suficiente utilidad gravable, en ¢l futuro, como pam permitir que se recupere
Ia totahidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se somete a revision al final de cada penodo
sobre el que se informa vy se reduce, en la medida que estime probable que no dispondri de
suficiente utilidad gravable, en el futuro, comao para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo,

La Compafin compensa activos por impuestos difendos con pasivos por impuesios
difenidos s1, ¥ solo = tiene reconocido lepalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la
misma autondad fiscal, la Compaiiia tiene la intencion de ligmdar sus activos ¥ pasivos
como netos.

— Impuesios comentes v diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, v oson
incluidos en el resultado, excepto en In medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sen en otro resultado
itegral o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios
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4.12 Patrimonio.
Caputal social, - en este grupo contable se registra ¢l monto aponado del capital. Se
mide a su valor nominal.
Oitros resultados integrales, - En este grupo contable se registran los efectos netos por
las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.
Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las pérdidas netas del
ejercicio, sobre 1as cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo
mediante resolucion de Junta General de Accionistas

4,13 Ingresos de actividades ordinarias.

Los mgresos por venlas son reconocidos por la Compaiia considerando el precio
esdablecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempedio

La Compaiia reconoce el impreso cuando se ha dado eumplimiento a las obligaciones de
desempeiio para la transferencia al cliente de los bienes comprometidos

Se calcula el precio de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta cl

unporte estimado de cualquier descuento, bomificacion o rebaja comerenal que la Compadia
descnba,

4.14 Costos v gastos.

Costos de ventas - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incumidos
para la peneracion de ingresos de actividades ordinanas; incluyven las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gaslos= En esle grupo contable se registran los gastos, provisiones v pérdidas por
deterioro de valor que surpen en las actividades ordinanas de la Compaifila; se
reconocen de acuerdo a la basa de acumulacién o devengo v son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financicros y otros.

4.15 Medio ambiente.

Las actimadades de la Compaiiia no s¢ encuentran dentro de las que pudieren afectan al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen oblipaciones para
resarcir dafos v /o restauracion de ubicacion actual.

4.16. Estado de flujos de efectivo.

Los fluyjos de electivo de actadades de operncion incluven todas aguellas actividades
relacionados con ¢l gire del negocio, ademas de ingresos v cgresos financieros v todos
aquellos flujos que no estan defimdos como de inversion o financiamiento.

.17, Cambios en politicas v estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en politicas v
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre 2018,
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION,

La Compaiia cfectia estimaciones v supucstos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veees serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados ¥ se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Loas estimaciones y supuestos mds significativos efectusdos por ln
Admunistracion se presentan a continuacion:

Prowvision por cugntas incobrables - El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
es actuahzdo en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de credito
desde el reconocimiento iicial del correspondiente activo financiero.

La Compaiiia ssempre reconoce las PCE durante ¢l tiempo de vida del activo pama las cuentas
por cobrar comerciales, deudoras vanos y otros deudores, Las perdidas crediticias esperadas
en es0s aclivos Ninancieros son estimadas usando una matriz provisiones basado en la
experiencia historica de perdidas crediticias de Ia Companda, ajustada por factores que son
especificos a los deudoras, condiciones econdmicas generales v una evaluacion tanto la
actual, asi como tambien, de la presupuestada direcaidn de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero  en ¢l tiempo cuando e apropiado.

Para tedos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce las PCE durante ¢l
tiempo de vida del active cuando ha habido un aumento significativo en ¢! nesgo de crédito
desde ¢l reconocimiento imicial. 51, por otro lado, nesgo de erédito en el instumento
financiere no ha aumentado significativamente desde ¢l reconocimiento inicial, la
Compafia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un
importe igual a las perdidas credinicias esperadas en los proximos doce meses

La evaluacion de i deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo
cstd basada en aumentos significatives en [a probabilidad o nesgo de un incumplhimicnto
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo

financiero con detenoro de valor crediticio a la fecha de reporte © que ocurre un
incumplimienta

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimicnto durante 1a vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la poarcidn de las PCE durante del tiempo de vida del activo que se espera resulien
de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sca posible dentro de los
12 meses después de ia fecha de repone.

Provision por obsolescencia de inventanos.

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus inventanos comparando ef saldo en libros v el valor recuperable resultante del andlisis
de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tempo miaamo de stock de
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inventanos, cuande el valor en hbros de los activos excede su valor futuro de recuperncidn
s¢ considera detenoro,

El valor del detenoro se reconoce en una cuenta comrectora del activo v en los resultados del
periodo, Sobre esta base estimo pardmetros de provision de acuerdo a la antigiiedad de cada
titule o libroe de fondos editoniales propios. Un detalle de los porcentajes estimados para In
provision de obsolescencia de inventanios ¢s como sigue:;

Fecha altuma compra %o de provision
Mias de 24 meses 9%
Entre 18 v 24 meses 60%
Entre 12 v 18 meses 0%,
Menos de 12 meses 0%

Provision por valor neto realizable de inventanos -

Al fimal de ¢ada periodo contable se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se
podra recuperar el costo de los inventarios comparindo ] saldo en libros ¥ ¢l valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
termanados v 1os precios de venta menos los costos de conversion v los costos de venta para
matenas pnmas, cuando el valor en libros de los activoes excede su valor neto de realizacion
s¢ considera detenoro. El valor del detenoro se reconoce en una cuenta comectora del activo
v en los resultados del periodo,

Vidas utiles v valores residuales - al final de cada periodo contable se evalian las vidas
utiles estimadas v los valores residunles de sus activos depreciables o amonizables
(excluvendo los de valor inmatenal), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
itiles o valores resuduales son diferentes a las estimadas antenomente, se actualizn estos
datos v los correspondientes ajusics contables de manera prospectiva.

Deterioro de actives no cornentes- la Compatia evalin penibdicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiesen estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“Detenore del Valor de los Activos™, Si existen tales indicadores se realiza una estimacion
del monto recuperable del activo. En ¢l caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
poscan vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unrdad penerador de efectivo menos [os costos de venta y su valor en uso, v ¢s determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, v es determinado para un activo individual a menos que
el activo no penere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos
0 grupos de activos,

Cuando el valor de libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar ¢l valor en uso,
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los Nujos de efectivo futuros estimados son descontados wsando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v
los riespos especilicos al activo. '
Para determinar el valer justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos ¢dleulos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores
de valor justo dispombles,
Las pérdidas por detenoro de un valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
aresultados en las categoriag de pastos asociados a la funcidn del active deteniordo, excepto
por propiedades antenormente revaluadas donde la reevaluacion fue Nevada al patrimoenio.
In este caso, ¢l detenoro también es reconocido con carpo a patrimonio hasta ¢l monto de
cualquier revaluacion antenor.
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto
de st existen mdicadores de que la perdida por detenioro reconocida anteniormente padria ya
no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima ¢l monta nueve
recuperable.
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo desde
la wltima vez que se reconocio una perdida por detenoro,
51 ese ¢s ¢l coso, ol valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monio
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en lhibros que habria sado
determinado, neto de depreciacion, st no se hubiese reconocido una perdida por deterioro
del activo en afos antenores,
Tal reverso ¢s reconocido con abono a resultados, a menos que un active sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso ¢l reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
Una perdida por detenoro en relacion con el menor valor de inversiones no se reserva.
Impuestos difendos.- al final de cada periodo contable se evalia ¢l valor a reconocer como
activos por impuestos difendos en la medida que es probable la realizacion del
comespondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros,
Valor razonable de sclivos v pasivos - la tabla sigeiente analiza los instrumentos que se
miden luego del reconocimiento micial al valor mzonable, los diferentes niveles han sudo
definidos de la siguiente manera;

e Nivel | .- precios de mercados de activos para activos o pasivos linancieros

Nivel 2 - otra informacion excepto los precios de mercados inclutdos en el nivel |

que son observables pam ¢l activo o pasivo, va sca directamente (como precios).
e  Nivel 3.- informacidn para el active o pasive que no se basan en informacion de
mereado observable.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Admimstracion de la Compailia es la responsable de establecer, desarrollar ¥ dar
sepuimiento a las politicas de gestion de niesgos con ¢l objetivo de identificar, analizar,
contrelar y monitorear los niesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas v sistemas de administracidn de resgo a Min de que reflejen los
cambios en las condiciones de mereado v en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado v constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones,

La Compaiia clasifica y gestiona los nesgos de instrumentos financieros de la sigutente
MAnera:

Riesgo de erédito.

Es ¢l nepo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, ¥ s¢ ongima prncipalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo imporie en libros es la mejor forma
de representar la miaxima exposicion al nesgo de erédito sin tener en cuenta ninguna
parantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del nespo de crédito es limitado debndo a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estin en mora
n detenomdos depende de las calificaciones de nespo (cuando estén disponibles),
referencias bancanas, elc,

Ricsga de liquider

Es el nepgo de que una entidad encuentre dificultad parn cumplir con oblipaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo linanciere. B enfogque de fa compadia para adoimstrar la hiquides es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus oblipaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o amesgar
la reputacion de la Compailia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
denvados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por Ia
admimistracion:
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Comenle
cnire
| ¥ 12 meses
A termendo en diciembre 31, 201 %:
Cuentas v documentos por pagir proveedores 8635
v otras cuentas por pagar no rebicionados.

Bl

A termmado en diciembre 31, 2019:
Cuentas y documentos por pagar proveedores v otras -
cuenias por pagar no relacionadas,
El mdwce denda- patrmono de b Compaii, fue como sime:

Dreembre

31, 2019
Total pasnos 1.240.891
Menos efectivo 231,058
Total deuda neta 1.217.833

Riesgo de mercado.

Es el nesgo de que ¢l valor mzonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financicro puedan fluctuar como consecuencias de vanaciones en los precios de mercado,
El ricspo de mercado comprende tres subtipos de nicsgo: nicsgo de tasa de cambio, ricsgo
de tasa de interés v otros niesgos de precio. La Compania clasifica v gestiona ¢l nesgo de
mercado en los siguientes sublipos de nesgo;

Riespo de tasa de inferés: es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un mstrumento fimancero puedan Nuctuar como consecuenca de vanaciones en
las tasns de interés de meneado,

Al 31 de diciembre de 20019 v 2018, [a Compafia no manticne obhigaciones u operaciones
de crédito.
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Ricspo de tasa de caming - Es ¢l riesgo de que el valor rmzonable o los flujos de
electivo Tuturos de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecucncia de
vanactones ¢n las tasas de cambio de wna moneda extrangera,

Al 31 de diciembre del 200% y 2018, Ia Compaiiia no reahiza transacciones cn moneda

exIranjer.

Ohros niespos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de vanaciones en los precios de las matenas pnmas cotizadas o

de los precios de los instrumentos de patrimonio.

T EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cheemibre
31.200%
Caga General 6,362
Blamcos 16 6%
23058

Dheiemibre

il, 2018

B, 362
21815

88177

(1) Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, no existen importes de efectivo que se

encuentren restnngidos para el uso de Ia Compaiiia,
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5 ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Cuentas por cobrar chientes v oitras cuentas por cobrar no relacionados

Uin resumen de csta cuenta, fue como sague:

Dciembre Ihciembre
3l 2019 31,2018

Chentes Locales (otras cuentas por cobrar) - 3550

- 3.550

(-} Deterioro acumulado de credios incobrables

- 3.550

(1) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, no fueron provisionados

9, INVERSIONES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dhesembre Dacrembre
31. 2019 31, 18

Puerto Creen C.E M 1. 400,000 1. 400 000
1. 400 000 1400, 000




MALLPROM 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

{Expresado en mules ddlares estadounidenses)

10, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
NO RELACIONADAS

Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar no relacionadas
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Lncwemmbre Incwembre
31, 2019 31, 2018
I'roveedores Locakes . E6S5
Dmnadendos 427
Accionstas, socios, participes ¥ beneficanos 1.240.000 1.400.000
1.240.427 1400, 865

1L OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre Daciembre
Obbzacones con el [ESS 461 101

(OMros pasnos comentes
por beneficos empleados 781
L —t
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS,
111 Jubilagidn patronal - de acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco aios o mas hubieren prestado sus servicios en
forman continuada e interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion de
afiliades al Instituto Ecuatonano de Sepundad Social.
12.2. Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacton laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara ¢l 25% de la dltima
remuneracion mensual por cadn uno de los afios de senvicio

[.os saldos pendientes al cierre de penodo no estan rarantizados v son liquidos en efectivo.
No han existido parantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar a paries
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2009 v 2018, 1a Compadiia no ha registrade mingiin
deterioro matenal, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas, Esta evaluacion s realizada en €] mercade en el cual 1o relacionada opera.

Hemuneraciones al personal clave de 1a gerencia,

Driciembre Dicembre
31,2019 31, 2018
Sweldos y salinos 4941 5.565

4.541 3.565
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13. IMPUESTOS
Ln resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue:
13.1. Activos ¥ pasivos del afo corriente

Dheembre Drcermbre
31, 2019 31, 2018
Actvos por mpuestos cormentes:
Credio Trbwano 1VA 2283 202
2283 22

Pasnos por impuestos comenics
Impaesto Mensial por pagar

Constituve la provision a la salida de divisas- 150 sobre las cuentas

por pagar al extenor v

que la Compaiia cancela a medida que se efectia los abonos a través del sistema financiero,

13.2. Conciliacion Tributaria. - La eoncihiacion del mmpuesto a las ganancias
caleulada de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganangias afectando

a operaciones, fue como sigue:

Daerbre Dicembee

3, 2009 31, 2018
Lltdadad Contable 1659450 Ti021
1 5% Trabajadores 25417 | 1553
Base Trbutar [ 44032 65467
Gastos No Deducbles ] 1)
Base Tributarm 144032 5467
25% Impuesto a b Rerta 36008 16367

La tanfa de impuesto a la Renta se aplicar de acuerdo a lo establecido en el articulo 37

e I LORTI, en el cual menciona

“los ingresos gravables obtenidos por socicdades constitindas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais v los
cslablecimicntos permancates de sociedades extranjeras no domiciliadas en €l pais,
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aphearan la tanfa del 25% sobre su basc imponible. No obstante, 1a tanfa imposttiva
sera la correspondiente a sociedades mis tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga acciomistas, socios, participes, constituventes, beneficianos o
similares, sobre cuya composicion societana dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
Jurisdiceton de menor imposicion o régimen fiscal preferente v el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

13.3 Aspectos tributarios

Provision para los anos 2019 v 2018

La provision pam el impuesto a las ganancias por los ados terminados el 31 de diciembre
de 2019 v 2018, ha sido caleulada aplicando la tanfa efectiva del 25%, 28% y 22%
respectivamente,

El articulo 37 de la Ley de Régimen Trbutano Interno establece que la tanfa del impuesto
a la renta para sociedades es ¢l 25%; sin embargo, sl una ecmpresa licne accionistas. Socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta supenior
o igual al 50%, su tanfa de impuesto a Ia renta ser del 28% sobre Ia base imponible
(incrementa 3 punios porcentuales a la tanfa general).

Adicionalmente, se aplicara una tanfa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
seciedades que incumplan con la presentacion de informacidn relacionada a la participacidn
de sus accionistas hasia la declaracidn del Tmpuesto a la Renta {Anexo APS febrero de cada
o).

Remversion de utilidodes

Las soctedades exponadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el
50%% de valer agrezado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de tunismo
receptivo gue reinvieria sus utilidades en el pais podrin oblener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva de impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos,

El beneficio en la reduceion de 1a tanfa, debe estar respaldado en un informe emitido por
téenicos especializados en el sector, que no tengan relacion labora directa o indirecta con la
Compafia.

El valor de fas ubihidades retaverlidias debera efectuarse con el conrespondiente aumento de
capital ¥ se perfeccionara con la inseripaidn de la correspondiente escntura en el Repistro
Mercantl, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se
generaron las ulilidades matena de la reinversiin,
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Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tnbutania

A la fecha de emusion de los estados financieros con las declamciones de impuestos no han
stdo revisadas por las autondades tnbutanias. Son susceptibles de revision por pane de la
administraciom tnbutana las declarmciones hasta el afio 20019,

Otros asuntos,

El 29 de diciembre de 2017, se publicd la Ley Orpginica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modermizacion  de la gestion financiern
popular y selidano de segmentos distintos a los dos altimios que pariicipen en procesos de
fusion, podrin beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 3
FHTES

Las nuevas microempresas tendrin la exoneracion del impuesto a la Renta por tres afios,
contados desde el pnimer ejercicio fiscal que oblengan ingresos operacionales, siempre ¥
cuando generen empleo ¢ mcorporen un valer agregado nacional a su produccion.
Unicamente serin deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones julilares que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios antenores como deducibles o no,
eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que
hayvan permanecido mas de 10 afios con ¢l mismo empleador. No obstante lo indicado se
permite ¢l reconocimiento de impuestos difendos sobre las obligaciones comientes
reconocidas a partir de 2018,

Los sujetos pasives que adquieran bienes y servicios a orgamizaciones de la economia
popular v solidaria, inclwidos los artesanos como que sean considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del wotal de dichos
bienes o servicios, segin la relacidn entre los gastos por compras a este tipo de
coptnibuventes, respecto al total de costos y pastos.

Mo tendran ¢l cardcter de reservado las actas de determinacion v liquudaciones de pago por
diferencias en la declaracion

Las normas de determinacion presuntiva podrin ser aplicables en liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacidn de diferencias.

Para la deduccion de pastos de acceso al erédito tnbutano de IVA, todo pago realizado por
operaciones superiones a USS 1,000, debe ser efectuado a través de cualquier instiluciom del
sistema lnanciero mediante giros, transferencias, taetas de erédito o débito cheques v otros
medios de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaran la informacion de su patnmomo en el extenor,
ocultande de manera directa o indirecta ante el SRI, serin sancionados con una mulin
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal
anterior, por cada mes o fraccion sin que este super el 5% del valor de sus achivos o Ingresos
seyrn corresponda.

Los medios de pagos electronicos senin implementados y operados por las entidades del
Sistema Financicro Nactonal, Las personas que posean RUC deberin contar con un canal
de correo electronico de manera obligatona.

Se elimina ¢l impuesio a las ticrras rurales, ¥ por o lanto no se genera crédito inbutano para
efectos de impuesto a la renta.
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Estan obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas de
ahereo v Crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetanio vy Financiero, sociedides
admimistradoras de fondos v Is v casas de valores, empresas aseguradoms compaiiias
aseguradoras bajo control de la Supenntendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros asi
comao las empresas de admimistracion intermediacidn gestion y/o compraventa de carlera y
conforme las definiciones condiciones limites v excepciones establecidas por la Junta de
Politica v Regulacion Monetana v Financiera

Para los eréditos provemientes de pamisos fiscales celebrados durante ¢l periodo
comprendido entre enero a agosto de 2019 los imtereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta

Con fecha 21 de agosto de 2018 Como se publica la Ley Organica para ¢l Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibnio
Fiscal, en la cual en resumen se realie las sigmentes refommas tnibutanas,

[ncentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas.

Exeneracion del impuesto a la renta v anticipe para las nuevas inversiones productivas en
seclores prionzados,

|2 afos contados desde ¢l pnmer afio en el que se generen ingresos de atnbuibles a la nueva
mversitn siempre que esth se electien Ner de dreas orbanas de Qoo y Guayagqui], 8 afos
contados desde el pnmer afo en el que s¢ genere ingresos atnibuibles a la nueva inversion,
para que ellas que se realicen dentro de dreas urbanas de Quito v Guavagquil.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracidn aplica cuando la sociedad penere
empleo neto, Silas nuevas inversiones productivas se gecutan en sectores prionzados
mdustnal, agromdustnal v agro asociativa, dentro de los cantones de frontera, In
exoncracion scrd de |5 ados.

Principales reformas a la ley de régimen tributanio interno

Exencion del impuesto a la rentn, sobre las atilidades, rendimientos o benelicios nelos gue
se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuolas habientes de fondos colectivos o
inversionistas cn valores provenientes de fideicomisos de titulanzacion en ¢l Ecuador,
stempre que cumplan determinadas condiciones,

Se incorpora los siguientes sectores como prontanoes como los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

* Sector agricola

*  Oleo quimica

= Cinematogrifica y audiovisuales y eventos intermnacionales.

e Exportacidn de servicios.

e  Desamollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnaldgico,
infracstructura digntal, sepundad informdtica, productos vy contenido digital v
servicios en linea.

« Eficiencia energética

= [ndustrias de materiales ¥ teenologia de construccion sustentables

e Scctor industrial, agroindustrial y agro asociativo.



MALLPROM 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

(Expresado en miles délares estadounidenses)

Sc amplia ¢l limite para la deduecion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técmen vy mejora en la productividad del 196 al 59,
Se establece la exoneracién del impuesto a la renta por 20 anos para los emprendimientos
de tunsmo comunitano v/o asociativo, de micro, pequeiias v medianas empresas,
Para los exportadores habituales del sector tunisme receptivo, el beneficio serd de hasta el
100% de los costos v gastos destinados a la promocion y publicidad.
se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro del programa plan estratégico para ¢l desarrollo deportivo.
La tanfa de impuesto a la renta (a partir del afo 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de acciomistas exisle un residente establecido o amparado
en un paraiso fiscal y si el beneficio efectivo es residente en Ecuador, o cuando no s¢ cumple
la obhigacion de reportar hasta el beneficiano cfectivo.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia entre
la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tanfa de impuesto
a la renta aphicada por la sociedad.
Se chimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
S¢ elumina la devolucion del antcipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE.
Se mncluye como bignes pravables con tanfa 0% de TVA a la compra de:

= Vehiculos eléctricos pam uso particular, transporte pablico y de carga.

» HBatcrias, cargadores, carpadores para electrolineras para vehiculos hibndos v

eléctncos,

o Paneles solares v plantas pam ¢l tmtamiento de aguas residuales,

«  Barcos pesqueros de construceion nueva de astillero,

=  Tanfa 0% de IVA ¢n servicios de construccidn de viviendas de mterds social
Tarifa (%&a de [VA en renta de tierras para uso agricola.

Devolucion de IVA para exportadores de senacios,

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre ¢l impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes v servicios
empleados para el desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenidos por clientes, se imitaa 3
s,

Devolucion de 1VA papado en actividades de produccion andiovisuales, felevisivas v
cinematogrificas.

Los contnbuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberin emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podrid ser utilizado como erédito tnbutano, de ser el caso.

Se excluye como hecho penerador del TSI a las compensaciones,
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se meluye en las exoneraciones del [812 los papos por conceplo de

*  Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencion al
cumphmiento de condiciones establecidas para el slorgamiento de sus eréditos.

= Amerhzacion de capial e infereses de créditos otorgados por Intermedianios
financieros u otro ipo de instituciones debidamente clasificadas.

*  Papos por mantenimiento de barcos de asullero.

= Seestablece la devolucion del [SD para exportadores habituales en la imporiacion de
matenas primas, insumos y bienes de capital v tamién para las comisiones de
servicios de tunsmo receplivo.

[Haposiciones

81 s¢ registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facoltad determinadora del
SR se incrementar a b afos.

En base 2 las condiciones de las finanzas piblicas y la balanza de pagos, se poded reducir
la tarifa del impuesto a la salida de divisas,

En el case de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes v
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 v 3 del ariculo 225 de
Constitucion de la Repiblica del Ecuador, lales proveedores podrin pagar sin intereses
sus oblipaciones tnbutanas hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia.

Los incentivos para la atraccidn de inversiones prnvadas tendrin una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva inversion productiva

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social. — al 31 de diciembre de 2019 v 2008, ¢l capital ¢s social es de
310000 v esta constitwido por $10.0040,

Acciones ordinanas, nominativas ¢ indivisibles, autonzadas, suscritas v en
circulactdn con un valor nomimal de 1 dolar eada una,

14.2 Resultados acumulados.
Lirilidades acumuladas

Los estados financicros adjuntos fueron preparados considerando que la Compariia
continuara como un negocio en marcha.
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15 INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre [ciembre
31,2019 31, 2018
Dnadendos 185165 01038
185,165 01.038

16, GASTOS ADMINISTRATIVOS.
LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dhewermibye Dhcwsmbire
30,2009 31, 2018

Sueklos Sabinos y otras remuneracones 4.941 5,565
Benehcns socaks ¢ mdemmeaciones 608 66
Aporte a b Sepundad Socal 806 676
Honoranos comsones v dictas 2810 3.550
Asstencn Admmstratna 1.050 -

10,300 9837

17. GASTOS FINANCIEROS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciemie Dacemhre
31,2009 31,2018

Intereses con Instiuciones Fmanckras -
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18. OTROS GASTOS,
Un resuwmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diembre [eembre
31,2000 31, 20108

Sumimsstros, hermmientas y materalks 84,14 40
Impuestos, contrbuciones y otros 510333 352028
Otros 222 547

5409 4116

19, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafin no
mantieng Juicios como demandado v/o demandante.

20, SANCIONES,

De Ia Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros.

Mo s¢ han aplicado sanciones de la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte
de la Supenntendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los ¢jercicios terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones a la Compaflia, sus Directores o Administradores, emitidas

por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 v 2018,

21 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.,

Con posteriondad al 31de diciembre de 2019 v hasta Ia fecha de emision de estos estados
financieros marzo 2020, no se tiene conogimiento de otros hechos de cardcter financiero o
de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Laos estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaitia en abnl de 2020 y se presentaran para su aprobacion
defimtiva a la Junta General de Accionistas. La Administraciin considera que no se
producirin cambios a los presentes estados financicros.



