
Quito, 4 de Febrero d e l 2019 

Señores S o c i o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
TRANSPORTE ESCOLAR TRANSATENAS S.A . 

P r e s e n t e . -

Señores S o c i o s : 

Currpliendo con l o d i s p u e s t o en e l A r t . 2"; 9 de l a Ley de Cornpañias y l a 
resolución No. SC.SG.DRS.G.11.02, a r t i c u l o 3 l i t e r a l c y de acuerdo a 
l o d i s p u e s r o en l a s cláusulas p e r t i n e n u e s de l o s EstatutC'S S o c i a l e s de 
l a coinpañia, r e f e r e n t e a l a s o b l i g a c i o n e s de l o s C o m i s a r i o s , en mi 
c a l i d a d de Comisario P r i n c i p a l de TRANSPORTE ESCOLAR TRANSATENAS S.A. , 

p r e s e n t o a ustedes mi informe y opinión sobre l a r a c o n a b i l i d a d y 
s u f i c i e n c i a de l a información presentada a ustedes por p a r t e de l a 
Administración, en relación con l a situación f i n a n c i e r a de l a Compañía 
por e l per i o d o conprendido e n t r e e l 1 de enero a l 31 de d i c i e m l j r e d e l 
2017 . 

E l o b j e t i v o es v i g i l a r l a s operaciones de l a sociedad, y r e n d i r un 
informe a l a asamblea g e n e r a l de a c c i o n i s t a s sobre l a v e r a c i d a d , 
s u f i c i e n c i a y r a z o n a b i 1 1 dad de l a información presentada por l a 
administración a l a pr o p i a a s a n b l e a . 
He a s i s t i d o a l a s Asambleas de a c c i o n i s t a s a l a s que he s i d o convocado 
y he obtenido de l o s D i r e c t o r e s y A d m i n i s t r a d o r e s l a información sobre 
l a s o p e r a c i o n e s , documentos y r e g i s t r o s que consideró n e c e s a r i o 
examinar, 

1 .  RESPONSABIL IDAD D E L A ADMINISTRACIO N D E L A COMPAÑÍA SOBRE LO S 

ESTADOS FINANCIERO S 

La Administración es res p o n s a b l e de l a preparación y presentación 
ra z o n a b l e de e s t o s estados f i n a n c i e r o s preparados de acuerdo con l a s 
Normas I n t e r n a c i o n a l e s de Información F i n a n c i e r a [marco c o n t a b l e 
c o r r e s p o n d i e n t e ] , a s i como d e l c o n t r o l i n t e r n o , n e c e s a r i o para poder 
p r e p a r a r l o s estados f i n a n c i e r o s y que e s t o s se encuentren l i b r e s de 
d e s v i a c i o n e s m a t e r i a l e s por fraude o e r r o r . 

2 .  RESPONSABIL IDAD DE L COMISARI O P R I N C I P A L 

Mi r e s p o n s a b i l i d a d e x p r e s a r una opinión sobre l o s esta'ios 
f i n a n c i e r o s de l a compañía, basada en l a revisión e f e c t u a d a y, sobre 
e l cumplimiento por p a r t e de l a administración, de l a s normas 
l e g a l e s , e s t a t u t a r i a s y r e g l a m e n t a r i a s , a s i como ^le l a s r e s o l u c i o n e s 
de J u n t a General de A c c i o n i s t a s y de l a s recomenciacio-nes y 
a u t o r i z a c i o n e s d e l D i r e c t o r i o . 

E s t a revisión fue e f e c t u a d a s i g u i e n d o l o s lineamiennos de l a s Normias 
I n t e r n a c i o n a l e s de Auditoría, in c l u y e n d o en con s e c u e n c i a , pruebas 
s e l e c t i \ r a s de l o s r e g i s t r o s c o n t a b l e s , e v i d e n c i a que sopcirta l o s 
importes y r e v e l a c i o n e s i n c l u i d o s en l o s estados f i n a n c i e r o s ; 
adecuada aplicación de l a s Normas I n t e r n a c i o n a l e s de Información 
F i n a n c i e r a , evaluación d e l c o n t r o l i n t e r n o de l a coiTpañía y o t r o s 



3 .  OPINIO N SOBRE E L CUMPLIMIENTO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
En nd. opinión, l o s estados f i n a n c i e r o s rnencionados, p r e s e n t a n 
r a s o n a b l e r i e n t e , en todos l o s aspectos m a t e r i a l e s , l a situación 
f i n a n c i e r a de TRANSPORTE ESCOLAR TRANSATENAS S.A. ,  a l 31 de 

d i c i e m b r e de 2018 y e l r e s u l t a d o de sus operaciones por e l año 
terminado en esa f e c h a , de acuerdo con l a s Normas I n t e r n a c i o n a l e s 
de Información F i n a n c i e r a . A d icionalmente, he podido v e r i f i c a r que 
l o s a d m i n i s t r a d o r e s han cumplido con l a s d i s p o s i c i o n e s e 
i n s t r u c c i o n e s de l a J u n t a General de A c c i o n i s t a s y d e l D i r e c t o r i o ; 
y, que l o s l i b r o s s o c i a l e s de l a conpañla escán adecuadamente 
manej ados. 

4.  OPINIO N SOBRE E L CONTROL INTERN O 

Con base en l o s r e s u l t a d o s de l a revisión e f e c t u a d a , c o n s i d e r o que 
l a ai±rinistración de l a compañía ha determinado adecuados 
procedimientos de c o n t r o l i n t e r n o , l o c u a l c o n t r i b u y e a g e s t i o n a r 
información f i n a n c i e r a c o n f i a b l e y promueve e l manejo f i n a n c i e r o y 
a d m i n i s t r a t i v o e f i c i e n t e de sus r e c u r s o s . 

5 .  INFORME SORE CUMPLIMIENTO A  L E Y D E COMPAÑÍAS 

Es importante señalar que en mi c a l i d a d de c o n i i s a r i a p r i n c i p a l de l a 
compañía, he dado CLuaplimiento con todas l a s d i s p o s i c i o n e s 
c o n s t a n t e s en e l A r t . 27 9 de l a Ley de Compañías. 

6.  A N A L I S I S D E L A S ITUACIO N ECONOMICA DE L P A I S 

La economía e c u a t o r i a n a mejora durante e l segundo t r i m e s t r e d e l 
p r e s e n t e año. S i n embargo, e l c r e c i m i e n t o económico se está, 
desacelerando r e s p e c t o a l año ant e r i o ^ r . E s t o es debido 
p r i n c i p a l m e n t e a l a reducción en l o s gastos de c a p i t a l en una 
economía fuertemente dependiente d e l gasto público. Asimismo, es 
p r e c i s o mejorar l a c o m p e t i t i v i d a d , a l o b j e t o de i n c e n t i v a r l a 
inversión e x t r a n j e r a . A l mismo tiempo, se observa una caída en l a s 
e x p o r t a c i o n e s petrolíferas y en l o s p r e c i o s d e l petróleo. En 
d e f i n i t i v a , l a deuda pública se p e r f i l a como l a p r i n c i p a l f u e n t ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de 
financiación. Por último, cabe d e s t a c a r l a subida de l o s p r e c i o s y 
e l estancamiento en e l mercado l a b o r a l . 



E l déficit f i s c a l comiensa a r e d u c i r s e , g r a c i a s a l a contracción en 
e l gasto en inversión. Dado e l i n s o s t e n i b l e tamaño que e l Estado 
h a b l a a d q u i r i d o y e l d e s i n c e n t i v o a l a inversión p r i v a d a a causa 
d e l elevado déficit, l o s r e c o r t e s en e l gasto público se han 
c o n v e r t i d o en una media i m p r e s c i n d i b l e . No obs t a n t e , es n e c e s a r i o 
mantener l o s r e c o r t e s en c a p i t a l y e x t e n d e r l o s a l gasto c o r r i e n t e , 
gue c o n t i n u a en ascenso. No o b s t a n t e , e l p r o y e c t o de Le^' de Fomento 
P r o d u c t i v o busca a t r a e r nuevas i n v e r s i o n e s y r e d u c i r l a dependencia 
de l a deuda pública. 

ras f'-uo:r-s t i v a s de- ore r i o i - n t o ec.armruC',^ san lirátadas, a e r i d ; j 
l a n e c e s i d a a de c i a r i n u d r c s n t s n i e n : t ' e l déficic f i s c a l . Tant^o e l 
-'-nsuri' pm-ivad'". csmc l a i n v e r s i s ' n se "e r a n p e r j u i i c a a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA: s ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ic _ r l ^ s 
rn-rinu._s r - c : rts-s en gasta ce c a p i r a l y 1 i n i s - r t i d u m l ' L - qu^-
j e n e r ^ déficit fis ' ^ ' a l . N̂^ _nsfan^e, se espe: a ^.u- r a 
lecupsra.sion en l a ina-ersLcn y -n l a r-alanra por c u n r t a sirri-^nt-^ 
rinip^ensen l ; s r e d u c c i s n e s en s-1 gri,= t ; r u t ' i r m y qri-n-d'm i i i.isiiu-, 
se esp'ora una r e c u p e r a s i án en e l p^reiis' i e l srucb oru- " ampense j =t 
r - - i u c c i ; n en su pr actac c i I n . Pr.-r u l c i n c , l a s es fu;-; re as ; j - r 
li' ^ e r s i f i - ar l a e c a r r u L i i a dar-na sua frrm 'ss r o j ' ' r a n j ' l a a infirafroBs 
no petrolíferas. 

E l déficit f i s c a l va a c o n t i n u a r p e r s i s t i e n d o . Pese a l o s r e c o r t e s 
en gasto público, p r i n c i p a l m e n t e en gasto de c a n i t a i , la deuda 
pública p e r s i s t e . Los p r e c i o s d e l petróleo se mar 
miiay b a j o s , que no p r o p i c i a n l a recuperación de 1 
s e c t o r petrolífero. Por ese motivo, e l Gobierno s-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l 
e l e c | u i l i b r i o f i s c a l rciduciendo l a deuda púb! , 
pretende r e d u c i r e l tamaño d e l Estado y una r e 
mediante l a l e y de fomento p r o d u c t i v o . Por u l t i m e , 
n e c e s a r i o a c t i v a r l a economía mediante e l fomento i ^ ^ 

I n e s t a b i l i d a d Cambiaría: (RIESGO-MEDIA) E l e. 
endeudamiento y l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo 
e x p e r t o s , que continúan observando un e l e 
desdolarisación ante l a irfposibílidad de c o n s e a u i i 
f i s c a l . 

Riesigo soberano: (MEDIO) E l n i v e l de r i e s g o país co n t i n u a en 
ascenso, siendo de l o s más a l t o s de América L a t i n a , j u n t o con 
países como A r g e n t i n a . E s t a situación d i f i c u l t a l a obtención de 
f u e n t e s de financiación por p a r t e d e l s e c t o r público, 
p r i n c i p a l m e n t e a través, de l a emisión de bonos. Por e l l o , es 
p r e c i s o i n c e n t i v a r l a inversión y r e d u c i r e l gasto c o r r i e n t e . 

Riesgo de Financiación d e l Sector Público: (MEDIO-ALTO) Los grandes 
déficits f i s c a l e s , j u n t o con una mayor dependencia en una c o s t o s a 
deuda, c o n l l e v a n a un aumento en l a carg a de l o s i n t e r e s e s . Por 
e s t e motivo, r e s u l t a cada ver más difícil contener l a deuda pública 
y obtener f u e n t e s de financiación. 



Riesgo s o c i o - p o l i t i c o : (ALTO) E l a c t u a l p r e s i d e n t e , L e n i n Moreno, 
continúa con una e s t r a t e g i a más c o n c i l i a d o r a que su predecesor. 
T r a s una contundente v i c t o r i a en e l referéndum, seguirá una 
política moderada, pese a l a s d i f e r e n c i a s a l r e s p e c t o en su 
p a r t i d o . 

La inflación p a r a e s t e periodo cerró enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0.27%, m i e n t r a s que e l año 
2017 fue de -Ó.20% . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 .  A N A L I S I S L A S ITUACIO N ECONOMICA D E L A COMPAÑÍA. 

EN LO S INGRESOS 

Se ha r e a l i z a d o un análisis c o r i p a r a t i v o e n t r e l o s pe r i o d o s 2017 y 
2018; l o c u a l ha a r r o j a d o l a s s i g u i e n t e s c i f r a s : 

En l o s i n g r e s o s : 
CUADRO 1 

INGRESOS 201 7 201 8 VARIACION 

SERVICIOS PRESTADOS 72,842.40 16,715.79 (56,126.61) 

CUOTAS ADMNISTRATIVAS 6,820.00 6,280.00 (540.00) 

TOTALES 79,662.40 22,995.79 (56,666.61) 

En e l c o s t o y gasto: 
CUADRO 2 

COSTO D E OPERACIO! 201 1 201 8 VARIACION PORCEITAJE 

MNO DE OBRA - - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- u.uOl 

COSTOS I l I R E C T O S DE OPERACÍOi 63,324.46 15,417.86 (47,506.60) -75.651 

GMTOS 11,238.92 8,218.68 (3,020.24) -26.871 

TOTALES 74,563.38 23, 636.54 (50,326.84) 

EN L A RENTABIL IDA D 

RENTABILIDAD SOBRE EL COSTO 
CUADRO 3 

201 7 201 8 VARIACION 

INGRESOS 79, 662 .40 22,995.79 (56,666.61) 

COSTOS 63,324.46 23,636.54 (39,687.92) 

RENTABILIDAD 16,337.94 -640.75 (16,978.69) 

PORCENTAJE 25.80% "2.71% 



8.  A N A L I S I S D E L A S I T U A C I O N F INANCIER A D E L A COMPAÑÍA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Para a n a l i z a r l a situación f i n a n c i e r a de l a cornpañla se hará uso de 
l o s p r i n c i p a l e s I n d i c e s f i n a n c i e r o s : 

INDICADORES DE LIQUIDEZ 
E s t o s i n d i c a d o r e s surgen de l a neces i d a d de medir l a capacidad que 
t i e n e n l a s errpresas para c a n c e l a r sus o b l i g a c i o n e s a c o r t o p l a z o . 
Se t r a t a de determinar qué p a s a r l a s i a l a empresa se l e e x i g i e r a 
e l pago inmediato de todas sus o b l i g a c i o n e s en e l l a p s o menor a un 
año. 

- LIQUIDEZ CORRIENTE 
E s t e I n d i c e r e l a c i o n a l o s a c t i v o s c o r r i e n t e s f r e n t e a l o s p a s i v o s de 
l a misma n a t u r a l e z a . 

La l i q u i d e z o s o l v e n c i a de l a corrpañia en e l año 2017 fue de 2.12 y 
en e l año 2018 fue de 2.62, l a corapañia está por encima d e l r a t i o 
a c o n s e j a b l e r a l ; l o que ha provocado que l a empresa no pueda 
c u b r i r l a s necesidades i n m e d i a t a s . 

- CAPITAL DE TRABAJO 
E l o b j e t i v o es que l a empresa cuente con l o s r e c u r s o s para a f r o n t a r 
su más próximas o b l i g a c i o n e s . 

Para e l año 2017 e l c a p i t a l de t r a b a j o fue de USD $. 11, 538.60 
m i e n t r a s que en e l año 2018 fue de USD $. 6,265.19, e s t o se debe 
p r i n c i p a l m e n t e a que l a recuperación de l a c a r t e r a v e n c i d a ha s i d o 
s a t i s f ac to r i a. 

- RECUPERACION DE CARTERA 
La recuperación de c a r t e r a para e l año 2016 fue de 30 a 180 días; 
m i e n t r a s que p a r a e l año 2017 va desde l o s 30 días h a s t a l o s 45 
días . 

INDICADORES DE RENTABILIDAD 
Los i n d i c a d o r e s de rendimiento, denominados también r e n t a b i l i d a d , 
s i r v e n p a r a medir l a e f e c t i v i d a d de l a administración de l a empresa 
par a c o n t r o l a r l o s c o s t o s y g a s t o s . 

- MARGEN BRUTO DE UTILIDAD 

E s t e Índice permite conocer l a r e n t a b i l i d a d de l a s ven t a s f r e n t e a l 
co s t o de v e n t a s y l a capacidad de l a empresa p a r a c u b r i r l o s gastos 
o p e r a t i v o s . 

Para e l año 2017 fue de 0.13% m i e n t r a s que para e l 2018 fue de 
0.33%, l o que nos i n d i c a e l p o r c e n t a j e de u t i l i d a d logrado por l a 
empresa antes de haber cancelado l o s s e r v i c i o s y s u m i n i s t r o s . 

En mi opinión l o s c r i t e r i o s y políticas c o n t a b l e s y de información 
seguidos por l a e n t i d a d y considerados por l o s a d m i n i s t r a d o r e s para 



KscoiA U TRANSM:ENAS S  A  , 

IPANSPOKTE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F i n a n c i e r a . 

A l f i n a l i z a r e s t e informe quiero e x p r e s a r mi agradecimiento a l o s 
señores s o c i o s de l a compañía, a d m i n i s t r a d o r e s y eirpleados por l a 
c o n f i a n z a depositada en mí par a l a realización de e s t e informe, y 
m a n i f i e s t o que se lograrán mejores r e s u l t a d o s , en v i r t u d de que se 
pr o y e c t a una e s t a b i l i d a d de l a compañía. 

COMISARIO REVISOR 


