ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. (“la Compafiia”), es una subsidiaria de Rockwell
Automation International Holdings LLC. de Estados Unidos de América y fue constituida
en Ecuador el 7 de febrero del 2008 como una compania limitada. Su domicilio principal
es en la ciudad de Quito, en la Calle Tomas Chariove N49-04 y Manuel Valdivieso.

Su objeto social es la venta de motores eléctricos e industriales y de control de
automatizacién, prestacion de servicios técnicos administrativos y de supervision en la
ingenieria industrial.

Durante el afio 2018, las ventas de la Compafia aumentaron un 47% en relacion al afo
anterior, debido a un incremento en las ventas de productos de las marcas propiedad de
la Compania y a una mejor gestién de ventas por parte de su nuevo distribuidor
Precisién Ecuador Cia. Ltda..

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compafiia alcanza los 8y 7
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacioén Financiera - NIIF
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

I a aplica inicial

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa. La Compaiiia ha optado por no
restablecer informacion comparativa con respecto a la clasificacién y medicion de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018.



La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Lin detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos més adelante,

La Compadnia ha aplicade NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en dicha norma.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

Le fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos v pasivos financieros existentes en términos de los reguerimientos de
NIIF @) es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compania ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere gue todos los activos financieros gue estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente;

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son unicamente pagos de principal e intereses (SPPI) sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de principal € intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI";

Todas las demas inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
2 su valor razonable con cambios en resultados “"FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente
en una combinacion de negocios en otro resultado integral; y

La Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.
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En el afio en curso, la Compafiia no designé ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVYORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal {b) a continuacion.

La Administracion de la Compafiia reviso y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyo que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y
medicion:

Las cuentas por cobrar comerciales que fueron medidos a costo amortizado segun
la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, debido a
gue los instrumentos estan dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos
de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compania tome en cuenta las péerdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 reguiere que la Compafia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; vy
{2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos.

En particular, |2 NIIF 9 requiere gue la Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o sl el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligada a
medir la asignacion de |z pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos.

La Administracion efectué un analisis sobre el riesqgo de crédito para los activos
financieros sujeto al analisis de deterioro. El resultado de la evaluacion es el
siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales (clientes no relacionados) - La Compafiia aplico un

modelo simplificade de pérdida de crédito esperada a través de una matriz de
deterioro elaborada con informacién historica. El andlisis se efectud de forma
colectiva considerando principalmente la agrupacién de informacion, definicion de
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2.2

rangos de antiguedad, determinacion de importes de cobro, tasas de
incumplimiento y aspectos individuales.

Como resultado del analisis realizado, |a Administracion de la Companfia considera
que la provisién para cuentas dudosas registrada a la fecha de aplicacién, cubre el
riesgo de pérdida de crédito esperada sobre sus cuentas por cobrar comerciales.

Cuentas por cobrar compafilas relacionadas - La Administracion de la Compafiia

concluyd que dichos activos financieros tienen un riesgo de crédito bajo. De la
experiencia historica, no se han reconocido pérdidas por valores no recuperados ni
atrasos en los periodos de cobros de estos activos. Al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2018, la Administracion no ha reconocido una provision de PCE por
las cuentas por cobrar a compafias relacionadas.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafia se describen a continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos "active de contrato” y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. Al 1 de enero del
2018, la Compafiia optd por utilizar el término de “pasivos de contratos” para
referirse a los anticipos recibidos de clientes,

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas
extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la
NIIF 15 ha tenido los siguientes impactos en los estados financieros de la
Compaiiia:

Al 31/12/17
previamente
Cuenta reportado Ajuste NIIF 15 Al 1/1/18
Cuentas por cobrar
comerciales (Nota 5) 1,320,590 (12,512) 1,308,078
Anticipos de clientes (440,808) 440,808 -
Pasivos de
contratos (Nota 14) - (443,135) (443,135)
Utilidades retenidas (674,778) 14,839 (659,939)

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
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revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas. Un detalle es como

sigue:
Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo _ o despues de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12 y NIC 23 Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos
Impacto genera icacid N damient

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impact la n finicién de arre

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a la NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre |la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy,
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos |los contratos de arrendamiento
celebrados o medificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la
aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un

- 13 -



proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion
de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicion de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

Im | i | Arren

Arrendamientos operativos

La NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica mas adelante), la Compaiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros.

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado.

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo la NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como computadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administraciéon de la Compania
se encuentra en proceso de evaluacion del impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensaciéon
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de
SPPI.
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Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.

A |a fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compafiia
se encuentra en proceso de evaluacion del impacto de la aplicacion de esta
modificacién en sus estados financieros, razén por la cual, no se puede determinar
los efectos de |a aplicacion de |a referida modificacion en los estados financieros y
sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o
reduccion o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente). La
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los péarrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han
modificado. La Compania ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después del cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segln lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en perfodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019.

A |la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia
se encuentra en proceso de evaluacion del impacto de la aplicacion de esta
modificacion en sus estados financieros, razén por la cual, no se puede determinar
los efectos de la aplicacion de la referida modificacion en los estados financieros y
sus revelaciones.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
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cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre |la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos gue inicien en o despues del 1 de enero de
2019,

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la Companiia
se encuentra en proceso de evaluacion del impacto de la aplicacién de esta
interpretacion en sus estados financieros, razén por la cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de la referida interpretacion en los estados
financieros y sus revelaciones.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administracién de la Companfia
se encuentra en proceso de evaluacion del impacto de la aplicacién de estas
mejoras en sus estados financieros, razon por la cual, no se puede determinar los
efectos de la aplicacion de las referidas mejoras en los estados financieros y sus
revelaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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3.4

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a |a fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos.

Bancos - Corresponde a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes mantenidas
en bancos locales.

Inventarios - Son presentados al costo o valor neto realizable, el que sea menor.
El valor neto realizable es el precio estimado de venta, menos los costos
necesarios para efectuar la venta. Los costos incurridos para llevar cada producto
a su ubicacion actual y darle su condicién actual, forman parte del costo. Los
inventarios de la Compafiia se contabilizan de la siguiente manera:

3.5.1 Mercaderias - Al costo de importacion de los equipos mas todos los
costos atribuibles a su nacionalizacién. Los inventarios son valuados al
costo promedio ponderado.

3.5.2 Importaciones en transito - Se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Muebles, equipos y vehiculos

3.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo.
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3.8

3.6.3

3.6.4

3.6.5

El costo de muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de muebles, equipos
y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles, equipos
y vehiculos y las vidas Utiles usadas en el cédlculo de la depreciacion:

.

Item Vida util (en an
Equipos diversos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de codmputo 3

Retiro o venta de muebles, equipos y vehiculos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles, equipos y
vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - La Compaifiia evalla a fin de
cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a |la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.9

3.8.2

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de |la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economicos, para cancelar |a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
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importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el importe de
la cuenta por cobrar puede ser medido confiabilidad.

3.11 Beneficios a empleados

3.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
del plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccién del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracién relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra
primero

3.11.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios soclales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme [a forma de
célculo de cada beneficio.

3.11.3 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

3.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a |a propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.
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3.12.1 La Compainia como arrendataria - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compania a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financieros .

Los costos financieros son cargados directamente a resultados, a menos
que puedan ser directamente atribulbles a activos calificables, en cuyo
caso son capitalizados conforme a la politica general de la Compafia.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por
reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario, Las cuotas contingentes por
arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que sean
incurridos. '

3.13 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un dliente y excluye los importes cobrados en nombre de terceros.
La Compania reconoce l0s ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio al cliente. La Compafiia reconoce ingresos de las siguientes fuentes
principales:

3.13.1 Ventas de bienes - La Compafia vende maquinaria industrial y de
automatizacion para las industrias minera, petroquimica, eléctrica,
hidroeléctrica y de manufactura en general a su distribuidor Precision
Ecuador S.A. y directamente a clientes.

Para'la venta de maquinarias a su distribuidor, los ingresos se reconocen
cuando la Compania transfiere el control de los bienes, es decir cuando
los bienes han sido entregados en la ubicacion especifica del distribuidor.
Después de la entrega, el distribuidor tiene total discrecién sobre la forma
de distribucion y precio para vender los bienes, tiene |a responsabilidad
primaria al vender |os bienes y asume los riesgos de obsolescencia y
pérdida en relacion con los bienes. La Companiia reconoce una cuenta por
cobrar cuando los bienes se entregan al distribuidor, ya que representa el
momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha
de vencimiento del pago.

Para la venta de productos a clientes, los ingresos se reconocen cuando
se transfiere el control de los productos, que es el momento en que el
cliente recibe y acepta los productos. El pago del precio de |a transaccion
se debe realizar inmediatamente en el momento en gue el cliente
adquiere los bienes.

Segun contrato de distribucion con su distribuidor, el distribuidor tiene
derecho a devolucion dentro de los 180 dias posteriores a la fecha de
compra. En el momento de la venta, se reconoce un pasivo de reembolso
y un ajuste correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se
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3.18

estima que sean devueltos por los clientes. Al mismo tiempo, la Compafiia
tiene el derecho de recuperar el producto cuando los clientes ejercen su
derecho de devolucién, por lo que reconoce el derecho a los bienes
devueltos y un ajuste correspondiente al costo de ventas. La Compafiia
utiliza su experiencia histérica acumulada para estimar el nimero de
unidades que se estima sean devueltos a nivel de portafolio utilizando el
método del valor esperado. Se considera altamente probable que no se
produzca una reversion significativa en los ingresos acumulados
reconocidos, dado el nivel consistente de devoluciones en los afos
anteriores.

3.13.2 Prestacién de servicios - La Compafiia presta servicios de
automatizacion e instalacion y puesta en funcionamiento de equipos de
automatizacion. Los ingresos por este concepto se reconocen a lo largo
del tiempo, debido a que el desempefio de la entidad no crea un uso
alternativo para la misma. El tiempo de culminacién del servicio depende
del tipo de trabajo que se esté realizando y la entidad tiene un derecho
exigible por el desempefio que se haya completado hasta la fecha.
Debido a la naturaleza de los contratos, los ingresos se reconocen por los
costos incurridos, hasta recibir la aceptacion del final del servicio.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.
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3.19 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros gue
requieran |la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento Inicial, todos los activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacion de fos activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable con cambios en otro
resultado integral (FVORI):

. Activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e
intereses (SPPI) sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

| mortiz, m de interé

El método de interes efectivo es un método de célculo de costo amortizado de un
instrumento de deuda y la asignacion de ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento Iinicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de

efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto

~ 23 -



en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

Lz Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en otros activos financieros que se miden al costo amortizado y
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales, Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compania y ajustada por factores que son especificos de los
deudores a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando
sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida
por deteriorc para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, |a pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

(i) Definicidn de incumplimiento

La Compafila considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
0 emisor;
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. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compariia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en
poder de la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compania considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene més de 90 dias de

mora.

(i) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de gque un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) cada vez es mas probable que el emisor o el cliente entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iii)_politica de castigos

La Companiia castiga un activo financiero cuando hay informacién gue indica que el
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacioén, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 360 dias
vencidos, 1o gue ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aln pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compariia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

(iv)_Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y |a pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por Informacion prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprensiéon de la Compaiiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
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3.20

Compafiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compania espera recibir.

Si la Compania ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compafia mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compafila reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Compania reconoce su participacién en el activo y cualquier obligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por |los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el metodo de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en
una combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designadaes como FVR,
se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compaiiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocides para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
que neo son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia historica y otros factores gque se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revisidn afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financleras.

Evaluaciéon del modelo de negocio - La clasificacién y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de |la prueba de SPPI y del modelo de
negacio (ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de actives
financieras se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda |la evidencia relevante, incluyendo
céma se evalla el desempefo de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y
coémo se compensan los gestores de los activos. La Compafiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la Compafiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado
y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo
tanto, un cambio prospectivo en |a clasificacién de esos activos. Ningun cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada a lo largo de su vida para activos financieros. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Administracién
de la Compafia toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.
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4.2

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Calculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la Companiia utiliza informacién que considera razonable y
soportable, la cual estda basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigiedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en |a diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Compafiia espera recibir.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios
para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas impaortantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en |la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando gque todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31/12/18 14118 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 2,725,376 1,308,078 1,320,590
Provision de ingresos 296,830 - -
Compaifiias relacionadas (Nota 21) 115,092 252,485 252,485
Provision para cuentas dudosas (75,195) _(112,699) (112,699)
Total 3.062,103 1,447,864  1.460,376

El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes y servicios de 60 dias. Para los
clientes del sector publico el periodo de crédito promedio es de S0 dias.

La Compafiia siempre mide la pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar
comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas se estiman utilizando una
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matriz de provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento y un analisis de las
condiciones individuales de cada deudor.

No ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significatives
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compafiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion gue indica
gue el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estan vencidos por 360 dias, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de |las cuentas por cobrar comerciales seglin
la matriz de provisiones de la Compaiia.

Diciembre 31,

2018 Crédito por ventas - dias de mora

Tasa de pérdida

crediticia

esperada 0.1% 0.15% 0.5% 1.5% 5% 100%

Importe bruto

estimado de

incumplimiente 1,342,229 373,360 618,473 254,212 74,436 62,666 2,725,376
Pérdida

crediticia

esperada por

toda la vida de

los saldos 1,342 560 3,092 3813 _3722 __b62,666 75,195

Diciembre 31,
2017 Crédito por ventas - dias de mora
Por vencer <30 31-60 61-90 91-360 2360 Total
Tasa de pérdida
crediticia
esperada 0.1% 0.15% 0.5% 1.5% 3% 100%
Importe bruto
estimado de
incumplimiento QLSS = 101,554 — 188233 105,228 1,320,590
Pérdida
crediticia
esperada por
toda la vida de
los saldos B B0 s 208 e ey - 45 105,228 _112,699
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La siguiente tabla muestra el movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales.

ARfo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio : 112,699 223,765
Nueva medicién de pérdida de crédito esperada 53,430 85,096
Reversién - (206,162)
Importes castigados (90,934) -
Saldos al fin del afio 25,198 112,699

La Administracion de la Compaiiia concluy6 que las cuentas por cobrar compafias
relacionadas y provisién de ingresos tienen un riesgo de créditc bajo. De la experiencia
histérica, no se han reconocido pérdidas por valores no recuperados ni atrasos en los
periodos de cobros de estos activos. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2018, |a
Administracion no ha reconocido una provision de PCE por estos activos financieros.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Mercaderias 451,366 1,023,058
Importaciones en transito 30,530 11,160
Trabajos en proceso - 1,433,739
Provision de inventarios obsoletos (65,118) (331,687)
Total 416,778 2,136,270

Importaciones en trdnsito - Corresponde principalmente a mercaderias adquiridas a

Rockwell Automation Inc. (Milwaukee).

Trabajos en proceso - Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a las horas cargadas
por concepto de capacitaciones, mantenimiento, programacion, reporte de gastos, etc.
de los profesionales especializados encargados de prestar el servicio a los clientes.

Provisién de inventarios obsoletos - Corresponde a una provisién por inventario gue

no ha tenido rotacién en 360 dias o mas.

Los movimientos de |la provisién de inventarios obsoletos fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 331,687 82,414
Provisién - 249,273
Reversion (168,457) -
Bajas de inventario (98,112) -
Saldos al fin del afio __65.118 331,687
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ACTIVOS POR CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a los costas incurridos por una orden de
servicios abierta a favor de Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda..

ACTIVOS POR DERECHO DE DEVOLUCION

Los activos por derecho de devolucion de bienes representan el derecho de la Compania
a recuperar los productos de clientes en los que los clientes ejercen su derecho de
devolucién bajo la politica de devolucion de la Compafiia de 180 dias posteriores a |a
fecha de compra. La Compafiia utiliza su experiencia histérica acumulada para estimar el
numero de unidades que se estima sean devueltas a nivel de portafolio utilizando el
método del valor esperado.

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

31/12/18 31/12/17
Costo 206,787 196,364
Depreciacion acumulada (182.582) (155,995)
Total —24,205 40,369
Clasificacion:
Construcciones en curso 10,423
Equipos diversos 7,710
Vehiculos 7,250 24,655
Muebles y enseres 6,532 7,858
Equipos de computo 146
Total —24,205 —40,.369

ESPACIO EN BLANCO
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10.

Los movimientos de muebles, equipos y vehiculos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del
2016

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del
2017

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del
2016

Gasto por depreciacién
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del
2017

Gastec por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del
2018

Saldos netos al 31 de
diciembre del 2018

Construc-
ciones en Equipos Muebles y Equipos de
curso  diversos Vehiculos enseres computo Total
149,258 148,445 13,262 4,523 315,488
- (42,763) _(76.361) (119,124)
- 106,495 72,084 13,262 4,523 196,364
10,423 10,423
10,423 106,495 72,084 13,262 4,523 206,787
(110,939) (96,587) (4,078) (3,794) (215,398)
(22,501) (21,755) (1,326) (583) (46,165)
— - _34,655 70,913 105,568
- (98,785) (47,429) (5,404) (4,377) (155,995)
—_— (2,710) (17.405) _(1.326) _ (146) _(26.587)
- (106,495) (64,834) (6,730) _(4.523) (182,582)
10,423 = 2250 _ 85328 - 24200

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Proveedores locales

Compafiias relacionadas (Nota 21)

Total

31/12/18  31/12/17

170,703 424,691
1,358,713 695,062

1,529,416 1,119,753
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11.

IMPUESTOS

11.1

11.2

Activos y pasivos del afio corriente
31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 168,419
Credito tributaric de impuesto a la renta 58,154 179,762
Total 28,154 348,181
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en |la fuente de impuesto a la renta

por pagar 15,115 39,013
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA

por pagar 12,601 19,078
Total 22,716 28,091

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes de

Impuesto a la renta 217,969
Gastos no deducibles 1,157,007
Ingresos exentos (116,466)
Deducciones adicionales
Otras partidas _(56,546)
Utilidad gravable 1,201,964
Impuesto a la renta causado (1) _336,550
Anticipo calculado (2) —42.105

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados __336,550

31/12/17

385,647
851,461

(127,297)

(42,228)
1,067,583
266,895
49,909

266,895

(1) De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, el impuesto a la
renta se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponde a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la Compania sera el 25%. Se puede
reducir |a tarifa de 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a

capitalizacién.
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11.3

11.4

11.5

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tarifa utilizada para la determinacion
del impuesto a la renta fue del 28% y 25% respectivamente.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compania determino como anticipo de impuesto a la
renta de US$42,105 (US$49,909 en el afio 2017) y su impuesto a2 la renta
causado del afio es US$336,550 (US$266,985 en el afio 2017).
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$336,550
(US$266,895 en el afo 2017) equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016
al 2018.

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario por impuesto a la renta fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano (179,762) (437,931)
Provision del afio 336,550 266,895
Pagos efectuados 214,942) (8.726)
Saldos al fin del afio {(58,154) (179,762)

Pagos - Corresponde al pago de retenciones en |la fuente del periodo e impuesto a
la salida de divisas ISD.

Saldos del impuesto diferido - Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia no
ha identificado diferencias temporarias entre los activos y pasivos tributarios y los
reportados en |los estados financieros bajo NIIF.

Aspectos tributarios:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestiéon financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberé@n reversarse contra ingresos gravados o0 no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporciéon que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
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2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
importe efectivamente pagado.

Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.
Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la r
Ingresos

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos & una
persona natural residente en el Ecuador.

. Se eliminé el ultimo inciso de! articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
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Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”,

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y
la exencién del 1SD relacionados con los pagos originados por financiamiento
externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de |la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en Ia enajenacién de acciones - Se establece un impuesto a la renta (nico
a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Anticipo de Impuesto a /a Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta
para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en el caso
en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

+  El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

+  Se podré solicitar al SRI |a devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

.+ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaciéon de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

+  Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

.+ Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

.+ Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afos 2018 y
2017, no supera el importe acumulado mencionado.

13. PASIVOS POR REEMBOLSOS

El pasivo por reembolso se relaciona con la obligacion de la entidad por el derecho de los
clientes a devolver los productos dentro de los 180 dias posteriores a |la fecha de la
compra. En el momento de la venta, se reconoce un pasivo por reembolso y un ajuste
correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se estima que sean devueltos.
La Compania utiliza su experiencia histérica acumulada para estimar el nimero de
unidades que se estima sean devueltos a nivel de portafolio utilizando el método del
valor esperado

14. PASIVOS DE CONTRATOS

31/12/18 1/1/18 31/12/17
Provenientes de servicios 580,648 294,437 292,110
Reservas comerciales 138,157 - -
Provenientes de proyectos 19,965 148,698 148,698
Total , 238,770 443,135 440,808

Provenientes de servicios - Un detalle de los pasivos de contratos provenientes de
servicios es caomo sigue:

1 18 1/1/18 31/12/17
Tesca Ingenieria del Ecuador S.A. 168,380 - -
Baker Hughes Services Internacional 153,588 - -
Precisién Ecuador S.A. 116,987 164,813 164,813
Empresa Plblica de Hidrocarburos del
Ecuador - Petroecuador EP - 68,867 69,867
Oleoducto de Crudos Pesados OCP 90,976 41,925 41,929
Otros clientes 50,717 18,828 15,501
Total 580,648 294,437 292,110
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a trabajadores 38,465 68,056
Beneficios sociales : 28,799 48,092
Total 67,264 116,148

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Los
movimientos de |a provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 68,056 33,301
Provision 38,465 68,056
Pagos (68,056) (33,301)
Saldos al fin del afio 38,465 £8,056

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 37,916 81,058
Desahucio 16,093 331.332
Total ' 24,008 112,390

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Ultimos 5 afos,
multiplicado por los afios de servicio.

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en
cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de
reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/18  31/12/17

Saldos al comienzo del ano 81,058 70,991
Costo de los servicios 20,183 19,316
Coste por intereses 3,168 2,942
Ganancias actuariales (14,630) (12,191)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (51,863)

Saldos al fin del afic 37,916 81,058

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabzajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por desahucio fueron
come sigue:

Afio terminado

31/12/18  31/12/17

Saldos al comienzo del aiho 31,332 24,381
Costo de los servicios 7,318 6,660
Costo por intereses 1,205 995
Ganancias actuariales (23,762) (704)
Saldos al fin del afio 16,093 31333

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipoétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

ﬂi%ﬂﬁm

%
Tasas de descuento 4,22 3.91
Tasa esperada del incremento salarial 3.20 1.50
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17.

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollade en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligacién por beneficios
definidos, disminuira por US$3,296 (aumentara por US$3,636).

Si los incrementos salariales esperados (aumenta'ria o disminuirian) en un 0.5% la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en US$3,716 (disminuira por
US$3,397).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en las obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos puedan ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitaric proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de los servicios 27,501 25,976
Costo por intereses 4,373 3,937
Ganancias actuariales (38,392) (12,895)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (51,863)
Total (58,381) 17,018

Durante los afios 2018 y 2017, los importes de costos de los servicios, costos por
intereses y pérdidas actuariales han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos de administracion y ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Direccién Corporativa Administrativa Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta |a
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

1711

17.1.2

17.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo crediticio es el riesgo de que una
contraparte no relna sus obligaciones bajo un instrumento financiero o
contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades financieras,
incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar por servicios
prestados se encuentra mitigado, considerando que |la cartera de clientes
no es extensa, y que el periodo de liquidacion de dichas cuentas por
cobrar es alrededor de cuarenta y cinco dias. La maxima exposicion al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada
clase de activos financieros.

La Compaiiia utiliza la informacion financiera disponible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La
exposicion de la Compania y las calificaciones de crédito de sus
contrapartes son continuamente monitoreadas vy el valor total de las
transacciones concluidas es distribuido entre las contrapartes aprobadas.

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo dedicado responsable por la
determinacion de limites de crédito utiliza un sistema de calificacion para
evaluar la calidad crediticia potencial de un cliente y definir limites de
crédito por cliente, Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de
monitoreo también se han establecido para asegurar acciones de
seguimiento para recuperar cuentas vencidas.

La Compafiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y
ha adoptado una politica de crédito que define las condiciones de crédito
y que se basa en el analisis de los clientes y en niveles de aprobacion.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafia es manejada por la
administracion bajo el control de la Administracién, quien ha establecido
el marco de trabajo apropiado para que |la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los
flujos de efectivo proyectados vy reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de |os activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compafiia en la gestion de capital
incluyen: salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha con el fin de generar una rentabilidad para sus socios,
y mantener una estructura optima de capital para reducir el costo del
capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:
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18.

19.

17.2

17.3

Capital de trabajo US%$3,188 mil
Indice de liquidez 2.29 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.80 veces

Categorias de instrumentos financieros - E|l detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/1
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 1,641,283 1,069,595
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 3,062,103 1,460,376
Total 4,703,386 2.529,971

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) y total 1,529,416 1.118.753

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos que fueron
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, consiste de 2,601,002
participaciones de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por
participaciéon y un derecho a los dividendos.

Reserva flegal - La Ley de Companfias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podré ser capitalizado o devuelto
en caso de liguidacién de la Compafiia, segun Resoluciones emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011.

INGRESOS

Afo terminado
31/12/18 31/12/17

Venta de bienes 4,711,423 2,459,898
Proyectos y servicios 2,255,367 2,280,920

Total

6,966,790 4,740,818
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20.

Informacion geografica - Las ventas de bienes, proyectos y servicios por ubicacién

geografica son como sigue:

Venta de bienes:

Ecuador

Estados Unidos de América
México

Holanda

Total

Proyectos y servicios:
Ecuador

Colombia

Peru

Otros

Total

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracién

Total

Afo terminado

31/12/18

4,566,162
144,718

543
4,711,423

2,033,632
120,742
82,268
18,725

2,255,367
6,966,790

31/12/17
2,251,195
208,703
2,455,898
2,036,408

95,928
45,949

102,635
2,280,920

4,740,818

Ano terminado

31/12/18
5,336,583
313,472
897,023

6,547,078

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Costos de proyectos y servicios
Gastos por beneficios a empleados
Gastos viaje y transportacién
Gastos de importacion
Depreciaciones

Gratificaciones

Jubilacién patronal y desahucio
Gastos intercompaiiia
Atenciones a clientes

Ferias y exposiciones

Total

31/12/17

2,909,619
253,304
1,020,012

4,182,935

Ano terminado

31/12/18

4,338,482
998,099
577,706
102,768
406,971

26,587
112,402
(58,381)

21,648

40

20,756

6,247,078

31/12/17

1,515,348
982,722
1,351,781
127,448

46,165
131,537
17,018

478
10,438

4,182,935
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21.

Gastos por beneficios a empleados

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Participacion a trabajadores

Total

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
459,813 1,181,490
79,428 102,235
38,465 68,056

577,706 1,351,781

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compafiia es Rockwell Automation Inc., constituida en Milwaukee,
Estados Unidos.

21.1

21.2

Transacciones comerciales

Rockwell Automation México
Rockwell Automation Argentina
Rockwell Automation de Perd S.A.
Rockwell Automation Canada
Rockwell Automation Inc.
Rockwell Colombia S.A.

Rockwell Venezuela

Rockwell Automation B.V. Holanda
Rockwell do Brasil Ltda.

A-B Technical Services

Rockwell India

Rockwell Puerto Rico

Total

Saldos con partes relacionadas

Rockwell Automation Inc.
Rockwell Automation de México
Rockwell Automation de Peru S.A.
Rockwell Automation Canadé
Rockwell Colombia S.A.

Rockwell Venezuela

Rockwell Automation B.V. Holanda
Rockwel| Automation Argentina
Rockwell India

Total

... Afio terminado ...

Venta de
bienes/servicios

31/12/18 31/12/17  31/12/18

82,268

178,286
120,742

3,983

—3.622
388,901

Saldos adeudados por

208,704
12,500
65,911
10,517
18,140

127,298

7,445

—32,719
456,234

partes relacionadas

Compra de
bienes/servicios

31/12/17

8,277
307,112 34,559
2,273,265 1,645,869
422,786 410,441
270,931 525,853

375,607
20,208 24,827
3,678,186 2,641,549

Saldos adeudados a
partes relacionadas

31/12/18  31/12/17  31/12/18
70,475 1,012,718
208,704
4,265

4,416 296,695
40,634 19,356 41,805
10,320
3,983
5,424
7,495
115,092 252,485 1,358,713

31/12/17
616,120

9,594
63,303
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21.3 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave - La gerencia clave
son aquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de |la entidad, incluidas las gerencias y
subgerencias. Durante |os afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como
gastos de gestién de personal clave, se forman como siguen:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Sueldos fijos 108,248 137,755
Sueldos variables 53,992 112,013
Beneficios sociales 53,696 _78.,455
Total 215,936 328,223

22. COMPROMISO

23,

24,

d. io 5 - En el mes de junio del ano 2018
Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. firmo el contrato con Precision Ecuador S.A.,
siendo el nuevo distribuidor autorizado para la comercializacion de los productos Allen -
Bradley y Rockwell Software en Ecuador.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros
(junio 10, 2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la
Compaifia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia en junio 10 del 2019 y seran
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros seréan aprobados por los Socios sin modificaciones.

ol
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