BOCKWELL AUTOMATION ECUADOR Cia. LTDA,

MNOTAS A ESTADOS FINANCIERDS
POR EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Rackwill Automation Ecuador Cia. Lida. (*La Compaliia™), &8 una subsldiaria de Rockwali
Automation Internationa’ Moldings LLC. de Estados Unidos de América y fue constituida
&n Ecuador & ¥ de febréro del 2008 como una compaflia limiteda. Su domiclio principal
&8 on la cludad de Quito, en la Calle Tomads Chariove N4G-04 v Manuel Valdiviesso,

Su objeto social &4 s venta de motores eléctniood & Industrisles y de control de
sutomatiracdn, prestaciin de eerviCios TECTHCDE BOMERIETTSTIvOE v 08 BUpBrviSHin &n ia

inEnETiE dusirial

Haits & afo del 7014, la contabiidad de s Compafiia s8 Bevaba 8 Ireves o un Centro
de Servicios Compartidos ubicado & Bogotd, Colombia. B 30 oe septembre oel 2016,
ios acciorustas decidieron o traslsdo del Centro ce Servicos Compantidos a Méxion
Distrito Federal, México.

La Junta General de Acoonistas celebraca & 21 de septiernbre del 2016 resolvid un
incramanto de capital de US$2, 500,002 & cual Fue sutorizado por la Supsrintendencia de
Compafiias con fecha 26 de Septiembre del 2016 & Inscrito en el Registro Mercantii & 11
de Octubre del JOLE,

Al 31 da diclembre del 2016 y 2015, el personal de la Compaiia slcanzd B empleados.

La Informecidn contenids en estos estados financiers &8 respongabilidad de la Gerencia
de la Comppfia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dwciarscién de cumpiimiento - Los estados finandercs han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemationalss de [nformacion Finanoers [NLIF)
emiligas por o Consejo de Mormad [ntemacionales oe Contabilided [IASE].

2.2 Moneds funcionsd - Ls moneds fenopnal de s Compafia et o Dolar de los
Extadon Unidos de Amiriea (LS. abler), of cusl e ls moneds de chreulacidn en o

Ecusdar

4.3 Bases de preparscidn - L0s estados Rnanderos han sido preparsdos sobre Las
bases del costo histdrico, t3l como se expiica e las poiitices contables indluidas
mds abajo. B costo histdrco esti Datsdo generaimants &n & valor razohable de

In contraprestacion sntregada & camblo ce blenes v servicios

El valor rezonabie es &l precko gua se recibirls por vender un activo o el valor
pagado transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de
valoraciin, Independantemante de & o8 predo st directamente observabile o
extimado utilizbndo otra béenlca de valoracldn, Al estimar & valor razgonable de un
BCiivio o un pasive, (8 Compafila Dene en coenta g caracteristicas del active o



2.4

2.5

2.8

pasivo gue los participantes del mercado tomanan en cuenta al fijar el preco del
Bctiva o pasive a la *echa de medicon, El valor razonable a efectos de medicidn
yfe ce revelacidn en los estados financeros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de (a5 mediciones que tlenen Bigunat similitudes con & valor
razonable, pesD Mo son su valor razonable, tales como & valor nets de realirackdn
e s NIC 2 o of vainr en Lgo de ia NIC 36

Adicionalmerte, § efecos de informacon financied, |3 mediciones sfectuadss a
walor rafonable se casifican en & nivel 1, 2 0 3 con base en &l grado o
importancis de oS insemas pana la I'I'lﬂﬂﬁ'lﬂ viior raronable & Su totalidad,
s custes se describen a condinuacidn:

fifved 1 Son precios cotizades {$in ajustar) en mercados SCthvos para activos o
paarvos déntiens gue 3 srtidad puede acnedsr 8 s fecha de medoidn.

Mawl - [nsumos disfintos a los precios colizddes inciudos en o Mvel | gues seen
observables para e activo o pasivo, yA Sl dinecta o indirectamante.

Al 3¢ InsUmos son 0atos no observables DETE & BIIWO O Dasive.

Loa importes de (25 notas a lps estados financieros estidn expresados en U.S.
ddlares, scepto cuando se especifigue lo contrana.

A pontinuscidn 8 describen a8 principales politicas contables adoptades &n la
preparacidn de estos estacos financeros.

Bancos - Comespaonde a depdsitos en efectivo &n cusntas corrlentes mantenidas
@n bancos locales,

Inventarios - S0n presentados al oosto o valor neto realizable, & que ses menar,
El valor neto realizable es ei precio estimaco de venta, menos |os costos
necesarios para efectuar la venta, Los costos Incurridos para (levar cade producto
& 54 ubicacion actual v darle su condicidn actual, forman parte del costo. Los
inventanios de la Compafia se contabilizan de |8 siguiente maners;

2.5.1 Trabajos en proceso - COMEEpOnden & |as hoved Cargadas por concegto
de capacitaciones, mantenimiento, programacidn, raporte de gastos, atc.,
oe los profesionales especializados encargados e prestar &l servicio & los
clientes v |os consumos de inventarios atribuibles ol servicio,

2.5.2 [Inventario de mercaderias - & costo de impartacidn o8 168 Bguipos
més todos log costol atribuibiss 3 sy nacionadizacidn. Log inventarios son
waluados 8l costo promedio ponderado.

2.5.3 Masteriales en tridnzito - Las importanionss &n (rinsito se entusatran
FEgIradss & Su coSio O BdguisiCItn.

Myuwbies, #guipod § vehiclos
.61 Medicidn en el momento del reconocimiants - Ll partidss de
rruEhles, BUO0S ¥ vERICUMY S8 Miden iMCalmente Do W COATD



2.7

El costo de muebles, equipos ¥ vehiculos comprends Su precio de
adouiticitn més todos los costns directarments relacioradon con |y
ubtbcacifin v ka puesta en condiciones de funconamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimisnio - Despuss B8l reCOnGOMIENTD
inicial, loE MUEDies, EQUIDGS v vENICUIOE S0N registTacos & COStD MEnos ia
cEpreciachin sCumutads,

Lot casion Of reparanones vy Mantenimesniog $& iMPulsn & resullsdos. en
B DENDOo B QuE SE Droduren.

1.8.3 Mitode de depreciacidn y vides Utiles - B costo de muebles, eguipos
¥ wehiculos s deprecis de acuerdo con & metnoo de nes Fecta. Ll vida
unl estimada, vaior residual y msiodo de depreciacion 10N revitados o
final de caca aflo, siendo & =fedo de cusliquier cambho & & estimado
regsiraco Soire und Dase prospectiva.

A gontinuandn e presentdn (&S principales partidas de muebies v equipos
¥ L widas Utikes ceadas &0 & cllodo de la depreciacidn:

item Vida ugil (en afios)
Equipos diversos o
Vehloulos 5

Mushies y enserss 10

Equlpos de cdmputo

2.8.4 Retiro o venia de muebles, equipos y vehiculas - La utilidad o
pérdida que suris del retiro o venta de una partids de muebles, squipos v
vehiculos es calcudada como [a diferencia entre & précio de venta v al
valor en libros del activo v reconocida en resultados

Detariore del valor de los activos tangibles - La Compafils evalds & fin de
cada afio = existe algun indicio de gue el valor de sus activos se ha detenorado,
Sl sxiste tal Indiclo, o cuando las pruebas anusles de deteroro del sctivo se
reguisren, la Compafila hace un estimado del importe recuperable del active, B
importe recuperabie del activo o de ia unidad generadors o8 efectivo &5 &l Mayor
entre &U valor razonable menos los Ccostos parg e venta v su valor 8n uso.

Las pérdidas v reversiones por deferiorn se reconocen nmedistarments &n
sesultados.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a i3 renta represents |8 suma del Impuesto a
la renta por pagar corrente y & impuesto difierids,

2.8.1 Impuesto corriente - Se DEsh &n b Ltildad gravable (tributara)
durante o 2o Le utilided gravable cifiere de W utiidsd
contable, debido 2 las pertidas o ingresos 0 gastos imponibies o
gecucibies y partidas Que N SAFAN grivabies o deducibies. B pasivo de
s Compafia por concegto oel Impusslo oorriente se colculs uiiizando e
tasas fiscales aprooadas al final de cads periode.
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2.8.2 [Impuesto diferido - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
geterminadas entre el vaior en libros de los activos v pasivos Incluldos en
los estados financieros y sus bases flscales. Un pasivo por impuesto
iiferida se reconoce generaiments para fodas ias diferencias temporanas
imponibies. Un activo por impuesto diferido s reconoce por todas las
diferencids temporanias deducibies, #n I8 medids &n gue resulte probable
gue & Compalis Sepongs de ubEdsdes grivables futiras tontre W gues
s podria chrgar edas diferencias lemporaras Seducibies

B importe e Gbros de un $clivo por impusstos difencos debe somelerss
a revision al Fna! de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, B0 8 medida gue estime probable gue no dispondrd de suficients
ufitidad gravable [tributaria), en el fufurg, Ccomo pars permitic que &8
recupere |a totalidad o una parte dol activo,

Los sctivos v pasivos por impusstos difendos s& miden empleando las
tasas Mecales que se espers 58an de aplicacion en el pefiodo én & gue o
#ctivo s reslioe o e pasivo 8 cancele.

Le Compafiia compenss sclivos por impussios diferidos cof pasivol por
impuestos dfendos si, y 5000 & Dene reconocdo egaimente & derecho de
companidros, frente a la misma sutoridad fsal, los importes
reconOCicos e esas partdas v (8 Compafls bene ia intencidn de Sguidar
SUE BCTVOS ¥ DASIVOS COMO Netos.

2.8.3 Impussios corrientes y diferigos - Se reconDoEn COMO INGESD ©
gasto, y son incluldos en & reswitado, escepto en (8 medida en que hayan
suUngido de ung FANEACCION O SUCESD qQue S8 reconoce fuera o8l resultado
¥8 588 en otro resuftado Inbegral o directamente én el patrimonio, &n cuyo
caso & impuesto también se reconoce fuers ded resuitado; o cuando
surgen del registro iniclal de una combinacién de negocios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia thene unill obligacién presente
(v sea legal o implicita) como resultado de un BUCESO pasado, &3 probable gue ia
Compalia tenga que desprenderse de recursol cues incorporen beneficios

BOROMICDE, PAFE CRNCELSr L5 obiigackdn, y pusde haosrse ung estimacidn Rabie del

importe de L3 obigacsn.

E importe reconoCio CMo provisidn debe ser  mejor esnmacion del desembolsd
MECESAnD DAre CAnCsar i obliganion presents, sl final de cada periado, teniendo
& ouarta lod Nesgos v las incertidumbres CoMmBspOndientes.

2.10 Beneficios 8 empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubliacién patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los benaficios definidos (jubllscdn patronal ¥
bonificacian por desahucio) es determinado utiizando & Método de |a
Unidad de Crégito Proyectada, con valorsoones sctuarisles realizadas al
Anal de cads pariodo.

2.10.3 Participacidn & trabajadares - L Compalia reconooe un Dasive y un
gastn por i parBopackdn de los emplescos en s Uildades o 8
Compafia Esre beneficio se caloula @ la tasa del 15% de las utilidades
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liquides antes de impuesto a |a renta de acuerdo con disposiciones
legales,

2.11 Arrendamientos - Se casifican como financleros cuando los t&rminos del

2.12

2.13

arrendamiento transfleren sustancialmante a los arrendatanos todos los resgos v
baneficios Inherentes a la propledad. Todos (oS demds arrendamientos se
clasifican coma aparativos.

2.11.1 La Compafis como srmendataris - Log arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando o método de linea recta, durante & plara
correspondiente al arrendamianto.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos sa reconocen cuando &5 probable
gue los beneficios econdmicos asociados & Ia ransaccidn fluyan a la Compafiia v el
monts de ingreso pusde ser medido conflablements, independientements del
moments &h que S8 genera &l pago.

Los Ingresas se miden por e valor razonabie de la contraprestacion reclbida o por
recibir, teriendo en cuenta fas condiciones de pago definldas contractualmente y
sin inculr Impuestos ni sranceles.

Los criterios especificos de reconocimients de los distintos tipos de ingresos son
mENCoNEdos & continuacion:

2.12.1 Venta de bienes - Los Ingresos de actividades ordinarlas procedentes de
la venta de blenes se reconocen cisando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes & |8 propiedad s& hayan sustancialmentes transferido
al comprader, o cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de
los bienes y aceptacién del diente. Los ingresos de la Compafia
provienen principaimente de la comerdializacidn de equipos v repuestos
para las industrias minera, petrogulmica, eléctrica, hidroeléctrica ¥ de
manufactura an general,

Lag ventas son réeconocicas netas de devorstiones v descushitos,

2.12.2 Venta de servicios - Los ingresos procedentes de los proyectas en
Bjecucion s reconocen &n funddn al grado de terminacidn y con 18

aprobacion del servicio prestado por parte del diente. El grado de
terminacion se mide en funcidn de los costos incurridos a la fecha de
clerre del periodo sobre el que se Informa, como un porcentaje sobre los
costos bofales para cada contrato. Las facturaciones anticipadas de los
servicios & reconocen como Ingresos diferidos v s& devengan en funcian
del servicio prestado.

Costos y gastos - El costo de ventas se registra cuando se entregan los blenes y
sarvicios, de maners simulténes al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta,
Los otros costos ¥ gastos & reconocen & medida gue son ncurmidos;

independientemente del momento en gue se pagan, v 52 regigtran en & perlodo en
&l que se reconocen.
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2.14 Compansacidn de saldas y transsccionss - Coma norma genersl &n los
Estados NNanceros No 52 COMmpPETissn lof sciivos v pasivos, tAmpOco Ios Ingresos v
gastos, wihve aguelios casos en los gue L compensachis sed reguenids o permitids
por alguna norma y esta presentacion sed & refledc de la esencia oe la transaccidn,

Los ingresos v Qasios con Origen en Lransscoiones gue, contractusiments o por una
nogrmia legal, contempisn la posibiided de compensacion v la Compafiia tene |a
imtencién de liguidsr por su Importe neto o de realizer &l activo y procecer &l paga
del pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en resultados,

2.15 Instrumenios financieros - Los activod y pasivos financleros se reconocen
cuando une entidad pasa a formar parte de las disposicionss contractusles del
nstrumento.

Lot activot v DaShves Snancierod 48 miden indcaiments & valos rafonable. Los
CORtOR O IrENEBC0ION Jue 10N Sirectaments tnbuibies & I BOQUIBOON O Bmidn
o activod v pasives financiaroy (QSniod & 155 activos v Dashaos (inancerns
designagod sl valor razonable con camiso en los resultados) se agregan o deducen
del walor razonable de los activos 0 pasivos financierss, cuando sea aproplado, &l
maments del reconoclmiento iclal, Los costos de trargaccidn directaments
atribuibles & la adquisiodn de activos o pasivos financierns delignados al valor
razonable con camblo an los resultados 48 reconocen de inmediato an el resuitado

cel periodo

2.1§ Activos Ainancieros - Todos Iod BCEvos ANBNOEDE S8 reconccen ¥ O8N of baja a
12 fecha de negonacidr cuando e feallzl una Comprs & ventd de un athvo
ﬂmﬁ:” | " S "

Todos los activos financlenss reconocidos son posteriarments medidos &n suy
totalidad &l costo amortizado wtilizando al método de & tess de Interds efectiva.

uchnpiﬂlm“mm“mwmm
¥ ofras cuantas por cobrar, La Gerencls determing ia dasfcacdn o sis
insrumentos Aranceos en & momenio del econoomients Nesal.

Estos sctivos inancieros s& presentan &n activos no corrientsl, xcepto squelios
£on vencimientos onginaies inferiorss & 11 meses & Dartir de s fecha del sitado de
situacion Ansnclera, gue & clasifican como BCHivos Comentes.

2.16.1 Mdétodo de |a tasa de interds efectiva - £l método de la tasa de Interds
efectiva es un mélodo de chlculo del costo amortizado de un Instruments
financiers y de imputacion del ingreso financiero & o largo del perindo
relevante. La tasa de mterds ofectiva o5 1a tasa de descuento que iguala
exactamente jos fiujos de efectivo por cobrar o por RAQAr eMtiMmados
[incluyendo comisdn, puntos blsicos 08 intEretes Dagados & recbidos,
costos de transaccidn y ofras primas o oescusntos gue estén InCuidos en
e chiculo de |a tasa de interés afectiva) a lo largo de la vida esperada dal
instruments financen 0, CUANGS S84 BO0SCLsdD, &N Un pariodo mids corto,
con ol importe neto en librts an &l reconocimiento |nical,



Los Ingresos son reconocldos sobre la base de la tasa de interds efectiva
para los Instrementos de deuda distinbos a los activos financieros
clasificados al valor raronable con cambio en (of resultados,

2:.16.2 Cuentas por cobrar comarciales - Son activos financieros no dervados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa,
Después del reconocimients inlcial, & valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterion,

2.16.3 Bajs de un sctive financiero - Le Compania da de baja un activo
financaro Unicamente cuando expire (os derechos contractuales sobre (oS
flujos de efectivo del active finandero, v transflere de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propledad del activo financiero. Si
la Compafiia no transfiere nl retiene sustancialmente todos o5 resgos y
beneficios inherentes a la propiedad v continda reteniends el contral del
activo transferido, la Compaliia reconobe su participacion en el acthvo v a
obligacion asociada por los valores gue tTendria que pagar. 51 la Compafis
retiene sustanclialmente todos los rlesgos v beneficios inherentes a |a
propiedad de un active transfendo, la Compafia continuard reconaclendo
gl active financiers vy tamblén reconocerd un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibldos,

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son casificados como pasivos
financieros de confarmidad con la sustancia ded acuerdo contractial.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrfente 8 menos gue la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacidn por o
menos 12 meses después de [a fecha del estads de situacion financiera,

2,17, 1 Cuentas por pagar comerciales - S5on pasivos finencieras, no dervados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan &n un Mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, & valor raronable, se miden al costo
amoftizado utllizanda ef métode de (a tasa de interds afectiva,

2.1 7. 2Pasivos financieros medidas al costo amortizado - Se reconocen
Inlclalments & su costo, neto de los cosbos que se hayan incurrido én Ia
transaccidn, Posteriormente, s& miden a su costo amertizado ¥ cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos [(neto de los costos necesarios para su
abtencidn) v el valor del reembolso, se reconooen en & astado de
resultados durante ia vida def acuerdo con el método de la tasa de Inberés
efectiva.

2,17.38ajs de un pasive financiero - La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumpien sus obligaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas y/o modificaciones a las NIIF existentes -
Durante & afio en curss, |8 Compahia ha aplicado una sere de NOMMAS NUeVas ¥
revisadas emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
{LASH), efectivas a partr del 1 de anerm dail 2016 o posteriormente.
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' Mejoras anusies & las NIIF Ciclo 20112 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficlos Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran gue |a tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencla a la ge
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos
corporatives de 3t calldad debe ser a nivel e la moneda (es decir, la misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para as gue
no existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobleno denominados en
Bsa moneds a ia fecha de reporte,

Al ser gl dblar de ios Estados Unldos |a moneds de circulacién en Ecuador v en (a
gue se van 2 pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que |a
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada par
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de Ios Estados Unidas de América (4.36% y 4.15% al 31 de diclembre v 1
de enero del 2015, respectivamenta), Previo 8 la modificacién de esta riorma, ia
tasa de cescuento utilizada por iz Compaliia se determinaba por referencia a los
bonos del goblemo ecuatonano (6, 31% v 6.54% al 31 de dicembre ¥ 1 de enerm
del 2015, respectivamente}. Debldo a que los iImpactos de la aplicacdn
retrospectiva de la enmienda a la NIC 19 no son significativos, la aplicacién de la
enmisnds g registtd con cargo & resultados del periodo.

Madificacionas a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compaftia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el aflo actual. Las
enmiendas darifican gue una entidad no necesits proporcionar una reveladén
especifica requerida por las NIIF, & |a Informackan resultante de tal revelacion no
es material, y da gula sobre |as bases de informacitn agregada y desagregada
para propositos de revelacian. Sin embargo, las enmiendas relteran que una
entidad debe considerar proveer informacdn adiclonal cuando el cumplimiento
con un reqguerimients especifico de NIIF es insuficgente para permitir que los
usuarios de los estados financliercs entiendan al impacto de trensacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre 1& pasicidn financera y resultados de

OpeEracian.

Respecto de la estructura de kos estados financieros, las enmiendas provesn
ejemplos de un orden sistematicn o agrupacidn de notas.

La aplicacidn de estés enmiendss no ha benkdo ningun impacto en la posidén
financiera ¥ resultados de operacion de la Compafia.

2.19 Normas ravisadas emitides pero agn no efectivas - La Compafila no ha
aplicedo las siguientes Normas Intemacionales de Informaddn Finandera [NIIF} v
Mormas Intemacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas
perg aun no son efectivas:
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MIIF Thtuda Efectiva & partir
NIIF 3 lovstrurmenios financieros Erera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procecentes de contratos

con dhentes Ernaro 1, 2018
NIOF 7 Indciative de revescide Erarp 1, 2017
MIIF 16 Armensamientog Eearn 1, 2019
NITF 9: Instrumentos financieros

La NIIF § emitida en noviembre del 2009, introdujo nusvos reguisitos para s
casificacion y metodn de activos financercs.  Esls norma s modificd
posteriormente an octubre del 2010 para induir los requititos para (8 clasthcacién
y madicidn o pasivos financieros, a8/ como su baja &n los estados financiers, vy
en noviemiore ded 2013, incuyd nuevos requisitos para 8 contabilidag oe coberturs
generai. En julio gel 2014, se emitid otra versidn revisada de la WIIF §,
principaimente para incloir lo siguiente:

+  Reguermientos de deteriom pars activaos financieros v,

«  Modificadones imitades a los requisitos de clas) y mipdicidn #l Introducie
una categoria de medicidn & “valor razonable con cambilos en otro resultade
imtegral®, para clertos instrumentos deudores simples,

Reguisitos ciaves de ia NIIF 3:

« Todos los actives financiencs que se dasifican dentro del alcance de la NIC 38 -
Instrumentos Financleros, se reconoceran postenormants & su costo
amartizado o valor razonable. Especificaments, los instrumentos de deuds gue
o mantenen dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea &l de recaudar
Ios Nujos de efectivo contractuales, ¥ gue tengan fujos de efective
contractuales gue son Unicamente pagos de capital e intereses sobre @ capital
pendlanta por lo general se miden al costo amartizado af fnal de o perisdos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modela
de negocio cuyn objetivo se cumpla tanto al recaudar ios fujos de electivo
contractuales como por la venta de activos financieros, v gue tengan blrminod
contractuales del activo finanders que dan lugar en fechas especificas & Aujos
de efectiv quE S0M0 CONSTTUYEN pagos de capital & intereses sobie & Importe
del principsl pendiente, son medidos a valor razonable con cambios &n obro
resultado integral. Todas las olras inversiones de deuds y de patrmonio se
miden @ sus valores raronabiss al final de o3 periodos contables posterionss.
Ademids, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irmevocabie
para presentar ios camblos posteriores en e valor razonatie de una Inversidn
da patrimonio (no mantenida Cere negociar) en otro resultado integral, ¥ solo
on @ ingreso por dividendos generalmente reconocito &0 & resultado del

En la medbciin de igs pasives franoerns desgrados 2 valor rancaabie oon
cambios en resultados, (3 NIIF 8 reguiers gue & importe generado por cambio
en & waior rarorable del pashet RNancient Gue ses atribuible 8 cambics en o
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riespn de crédito del refendo SaEvo, ¢ DresEntE &N OlrD resultado Integral, &
menos gue, 8 reconocimiento 9 o eferos de los cambios &n &l Nego oF
crédto del pasvo &N OIMD reSultado iInfegral Qendre una aEMmetria contable sn
& resuitado dedf peniodo. Los cambiog en o valor mronable stribuible 8l resgo
de credito de un pasvo fnancenn no 500 postenorments reclesificados 8l
resutado del periodo.  Segun la NIC 39, la totalided del importe del cambio en
& valor razonable del pacive finenciero deRgnado & vlor rasonable con
cambios en resuitados = presents &Y @ resultaco dei periodo.

. Hespecto 8l deterioro de actives finencieros, la NIIF G sstablece un modela de
geteross por pisoida crediria psperada ONTEND 3 Models de delerion Do
péroida crediticia incurmda, de conformidad con ta NIC ¥ & modeio de
datenorn Do- pérdida Credtioa eSpeTaca TEGLIETE Cue UNE entidad ontabilioe
las pardidas ceditoas esOerbias y CRMDIOS & e5as pérdidas crediDOas
esperadas &0 cada fechs o& reporte para reflejer o ChmDIog &N & Nesgo
erediticho desde of reconocimiento indcial, En otras paladras, v No &3 NECESano
Guit GOUTE UM events artes Oe Que 58 MECONOICEN (a8 Dirdides crediticss.

«  La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismeos de contabilidad de coberture,
que e la actualidad se establecen &n la NIC 35. De conformidad con la NITF §,
o Hpos de transaccones elegibles pars la contabilidad de coberture son
mucha mas Nexibles, especificamente, al ampliar ios tipos de Instrumentos
gue s& clasifican como instrumentos de cobertura y los Opos de componentes
de riEsgo de partidas no fnanceras elegibles para la contabilidad de coberturs.
Ademds, se ha revisado y reemplazade a prueba de efectividad por el principie
de “refacidn scondmica”. Ya no s& requisre de una evaluacidn retrospectiva
para medic la efectividad de la cobertura. También sa afladieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Gerencla de la Compafla prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en @l futuro puede
baner un IMpacts sobre los importes reconocidos en los estados fnancieros, en
relgcidn con los activos financeros y pasivos Ananceros de la Compafils y sus
revelaciones, Sin embanrgo, no &§ posibie proporcionar ung estimacldn raponable
de ese efecta hasta que un examen detallado haya sido completado,

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establoce un modelo edenso v
detailado que deben ubilizar ias entidades en &l registro ¥ reconooimiento o
ingresos protedentes de contratos con dientes. La NIIF 15 resmplazand &l actusl
inearmierts de reconocimbents de ingresos, incuyendo la MIC 18 Ingresos, ls NIC
11 Contratos de Construccidn ¥ L interpretaciones respectivas &n Ll echa &n gue
enlre on Vigenoa.

E principio fundamental de la NIIF 15 & gue una entidad deberla reconoce” &l
ingreso gue represents la transferencia de Dienes 0 servicios establecdas
contractuaimente a jos dientes, &n Un IMPorte Que refie)e 8 contraprestacidn que
la entidad espera recibir 8 cambio o bienss o servicios. Especificaments, LB
norra afiade un modelo e 5 pasos pare contabilizar & Ingreso.

Paso 1: identificer &l contrate oon los cientes,
Paso 2: entificar las chiigaciones Of EjeCuCSn en el contrato.
Bass - deterinas o pretio o (3 anseooidn,



" Paso 4: distribuir &l precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucién en ef
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida gue) |a entidad satisfaga la
obllgacidn.

Segun la NITF 15, una entidad contabilizs un Ingreso cuanda (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el *control” de los bisnes
¥ SErvicios relacionados con Una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al
cliente, Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situacones especificas, Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Gerencia de s Compafia prevé gue la aplicacion de k& NITF 15 en el futuro
pusde tener un impecto sobre los importes reconocdos en |os estados financiercs
¥ BuUs revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimachn
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelacionas

Las modificaciones requieren a una entidad provesr revelacdones que permitan a
los usuarios de estados financienns eveluar los cambios en pasivos gue surgen de
actividades de financamiento.

La Gerencia de 1a Compafils prevé gue la aplicacion de estas modificacones en el
futura no tendrd un impacto material sobre o8 estados financieros.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modedo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamlento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NITIF 16
regmplaza la actual guia de amendamientos induida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionacas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre |a base de sl
un activo identificado es controlaca por el ciente. La giferenciacion entre
arrendamients operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabiiidad del amrendador v es reemplazada por un modelo en & cual el derecho
de uso del activo ¥ su correspondiente pasivo tene que ser reconocido por el
arrendador para fodos los armendamientos, excepto los amendamientos de corfo
piazo y agueilos con un valor bajo de acdvo,

El derecho de uso del activo es inidalmente medido al costo y subsecuentemente
medide al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumuiada v
pérdidas por deterioro, ajustade por cualquler remedicién det pasivo del
arréndatario, E pesive del arrendatario es inicialmente medido al valor presante
de los pagos del arrendamiento que no son pagados & &sa fecha. Posteriorments
&l pasivo del arrendatario es ajustado por interegses ¥y pagos asf como &l Impacto de
Izs modificaciones al arrendamiento, entre obros. En adiclén, la dasificacion de los
fiujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos gue de acuenrdo con NIC
17 son presentados coma flujos de caja de actividades de operacidn tambidn
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de MNIIF 16 los pagos por arrendamients
serdn divididos en principal @ interés log cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de finandamiento y de operacidn, respectivaments,
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En contraste 3 la contabllidad ded armendatario, la NIIF 16 sustanclalmente
mantiens [of reguerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con & reguerimignto de Casficet ¢ arendamiento como operstivo o
fnanciero. Extensss revelaciones son réguéridas con NITF 16,

La Gerencia de W Compafia preve gue 2 aplicacion oe s NITF 16 en & futur
pude terer LR IMDACD SObrE 08 IMporTes reconackool &t (o estados financerns
¥ EUS Meelaciones. Sin embarngo, no e posible proparoonar une estimacidn
raronabls de ese sfecio haste gue un examen detsieds haye 00 completads.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financeros en conformedsd con MIIF reguiene
Gl I8 GErencis nealice OeTRS eslimaciones ¥ establercs JiGuUnos RIDUEEDY Inharentes &
I8 actividad econdrmica de @ entidad, con & propdsito ce determingr b valuackin ¥
presantacién de algunas partidas que formas parte of los estados Anancierod. En
opindn de la Gerenca, tales estimaciones ¥ SuDuestos estuviernon basados en Ly mejor
utilizacidn de ia informacidn disponibie al momento, los cusles podrian egar & difenr de
s efectos finales,

A continuacidn se presentan las estimacones y juicios contables criticos que |a Gerencla
de la Compafia ha utilizado en &l proceso de aplicacion oe los oritenos contables:

3.1 Estimacién para cuentas incobrables - La estmacion para cusntas incobrables
#4 determinada por la Gerends de la Compafiis, an base & una evialuaddn de la
antigiedad de los saldos por cobrar v ia posibilidad de recuperscidn de los mismos.
La Compafia considera varios factores de riesgo, realizando un andlisis
individualizado de cada cliente.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de muesbles, equipos y vehicules - La sstimacion
oe las vidas (tiles se efectudn de acuerdo a lo mencionado en (s Nota 2.68.3,

1.3 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presents de
Ins provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinacos en funcion de un céculo actuanial basados en
wvarios supuestos. Estos supuestos utilizados pars deterrmingr & valor presente de
esias obligaciones induye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supusstos impacta en e vator an libros de las provisiones de estos beneficios.

B actuario contratado por la Compafila para resiizer o chiculo actusrial, utiliza is
tass de descuentn, iz mss de mortalidad y de rotacion &' Anal oe cads afo
reportados por 2 Gerenca de la Compafiia. La tass oe descuento #s la tasa de
interés gue cebe Ser Ut zada Dare celerminar el valor presents de os flujos
futuros de Cale SUMadcs Gue 5& ESPETE VBN @ 3BT FEQUENIO0E DaTE CuMmpi Con I8
obligacdn de estos beneficios, i@ Cual se determing utilirando como reflerenca los
rendimienios oel mercEdo, 3 oerre ol aflo, comepondients & bonos
empresansies de itz cabidad en 2 moneda &n s Que = Dagardn ol benelicos.



BANCOS
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, comesponds § depdeitos en Cuantas DANCANas &n
institudones firancerss locales, de Lbre disponibilidad
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
A6 ILA2S

Cudnlas por colirar Comerciales:
Cligntos locales 1,079,194 5.0091,1%4
Compaflas relacionadas [Nota 18) 131,665 36,349
Provisitn para cusntas dutoses 1223, 765) (416 77H)
Total S7L.038 p- W Ll L

La Compafia na reconecido una prowisidn para cuentas dudosss por e 100% de todas
las cuentas por cobrar con und antiglecad de 380 dias o mis debido & gue de |8
sxpanencls Nislirica establece Que (3 Cuentas por obrar vencidas 3 mas de 360 dias no
son recuperables. Para las cusntas por coDr Que presenten una antigledad de entre |
¥ 180 disd se refonOOeEn DroviRONeSs Dard cusnibl 08 Cudoss Cobrg con Date en ot
sai0os recuperabied determinacos DOr ExpeTencias 08 INCuMpiMmientD O¢ @ ontrapsts
¥ un andiins de la POWCON Anancera actual de W CoNtraparte.

30 dias 278,570 125,023
90 - 180 dlas 670,611 498,140
Tots 249.18) 623,163
Caminos 40 L provislon pacs Crectas dudosss:
AR DErinasn
WINIE JL21S
Saldos al comienco del afo 416,778 4T0, 79
Pronidn 750,433 735,957
HE v BT {943,435} (F83.508)

Saidos al fn del afo 421 I65 A16.77R
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& INVENTARIOS

7.

JLA2018
Irvantano de mercaderias FLY 661
Importaciones an rinsito 10,042
Trabajos 8n process 51,174
Provisién de \nventarios LB2.414)
b 852,462

1,424,377
277,742
H33,467

— 23 206)

4,201,180

Irabaios 80 BIOCEED - Corresponden & las horas cargailas por concepto de capacitaciones,
mantenimaento, programacion, reporte de gastos, el d¢ Wos profesicrales especializados

encargados de prestar & senvicio & os cientes.

Impertaciones en (ransite -
Rockwsdl Automation [ne [Milwakess].

MUEBLES, EQUIPDS ¥ VEHICULOS

JLLAI16
Costa 115,488
Depreciecidn acumulads (115.354)
Totsl e[ M ]
Clasificacidn; '
Equipos diversos 38,319
Vahlculos 51,858
Musbles v enieres o, 184
Eauipos de computs 128
Tetal L00. 090

prnopatments 8 marcaderias piguiricas a

263,277
(167,270}

B4, 976
19,308
10,510



Los rhmlmlentnu de muebles, equipos y vehiculos fusran como sigue:

Costo:
Saldos &' 31 de diciembre del 2014
Adiciones

Saldos a! 31 de diciembre del 2015
Adiciones

Saldes al 31 de diclembre dei 2016
Depraciaciin scumulads:

Saldes ai 31 de diclembre dei 2014
Gasto por depredacidn

Saldes al 31 de diclermnbre del 2015
Gasto por depredacion

Saldos af 31 de diclembre dei 2016

Saldes netos al 31 de dicembre del
2016

Equipos

Muebles y Equipos de

diversos WVehiculos enseres computo  Total
115,213 96,234 13,262 2,773 227,482
240485 AJ750 _35.795
149, 258 96 234 13,262 4,523 263,277
— el s dl
149,858 148445 11262 4523 315488
{64,353) (60,455) (1,426) (2,773) (129,007)
(19.529) (165471) {L320) _(437) [38.163)
(B4,282) (76,926} (2,752) (312100 ([167,170)
{26657 (19.661) (L326) _ (584) _[48.3248)
(110.939) (96.587) (4.078) (3.794) [215.398)
38319 _S1A858 904 —ted 100090

CUEMTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuantas por pagar comarciales.!
Provesdores locales
Compafilas relacionadas (Nota 1B)

Total

264,582
321,758 48153923

286340  4S3LBGD

AL4e 0 dl2IS

741,935

e



9.1

9.2

Activos y pasives del aho corriente;
J1A127/16 21012415

Activas por impuestos correntes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA v retenciones 63,836 20,735
Crédito tributario de Impuesto a la renta 437,931 als.420
Total a0L.787 236.155
Pasivos por impusesios carrenies:
Retenciones en la fuente de impuesto & |a rents 32,203

par maf
Retenciones de Impuesio al Valor Agregado - IWA

por pagar 10,345 2.084
Total 102,548 A2.084
Cencillacion tributaria - contable del impuesto a Is rents corriente - Una

reconciilacdn antre la utilidad segin estados financeros v ef gasto por iImpuesto a
la renta corriente, Bs como sigue:

Afio terminado
2112718 2112015

Utllidad segin estados financierss antes de

impuesto a la renta 188,708 152,420
Gastos no deducibles _586,891 340.876
Utilidad gravable 115,599 434,436
Impuesto a la renta causado (1) —493.900 108,526
Anticipo calculado (2) G8.081 —SL003
Impuesto a la renta corrfiente cargado a resultados  _193.900 108 325

{1} De conformidad con disposiciones legales; la tarifa para el impuesto a ia
renta, se calocule en un 25% sobre las utiidades sujetas a distribuchdn v del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

{(2) A pactir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a |a renta minimo
&l valor del anticipo calculado, el cusl results de |a suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonig, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costos v gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirss
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

Para &l afio 2016, |a Compafia determind como anticipo de impuesto & la renta de
LUS$68.081; ¥ su impuesto & |a rentd causado del afo es US$193,900,

Consecuentemente; 1a Compafila registrd en resultados US$193,500,
- 24 -



; La Compafia no na sioo Rscalizeda v son suscepiibles de revislon Las declaracionss
de los afos 2013 ol 2015,

Las declarsnones de impuesios No Ran W60 revisadas por las autondades
tributanas ¥ 50N Rsceptibles de revislon s declaraciones de los afios 2014 &l

2016,

Movimiento del crédito tributario por impuasto 8 la rents - Los movimientos
del erédito tributario por impussto & |8 renta fueron como sigue;

Afo terminado
ALALLE
Saldos M comienzo del afio (515.420) [158,455)
Prowitadn el afin 193,900 108,526
Pagos efectuados {116.411) (265.490)
Saldos al fin dal afo [417.931) (S15.420)

Pagos afectuades - Comesponde al pago de retenciones en la fuente del periodo
e impuesto a |a salida de divisas ISD

Saidos del impussto diferige - Durante o5 afos 2016 y 2015, la Compafila ng
ha identificads oifgrencas lemporanss entre los artives v oativos iributanios y o5
reportados &0 (o8 estacos francercd Dajo NITF.

Aspectos ributsries:

B 18 de diclembre de 2016 se emitid la Ley Orgénica de Incentivod pars
Asociaciones Plbliéo-Privadas vy Ia Inversién extranjera, con &l objetivo de
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacién plbiico privada y establecer incentivos para promover 8l Ainanciamiento
productivo, 8 inverson nacional y la Inverstidn extramera, a continuacion se
detalian certos incentives v reformas e candcrer mibutana establecioas en dicha

Ley:

Las imvertoTes Pars 13 ejecuion de Proyectos publicos en \a modaldsd oe
asociacidn plblico - privada podrén abiensr exencionses al impussto 3 |a renta,
&l impuesto & |8 salida de divisas ¥ & 108 tributos &l comarclo axtenion,

Las sopedades que & creen o estructuren pare & desarrollo d& proyectos
pirblicos en asociacion plblico - privada, gozarkn de una exoneracidn del pago
del Impuesto & la renta durante & plazo de 10 afos.

«  Estardn ewentos del impussto a (8 rents los rendimientos y baneficios abtenidos
por depdsitos & plaro fijo en instituconss financierss nacionales, sl como por
imversiones an valores en renta flja Que S8 négocien a trawés de las bolsss e
valores del pa's o del Registro Especial Bursstil.
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10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicionss legaies vigentes, ios contribuyentes wujetos al
impussto & la rents gue hayan efectuaCo opEracionss con partes relacionadas, dentro de
un misma periodo Aecal por un importe acumulsde supsnior & US$15 millones, estdn
abilgacos & presentar gl estudio de Precios de Translerencia que determimne s tales
operaciones han sido efectuadas a vaiores de plena compatenca, El importe scumuisds
da las operaciones de la Compafila con partes relacionadas durants « afo 2016 v 2015,
no aupera ol importe acumulado menclonada.

11, ANTICIPOS DE CLIENTES
ALALILE EIVEPIRL

GLP Ecusdor 168 380

Montec: 5.4, 601,298
Petroecusdos ER 1,455,737
La Liswe de El Comerdo 5.A: 6,480 247,132
Coeitec 5.4 42 957

OCP Bouador 1,171,410
Herndnder Mancheno & Hidaigo 5.A. _dT1.361
Tazal 117857 1.252.938

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacidn a trabajadores 33,301 26,858
Baneficion sociales 52,774 6B, 429
Otros bereficios S _36.850
Total 86,075 132177

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones lega'es, los
trabajhddres Denen derecho 2 parBicipar &n s ulilidedes or |8 empress en un 15%
aphcabis § las utSdades liguidas o contables anted O impuesto & la renta. Los
mowimienios de @ provision para parbcpacion i trabajadonss fusron oMo Sigue;

Aty termirads
JLFLAILE T T
Saldos al cormieneo del aflo JE Aga 57,522
Provisidn del afo 33,301 16,898
Pagos efectusdos (26.898) (51.923)
Saldos al fin del afio 23301 26,898



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31412416 LIS

Jubllacidn patronal 70,991 30,882
Desahucio 24,381 81239
Total 98372 29021

13.1 Jubliacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en
forma continuads o interrumpida, tendrén derecho & ser jubllados por sus
emplesdores sin perjulcio de |a jubilacién que les cormesponde en sU condiddn de
afiliados al Institute Ecuatoriano de Segurided Social - TESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubiladdn patronal fusron

Como shgue:
Afio terminada

201206 L2415
Saldos al comlenzo del afo 30,882 22,723
Costo de os serviclos 10,435 16,617
Costo por Intereses 2,240 1,591
Perdidas actuariales 21434 (10.04%)
Saldos al fin del afia 20991 Sl.882

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiclones del Cadigo de
Trabajo, &n los casos de terminacidn de fa relacion laboral por desahucio solidtado

por el empleador o por &l trabajador, la Compafla entregard el 25% de la Ultima
run_l.in!rn:i-brl mensual por cada uno de los afios de servicia.

Los movimientos en & valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fuercn como sigue:

Afio terminada
A6 210215
Saldos al comienzo del afo 8,139 6,009
Costo de los servicias 3,563 1,715
Costo por intereses B4l 415
Pérdidas actuariales 11.836 i
Saldos al fin del aflo 24,381 133

Los cAlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengads por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2014 por un
actuario independiente, E! valor presente de |as obligacones por concepto de beneficios
definidos v las costos del sarvicio fueron caloulades utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definicos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleada y basados en la farmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de

T



Hp&m acuariales para calcular el valor presents de dichos beneficlos, Estas
hipdtesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabllidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargen o abonan al otro resultado integral,

Las presundanes principales usadas para propositos de los célculos actuaniales son las

slguientes:
312418 4L/12/15
b k.
Tasas de descuento 4,15 631
Tass espérada del increments salarial 3.00 3.00

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de
lo& respectivos suUpLBSTOS.

Si la tasa de descuents varia en 0.5% (en mayor o menar) ia obligacidn por beneficios
definidos disminuiria por US$6,524 (aumentaria por US$5,604),

5! los Incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirfan) en un 0.5% la
obilgacién por beneficios definidos se incrementaria en USS6,714 (disminuiria en
US%5,891).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de ia
variacion real en las obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable gue
el cambio en las hipétesis se produzca en forma alsiada unes de otros {algunos de los
supuestos puedan ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue en el andlisis de sensibllidad desarroilado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utliizando el método de
crédito unitario proyectado, que es & mismo gue ei aplicado en el cliculo de ia
obligacién par beneficios definidos reconocido en of estado de situacion financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipstesis utilizados al elaborar &l ardlisis de sensibilidad
respecto & afics anteriores

Los iImportes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afto terminado
2112416 AL12r15
Costo de los servicios 13,598 18,332
Costo por Intereses 3,083 2,008
Pérdidas actuariales 39,270
Total 26,331 20,338

Durante & afie 2016, los importes de costos de los servicios, costos por intereses v
pérdidas actuariales han sido Incluidos en el estado de resultados come gastos de
administracidn y ventas.

- 28 «



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financheros - En &l curso normal o SuUs negocios v
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financera que pueden afectar de manera mas o menas significativa al
valor econdmico de sus fiujos y activos ¥, en consecuencla, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de Informacidn,
administrados por fa Direccidn Corporativa Administrativa Financera, que permiten
|dentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacién, sjecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacdidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caractenzacidn y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte de fa Compafila, s es el casa.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo crediticio &5 &l rlesgo de que una
contragarte no relna sus obligaciones bajo un Instrumento finandero o
contrato de diente, lo gue lleva & una pérdida financiera. La Compafia
estd expussia a riesgo crediticio por sus actividades financieras,
Incluyendo depdsitos con bancod - v obros instrumentos Anancieros,

El reggo craditiclo relacionado con las cuentas por cobrar por senvicios
prestados s& encuentra mitigada, consideranda gue la cartera de cllentes
no &5 axtensa, v gue e periodo de liquidscidn de diches cuentas por
cobrlr &8 slrededor e tretnta dias. La maxima exposicion al fiesgo
crediticio a la fecha de presentacidn del informe es &l valor de cada clase
de activos financleros,

14.1.2 Riesgo de Nguider - La liguidez de |a Compafiia e manejada por |a
administracidn bajo o control de la Gerencia, gquien ha establecido el
‘marce de trabajo apropiado para gue la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada v sistematica, en base a los
requerimientos de financiam|ento & corto, mediano y lergo plazos. La
Compafila maneja ef riesgo de liguidez monitoreando continuamente los
flujos afectivos provectados y reales y concillando los perfiles de
vencimiento de los activas y pasivos financieros,

14.1.3 Rlesgo de capltal - Los objetivos de |a Compafila en la gestién de capital
incluyen: salvaguardar la capacided de Ia Compallis pars conbinuar como
negodo &n marcha con &l fin de generar una rentabliidad para sus socios,
¥ mantensr una estructura optima da capital para reducir & costo del

capital,

Los principales indicadores financlercs ce la Compaiila se detallan a
continuacion:

Capital ge trabajo US§588 mil

indice de liquidez 1.06 veces

Pasivos tokales [ patnmanko 13.9 veces

Deuda Ainanclera [/ activos .05 veces

totales



.l:-l..i Categorias de instrumentos finsncherod - [ detalie o8 los aChivos ¥ DESveS
Ananceos mantenidos por I Compafils & como ¥gus:

ALA3N6 JL/LNS
Activos Ananoeros medidos ai costo Amortirado.

Bancos (MNota 4) 1,961,007 878,796
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) —977.098 810,735
Total L.904.105 383521
Pagivos Anancieros medigos af cosfo amortizado:
Préstamos 505,532
Cusntas por pagar comerciales v

ofras cuentas por pagar (Nota ) _T86.340 4,557,860
Total ~ZBE.240 2063397

14.3 Valor raronable de los instrumentos financieros - La Gerenoa oe la
Compafils considera gue lof IMPortEs &n Ubios & lof activos v pasivos fueron
reconOCEos 8l CoEtD amortizado en (ol eStadod MnarcerDd v S8 DFOETEn 3 BU
VOF FATOTADE.

15, PATRIMONIO

15.1 Caphtal social - Al 31 de diciembre del 2016, consiste de 2,601,002
participaciones de US$1.00 valor nominal undtano, las cusles storgan un voto por
secidn y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2015, consiste de 101,000 participaciones de US$1.00 valar
nominal unitano, las cugles olorgan un voto por sccian ¥ un derecho a o8
dividendos.

15.2 Resarva legal - Ls Ley de Compafliss reguiere gue por 1o menos & 5% de la
ublidad anual se2 3DTOPIAC0O OOMD reservi egal hasla gue 4508 COMo MiNIMg
aicance &l 20% o=l capital social  Esta reserva no @8 disponible para ef pago de
dividendos &n efectvo pero pulide s8¢ CEPITAIERdS on Bu totalidad.

15.3 tilidades retenkdas - 5 componen o8 los importes de utildades disponibies
parE SHELrDucdn & lol SCoonEias v o8 resultadon BCuUMUlBCoE provenientes de s
sdopcidn por primers vez de las NIIF, o8 cusies segim Resolucdn emitida por 1§
Superintendencia de Compaliiss & 14 d¢ octubre de 2011, podrin ser utifizanos
de la siguients Manera:

Rssultades scumulados arovenientes de o sdopcidn gor drimerd vl de
I MLIE - Induye |os valores resuitantes de los ajustes orginados en l2 adopadn
por primers vezr de las NIIF. B saldo poded ser capltalizado o devuelto en caso de
liguidacian de la Compalils.



18. INGRESOS

17.

Aflo terminado
L6 22115
Venta de bienes 2,773,987 4,658,327
Proyectos y servicios LATE 26 4271984
Total 5350010 ASaau
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALETA
Allg terminado
L6 AL1S
Costo de ventas 3,871,968 7,253,281
Gastos de venlas 126,539 BGB 474
Gastos de sdministracdn 9265 — 49,295
Total alil 763 220050
Uin detaile de costos y gastos por su naluraless es como Sigue:
Ao tarminado
AL LG ALAEID
Consumo de inventarios 4,847,753 5,936,264
Costos de proyectos y senviclos 1,244,214 1,317,007
Gastos de parsonal . 1,160,199 1,010,365
Baja de cuentas incobrables (Nota 5) {191,434) 349,151
Gagtos viaje y transportacion 923,821 71,681
Depraciaciones 48,238 18,163
Gratificaciones 79,143 19,645
Jubilacidn patronal y desahucio (Nota 13) 56,351 20,108
Ateniciones a clientes 153 &,005
Ferias y exposiciones —t134 —did]
Total adid Ll L FARIE
SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS

La controiadora de & Compafiis &5 Rockwell Automabion [ne., consbituids en Milwakoss,

Estados Linkios.
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16. INGRESOS

Aflo terminade
Vinta de bienes 2, Tr3,887 4,658, 327
Proyecios y servicios ALY 4.2731.984
Tokal 450210 BS3L 11

17, COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALETA
Afg terminado
JLE 3 Ta b T3

Costo de ventas 3,871,968 7,253,282
Gaslos g ventas 126,579 B58.474
Gastos de admisrandn 934,265 _ 649295
Total 2432762 772050
Un detalle de cosbos y gastos por su naturalezs 88 COMO &g

Aflp terminado

ALA02/16 a1/12/15

Consuma de invantarios 2,827.753 5,936,264
Costod de proyectos y servicios 1,244 314 1317.017
Gastos de persandl 1,160,159 1,010,355
Baja de cuentas incobraties (Nota 5) [191,434) 349,151
Gastoa viaje y transportacian 23,821 71,661
Clepreciac ones 48,274 38,163
Gratificaciones 79,143 15,645
Jubllacion patronal y desahucio (Nota 13) 56,351 20,338
Atgncionss & clientes 353 &,005
Ferias v expotioones — — d.44]
Total alll bl AITLOSD

18. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACTIONADAS
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

L& controladors o8 la Compafils es Rodkowall Automation Inc., conatitulds an Milwakes,
Estacos Unidos,
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181 Transacclones comerciales

Venta de Compra de
DienEL) sery ' Cios blanes/servicios

WAAIE S N6 AAAaS

= [en ULS, dblares) .

Rociowell Automation México 9,788
Rockwell Automation Argenting 9,851 45,5315
Fockwed| Automation de Peni S.A. 133,509 83,129 32,025
Fockwell Autormation Canadd 41,280 26,671 63,329
Rociowed| Automation Inc. 17,400 30482 3,753,318 4,710,183
Rockwell Colombia 5.4, 112,672 142,788 513,434 336,966
Rockwed Venaeula 10,813
Rockowedl Do Brasil Ltca. 3,168 557,512 100,131
Rociowel] Indis 29084 __11LB85
Total ZE0.481 00847 43909700 3.210347

Saldos adeudacos por Saidos sdeudados a
partes relaclonadas partes relacionadas
L1345

Rocowsll Automation Inc. 7,712 441 748 3,155,506
Bocowsll Automation de Perg 5.4 24 EBD 16,214 E7.769
Bocuwell Autormation Cansdd 10,016 456 331342
Roewwell Colombls 5.4 B9, 208 4 054 68,673 158 145
Hocwsl Vorerue s &.065
Rocowsil Do Brasil Lide 388,453
Rociowell Automation Argenting 13,005
Rockwsll India 10,881 9,691
Rockwell México
Total ALLEET 36,343 22LJ738 JL.ALS.325



I8.3 Remuneracionss §y compansacionss de la gorencia clave - L gerenca dave

son aguellas personas gue tenan autorided y

para planificar,

responsabilidad
dirigir ¥ controlar &8 actividades oe |8 entidad, inculdas las gerencias vy
ncian, Durante fos afios 2016 v 2015, los importes reconacidos coma
pastos de gestidén de personal clave, se forman comao siguen:

Sueioos Mos
Susdod variabies
Benaficios soo nlea

Total

19. COMPROMISO

Afio terminado
41216 EHEPIEE]
101,181 86,434

40,588 34,587
45,582 —AR.A75

sz Al

« Durante o afo 2016, s

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

m-mmmmumwwwm

Entre &l 31 o diclembre de 2016 v |a fecha de amisidn de estos estados financieros
{julla 7, 2017) no se produjeron eventos que, an opinidn de la Gerencia de |a Compafia,
pudieran tener un efecto Sgnificative sobre dichos estados financlerod gue o B8 Kayan

resveladn an lod migmoe,

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Anancieros por & afio ferminada o 31 de doembre del 2016 han side
aprbados por & Gerenda de a Compafia en julio 7 del 2017 y serdn pressntados & oS
Socios pars su aprobacitn. En opinidn de la Gerencla de |2 Compaftia, los estados
financeros serdn aprobados por los Socios sin modificaciones.
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