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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Rockwell Automation Ecuador
Cia. Ltda. (la Compaiia), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidon financiera de Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus
entidades relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre
nuestra red global de firmas miembro.

© 2020. Para informacidn, contacte a Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socios, si concluimos
gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacidon de reportar dicho
asunto a los Socios de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.



. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que. ldentgtcamus
en el transcurso de la auditoria. et 1
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ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CIiA. LTDA.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Activos por contratos

Activos por derecho de devolucidn
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles, equipos y vehiculos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddélares)

1,986,170 1,641,283
1,671,145 3,062,103
386,533 416,778
6,155 289,082
81,093 97,270
100,663 58,154
70,876 96,382
4,302,635 5,661,052
9,487 24,205
82,506
91,993 24,205
94,628 5,685,257

PULOUM

BRUREP Bruzzone Representaciones S.A.
José Alberto Bruzzone Montenegro

Gerente General




PAS SY PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por reembolsos

Pasivos de contratos
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos
v total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

g
EE~Nwo»

12

14

31/12/19 31/12/18
(en U.S, dblares)

180,395 1,529,416
36,126 27,716
99,136 109,428

556,271 738,770

102,070 67,264

973,998 2,472,594
59,599 54,009

1,033,597 2,526,603
2,601,002 2,601,002
22,222 22,222
737,807 535,430
3.361,031 3,158,654
4,394,628 5,685,257

J Hayre Fabiola Castafieda
Gerente Financiero

Diana Vaca -4 -
ISM Contadores
Contador General
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

LL AUTOMATION ECUADOR CiA. LT

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingresos

Consumo de inventarios

Gastos por beneficios a empleados

Costos de proyectos y servicios

Depreciaciones

Recuperacion (pérdida) por deterioro de activos
financieras

Otros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

15

16

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)
4,976,175 6,966,790
(3,056,686) (4,745,453)

(713,285) (631,727)
(610,318) (1,100,867)
(12,138) (26,587)
44,275 (53,430)
(258,722) (190,757)
369,301 217,969
(249,430) (336,550)
82,506
(166,924) (336,550)
—202,377 —(118,581)
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BRUREP Bruzzone Representaciones S.A. " Hayre Fabiola ~ Dianza Vaca
José Alberto Bruzzone Montenegro Castafieda ISM Contadores

Gerente General

Gerente Financiero

Contador General

-5-




ROC L ATION ECU

:

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 1 de enero del
2018

Translerencia
Perdida del ano

Saldos al 31 de diciembre
del 2018

Utllidad del afio

Saldos 2l 31 de diciembre
del 2019

Capital Reserva
sacial legal

... Utilidades retenidas ...

Distribuibles

Por adopcién
de las NIIF Total

.. (en U.S. ddlares) ...

2,601,002 16,284 655,331
5,938 (5,938)
(118,581)

2,601,002 22,222 530,812
202,377

22,222 733,188

Ver notas a los estados financieros

4,618 3,277,235

(118,581)

4,618 3,158,654

202,377

4,618 3,361,031

LU

7 C

o | Haye Fabibs Cactareda
BRUREP Bruzzone Representaciones S.A. 7 Hayre Fabiola Diana Vaca -6 -
José Alberto Bruzzone Montenegro Castafieda ISM Contadores

Gerente General

Gerente Financiero

Contador General




ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) del afio

Cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provision de impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido
Reversidn de provisidn de inventario obsoleto, neto
Depreciacion de muebles, equipos y vehiculos
Baja de muebles, equipos y vehiculos
Provision (reversion) para cuentas dudosas
Provisién para beneficios definidos
Provisién para participacion trabajadores
Activos por derecho de devolucion
Pasivos por reembolsos

Cambios en capital de trabajo
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Activos por impuestos corrientes
Activos por contratos
Pasivos de contratos
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Efective generado por las operaciones
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacidn

(Continua...)

Afio terminado

31/12/19

31/12/18

(en U,S. délares)

202,377 (118,581)
249,430 336,550
(82,506)
(38,261) (168,457)
12,138 26,587
2,580
(44,275) 53,430
5,590 (58,381)
65,170 38,465
16,177 (97,270)
(10,292) 109,428
1,192,266 (1,667,669)
68,506 1,887,949
25,506 (11,909)
(1,106,054) 407,336
(100,663) 168,419
282,927 (289,082)
(182,499) 297,962
(22,329) (30,375)
(30,364) (87,349)
505,424 797,053
(160,537) (214,942)
344,887 582,111




ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo terminado

3i/12/19 31/12/18
(en U.S. délares)

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles, equipos y vehiculos y

efectivo utilizado en actividades de inversién = (10,423)
BANCOS:
Incremento neto de bancos 344,887 571,688
Saldeos gl comienzo del afio 1,641,283 1,069,595
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,886,170 1,641,283

\Ver notas a los estados financieros
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ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. (“la Compaiia”) es una subsidiaria de Rockwell
Automation International Holdings LLC. de Estados Unidos de América y fue constituida
en Ecuador el 7 de febrero del 2008 como una compafiia limitada. Su domicilio principal
es en la ciudad de Quito, en la Calle Tomas Chariove N49-04 y Manuel Valdivieso.

Su objeto social es la venta de motores eléctricos e industriales y de control de
automatizacion, prestacion de servicios técnicos administrativos y de supervision en la
ingenieria industrial.

En el mes de junio del afio 2018, Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. firmé un
contrato con Precision Ecuador S.A., siendo el nuevo distribuidor autorizado para la
comercializacion de los productos Allen - Bradley y Rockwell Software en Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la Compafiia alcanza los 7y 8
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos
(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero del 2019. Su adopcién no ha tenido ningun
impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

2.2 Impacto de la aplicaciéon de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacidon a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.



2.3

Impacto de la aplicaciéon de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicidn fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacidn de la posicion
fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La Compania considera que su posicion contable es consistente con el tratamiento
fiscal utilizado en sus declaraciones de impuesto a la renta.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas, y que permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificaciones a Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 1y NIC 8
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Enero 1, 2020
Marco Conceptual en las Normas
NIIF

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidon de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

-10 -



La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacidon anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con
adopcidén anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordinaria, entre participantes
de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al
estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidon.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

-11 -



3.4

3.5

3.6

Bancos - Corresponde a depodsitos en efectivo en cuentas corrientes mantenidas
en bancos locales.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye aquellos gastos incurridos para colocar cada producto en su ubicacion y
condicidén actual. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de la siguiente
manera:

Mercaderias - Al costo de importacion de los equipos mas todos los costos
atribuibles a su nacionalizacion. Los inventarios son valuados al costo promedio
ponderado.

Importaciones en transito - Se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Muebles, equipos y vehiculos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles,
equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, los
muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacioén y vidas utiles - E|l costo de muebles, equipos y
vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de muebles, equipos y
vehiculos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida Gtil (en afios)
Equipos diversos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Retiro o venta de muebles, equipos y vehiculos - Una partida de muebles,
equipos y vehiculos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o
venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
muebles, equipos y vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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3.7

3.8

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacidén de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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3.9

3.10

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a
la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

3.11 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la

contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los importes cobrados en nombre de terceros. La
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3.12

Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio al cliente. La Compafia reconoce ingresos de las siguientes fuentes
principales:

Ventas de bienes - La Compania vende maquinaria industrial y de
automatizacion para las industrias minera, petroquimica, eléctrica, hidroeléctrica y
de manufactura en general a su distribuidor Precision Ecuador S.A. y directamente
a sus clientes.

Para la venta de maquinarias a su distribuidor, los ingresos se reconocen cuando la
Compaiiia transfiere el control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido
entregados en la ubicacién especifica del distribuidor. Después de la entrega, el
distribuidor tiene total discrecion sobre la forma de distribucidén y precio para
vender los bienes, tiene la responsabilidad primaria al vender los bienes y asume
los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacidén con los bienes. La Compaiiia
reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan al distribuidor, ya
gue representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de
vencimiento del pago.

Para la venta de productos a clientes, los ingresos se reconocen cuando se
transfiere el control de los productos, que es el momento en que el cliente recibe y
acepta los productos. El pago del precio de la transaccion se debe realizar
inmediatamente en el momento en que el cliente adquiere los bienes.

Segun contrato de distribucion con su distribuidor, el distribuidor tiene derecho a
devolucién dentro de los 180 dias posteriores a la fecha de compra. En el
momento de la venta, se reconoce un pasivo de reembolso y un ajuste
correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se estima que sean
devueltos por los clientes. Al mismo tiempo, la Compafiia tiene el derecho de
recuperar el producto cuando los clientes ejercen su derecho de devolucién, por lo
que reconoce el derecho a los bienes devueltos y un ajuste correspondiente al
costo de ventas. La Compaiiia utiliza su experiencia histérica acumulada para
estimar el nUmero de unidades que se estima sean devueltos a nivel de portafolio
utilizando el método del valor esperado. Se considera altamente probable que no
se produzca una reversion significativa en los ingresos acumulados reconocidos,
dado el nivel consistente de devoluciones en los afios anteriores.

Prestacion de servicios - La Compafia presta servicios de automatizacion e
instalacion y puesta en funcionamiento de equipos de automatizacion. Los
ingresos por este concepto se reconocen a lo largo del tiempo, debido a que el
desempefio de la entidad no crea un uso alternativo para la misma. El tiempo de
culminacién del servicio depende del tipo de trabajo que se esté realizando y la
entidad tiene un derecho exigible por el desempefio que se haya completado hasta
la fecha. Debido a la naturaleza de los contratos, los ingresos se reconocen por los
costos incurridos, hasta recibir la aceptacién del final del servicio.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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3.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

3.14

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos

posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):
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. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene Unicamente activos
financieros medidos al costo amortizado.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
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se actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compania y ajustada por factores que son especificos de los
deudores a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando
sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Definicion de incumplimiento

La Compania considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
historica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
0 emisor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
la Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compainia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora.

Politica de castigos

La Compainia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor o emisor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de 360 dias
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
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estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacion prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; la comprension de la Compafiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir.

Si la Compafiia ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compania mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compainia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de sus cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continlia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia

entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.
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3.16 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja en cuentas de los pasivos financieros - La Compaiia da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se
reconoce en resultados.

Cuando la Compania intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

El siguiente es un juicio critico diferente de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tiene un
impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compania determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo cdmo se evalla el desempefio de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
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4.2

cémo estos son administrados y cémo se compensan los gestores de los activos.
La Companiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion vy si
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos
fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la
Compaiiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un
cambio en el modelo de negocio; vy, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los periodos de
reporte.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE, la Compainia utiliza informacién que considera razonable
y soportable, la cual estd basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigiiedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales pendientes de cobro y aquellos que la Compafiia espera recibir.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligaciéon por beneficios definidos de la Compahia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisidon de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1,380,247 2,725,376
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 195,079 115,092
Provision de ingresos 97,670 296,830
Provisidn para cuentas dudosas (1,851) (75,195)
Total 1,671,145 3,062,103

El periodo de crédito promedio en las ventas de bienes y servicios es de 60 dias. Para
los clientes del sector publico el periodo de crédito promedio es de 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cartera vencida de clientes locales
superior a 90 dias asciende a US$4 mil y US$137 mil, respectivamente.

La Compania siempre mide la pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar
comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida de estos activos. Las pérdidas crediticias esperadas se estiman utilizando una
matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento y un analisis de las
condiciones individuales de cada deudor.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacion o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compania castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estan vencidos por 360 dias, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

La siguiente tabla muestra el movimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante la
vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 75,195 112,699
Nueva medicién (reversién) de pérdida de crédito
esperada (44,275) 53,430
Importes castigados (29,069) (90,934)
Saldos al fin del afio _1,851 _75,195

La Administracion de la Compaiiia concluyd que las cuentas por cobrar a companias
relacionadas y provisiéon de ingresos tienen un riesgo de crédito bajo. De la experiencia
historica, no se han reconocido pérdidas por valores no recuperados ni atrasos en los
periodos de cobros de estos activos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la
Administracién no ha reconocido una provision de PCE por estos activos financieros.
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INVENTARIOS

31/12/19 31/12/18
Mercaderias 356,287 451,366
Importaciones en transito 30,545 30,530
Provision de inventarios obsoletos (299) (65,118)
Total 386,533 416,778

Importaciones en transito - Corresponde principalmente a mercaderias adquiridas a
Rockwell Automation Inc. (Milwaukee).

Provision de inventarios obsoletos - Corresponde a una provision por inventario que
no ha tenido rotacién en 360 dias o mas.

Los movimientos de la provision de inventarios obsoletos fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 65,118 331,687
Reversion (38,261) (168,457)
Bajas de inventario (26,558) (98,112)
Saldos al fin del afio 299 65,118

ACTIVOS POR DERECHO DE DEVOLUCION Y PASIVOS POR REEMBOLSO

Los activos por derecho de devolucion de bienes representan el derecho de la Compaiiia
a recuperar los productos en los que los clientes ejercen su derecho de devolucién bajo
la politica de devolucion de la Compariia de 180 dias posteriores a la fecha de compra.

Por otra parte, el pasivo por reembolso se relaciona con la obligacién de la entidad por el
derecho de los clientes a devolver estos productos. En el momento de la venta, se
reconoce un pasivo por reembolso y un ajuste correspondiente a los ingresos por
aquellos productos que se estima que sean devueltos.

La Compania utiliza su experiencia histérica acumulada para estimar el nimero de

unidades que se espera sean devueltas a nivel del portafolio utilizando el método del
valor esperado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31/12/19 31/12/18
Proveedores locales 163,567 170,703
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 16,828 1,358,713
Total 180,395 1,529,416
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IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente
31/12/19
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y

retenciones 100,663
Crédito tributario de impuesto a la renta

Total 100,663
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 30,739
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 4,561
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA

por pagar 826
Total 36,126

31/12/18

15,115

Conciliacioén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 369,301 217,969
Gastos no deducibles (1) 676,713 1,157,007
Ingresos exentos (139,204) (116,466)
Deducciones adicionales (15,987) (56,546)
Utilidad gravable 890,823 1,201,964
Impuesto a la renta causado (2) 249,4 _336,550
Anticipo calculado (3) - 42,105
Impuesto a la renta corriente 249,430 336,550
Impuesto a la renta diferido (82,506)
Total impuesto a la renta cargado a resultados 166,924 336,550

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, incluye gastos no deducibles por US$63 mil y
US$524 mil, respectivamente, por el exceso en el limite del 20% de los servicios
técnicos, administrativos y de consultoria pagados a sus partes relacionadas del

exterior.
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(2)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya cumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la Ley; o, dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del
28%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tarifa utilizada para la determinacion del
impuesto a la renta fue del 28%.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$42,105; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$336,550. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$336,550
equivalentes al impuesto a la renta causado. Para el ejercicio fiscal 2019, el
impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado
segun Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2017 al 2019.

Movimiento de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio (58,154) (179,762)
Provision del afio 249,430 336,550
Pagos efectuados (160,537) (214,942)
Saldos al fin del afio 30,739 (58,154)

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente recibidas durante el

periodo y al impuesto a la salida de divisas - ISD.
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10.

Saldos del impuesto diferido:

Saldos al Reconocido
comienzo en Saldos al
del afio resultados fin del afio

Afio 2019:
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisiones - 77,843 77,843
Jubilacion patronal y desahucio - 4,663 4,663
Total - 82,506 82,506

Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.
Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién
adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de
2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en los estados financieros
al 31 de diciembre del 2019.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los anos 2019 y
2018, no superan el importe acumulado mencionado.

PASIVOS DE CONTRATOS

31/12/19 31/12/18
Provenientes de servicios 407,556 580,648
Reservas comerciales 145,175 138,157
Provenientes de proyectos 3,540 19,965
Total 556,271 738,77

- 26 -



Provenientes de servicios - Un detalle de los pasivos de contratos provenientes de
servicios es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Precision Ecuador S.A. 221,904 116,987
Sociedad Agricola Industrial 69,661
Oleoducto de Crudos Pesados OCP 42,248 90,976
Tesca Ingenieria del Ecuador S.A. 168,380
Baker Hughes Services Internacional 153,588
Otros clientes 73,743 50,717
Total 407,556 580,648

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Participacion a trabajadores 65,170 38,465
Beneficios sociales 36,900 28,799
Total 102,070 67,264

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafiia en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 38,465 68,056
Provision 65,170 38,465
Pagos (38,465) (68,056)
Saldos al fin del afio 65,170 38,465

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacion patronal 41,615 37,916
Bonificacidon por desahucio 17,984 16,093
Total 59,599 54,009

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS. De acuerdo con disposiciones legales la pension
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de jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ultimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

Al valor obtenido, la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en
cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de
reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 37,916 81,058
Costo de los servicios 10,260 20,183
Costo por intereses 1,613 3,168
Ganancias actuariales (8,174) (14,630)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (51,863)
Saldos al fin del afio 41,615 37,916

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacidn por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 16,093 31,332
Costo de los servicios 4,104 7,318
Costo por intereses 674 1,205
Ganancias actuariales (2,887) (23,762)
Saldos al fin del afio 17,984 16,093

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
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misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del ejercicio.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), las obligaciones por beneficios
definidos disminuirian en US$4,342 (aumentarian en US$4,768).

Si los incrementos salariales esperados (aumentaria o disminuirian) en un 0.5%, las
obligaciones por beneficios definidos se incrementarian en US$4,917 (disminuirian por
US$4,514).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en las obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos puedan ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
% %
Tasa(s) de descuento 4.21 4.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.20
Tasa(s) de rotaciéon 11.80 11.80
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13.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de los servicios 14,364 27,501
Costo por intereses 2,287 4,373
Ganancias actuariales (11,061) (38,392)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (51,863)
Total 5,590 (58,381)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Direccion Corporativa Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Socios medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no relina sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una
pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado con las cuentas por cobrar por servicios prestados se
encuentra mitigado, considerando que la cartera de clientes no es extensa, y que el
periodo de liquidacidén de dichas cuentas por cobrar es de alrededor 90 dias.

La Compania utiliza la informacién financiera disponible y sus propios registros
comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la Companiia y las
calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor
total de las transacciones concluidas es distribuido entre las contrapartes aprobadas.

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo responsable por la determinacién de limites
de crédito utiliza un sistema de calificacién para evaluar la calidad crediticia potencial de
un cliente y definir limites de crédito por cliente. Las aprobaciones de crédito y otros
procedimientos de monitoreo también se han establecido para asegurar acciones de
seguimiento para recuperar cuentas vencidas.

La Compania realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado
una politica de crédito que define las condiciones de crédito y que se basa en el analisis
de los clientes y en niveles de aprobacion.
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14.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compania es gestionada por la Administracién,
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de la liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compafiia en la gestion de capital incluyen:
salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha con el
fin de generar una rentabilidad para sus socios, y mantener una estructura optima de
capital para reducir el costo del capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaifiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$3,329 mil
Indice de liquidez 4.42 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.31 veces

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiia es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 1,986,170 1,641,283
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 1,671,145 3,062,103
Total 3,657,315 4,703,386
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) y total _ 180,395 1,529,41

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social - El capital autorizado, suscrito y pagado de Rockwell Automation Ecuador
Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de US$2.6 millones, dividido en
2,601,002 participaciones con un valor nominal de US$1.00 cada una, las cuales otorgan
un voto por participacion y derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF
- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez

de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, segun Resolucién emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
octubre del 2011.

INGRESOS
Afo terminado
31/12/19 31/12/18
Venta de bienes 3,903,306 4,711,423
Proyectos y servicios 1,072,869 2,255,367
Total 4,976,175 6,966,790

Informacion geografica - Las ventas de bienes, proyectos y servicios por ubicacién
geografica son como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Venta de bienes:
Ecuador 3,723,078 4,566,162
Estados Unidos de América 90,821 144,718
Brasil 40,000
Holanda 543
Otros 49,407
Total 3,903,306 4,711,423
Proyectos y servicios:
Ecuador 958,657 2,033,632
Colombia 46,128 120,742
Puerto Rico 36,852
Chile 14,028
Estados Unidos de América 9,635
Argentina 7,569
Peru 82,268
Otros 18,725
Total 1,072,869 2,255,367
Total 4,976,175 6,966,790
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16. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

17.

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Gratificaciones
Participacion a trabajadores
Beneficios definidos

Total

Afo terminado

31/12/19

471,884
93,108
77,533
65,170

5,590

713,285

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/12/18

459,813
79,428
112,402
38,465

(58,381)

631,727

La controladora de la Compafiia es Rockwell Automation Inc., constituida en Milwaukee,

Estados Unidos.

Transacciones comerciales

Rockwell Colombia S.A.

Rockwell Automation Inc.
Rockwell do Brasil Ltda.

Rockwell Puerto Rico

Rockwell Chile

Rockwell Automation Argentina
A-B Technical Services

Rockwell Automation Canada
Rockwell Automation de Perd S.A.
Rockwell Automation B.V. Holanda
Rockwell India

Total

... Aho terminado ...

Venta de Compra de
bienes/servicios bienes/servicios
31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18
46,128 120,742 422,786
100,456 178,286 1,491,855 2,273,265
40,000 276,420 270,931

36,852 3,622

14,028

7,569 8,277
275,805 375,607
33,086 307,112

82,268

3,983
20,208
245,033 388,901 2,077,166 3,678,186

ESPACIO EN BLANCO
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18.

Saldos con partes relacionadas

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/19 31/12/18 31/12/19 31/12/18

Rockwell Automation Inc. 147,494 70,475 1,012,718
Rockwell Do Brasil Ltda. 40,000

Rockwell Colombia S.A. 16 40,634 41,805
Rockwell Automation Argentina 7,569

Sensia Netherlands 11,723

Rockwell India 3,200 7,495
Rockwell Automation B.V. Holanda 3,983

Rockwell Automation Canada 1,905 296,695
Total 195,079 115,092 16,828 1,358,713

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave - La gerencia clave son
aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante
los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal
clave, se forman como siguen:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos fijos 125,160 108,248
Sueldos variables 30,483 53,992
Beneficios sociales 51,797 53,696
Total 207,440 215,936

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afno 2019 y su rapida
expansién alrededor del mundo, el 11 de marzo del 2020 la Organizaciéon Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencidon y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo del 2020, el Gobierno decretd el “estado de excepcion”, el
cual implica la restriccidon de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

En razén de estas circunstancias, las operaciones de la Compafiia se han visto afectadas
desde esta ultima fecha debido al cierre de ciertas lineas de negocio de algunos de sus
clientes.

Lo que hace la Compaiiia es vital para las operaciones y la cadena de suministro en
muchas industrias criticas no solo en Ecuador sino a nivel mundial; estamos enfocados
en apoyar a nuestros clientes para satisfacer la demanda de necesidades criticas en las
industrias de alimentos, medicamentos y productos de aseo.
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La importacién y distribucién de productos se ha visto impactada por las medidas
sanitarias impuestas por el Gobierno. Del mismo modo, hemos tenido reducciones
importantes en la demanda como muchas industrias no esenciales a las que proveemos
servicios tales como el sector Automotriz y Petréleo & Gas, lo cual ha provocado una
disminucién en el flujo de nuevas érdenes.

Hasta esta fecha no se han tenido impactos importantes en cuanto a la recuperacion de
la cartera con nuestros clientes.

Conforme a las restricciones impuestas por el Gobierno se esta potencializando la
ejecucion de actividades via remota (Soporte Técnico, Asistencia remota colaborativa,
entrenamiento), lo cual ha contribuido en forma positiva en la disminucién de los gastos
de viaje.

Estamos trabajando en el analisis de las renegociaciones en cuanto a las condiciones
comerciales de contratos ya existentes (tarifas, plazos de pago, periodos de facturacion,
etc.) solicitadas por algunos clientes.

La Compaiiia ha tenido que reagendar la ejecucion de algunos proyectos derivado del
aislamiento preventivo obligatorio lo cual imposibilita la programacion de visitas en las
instalaciones de nuestros clientes.

Del mismo modo, esperamos una reduccion en la demanda de nuestros productos por
parte de los clientes en los proximos meses, por lo cual la Compaiiia definido una serie
de principios los cuales son la base para la toma de decisiones:

. Mantener nuestro enfoque en el cliente.

. Proteger el empleo tanto como sea posible.

. Proteger nuestras iniciativas e inversiones mas importantes para impulsar la
diferenciacion a largo plazo.

. Posicionar a nuestra empresa para el éxito a medida que los mercados se recuperan.

Sin embargo, conforme las condiciones actuales y anticipadas del mercado, y de acuerdo
con los principios descritos anteriormente, estamos tomando las siguientes medidas para
reducir costos:

. Reduccién o eliminacidn del gasto discrecional que incluye el desarrollo o aumentos
promocionales.

. Retrasar el gasto en articulos no criticos segun lo determinen nuestros lideres de
negocios y funciones.

. Revisar las vacantes de personal y atender solo aquellas relacionadas con puestos
criticos de negocios.

. Ajuste de los niveles de trabajo por contrato.

. Asegurar que todos los gastos de capital sean criticos para el negocio.

. Ademads, con base en nuestro desempefio financiero esperado para el ano fiscal 2020,
no anticipamos un pago por la bonificacion anual de nuestros empleados. Esto incluye
el Plan Anual de Incentivos para Empleados (AEIP), el Plan de Incentivos de
Compensacién (ICP) asi como cualquier otro plan de bonificacién.

. Se obtendran incentivos y comisiones de ventas segun los planes de incentivos de
ventas actuales.

. Se llevara a cabo una reduccion salarial temporal del 7,5% del salario base para los
empleados a nivel mundial, excluyendo a nuestros asociados de fabricacion. Los
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19.

asociados de fabricacion no se ven afectados por las reducciones salariales
temporales.

. La reduccién salarial del equipo de liderazgo senior se reducira en un 15% y el del
CEO de la Compania en un 25%.

Planeamos revertir estas acciones lo antes posible a medida que los mercados se
recuperen.

Actualmente nos encontramos trabajando con nuestros expertos internos en Seguridad,
Legal, RRHH, Salud y Seguridad Ambiental (EHS) y otros lideres de toda la Compania
activando los protocolos de bioseguridad, a los que haya lugar, con la finalidad de
retomar en forma progresiva las actividades, principalmente en las industrias de la
construccién y manufactura con base en las publicaciones del Gobierno.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la
fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el

tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de los posibles efectos
futuros.

Excepto por lo mencionado anteriormente, relacionado a los posibles efectos del COVID-
19; entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros
(junio 30 del 2020), no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en junio 30 del 2020 y seran
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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