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A los Sefiores Socios de
Rockwell Automation Ecuador Cia. Lida.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Rockwell Automation Ecuadar Cia. Ltda,,
gue comprenden el estado de situacion finandera al 31 de diciembre del 2016 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic v de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha , asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.,

En nuestra cpinidn, los referidos estados financieras presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, |a posicion financiera de Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciemnbre del 2016, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
MIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TIASB),

Fundamentos de la Opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades de! auditor en relacién con fa auditoria de los
estados financieros®, Somos independientes de Rockwell Automation Ecuader Cla. Ltda, de
acuerdo con el Cédige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de |a Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codiga,
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidn adicienal, la cual
comprende el Inferme anual de la Administracidn a la Junta de Socios, perc no incluye e}
juego completo de estados financleras y nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incuye dicha informacion y
no expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracidn a fa Junia de Socios v, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene iInConsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con
nuestro conocmiénto obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. S5i basados en el trabajo que hemaos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.
Mo tenemos nads gue reportar en relacion a esta informacidn,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - N1IF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
Interno determinado por la Administracién coma necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de efmores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financeros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como Negocio &n marcha, revelando, segon
cormesponda, los asuntos relacionados con negocio &n marcha ¥ el uso de Ia baze contable de
negocio en marcha, & menos que fa Administracion tenga la intencién de liguidar Ia Compaiiia
0 CESar susS Operaciones, o bien, no tenga oira alternativa realista que hacerio.

La Administracion &8 responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivas de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieras en su conjunts estan libres de errores materiales, debido & fraude o ermor, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinlén, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o ermor ¥ son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones acondmicas que los usuarios toman basandose en los estados financienos,
Como parte de una auditoria éfectuada de conformidad con las Normas [nternacionales de
Auditoria, aplicarmos nuéstro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamas los riesgos de error mateérial en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v abtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para
proparcionar una base para nuestra opinian, El riesgo de no detectar un ermor material
debido a fraude &8 mas elevado que en el caso de una Incorrecclion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusitn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control intérno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstanoas, pero no
con el propésto de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.



Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la Administracidn es razonable,

Concluimos sobre o adecuado de la utilizacidon, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, conduir
s existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar
coma negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos |8 atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Muestras conclusiones se basan en |a evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embarge, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar gue la Compania deje de ser una empresa en
funcionamientao,

Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financiergs,
Incluyendo las revelaciones, v sl los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable,

Obtenemas evidencia suficiente v adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de Rockwell Automation Ecuador Cia.Ltda, para expresar una opinion sobre los
estados financieros. Somos responsables de la direccign, supervision y realizacién de la
auditoria de Rockwell Automation Ecuador Cia Lkda, asi como dnicos responsables de
nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y &l momento de realizacion de ia auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asl como cualguier deficiencia significativa de control interna que identificamos
en el transcurso de 1a auditora.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVDS CORRIENTES!

Bancos

Cusntes por cobrar comerciales
Irvantarios

Impuestog cormentes

Otros ectivos

Total Boliviy corrienleg

ACTIVO MO CORARIENTE:

Musbies, equipos y vehicukts v
total sctiva A0 COrmente

TOTAL

Wer nolas a jos estados financeros

- T

{en U.5. délares)

1,961,007
977,008
852,463
501,767

878,796
5,610,725
2,501,180

536,155




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
{en U.5. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 505,532
Cuentas por pagar comearciales B F86,340 4 557 860
Impuestos comientes 9 102,548 12,084
Anticipos de dientes 11 217,857 3,752,938
DObligaciones acumuladas 12 —BE.0T5 132177
Total pasivas corrientes L.192.820 8.960.591
PASIVO NO CORRIENTE:
Obdigaciones por beneficios definidos

y total pasivo no corrients 13 —adre —a2.031
Total pasivos L288.192 8.999.612
PATRIMOMNIO: i5
Capital sodal 2,601,002 101,000
Reserva legal 16,284 16,284
Utilidades retenidas 556,036 —a27.B95
Total patrimonio 2.173.333 __B45.179
TOTAL 4401514 2.664.791

{harEEiads
15M Contadares - -
Diana Vaca

Contadora



COSTO DE VENTAS
HMARGEN BRUTD
Gastos de venta
Gastos de administracion
Gaktos financaros
Dtros gastos, neto

UTTLIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Gasto por imouasto & |6 rents corrients

UTILIDAD DEL ARD ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas @ oS extados Ananserps

18
17

17
17

dA013/18  3AA2/A5
{en U.S. dilares)

5350313 6932311
(LB71.968) [(L253.381)
1,478,345 1,679,030

(2269  (e45.29%)

(2,213} (4,027]
—I14.814)

158,708 152,410




ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CEA, LTDA,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ltilidades retenicas

Capital Reserva Por adopcidn
Soctal fegal Distibulbles delas NIIF Total
- {en U.5. dolares) ...
Salcos al 31 de diclembre de
2014 10, 000 16,284 459,334 4,618 591,236
Utillded del afio 43,854 43,894
Otro resultado integral del afio — 10,049 PR — 10,049
Saldos al 31 de diclembre
de 2015 101,000 16,284 513,277 4,618 645,178
Utllidad del afio {5,192) (5,192)
Aumento de capital 2,500,002 2,500,002
Ajustes - _33.333 o —33.333
Saldos &l 31 de diclembra
de 2016 4601002 16284 221,418 4618 2.173.333

Ver notas a los estados finanderos
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. ISH Contadores - =
Carlos Salazar T Q Cilana Vaca
Represantante Legal Cantadara



ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CiA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACTON:
Utifidad del afia

Cargos (créditos) & resultados gue no representan

mavimiento de efectivo:

Depreciacion de muebles, equipas y vehiculos
Feversion de provision para cuentas dudosas
Provision para beneficios definidos

Provigidn participacidn trabajadores

Cambios en activos ¥y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Activos por impuestos corrientes
Anticipo clientes
Fasivos por impuesios corrientes
Pago deimpuesto a la renta
Obligaciones acumuladas

Flujz neto. de efectivo utilizado en actividades de
gperacion

{Conkbinga... )

Afo terminado

(en U.5. dolares)

188,708

48,228

(193,013)
56,351
33,302

4,826,640
1,682,049
{47,261)
(3. 771.520)
(43,101)
(3,535,081)
90,464
(116,411)
{79.403)

_(860,045)

152,420

38,163
(53,951)
20,338
26,898

161,737
(1,747,852)
70,562
(62,899)
72,561
455,267
(15,687)
(265,490)
— [2.,330)

(1.150,263)




ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CiA, LTDA,
ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVO I,'mlllﬂﬁhq]
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

31/13/16 20012715
{en miles de U.5. délares)

FLUWIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES OE

INVERSION:
Adguisiddn de muebles, equipos y vehiculos (52,211) {35,795)
Incremento en aumento de capital 2,500,002
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizade en)

actividades de Inversidn L.447.751 —{353.793)
FLUDOS DE EFECTIVD DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos 4,026
Pago de préstamos 55 531}
Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado en)
actividades de finandamiento 505 531 4,026
BANCOS:
Aumento (disminucidn) neta en bancos 1082211 (1,182,032)
Saldos al comienzo del afic —B78.796 2,060,828
SALDOS AL FIN DEL ARD 1,961,007 878,796
Ver notas a los estados finanderos

: Irl._-ntl'.q:f_:’_.:uﬁi
Luis urilio ISM Contadores = Bi=
Geren lero Dlana Vaca

Caofitadors



BOCKWELL AUTOMATION ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Rocowsll Automation Ecuador Cla. Liga. ("o Compafia™), es una subsidiars de RoCowel!
Automation [ntermationa’ Hosdings LLC. de Extados Unidos de Amdrica y fue constituida

#n Bcuador & T de febrero del 2008 como unia compafia hmitads. Su domiclio pRncipal
&% 8n la cludad oe Quito, & W Calle Tomds Chanove N4S-04 v Manuel Valdivieso.

Su pbjeto socia &5 i3 venita de motores eléciricos & indusineles y de ontrol de
automatizacdn, prestacidn de servicios hicricos administrativos v de supervisidn en la

ngenieria industrial.

Hasts o afio del 3014, |a contabilidad de ia Compafis se llevaha 3 travia e un Centro
de Servicios Compertidos ubicado en Bogotd, Colombia, B 30 de septiembre del 20186,
ios accionistas decidieron el trasiado del Centro de Servicios Compartidos a Maéxico
CHstrito Federal, Méxioo,

La Junta Genaral de Acclonistas celebrada e 21 de septiembre del 2006 resolvid un
incramanta de capital de US43, 500,002 & csal fue autonzado por |8 Superintendenca de
Compafias con facha 28 de Septiembre del 2016 & Inscrito en el Registro Mercantil & 11
de Octubre del 2016,

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el persanal de la Compafia alcanzd 9 empleados,

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de (8 Gerencla
de |a mn?-m;.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformided con las Normas [ntermacionales de Infarmacion Financlera (NITF)
emitides por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad [IASB),

2.2 Moneds funcionad - La moneda funcional de la Compafia &5 el Doler de ios
Estatios Unides de América (ULS. ddlar), 8l cual es la moneds de droulscidn en &
Ecundor.

2.7 Bases de preparacion - Los estacos financeros han sido preparsdos sobre (&g
bases ool Costo MElbrico, Tal COMO se explica &1 laa politices contables incluides
miks abaio. B osto histirioo estd basado genersiments &n & valor razonable de
iy contrapresantn entregada & cambio ce benes ¥ Servicios,

E waior raronabie &5 & DreQo gue BB neCibind por wander un BHvo o o vilor
pagedc para ransfenr un pasivo entre pATICIGEntES 08 un MO0 &0 is fecha oe
valoracdn, ndepend entements de 5 256 preao &5 dreciaments obaervable o
sstimade ubizanto ofre téomica de valoracidn. Al estmar & valor razonable de un
Bctivo o un pasiv, L2 Compafila thene &n Cuenta las caraCleristicas del active o



2.4

2.5

2.8

'paslvammlu participanibes del mercado tomaran en cuenta al fijar el precio del

activo o pasivo a la fecha de medicdon, El valor razonable a efectos de medician
yie de revelachdn en los estados finanderos, se determina sobre una base de este
tipo, a8 excepcitn de |as mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn
de ja NIC 2 o el valor én uso de fa NIC 36,

Adiclonalments, a efectos de Informacidn financlers, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en o nivel 1, 2 o0 3 con base en el grada de
importancia de los insumos para la mediclén del valor razonable en su totalidad,
Ios cuales se describen a continuacian

hivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados BCtivos pars activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a |a fecha de mediddn,

Aivel 2: Insumios distintos a los predos cotlzados incluldos en el Nivel 1 gue sean
observables para el active o pasivo, va sea directa o ndirectamente,

Aiwel 32 Insufmos son datos no observables para &l activo o pasivo.

Los Importes de l&s notas a los estados financieros estdn expresados en L.5.
diflares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn se describan las principales politices contables adoptedas en la
preparacidn de estos estacos financeros.

Bancos - Comesponde a depdsitos an efectivo en cuentas corrlentes mantenidas
en bancos locales,

Inventarios - Son presentados al costo o valor neto reallzable; e gue sea menor.
El valor neto realizable es el precic estimago de venta, menos |05 costos
necesarios para efectuar la venta, Los costos incurmidos para |evar cada producto
a 54 ubicacién actual v darle suU condicion actual, forman parte del costo. Los
inventarios de la Compafila 5& contabilizan de |a siguiente manera:

2.5.1 Trabajos en proceso - Corresponden a las horas cargadas por concegto
de capacitaciones, mantenimiento, programacion, reporte de gastos, efc.,
de los srofesionales especializados encargados de prestar el serviclo a los
clientes v los consumos de Inventarias atribuibles al servicio.

2.5.2 [Inventario de marcaderias - Al costo de impartacidn de los equipos
més todos los costes atribulbies 3 sU naclonadizaclén, Los Inventarios son
valuados al costo promedio ponderado.

2.5.3 Materiales en trinsite - Lea importaciones en trinsito se ancusnbran
registradas a su costo de adguisician.

Muables, equipos y vehiculos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partides de
muebles, equipos v vehiculos se miden iniclalmente por su costo,

_lu_
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E costo de musbles, equipos v vehiculos comprende sJ preco de
adquisicrdn més todos ins costos directaments relaciorados con 1y
ublencidn v ia puesta &n condicionss de funcianamisnto.

2.8.2 Medicidn posterior al reconocimiento - Despusa del reconocimianto
Inkaal, los musebles, equipos ¥ vehiculos 500 registrados al costo menas (8
depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimisnion sa imputan & resultados en
# periodo &n gue s producen,

2.6.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - £l costo de muebles, equipos
y wahiculos s2 deprecia de acuerdo con &l mitodo de linea recta, La vida
Ul estimada, valor residusl y método de depreciacidn son revisadas al
final de cada afio, siendo & sfecto de Cualguier cambio en & estimado
registrado sobre una base proapectiva.

& continuacdn B presentan ias prncipales parbidas de musbies v eouipos
¥ s wides Uliles sadas en o cliculo de s deprecacian

Item Wida ulil {en afica)

Fopunport, diwersnn 10
venlculos 5
Mushies v enseres o
Egquipos de computo 3

4.6.4 Retire o venta de musbles, equipos ¢ wehiculos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles, equipos v
wahiculos es calculada como la diferencla entre &l precio de venta y el
valor en librog del active v reconocida en resultados

Deteriore del valor de los activos tangibles - Ls Compafila evalus a fin de
cada afio o existe algin indicio de gue el valor de sus activos se ha detenorado.
£ swiste tal indicio, o cusndo las pruehas anuales de deterioro del activo se
reguieren, la Compafiia hace un estimado del imports eoupserable del sctive, B
importe récuperable del activo o de la unidad genersdora de sfectivo &% & mayor
EnlTE S valor razonable menos (06 OFOE DA 18 wBNlS ¥ Su valor BN usD.

Lat péroicas v reversiones DO GelEN0MD S8 reConocen iInmedigtaments an
e TR

Impusstos - € gasio por impuesio @ l8 rents reprelents la suma e mpuesto &
i@ renta por pagar cormente y & mpUsED diferido.

2831 Impuesto corriente - Se basa en la uiiidad gravable (tributaria)
registrads durante e afo, La utibdad gravabie difiere de la utilidad
contable, debido & las partidas de Ingresos o gastos imponibies o
deducibies y partidas que no serdn gravahles o deducibles. E pasivo de
la Compafila por concepio del Impussto corfente se calcula utiiizando ias
tasas Migcales aprobadas al final de cada periodo.

=41 =
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.83

Impuaste diferideo - 5S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre & valor en libros de los activos v pasivas incluldos en
0% estados financeros v sus bases fiscales. Un pasive por impuesta
diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
impanibles, Un activo por impueesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarnas deducibles, en la medida en que resulte probable
quse la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las goe
58 podria cargar esas diferendas temporarias deducibles.

El impaorte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisidn al final de cada periodo sobre &l gue s& Informe y se debe
risducir, &n |a medida gue estime probable gue no dispondrad de suficents
ukllidad gravable [tributaria}, en el futuro, como para permitir gue s&
recupene la totalidad o una parte del activa.

Los activos v pasivos por iImpuestos diferidos se miden empleands las
tasas fischles que s& espera sean de aplicackdn en el peripdo en el gue el
activio se reslice o el pasivo s cancele,

La Compafifa compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos &i, ¥ solo s dene reconocido [egaimente &l derecho de
compenserios, fremte & la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafila tene {a intendén de liguldar
sUS activos y pasivos como netos,

Impuastos corrientes y diferidos - S¢ reconooen como INgreso o
gasto, ¥ son incluldos en al resuftado, excepto &n |a medida en gue hayan
surgido de una transaccion O SUCESD que & reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, &n cuya
caso el impuesto tambidn se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinachkin de negocios.

2.9 Proviglones - Se recongcen cuando la Compadiia tiene una obligachon presante
{va sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, &s probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de Ia obligacian.

El importe reconocide como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario pars cancelar Ia obligacion presente, al final de cada perfodo, benfendo
en cuenta [os resgos y las Incertidumbres commespondientes,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio - Bl costo de los beneficios definidos (jubllacién patronal y
bonificacldn por desahucio) es determinado utilizando & Método de 18
Unidad de Crédita Proyectada, con valoracones actuarisles realizadas al
final de cada perioda.

= La Compaiiia reconoie un pasivo y un
gasto por fa parﬂupmm de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a Is tasa del 15% de las utilidades
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liguidas antes de Impuesto a |a rents de acuerdo con disposicones
lhegales.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financleras cuando los términos del
arrendamiento transfleren sustancialmante a los arrendatarios todos los resgos v
beneficios inherentes & la propiedad. Todos o8 demds arrendamientos se
clasifican como operativos,

2.11.1 La Compafis como arrendataris - Los arrendamientos operatives se
cargan a resultados empleando e método de inea recta, durante & plaro
correspondiente al arrendamiento.

2,12 Reconocimiento de Ingresos - Los Ingresos s reconocen cusndo &5 probable
gue los beneficios econdmicos asociados & la transaccidn Auyan o |a Compafia v el

monto de ingreso puede ser medido conflablemente, indeépendientements del
momento &n que s& genera & pago.

Los Ingresas s& miden por al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, teniendo an cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y
gin Inclulr impuestos nl aranceles.

Los criterios especificos de reconocimients de los distintos tipos de ingresos son
mencionados 8 continuacidn:

2.12.1 Venta de blenes - Los ingresos de actlvidades ordinarias procedentes de
la venta de bienes se reconooen cuando los riesgos significativos v las
ventajas inherentes & la propiedad se hayan sustancialmentes transferido
al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de iz entrega de
los blenes y aceptacidn del cllente. Los ingresos de la Compafiia
provienen principaimente de ia comercializacidn de equipos y repuestos
para [as industrias minera, pefroquimica, eléctrica; hidroeléctrica y de
manufactura en general,

Las ventas son reconocidas netas de develuciones v descuentos.

2.12.2 Venis de sarvicios - Los ingresos procedentes de (oS proyectos én
EjeCucion s reconocen &n funclén al grade de terminacidn v con 1s
aprobaciin de! servicio prestado por parte del diente. El grado de
terminacién se mide en funcién de fos costos incurridos a [a fecha de
clerre del periodo sobre &l qua se Informa, como un porcentaje sobre [os
costos botales para cada contrato, Las facturaciones antlcipadas de los
SErVICISS S8 rECONOCEN como ingresos diferidos v se devengan en funcidn
del servicio prestaco,

2.13 Costos y gastos - El tosto de ventas se reglstra cuando sa entregan los bienes v
servicios, de manera simultanea al reconocimiento de o8 Ingresos par is

correspondiente venta
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente del momento an que se pagan, ¥ se registran en el perfodo an
el gue S8 reConooe.
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2.14 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
#siados finandenos No S8 COMPensan |0s activos v pasivos, tampoco los ingresos v
gastos, salva aguellos casos en los que |2 compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea e refiejo de ia esencia de la transaccidn.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn vy la Compafila tlens la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, s¢ présentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financleros - Los actlvos v pasives finanderos se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

Instrumeanta,

Los activos ¥ pasivos financieros se miden inicalmente al valor razonable. Los
costos de rensaccién gue son drectameante atribulbles a ja adguisicidn o emisién
de activos ¥ pasivos financieros {distintos & los activos v pasivos finanderos
designados al valor razonable con cambio en log resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los achivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconodmianto inical, Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
mmﬂaﬂble con cambio en los resultados s& reconocen de Inmediato en el resuitads
ded periodo.

2.16 Activos financheros - Todos los activos financeros se reconocen ¥ dan de baja a
iz fecha de negociacién cuando ¢ realizs una compra o venta de un active
l'lnardarndﬂ-rmn medidos inicalmente al valor razonable, mis los costos de la
transaccidn.

Todos los actives finanderos reconoddos son posteriormente medidos en su
totalidad al costa amartizado utilizando e método de |a tasa de interés efectiva.

La Compafia dasifica sus achivos finanderos coma cuentas par cobrar comerciales
¥ otras coentas por cobrar. La Gerencla determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en & momento del reconodmiento inidal.

Estos activos financleras se presentan en actives no corrfentes, excepto aguelios
con vencimientos originales inferiores & 12 meses a partir de |a fecha del estado de
situachon financiesa, que se cdasifican como activos corrientes,

2.16.1 Método de s tasa de interds efectiva - El método de la tasa de Interés
aefectiva es un meétodo de calculo del costo amortizado de wn instrumento
finanders y de imputacién del ingress financiero a o lango del perfoda
relevante. La tasa de interés efectiva 5 la tasa de desciento gue iguala
exactamente los fiujos de efectivo por-cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluldos en
i chlculo de ia tasa de interds efectiva) & lo largo de la vida esperada del
instrumento inanciero o, cuando 583 adecuado, an un periods més corto,
con el importe neto en libros en e reconocimiento inkcal,
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
pard los Instrumentos de deuda distinkos a los activos financieros
clasificados af valor razonable con cambio en los resultados.

2.16.2 Cuenias por cobrar comercliales - Son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,
Después del reconocimiento inlclal, & valor razonable, s& miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interes efectiva, menas
cualguier deteriara.

2.16.3 Bajs de un sctive Ananciero - La Compafia da de baja un sctivo
finanoiers dnicamente cuando expire 'os derechos contractuales sobre [os
flujos de efectivo del activo financlers, ¥ transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo financiero. 5
la Compaffa no ransfiere ni rethens sustancialments todos los resgos v
beneficios inherentes & 18 propledad v contindga reteniendo & control del
acthvo transferido, la Compaflia reconoce sU participadidn en e activo y 18
obligacién asociada por los valones gue tendria gue pagar. 5 la Compaflia
retiene sustancialmente todos los resgos v beneficios inherentes a la
propiedad de un activo trensferido, la Compafila continuard reconotendo
el activo NMnancero y también reconocerd un préstamo garantizado de
farma colateral por os ingresas recibidos

2.17 Pasives filnancieros - Los instrumentos de deuda san clasificadas coma pasivos
finrancieros de conformidad con la sustanca del acserdo contractual.

Los pasivos financieras se clasifican como pasivo corriente 2 menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses despugs de ia fecha del estado de situacidn finandera,

2.17.1Cuentas por pagar comerciales - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cokizan en un mercado activo,

Cespuds del reconotimiento inkcial, a valor razonable, s& miden &l costo
amaortizado utilizando el método de |2 tasa de interds efectiva.

2.17.2Pasivos financieros medidos al costo amortizrade - Se reconocen
iniclalments B su costo, neto de Ios costos gue & hayan Incurrido &n &
transaccidn. Posterormente, se miden a su costo amortizado v cualguier
diferencla antre (os fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
abtenclén) v el valor del reembolso, se reconocen en el estado de
resuftados durante la vida del acuerdo con & método de la tasa de inferds
efactiva.

2.17.3Baja de un pasivo financiere - La Compafila da de baja un pasivo
financiers si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2,18 Normas nuevas y revisadas y/o modificaciones a las NIIF existentes -
Durante &l Ao en curso, la Compafia ha aplicado una serie de NOMMas NUEVas ¥
revisadas emiticas por & Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{JASB), sfectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posterigrmente.
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" Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Medificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 adaran gue |a tasa utilizada para descontar las
obllgaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referenda a la de
lps rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final dal
periodo de reporte. La evaluacidn de |8 profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las gue
no existe un mercedo profundo de tales bonos corporatives de alta calidad, se
deben utilizar los réndimientos de mercado de bonos del gobierno denominados an
&s5a moneda a la fecha de reporte.

Al ser @l ddlar de los Estados Unidos la moneds de circulacion en Ecuador v &n la
gue s& van & pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que |a
tash para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia @ Ia tasa de los rendimientos del mercaco de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América (4.36% v 4.15% al 31 de didembre y 1
de enero del 2015, respectivamente). Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizeds por la Compafis se determinaba por referenca a los
banos del goblerno ecustorians (6.31% ¥ 6.54% al 31 de dicembre v 1 de énero
ded 2015, respectivamente). Debido a que los Impactos de la aplicacion
retrospectiva-de la enmienda a la NIC 19 no son significativos, |a aplicacion de la
enmlenda se reglstrd con cargo & resultados del periodo,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compafifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en'el afio actual, Las
enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, s! la informacion resultante de tal revelacidn no
g5 material, y da gula sobre las bases de informacidn agregada v dessgregads
para propdsitos de revelacion, Sin embargo, ias enmigndas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando & cumplimiento
con un requerimients especifico de NIIF &8 insuficente para permitir gue los
usuarios de fos estados financieros entiendan &l impacts de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre s posicion fnandera v resultados de

operaciin.

Respecto de la estructura de los estados financieros, (88 enmiendas provesn
ejamplos de un orden sistematics o agrupacion de notas.

La apilcacion de estas enmilendas no ha tenido ningun impacto en la posidon
financiers ¥ resultados de operacidn de la Compafiia

2.19 Normas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaitla no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informadon Financiera [NITF) v
Mormas Internacionales de Contabilidad [NIC) revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas:
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MIIF Titulo Efactiva a partir

NIIF 9 ingtrumentos financieros Enerd 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 7 Iniclativa de revelacidn Enero 1, 2017
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

MNIIF 9: Instrumentos financleros

La NIIF 9 emitida en noviembre dei 2009, introdujo nuevos requisitos para ia
clasificacion y medicion de actives financleros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la dlasificacién
y medicién de pasivos financieros, as como su baja en los estades financieros, y
en noviembre del 2013, induyd nuevos requisitos para [a contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, s& emitd otra verslén revisada de la NIIF 2,
principatmente para inclislr lo siguienbe:

« Requerimientos de deterioro pars actives financieros vy,
« Modificadones limitedas & los requisitos de clasificacion v medicion al Introducir
ung categoria de medicddn @ "valor razonable con cambios en otro resultado

inbegral®, para clértos instrumentos deudores simples.

Beguisites daves de la NIIF 9:

Todos 08 activas financiercs que se casifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posterigrmente @ su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienan dentro de un modela de negoctio cuyo objetivo sea el de recaudar
los fujos de efectivo contractuales, ¥ gue tengan fujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendlente por lo general se miden &l costo amortizado al final de los perodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de pegoco cuyo objetivo s& cumpla tanto &l recaudar os Nujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan térmings
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efective que solo constituyen pagos de capltal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resulftado integral. Todas |las ofres iInversiones dé deuda v de patrimanio s
miden & sus valores razonables 3l final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una sleccon (mevacable
para presentar los camblios posteriores &n &l valor razonable de una Inversion
de patrimonig (ho manbeénida para negoclar) &n otro resultado integral, ¥ solo
con el ingresa por dividendos generalments reconocids en & resultado del

periodo,

En la medickin de ios pasivos finanderos designacdos a valor razonable con
cambios en resultados, ia NIIF 9 requiére que & importe generado por cambilo
en el valor razonable del pasive financiers que sea atribulble & cambios en al

_1?-



riesgo de crédito del referido pasiva, se presente en obro resultado integral, a
menos gue, & reconocimignto de los efectos de los camblos en &l Aesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
&l resultado del perfods. Los camblos en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo finandero no son pasteriormente redasificados al
resultado del perioda, Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
&l valor razanable del pasivo financero designado a valor razbnable con
cambios en resultados se presanta en el rasultado del periodo.

+ Respecto al deterioro de activos financieros, |a NIIF 9 establece un modela de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrano al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. B modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada requiere que una entidad contabilica
ias pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte pera refiejar los camblos en & riesgo
credibicio desde el reconocimiénto Inicial. En otras palabras, ya no g8 necEsano
gue ocuma un evenbo antes de que s8 reconorcan ias pérdidas crediticlas,

«  La NIIF 9 mantiens log tres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en |8 NIC 33, De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de fransaccones elegibles para ls contabilided de cobertura son
mucho més fexibles, especificamente, al ampliar los Hpos de instrumentos
gue s& clagifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
g riesgo de partidas no finanderas eleglbles para la contabilidad de cobertuira.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principlo
de "reladdn econdmica”. Ya no s& requiene de una evaluacin retrospectiva
para medir |a efectividad de ia cobertura, Tamblén se afladieron
requerimientos de revelacddn mejorados sobre jas actividades de gestidn de
riesgo de una entidad.

La Gerencia de la Compafla preve gue la aplicacién de la NIIF 9 en el fuluro puede
tener un impacto sobre los iImpories reconocidos en los estados financieros, en
relacién con los activos finanderos v pasivos financleros de la Compafila v sus
revelaciones, 5in embargo, no es posible proporcionar ung estimacidn razonable
de ese afecto hasta que wn examen cetallado haya sido completado.

MIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid |a NIIF 15, gue establece un models extenso ¥
detallado gue deben utilizar |as entidades en &l registro v reconocimiento de
ingresas procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reempiazara of actual
lineamiento de reconocimlento de ingresos, Induyenda la NIC 18 Ingresos, la MIC
11 Contratos de Construccion vy las interpretaciones respectivas an |a fecha &n que
entre en vigencia.

El principio fundamental de |a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los dientes, en un Importe gue refllefe |a contraprestacidn que
|& entidad espera recibir a cambio de bienes o serviclos, Especficamente, la
norma afade un modalo de 5 pasos para contabilizar & Ingresa:

Faso 1; identificar &l contrato con los clientes.
Paso 2: [dentificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de Ia transaccidn,



" Paso 4: distribuir el preclo de transaccion a las obligaciones de ejecucion en &
conkrato,

Paso 5. reconocer & ingreso cusndo (o en la medida gue) la entidéd satisfaga la
obligacian.

Segun |8 NITF-15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o &n la medida que)
s& satisfaga una obligacién de ejecudion, es decir, cuando &l “control” de los bignes
¥ servicios relacionados con una obligaddn de ejecucidn particular es transferido al
cliente, Se han afiadido muchas mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar sitbuaciones especificas, Ademas, la NIIF 15 requlere amplias
reveladones,

La Gerencla de la Compahla prevé gue la aplicacion de la NITF 15 en el futuro
puede tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados financieras
¥ 5us revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimachon
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sldo completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniclativa de Revelacionas

Las modificaciones reguieren a una entidad provesr revelaclones que permitan a
lzs usuarios de estados financeros evaluar fos camblios en pasivos gque surgen de
actividades de financamianto.

La Gerencia de la Compaflia préve gue la aplicacids de estas modificaciones en el
futurs no tendrd un impacto material sobre los estados financleros.

MIIF 16: Arrendamientos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para [a identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamibento contable para armendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamigntos inclulda en la NIC 17 &
interpretaciones relacionacas,

MIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de serviclo sobre 1 base de si
un activa (dentificado es controlado por @ diente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo ¥ arrendamiento financiers ha sido eiminada para &
contabifidad del arrendador v &5 reempiazada por un modelo en &l cual el derecho
de usa del activo y su correspondiente pasivo tene que ser reconocido por el
arrendador para bodos los arrendamientos, axcepto los armendamientos de corto
plazo y aqueallos con un valor bajo de activa.

El derecho de uss del activo es inidalmente medido &l costo v subsecusntemente
medido al costo (sujeto a clertas axceptiones) menas depreciacidn acumulada y
pérdidas por deberiorn, ajustado por cualguler remedicidn del pasivo del
arrendatanio. E pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de log pagos del arrendamients que no son pagados @ &5a fecha, Pogteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por Intéreses vy pagos asi como el iImpacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la dasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamlentos operativos gue de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion tamblén
tendrd iImpacto. De acuerdn con & modelo de NIIF 16 ios pagos por arrendamientn
serdn divididos en principal & interés los cuales serdn presentados como Aujos de
caja de actividades de finandamiento v de operacion, respectivamente.



En contrasta a [a contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanclalmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabélidad del armendador y
continda con & requerimiento de dasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaclones son requeridas con NIIF 16.

La Gerencla de la Compafiia prevé qua la aplicacidn de la NITF 16 en &l futur
puede tener un impacto sobre |os importes reconocidos en los estados financeros
v 5us revelaciones, 5in embargo, no es posible proporclonar una estimachon
razonable de ese efecio hasta gue un examen detaliado hayva sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financeros &n conformidad con NIIF reguiers
gie la Gerencla realice dertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes &
la actividad econdmica de |8 entidad, con &l propdsito de deberminar |5 valuachn v
preseéntacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados financleros, En
opinién de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al moments, los cuales podrian llegar & diferir de

sus efectos finales,

A continuacidn se presentan las estimaciones ¥ juidos contables criticos gue |la Gerencia
de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los oriterios contables;

3.1 Estimacidn para cuantas incobrables - Ls estimacion para cuentas incobrables
et determinads por la Gerencla de la Compafila, en base a una evaluaddn de ta
antigledad de los saldos por cobrar ¥ 1a posibilidad de recuperacian de los mismos.
La Compafiia considera varlos Factores de riesgo, realizando un andlisis
individualizado de cada ciiente.

3.2 Estimacidn de vidas dtiles de muebles, equipos y vehlculos - La estimacidn
da las vidas dtiles se efectian de acuerdo a lo menclanado en 1a Nota 2.6.3.

3.3 Provigiones pars obligaciones por beneficios definidas - El valor presente de
las provisiones para obiigaciones por beneficos definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cuaiguler cambio en los
supuestos impacta en &l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacidn al final de cada aflo
reportadas por la Gerencia de la Compafila, La tasa de descuento es |a tasa de
interés que debe ser utllizada para delerminar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gQue S& sspera Van a ser requeridos para cumplin con la
obligacidn de estos beneficios, la cual s& determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, cormespondients a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda &h la gue se pagardn los beneficios.
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4,

BANCOS
Al 31 de didembre de 2016 v 2015, corresponde & depdsitos en cuentas bancarias en
instituciones financeras locales, de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
AM1/16 L1213

Cuentas por cobrar comerciaies;!
Cllentes locales 1,079,154 5,991,154
Compafias relacionadas (Nota 18) 121,669 36,349
Provisidn para cuentas dudosas A223.765)  _[316.778)
Total 222008 4610725

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por e 100% de todas
&% cuentas por cobrar con una antigpledad de 360 dias o més debido & que de ia
experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas 8 mas de 360 dias no
son recuperables. Para las cuentas por cobrar gue presenten una antiglkedad de entre 1
¥ 180 diss se reconocen provigiones para cuentas de dudosd cobro con base én los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimients deé la contraparte
¥ un analisis de la posicion financera actual de la contraparte,

Hasta: -

30 dias 278,570 125,023

%0 - 180 dias 70611 498,140
Total 249,181 622,163
Cambios en |a provisidn para cuentas dudosas:

Afio terminado
A0 SL2115

Saldos al comienzo del afio 416,778 470,739
Provisidn 750,422 729,957
Reversiones (942.433) (783.908)

Saldos al fin del afo m m

B



INVENTARIOS
41/13/16 dlAdlla

Inventario de mercaderias 713,661 1,424 377

Importaciones en ransito 170,042 277,742
Trabaios en proceso 51,174 B33 467
Provisidn de Inventarias 1B2.414) (34 406)
Total 852.463 2.501.180

Irabaios en procese - Corresponden a las horas cargadas por concepto de capactaciones,
mantenimienta, programacidn, reporte de gastos, etc. de los profesionales especializados
encargados de prestar & servicio a kos clientes.

Importaciones en trénsite - Corresponde principaimente a marcaderias adquiridas a
Rockwell Automation Inc. (Milwakee),

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

L1216 AL02015
Costo Ji5 488 263,277
Depreciacion acumulada {215.398) {167.170)
Total 00,090 25,07
Clasificacion: p
Equipos dive 38,319 64,976
Vehlculos 51,858 19,308
Myuables vy enseres o, 184 10,510
Equipos de computo — 123 — 1313
Total 100.090 36,207



Los movimientos de muebles, agulpas ¥ vehiculos fusron coma sigue:

Costo:
Ealdos al 31 de diciembre del 2014
Adicinres

Saldos al 31 de diclembre del 2015
Adiciones

Caldos ai 31 de diclembre def 2016
Depreciacion acurmdiads:

Saldos al 31 de diclembre del 2014
Gasto por deprecacion

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Gasto por depredacion

Saldos al 31 de diclembre dei 2016

Saldes netos al 31 de dickembre del
2016

Equipos

Muebles y Equipas de

diversos ¥ehiculps enseres  cOmputo Total

115,213 96,234

34043

149,258 96,234
—  —addld
149358 148,445

(64,353) (60,455)
(19.929) (16.471}
(84,282) (76,928)
{26.657) (19.661)
(110.939) (96.587)

3319 _SLA58

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Crantas por pagar comarciales:
Proveedores [ocales
Compafilas relacionadas {Nota 18)

Total

13,262 2,773 227,482
A.750 _35.795

13,263 4,521 263,277
—S2.211

13,262 4523 315488
{1,426) (2,773) (129,007)
{L326) _(437) (30.163)
{2,752) (3,210) (167,170
(1L.326) _(oB4) [48.228)
(4.078) (3.794) [215.398)
4084 223 100090

264,582
521.758 2815335

186340 4531860

da216 0 A5

741,935

R o I



8. IMPUESTOS

9.1

Activos y pasivos del afio corriente
116 AL2N5

Activos por impuesios corrienheg:
Im Bl Valor Agregado - IVA y retencones 63,836 20,735

tributano de lmpuesto & la renta 437,91 515.420
Tatal QL2627 436,135
Pagivod por impueshos cormiories.
Retenciones &0 Ia fuente de impuesto 2 |a rents 32,203
PO° pAQAT
Retencioned de Impussto & Vaior Agregado - IVA
or paga” 20345 12084
Total A02.548 12084

Conciiiacidn tributeria - contable del impuesto & la rents corriente - Una
reconclacon entre (a utlidad segln estados firanceros v o GRTLD DO IMDUESLO §
ia renta comente, 88 Mo SIgue

Afo terminado
AN A48

Utilidad segun estados Mnancderos anies de

impuesto & la renta L88, 208 152,420
Gastos no deducibles -SB6.891 340,876
Utildad gravable L5598 493296
Impuests a la renta causado (1) ~A0L300 108 526
Anticipo calcutado (2) SE.081 24003
Impuesto & (2 renta comente cargado a resultados 191,900 ADB.526

(1) De conformidad con dsposiciones lagales, W tanfy pars o mpussto 2 &3
FEE, BB CAlcula en un 75% so0ne i uiEidaces jetad & distribucidn v del
1% sobre a4 tlidaces Soetas 8 capetell recide

{2} A partir del afio 2010, s& debe CONSErSr COMO IMmpussto & la renta minimo
#l valor del anticipo calcuiado, @ cual resulta de la suma matemdtica dei
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
costos y gastos deducibies. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirss
pof cohceptos establecidos &n disposiciones tributanias.

Para el aflo 2016, [a Compafia determind como anticpo de iImpuesto a la renta de
USSEH.081; ¥ su Impussta & la rents causado del afo es US$193,500,
Consecuentemante, 18 Compafiia registrd en resultados US$193,900.



8.3

9.4

.5

La Compafiia no ha sido fiscalizada y son susceptibles de revision las declaraciones

de los aflos 2013 al 2015,

Las declaraciones de impuestos no han sido révisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al
2016.

Movimiento dal crddite tributario por Impuesto a [a rapta - Los movimientos
ded erédito tributaro por impeesto a la renta fueran como sigue:

Aflo terminada
AL12/16 aAll2f1s
Caldos ol comienzo del afia (515,420) {358,456)
Prowvisidn dal afla 193,900 108,526
Pagos efectuadas (116.411) (265.490)
Saldos al fin del afio (437.931) (512.420)

- Corresponde &l pagD ce retenciones en la fuente del periodo
& impuests a |a salida de divisas [SD.

Saldos del impuesto diferido - Durante los afios 2016 y 2015, ia Compafila na
ha identificado diferénclas temporarias entre los activos y pasivos tributaros v 68
reportados en ios estados finanderos bajo NITF.

Aspactos tributarios:

El 18 de diciembre de 2016 se emitit |a Ley Orgénica de Incentivos para
Agpciaciones Plblco-Privadas y la Inversién éxtranjera, con &l objethio de
gstablecer incentivos para |a ejecucitn de proyectos bajo la modalidad de
asoclacdn plbiico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, |a inversién nacional y la inversign extranjera, a continuacidn se
detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en dicha

Ley:

Las inversiones pars |a ejecucdan de proyectos publicos en la modalidad de
asociachin piblico - privada podrén abtener exenciones sl iImpuests a la renta,
&l Impuesto a la salida de divisss ¥ a |os tributos al comercio exterior,

Las socipdades que #& creen o estructuren para el desarrollo de proyecios
plbllcos en asoclacion pablico - privada, gozarén de una exoneracidon del pago
ded impuesto a la rents durante e plazo de 10 afios.

Estardn exentos del impuesto & |a rente los rendimientos ¥ beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo én instituciones financieras nacionales, asi como por
Inversiones en valores en renta fija gue se negocien a través de (as bolzas de
valores del pals o del Registro Especial Bursatll.

= L



10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a ia renta que hayan efectusdo operaciones con partes relacionadas, dentro de
yn mismo periode fiscal por un Imparte acumulado superior a US$15 millones, estdn
pbligados a presantar &l estudio de Preclos de Transferencia gue determing & [ales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competenda. El imperte acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relscionadas durante f afio 2016 y 2015,
no supers el importe acumulado menclonado.

1i. ANTICIPOS DE CLIENTES
EHTEFIAT JLA2MS

GLP Ecuador 168,380

Montece 5.4, bid1,298
Petroecuador EF 1,455,737
La Llave da El Comercio S.A: &,480 247,132
Coeltec 5.4, 42,597

OCP Ecuador 1,171,410
Herndndezr Mancheno & Hidaigo 5.4. _277.361
Total 212857 LI52.538

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
IN12/16 12715

Participacidn a trabajadores 33,301 26,898
Beneficios sociales 52,774 68,429
Otros beneflcios e —36,850
Total 86073 132177

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiclones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utiiidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a |a renta. Los
movimientos de 1a provision para participacidn a trabajadores fueron como sigue;

Afo termibnado
112016 A3
Saldos al comienzo del afio 26,898 57,922
Provision del afio 33,301 26,898
Pagos efectuados (26.898) (57.522)

Saldos al fin del afio 43301 26,858

= =



13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
10216 L1205

Jubilacién patronal 70,591 30,882
Desahudo 24,381 B13e
Total 2.3 29021

13.1 Jubliacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco aftos o més hubleren prestado sus serviclos en
forma continuada o Interrumplda, tendrén derecho & ser jubllados por sus
empleadores sin perjuico de |a jubilacidn que les cormesponde en Su condiddn de
afiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodal - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubllacion patronal fusron

como shgue;
Afio terminado

20413016 21185
Saldos al comianzo del afo 30,882 22,723
Costo de oS servicios 10,435 16,617
Costo por intereses 2,240 1,581
Perdidas actuariales P L [10.049)
Saldos 2l fin del afio 20591 <0882

13.2 Bonlficacién por desahucio - De acuerdn con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacian de la relacion laboral por desahucio solldtado
por al empleador o por & trabajador, la Compafila #ntregard el 25% de la Gitima
rermuneracidn mensual por cada uno de los aflos de servicia,

Los movimientos en & valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fuaron como Sgue;

Afio terminado
2112018 L4715
Saldos al comienzo del afo 8,139 6,009
Cosho de 108 senicios 3,563 1,715
Costo por Intereses B43 415
Pérdidas actuariales 11.836
Saidos al fin del afio 24,381 Bl39

Los célculos actuaniales def valor presente de la obligacion devengada por concepbo de
berneficios definidas fueron realizados el 31 de diclembre del 2016 y 2014 par un
actuario Independiente. El valor presente de las obligadones por concepto de beneficios
definidos y los costos del sarvicio fueron calculados ubilizando »f método de la unidad de
crédite proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleada y besados en la formula del plan, de tai suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando &l uso de

e



hlpl.';mlﬁ' actuariples para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hip&tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficos,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en [os supuestos sctugriales se cargan o abgnan al obro resultado integral,

Las presunclones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

11218 EITA VI
% %

Tasas de descuenio 4.15 6.31
Tasa esperada del iIncremento salarial 300 3.00

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién g8 ha desarrollado en base & los
cambios raronablemente posibles gue se produzcan al final del pericdo de referencia de

|08 respectivos SUPUSSTOS.

5i la tasa de descuento varia en 0.5% (en mayor o menor) la abligacidn por beneficios
dafinidos disminuirfa por US$6,524 [aumentaria por USSS,654),

5l los incrementos salariabes esperados (aumentarian o disminuirdan) en un 0.5% la
ohligacidn por heneficios definidos se incrementaria en US$6,714 (disminuiria an

US$5,891).

E! andlisis de sensibliidad presentado antenormente puede no ser representativo de la
yariacidn real en les obiigaciones por beneficios definidos, va gue a5 poto probable que
& cambio en las hipdtesis se produzca en forma alslada unos de otros (algunos de los

supuestos puedan ser correlacionados).

Es importante moncionar, que en &l analisis de sensibilidad desarrollado, & valor
presente oe |as obligaciones por beneficios definidos se calculd utiizando el método de
crédito unitario proyectado, gue s &l mismo que el aplicado en &l cdloulo de la
obligacidn por beneficios definidos reconocido en & estado de situacidn finandera. No
hubo camblos &n Io8 métbdos & hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad

respects & aflos anteriores.

Los importes reconocidos en & estado de resultado Inbegral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afle terminado
2412116 112715
Costo de |08 servicios 13,998 18,332
Costo por intereses 3,083 2,006
Pérdicas actuariales 29,200
Total 26,351 20,338

Durante al ang 2016, Ios Importes de costos de los servicios, costos por intereses y
pﬁﬂlm Bctuariales han sido incluldos en &l estado de resultados como Gasios de

administracion y ventas,
.



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidén de riesgos financheres - En &l curso normal de sus negocios y
actividades de financiamients, la Compalia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financera qué pusden afectar de manera mas o menas significativa &l
valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencla, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de Informacién,
administradas por la Direccion Corporativa Administrativa FInanchers, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer 8l Directorio medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas madidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definiddn de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente én
uso por parte de la Compafifa, sl es el caso,

14.1.1 Riesgo de crédite - B riesgo crediticio es &l riesgo de que una
contraparte no redna sus obligacionss bajo un instrumento financiens o
contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida finandera, La Compafila
estd expuesta a rlesgo crediticlo por sus actividades financiems,
Inciuyends depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado con fas cuentas por cobrar por servidos
prestados se encuentra mitigado, considerando que |& carters de clientes
no &5 extensa, y que &l periodo de liguidacion de dichas cugntas por
cobrar es alrededor de treinta dias, La méxima exposicidn al resgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada dase
de activos financeros.

14.1.2 Riesgo de Nguider - La liquidez de |a Compafia es manejada por la
administracién bajo ef control de la Gerendla, guien ha establecido el
marco de trabajo apropiado pars que la gestién de liguidez sea
desarroliada en forma ordenada vy sistematica, en base 4 los
requerimientos de financiamiento a corta, mediano y largo plazos. La
Compafila maneja e rlesgo de liguider monitoreando continuaments fos
flujos efectives proyectados y reales y conclliando los perfiles de
wvencimienta de los actives v pasivos financiercs,

14.1.3 Riesgo de capital - Los objetivos de |a Compafila en la gestion de capital
incluyen: salvaguardar la capacidad de la Compafila pars continuar como
negocio en marcha con & fin de generar una rentabllidad para sus socios,
¥ mantener una estructura dptima de capital para reducir el costo del

capital.

Los principales indicadares fnancieras de |1a Compafiia se detallan a
continuadion:

Capital de trabajo US$588 mil

indice de lquider 1.06 veces

Pasivos totales [ patrimonio 13.9 veces

Deuda Bnanciera / activos 0.05 veces

totates
28 -



.H.l.' Calegorias de instrumentas financieros - [ Setalle o o8 BCUVES v DASHVES
finangeos mantenidos por la Compafia & como sigus’

A TR TB]] 22N
ATivos TanOerns medids & (oS00 SO a0

Bancos (Nota 4) 1,961,007 878,796
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) _9rr.oes 3510735
Total 49038105 G.483.521
Pasivos financieros medidas al costo amortizado,
Pregtamos 505,532
Cusntas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar (Nota B) 856,340 4,537,860
Total ~LBA.240 2063392

14.3 Valor raronable de los instrumentfos fnancieros - La Gerencia de la
Compafis oongidera gue Lot Importes &n libros o low sctivos v petivos fusmn
FRECDAOCE0Y 8 CoRD armDrtizado &0 los estedod Nnarceros v 08 ApMONim2n 3 U
vialor raronable

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Ai 31 de diciembre del 2016, consiste de 2,601,002
participaciones de US%1.00 valor nominal whitana, las cuales atorgan i wolo por
accldn v un derecho a los dividendog,

Al 31 de digembre del 2015, consiste de 101,000 participaciones de US$1.00 valor
nomingl unitario, las cuales otorgan un vobo por sccidn y un derscho a los
dividendos.

15.3 Resarva legal - La Ley de Compaliias requiere gue por Io menos & 5% de la
ulilidad anual sea apropiado como feserve legel hasts gue ésta como minimo
slcance o J0% ool capetal social. Esta reserva no et disponcbie para o pago de
dhadendos en efectivo pero pusde ser capializads en gu totalidad.

153 inilidades retenidss - Se componen de lod Importes de Jtldades desponbles
pars cretriBocdn & oS ACCHMSEAE ¥ M08 resultas0a BoUrILEAs0s Drovenientes de La
SCOpCOn Dot Drmea ver oe las NITF. o8 cuaies segun Resoiuctn emitda por (3
Supsrintengencia e Compafiss & 14 o8 octubre del 2011, podrdn ser utilizados

o la sguients Manera:

Besullades scumulades arovenenies Je la sJ00Cn Dor Drimera vel de
I NLIE - Incluye |os valores resuitantes de los 8justes originados en l2 adopodn
por primern ver de las NIIF. B saldo podré ser capitalizado o devueito en caso de
liguidacidn de la Compafiia.



i7.

Alp berminads
JU36 L3S
Venta de benes 2,773,587 4,658, 327
Proyectos v Bervicios AATEI26 4.273.984
Total 5350213 8.912.211
COSTOS ¥ GASTOS POR SU MATURALETA
ARD LerTRENAO0
TR FTAT ALA215
Coito de ventas 1,871,968 7,251,281
Gastos de ventas 326,529 BGA, AT4
Gastos de sdminist-aciin 934 265 A9, 395
Total 2.122.762 8221050
Un detalle de costos v gastos por su naturalesa es como sigue;
Afg terminado
216 EIVEFIS L
Consuma de inventarks 2,627,153 5,936, 264
Costos dé proyectos y servicios 1,244,214 1,317,017
Geagtos dé personad . 1,160,199 1010, 345
Baja de cuentas incobrables (Nota 5) {191,434) 345,151
Gastos viaje v transpartacian 93,821 71,661
Depreclaciones 48,228 38,163
Gratificaciones 78,143 19,545
Jubliacitn patronal y desahucio (Nota 13) 56,351 20,338
Atenicionss a clientes 153 6,005
Ferias ¥ exposiciones 4134 T
Total ALl bl A.22L050
SALDOS ¥ TRANSACCIOMES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora oe k8 Compafiis &5 Rockwell Automation [nc., constitulds en Milssoss,

Estados Lnkdos.
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i8.

17,

INGRESOS
Afs terminada
L1216 /12415
Venta de venes 2,773,987 4,658,327
Provectos v servicios 2576326 4,273.984
Tatal Adalldld 8932311
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Afn terminado
13716 113718
Costo 0@ ventas 3,871,968 T 253,281
Gasitnd of verias 6. 529 BEE 474
Gastos de adm i watracds 924265 645,295
Totsi 020763 771080
Ln detalle de costos y gastos por &u neturaless &s como sigue
Afip terminado
- AL T
Conzsumo de invantanios 2,627,753 5,936,264
Costos de proyecios y servicios 1,244 314 1,317,017
Gastos de personal 1,160,199 1,010, 385
Baja de cuentas incobrabies (Nota 5) (191 434) 349,151
GaEiDS Vinje v ITansportacon 83,821 71,661
Depreciaciones 48 J78 I8, 163
Gratificaciones .143 19,645
Jubliscién patronal y desah_cio (Nota 13) 56,351 20,338
Atenchones a cienfes 153 6,005
Foriaa y exposiciones 1 S 5§
Teral SJ2LT63 SZTL050

SALDOS ¥ TRANSACCIONES COM PARTES RELACIOMADAS
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de |8 Compafifa as Rockwel| Automation Inc., constituida en Milwakes,
Estados Linldos.

=91 -



18.1 Transacciones comercisles

Venta e Compra de
bienes/servicios blenes/sarvicas
3LA28  JA245  N2A6  31AZNS

Bockwell Automation Mésco
Rockwell Automation Angenting
Bockowell Automation de Perd 5.4, 133,509
Rockowall Automation Caneda

Rockwell automation Ine, 17,400
Rockwell Calombia 5.4, 117,572
BEocowel| Venezusla
Rockwel| Do Brast Lida,
Bockwell India

o (8n U5, ditares) ..

9,788

9,851 45,515
83,129 32,025
41,280 26,671 63,329

30,482 3,753,318 4,710,183
142,788 513,434 335,966
10,913

3,168 557,572 100,131
39094 _ 11,885

Total 08,481

30047 4009730 S.dil.347

18.2 Saldos con partes relacionadas - Los sigulentes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre &l que se Infarma:

Szldos adeudados por Saldos sdeldadas a
partes relaclonadas partes relacionadas

3246 A28 36 U0

Rockwell Automation Inc. 7712
Rockwell Automation de Peri 5.4, 4,689
Rockwell Automation Canada

Rockwell Colombla 5.4, B9, 268
Rockwell Venezusala

Rockwell Do Brasi Ltda,

Rockwell Automation Argentina

Rockwell India

Aockwel| Méadco

Total 121669

441,748 3,155,506

16,214 57,769

10,016 456 33,342

‘4,054 68,673 158,149
8,065

388,463

13,005

10,881 9,601

d8.348  24L738  3.815.843
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18.3 Remuneracionss y compensaciones de la perencia clave - Lo gerencin dave
son aqueilas personss que tiensn autoridad y responsabilidad para planificar,
difiglr v contralat las actividades de ia entidad, Induidas |2= gerenclas v
subgerencias. Durante los afios 2016 ¥ 2015, los Importes reconaCidod comao
gastos de pestibn Oe personal clave, se forman como siguen:

AfD te-Tninaco
JLFIIL6 ILA2NS
Sugidos Mjos 10L, 181 B6,434
Sueldos variables 40,588 14,587
Beneficios sociales _46.582 0ATE
Tatal A88.352 151197

19. COMPROMISD

Coatrate de distribucién La Liave de Comersip S.A, - Durart= o 2o 2016, s
& contrato de distribucion de los productnd importados por Rockwe!! Automation

an Brusdor.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diclembre de 2016 y la facha de emisidn de estos estados financleros
{julla 7, 2017) no se produjeron eventos que, an opinian de fa Gerencia de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativa sobre dichos estadaos finanderos gue no se hayan
reveiado an los mismes.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo sstados fnanceros por o aflo terminads @ 11 de dcembre dal J016 R sids
aprobados por la Gerenda de & Compafiie &n Julle T del 20017 y serdn presenisoos a s
Socios parn su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compaiila, los estados
financieros serdn aprobades por los Socios &n modificacones.
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