INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Socios de
Rockwell Automition Ecusdor Cia, Lida.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Rockwell Automation Ecuador Cia. Lida., que
comprenden el estado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de ncuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éicos y planifiquemos y realicemos la auditoria pars
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una suditoria comprende Ta realizacion de procedimientos para obtener evidencin de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo lu evaluacion de los riesgos de error material en los estados financicros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaia a fin de disediar procedimientos de auditorin apropiados 4 las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar uni opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compadiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base pira nuestra opinion d¢ auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financicros presentan rezonsblemente, en todos los aspectos
matcriales, ln posicién financiera de Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2015,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionaies de Informacion Financiera - NIEF emitidas por cl Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Nobsitlr B Toche i)

Nz /

T

Quito, Agosto 18,2016 =" Jorge Brito o
Registro No. 019 Socio

Licencia No. 21540



ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles, equipos y vehiculos y total
activos no corrienies

TOTAL

Ver notas a los estclos financieros

Notas

(en U.S. délares)

878,796 2,060,828
5,610,725 3,718,511
2,535,586 187,734

336,133 451752

21,828 92,390
9,383,090 011213
96,107 98,475
9,679,197 9,209,690

Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 505,532 501,506
Cuentas por pagar comerciales
v Otras cuentas por pagar 9 4,592,266 4,655,165
Pasivos por impuestos corrientes 10 12,084 27,7
Anticipos de clientes 12 3,752,938 3,297,671
Obligaciones acumuladas 13 _132.177 107,609
Total pasivo corriente 8,994,997 8.589.722
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones por beneficios definidos y total
pasivos no corrientes 14 39,021 28,732
Total pasivos 9,034,018 8,618,454
PATRIMONIO: 16
Capital social 101,000 101,000
Reserva legal 16,284 16,284
Utilidades retenidas _527.895 473,952
Total patrimonic _ 645,179 591.236
TOTAL 2,679,197 9,209,690
pz“""ﬁf:'
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ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas
(en U.S. délares)

INGRESOS 17,19 8932311 11,446,259
COSTO DE VENTAS 18,19 (7.253.281) (9.691.249)
MARGEN BRUTO 1,679,030 1,755,010
Gastos de venta 18 (868,474) (762,070)
Gastos de administracion 18 (649.295) (701,749)
Gastos financieros (4.027) (3,791)
(Rros gastos (ingresos) (4814) 40,825
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 152,420 328,225
Gasto por impuesto a la renta corriente 0 _(108,526) (180,897)
UTILIDAD DEL ANO 43,894 147,328
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente

u rexudtados!
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y otro resultado integral del afo " - 212
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL 13,894 —J47.340

Ver notas a los estados financieros
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ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CfA, LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Utihdades retenidas

Capital Reserva Par sdopeion
sovial legal Distribuibles  de las NIIF Total
- (en ULS. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2013 101,000 16,284 321,794 4618 443,696
Utilidad del afio 147,328 147,328
Otro resultado integral 212 —ald
Sildos al 31 de diciembre del 2014 101,000 16.284 469,334 4618 391,236
Utilidad del ano 43,894 43,804
Ajustes 10,049 10049
Saldos ul 31 de diciembre del 2015 101,000 16,284 523277 4018 043,179

Ver notas a los estados financieros
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ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CiA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE (EN)

OPERACION:
Utitidad antes de impuesto a la renta 152,420 328,225
Provision (reverso) para cuentas de dudosa recuperacion (53,951) 449,709
Depreciaciones 38,163 71,804
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neta 20,338 8,089
Provisién participacion & trabajadores 26,898 57,922
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 161,737 (3,267,483)
Incremento en inventarios (1,747.852) (414.678)
Incremento de activos por impucstos corrientes 72,561 147,898
Disminucion (incremento) en otros activos 70,562 (62,872)
Disminucién (incremento) de cuentas por pagar comerciales y otras

cucntas por pagar (62,899) 2,272,283
Disminucion (incremento) de pasivos por impuesios corrientes (15,687) 1,253
Incremento en obligaciones acumuladas (2,330) (3.399)
Incremento de anticipos de clientes 455,267 1,664,289
Flujo de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacion (884,773) 1,253,040
Impuesto a la renta pagado (265.490) (359.469)
Flujo de efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 1.150.26 893,571
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de mucebles, vehiculos y equipos y flujo de efectivo utilizado

en actividades de inversion (35.793) _(85,015)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos y flujo de efectivo

proveniente de actividades de financiamiento 4026 __501,506
BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio (1,182,032) 1,310,062
Saldos al comienzo del afio 2.060.828 _150,766
SALDOS AL FIN DEL ANO ... 878,796 2,060,828
Ver notas a los estados financieros
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ROCKWELL AUTOMATION ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Rockwell Automation Ecuador Cia. Ltda. (“La Compaiiia™), ¢s una subsidiarin de Rockwell
Automation International Holdings LLC de Estados Unidos de América y fue constituida en Ecuador
el 7 de febrero del 2008 como una compaiia limitada. Su domicilio principal es en fa ciudad de
Quito, en la Calle Tomas Chartove N49-04 y Manuel Valdivieso,

Su objeto social es la venta de motores eléctricos e industriales y de control de automatizacion,
prestacion de servicios téenicos administrativos y de supervision en la ingenieria industrial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal de la Compaiiia alcanza 8 empleados.

Hasta ¢l afio del 2014, la contabilidad de la Compaitia se llevaba a través de un Centro de Servicios
Compartidos ubicado en Bogota, Colombia. El 30 de septiembre del 2015, los accionistas decidieron
¢l traslado del Centro de Servicios Compartidos a México Distrito Federal, México,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compadia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

22  Moneda funcional - |.a moneda funcional de la Compaiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mis abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bicnes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion, El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, @ excepeion de las mediciones que tienen algunas similitudes con



2.4

25

26

¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financicra, las mediciones efectundas a valor
razonable sc clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumes
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nived 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que ln entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos # los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directs o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos ho observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en U.S, délares, excepto
cuando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Bancos - Corresponde a depdsitos en efectivo en cuentas corrientes mantenidas en bancos
locales.

Inventarios - Son presentados al costo o valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable es ¢l precio estimado de venti, menos Jos costos necesarios para efectuar la venta.
Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion actual y darle su condicion
actual, forman parte del costo. Los inventarios de la Compaiiia se contabilizan de la siguiente
manera:

2.5.1 Trabajos en proceso - Corresponden a las horas cargadas por concepto de
capacitaciones, mantenimiento, programacion, reporte de gastos, etc., de los
profesionales especializados encargados de prestar el servicio a los clientes y los
consumos de inventarios atribuibles al servicio.

2.5.2  Inventario de mercaderias - Al costo de importacién de los equipos ms todos Jos
costos atribuibles a su nacionalizacion. Los inventarios son valuados al costo
promedio ponderado.

2.5.3  Materiales en trdnsito - Las importaciones en trénsito se encuentran registradas o su
costo de adquisicion.

Muebles, equipos y vehiculos

26,1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles, equipos ¥
vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de adquisicion mas

todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.
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2.6.3

2.6.4

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, los
muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen,

Método de depreciacion y vidas datiles - E) costo de muebles, equipos y vehiculos se
deprecia de scuerdo con el método de lnea recta. La vida otil estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles v equipos y las vidas
utiles usadas en el edlculo de la depreciacion:

Equipos diversos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La wilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es caleulada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

Deterioro del valor de los activos tangibles - La Compaiia evalia a fin de cada afio si existe
algin indicio de que ¢l valor de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las
prucbas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compaiiin hace un estimado del

importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa ln suma del impuesto o la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

281

282

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compadifa por concepto del impuesto corriente s¢ calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al finul de cada periodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias wemporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondri de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que s¢ recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que cl activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos s, v solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
In misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compadia
tiene In intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se¢ reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimanio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que ln Compadiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
Ias incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2,101

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Participacion a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calculn a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de
acuerdo con disposiciones legales.

2.11  Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los amrendatarios todos Jos riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demis arrendamientos se clasifican como operativos,

2111

La Compafiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linca recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

-10-
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Reconocimiento de ingresos - 1.os ingresos se reconocen cuando s probable que los
beneficios econdmicos asociados 4 ka transaccion fluyan u la Compatiia y el monto de ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos
ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados
a continuacion:

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando 1os riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propicdad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general, al momento de 1 entrega de los bienes y aceptacion del cliente. Los ingresos
de la Compafifa provienen principalmente de la comercializacion de equipos y
repuestos para las industrias minera, petroguimica, eléctrica, hidrocléctrica y de
manufactura en general,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

2.12.2 Venta de servicios - Los ingresos procedentes de los proyectos en gjecucion se
reconocen en funcion al grado de terminacion y con la aprobacion del servicio prestade
por parte del cliente. El grado de terminacion se mide en funcién de los costos
incurridos a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, como un porcentaje
sobre Jos costos totales para cada contrato, Las facturaciones anticipadas de los
servicios se reconocen coma ingresas diferidos y se devengan en funcion del servicio
prestado.

Caostos y gastos - El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y servicios, de
manera simulténea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otras costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente del
momento en que s¢ pagan, v se registran en el periodo en el que se reconocen,

Compensaciin de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una noema legal,
contemplan 1z posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene ls intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
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importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
del grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de activos y pasivos
financicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
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financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fs Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de fa
fecha del estado de situacion financiera,

2.17.1 Cuentus por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de In tasa de interés efectiva.

2,17.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen micialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconocen en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - La Compzfiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cencelan o cumplen sus obligaciones,

Normas nuevas y revisadas aplicadas en los estados financieros - Durante ¢l uio en curso, la
Compaitia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del | de enero de 2015 0
posteriormente y no han tenido un efecto material en los estados financicros.

Normas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiifa no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informucion Financiera (NIIF) y Normas Intemacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIE Titul o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1,2017
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacidn Enero 1,2016
Modificaciones a la NIC 16y Clarificacion de los métodos
laNIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012-2014 Enero 1, 2016
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NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
pira incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la

contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciin y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Requisitos claves de la NIIE 9:

Tedos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital ¢ intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financicro que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonic se miden a sus valores rezonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo Ja NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con ¢l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en ¢l resultado del periodo,

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere uni asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, Ja totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l

resultado del periodo,

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
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el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurma un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias,

«  La NHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para Ja comabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financicras clegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prucha de
efectividad por el principio de "relacion economica”. Ya no se requicre de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de uni
entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de fa Compadia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado huya sido
completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio ta NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lincamiento de reconocimicnto de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 ¢s que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje lu contraprestacion que ka entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar ¢l ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaceion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de cjecucidn, es decir, cuando el “control” de fos bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos mas lincamientos detallados en kn NHF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de ln Compadiia prevé que la aplicacion de la NIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocides en los estados financieros y sus revelaciones,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detsllado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a 1a NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a Ja NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de encro del 2016, La Administracion de la Compafia prevé que la
aplicacion de estas modificaciones ¢n el futuro no tendrd un impacto significativo en los
estados financicros.

Maodificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que lis
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente pura periodos anuales que comiencen & partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente, En la actualidad, la Compaiia usa ¢l método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compafiia considera que el método de lines recta es
¢l mas apropiado para reflejar ¢l consumo de beneficios econdmicos inherentes i los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compadia anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendra un impacto material en los estados
financieros de la Compafiia

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando ls entidad reclasifica un activo (o grupo
de sctivos) de mantenido para Ia venta a mantenido para su distribucion a los propictarios
(0 viceversa), tal cambio se considern como una continuacion del plan original de la
disposicin y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF §
en relacion con el cambio de plan de vents. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan uni guia adicional para aclarar si un contruto
financiero de servicio corresponde a participacitn continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de In informacion a revelar de dicho activo.

. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que Ia tasu utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, ks misma moneda en
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que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben wtilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a fa fecha de reporte.

La Administracion de la Compafifa prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendrd un impacto significativo en los estados financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que fa
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a ln actividad
econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la mformacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criteries contables:

3.1

32

3.3

Estimacidn para cuentas incobrables - La cstimacion para cuentas incobrables es determinada
por la gerencia de la Compadia, en base a una evaluacion de ln antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La Compafiia considera varios factores
de riesgo, realizando un analisis individualizado de cada cliente.

Estimacion de vidas wtiles de muebles, equipos y vehiculos - La estimacion de las vidas atiles
s¢ efectudn de acuerdo a lo mencionado ¢n In Nota 2.6.3.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye ung tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza 1s tasa de
descuento, la tasa de montalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requenidos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaitia se descuentan a una tasa

establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bones
del gobierno.
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4.

BANCOS

Al31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a depdsitos en cuentas bancarias en instituciones
financieras locales, de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

1215 3112/14
Cuentas por cobrar comerciales!
Clientes locales 6,027,503 6,189,240
Provision para cuentas dudosas (416,778) (470,729)
Total 3,610,725 L8511

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas, debido a que la experiencia historica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables. La cartera con menos de 360 dias
de vencimiento, con probabilidad de pérdida es analizada y se provisiona de acuerdo a lo que este
andlisis determine,

Mediante Acuerdo Transaccional celebrado el 13 de agosto del 2015, se resolvid la condonacion de ln
cuenta por cobrar al Consocio GLP del Ecuador por USS350 mil, la referida condonacion sc otorgd en
razém de que ¢l mencionado cliente no dispondria de Ja liquidez necesaria para cumplir con las
obligaciones contractuales contraidas con ln Compafiia.

314215 112714
Hasta:
30 dias 125,023 296,493
90 - 180 dias 498,140 410361
Total 623,163 706,854
2 cuen!
Ao terminado
30213 310204
Saldos al comienzo del afio 470,729 21,020
Provision 729957 450,556
Reversiones (783,908) __ (84D
Saldos al fin del afo 416,778 470,729



6. INVENTARIOS

3171215 31/12/14
Inventario de mercaderias 1,424,377 299,614
Trabajos en proceso 833,467 210,213
Importaciones en transito 277.742 277907
Total 2,535,586 187,734

Trabajos en proceso - Corresponden a las horas cargadas por concepto de capacitaciones,
mantenimiento, programacion, reporte de gastos, ete. de los profesionales especializados encargasdos
de prestar cl servicio a los clientes. Al cierre del periodo los servicios relacionados con dichos
trabajos en proceso no han sido aprobados por el cliente, por lo tanto no han sido reconocidos en ¢l
estado de resultado integral,

Importaciones en transito - Corresponde principalmente a mercaderias adquiridas a Rockwell
Automation Milwaukee con una antigidedad superior a los 90 dias,

7. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHiCULOS

203 3132414
Costo 263277 227,482
Depreciacion acumulada (167.170) (129.007)
Total 96,107 98473
Clasificacion:
Equipos diversos 64,976 50,860
Vehiculos 19308 35,779
Mucbles y enseres 10,510 11.836
Equipos de computo 1,313 —
Total 96,107 98,475

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de muebles, equipos y vehiculos fueron como sigee:

Caxta:

Saldos al 31 de diciembre del 2013
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Depreciacion aeumulada:

Saldes al 31 de diciembre del 2013
Gasto par depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Saldos netos al 31 de diciembre del 2015

PRESTAMOS

Equipos
diversos

33,441
g1 n
115,213
34,045
149258

(11,160)
{53,193)
(64,353)
(19.229)
(84.282)
£4.976

Mucbles y

Vehiculos  enseres

96,234 10,019

—  32u
96,234 13262

96234 13262
(43.049) (250)
(17.406)  (1.176)
(60455)  (1,426)
(6471)  (L326)
(26926)  (2.252)
19,308 10,510

Equipos de
computa Total

2,773 142,467

_— 85015
2,773 227482

175G 35795
4523 263277

(2,744)  (57.203)

—£29)  _(71.8048)
(2.773)  (129.007)

—437)  (38]61)
(3210)  (167.170)
L33 96,107

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a un préstamo recibido por parte de su compafiia
relacionada Rockwell Automation Asia Pacific Bussines Center Pre, Lid. por USS$505 mil, con una

tasa de interés del 0.73% y vencimiento en julio del 2016,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentax por pagar comerciales.
Proveedores locales
Companias relacionadas (Nota 19)

Total

A48

776,341
3815925

4,392,266

3124

375,101
4,280,064

4,653,165



10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente:

31421035 31/1214
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 20,735 93,296
Crédito tributario de impuesto a la renta 515420 358,456
Total 336,153 451,752
Pasivos por impuestos corrientes;
Retenciones en la fuente de impuesto # Ja renta por pagar - 15,686
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA
por pagar 12.084 12,085
Total 12,084 271,171

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
1a utilidad segun estados financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s como sigue:

Afo terminado
317124 3112414
Utilidad segim estados financieros antes de
impuesto a la renta 152,420 328,225
Gastos no deducibles 340,876 494,035
Utilidad gravable 493,296 822,260
Impuesto a la renta causado (1) 108,526 180,897
Anticipo calculado (2) 91,003 AL3SL
Impuesto a la rents corriente cargado a resultados 108,526 180,897

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calculs
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a Ja renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de Ja suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributiarias.

Para ¢l afo 2015, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
USS91,003 (USS41,581 en cl afio 2014); sin embargo, el impuesto a la renta causado del
afo es de USS108,526 (USS180,897 en el afio 2014), Consecuentemente, I Compaiiia
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103

104

10.5

registré en resultados USS108,526 (USS180,897 en el afio 2014) equivalente al impuesto
a la renta,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2015,

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - L.os movimientos del crédito
tributario por impuesto i la renta fueron como sigue:

Ao terminado
1/12415 3171214
Saldos al comienzo del afo (358,456) (179,884)
Provision del afio 108,526 180,897
Pagos efectuados {265,490) (359.469)
Saldos al fin del afio (315,420) (358,456)

Pagos efectuados - Corresponde al pago de retenciones en la fuente del periodo ¢ impuesto a la
salida de divisas ISD.

Saldos del impuesto diferido - Durante los afios 2015 y 2014, la Compadiia no ha identificado
diferencias temporarias entre los activos y pasivos tributarios y los reportados en los estados
financicros bajo NIIF.

Aspectos tributarios:

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 Ia Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo ls modalidad de asociacion piblico privada v establecer incentivos
para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, &
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardeter tributario establecidas en
dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién
piblico - privada podran obtencr exenciones al impuesto o la renta, al impuesto & Ia salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos pablicos en
asociacién pablico - privada, gozarin de una exoneracion del pago del impuesto a ki renta
durante ¢l plazo de 10 afos.

« Estarin exentos del impuesto a la rents Jos rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien i través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Burstil,



11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USSIS millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 20135
y 2014, no supera ¢l importe acumulado mencionado.

12. ANTICIPOS DE CLIENTES

31215 31/12/14
GLP Ecuador - 1,324,485
Montecz S.A. 601.298 725,648
Petroecuador EP 1,455,737 1030715
La Liave de EI Comercio S.A: 247,132 167,911
Coeltec S.A. - 48912
OCP Ecuador 1,171,410 -
Herndndez Mancheno & Hidalgo S.A. 277,361
Total 3,752,938 3,297,671

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12114
Participacion a trabajadores 26,898 57,922
Beneficios sociales 68,429 45,140
Otros beneficios 36,850 4547
Fotal 132,177 107,609

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado
3218 31/12/14
Saldos al comienzo del aio 57,922 23676
Provision del aflo 26,898 §7,922
Pagos efectuados (57.922) {23.676)
Saldos al fin del afo 26,898 57,922
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

311215 31/1214
Jubilacion patronal 30,882 22,723
Desahucio 8,139 6,009
Totl 39,021 28,732

14.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

14.2

que por veinte y cinco afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les carresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

Afio terminado
1121 310214
Saldos al comienzo del afo 22,723 16,396
Caosto de los servicios 16,617 521
Costo por intereses 1,591 1,148
Perdidas actuariales (10,049) _(92)
Saldos al fin del afio 30,882 22.723

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador. la Compafiia entregari ¢l 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
COmo sigue:

Afo terminado
2/15 31/12114
Saldos al comienzo del aflo 6,009 4,459
Costo de los servicios 1,718 1,363
Costo por intereses 415 307
Pérdidas actuariales {120)
Saldos al fin del afo 8,139 6,009

Los citlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fucron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un sctuario independiente. Fl
vilor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula
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del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando ¢l uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral,

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos actuariales son las siguientes:

3112135 312014
% %
Tasas de descuento 6.31 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

El andlisis de sensibilidad detallado & continuacion se ha desarrollado en base o los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
SUPUESLOS,

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (en mayor o menor) la obligacidn por beneficios definidos
disminuiria por US$6,524 (aumentaria por 1/585,694).

Si los incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en un 0.5% la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en USS6,714 (disminuiria en US$5.891).

El anlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion resl
en las obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis
se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos puedan ser correlacionados),

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando ¢l método de crédito unitario proyectado,
que es ¢l mismo que ¢l aplicado en ¢l cilculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

A1 31/12/14

Caosto de los servicios 18,332 6,634
Costo por intereses _2,006 1,496
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 20338 8,130
Nuevas mediciones;
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia y

subtotal costo de beneficios definidos reconocido

en otro resultado integral - (212)
Total 20,338 7918
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15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiia esta expuesta & distintos riesgos de naturaleza financicra que
pucden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Y. en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Direccion Corporativa Administrativa Financiera, que permiten identificar dichos riesgos.
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, jecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta fa Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compadifa, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no redna sus
obligaciones bajo un instrumento financiero o contruto de cliente, lo que leva a una
pérdida financiera. La Compaia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros,

El riesgo crediticio relacionado con lus cuentas por cobrar por servicios prestados se
encuentra mitigado, considerando gue la cartera de clientes no es extensa, y que el
periodo de liquidacion de dichas cuentas por cobrar es alrededor de treinta dias. La
mitxima exposician al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el
valor de cada clase de activos financieros.

15.1.2 Riesgo de liguidez - Lu liquidez de Tz Compafiia es manejada por la Administracion
bajo el control de la Gerencia, guien ha establecido el marco de trabajo apropindo pira
que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemitica, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazos, Li Compaiiia
maneja el riesgo de liguidez monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,

15.1.3 Riesgo de capital - Los objetivos dc la Compafifa en Ia gestion de capital incluyen:
salvaguardar la capacidad de la Compadia para continuar como negocio en marchs con
el fin de generar una rentabilidad para sus socios, y mantener una estructura Gptima de
capital para reducir el costo del capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USSS88 mil
indice de liquidez 1.06 veces
Pasivos totales { patrimonio 13.9 veces
Deuda financiera / nctivos totales 0.05 veces



152 Categorius de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

153

mantenidos por la Compafifs es como sigue:

311215 31/12/14
Activas financieros medidos al costo amortizado:
Bancos (Nota 4) 878,796 2,060,828
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 3) 5.610.725 5,718,511
Total 6,489,521 2,779,339
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 8) 505,532 501,506
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar (Nota 9) 4,592 266 4,655,1

Total 5.”7.7_9.8 5»‘5—6&21

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion de la Compaiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos fueron reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros y se aproximan a su valor razonable,

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 101,000 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La ey de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado coma rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social,
Esta reserva no es disponible pars el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Se componen de los importes de utilidades disponibles para distribucién
a los accionistas y los resultados acumulados provenicntes de la adopeion por primera vez de
las NIIF, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias ¢l 14 de
octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente manera:

qados ae lados provenientes de la adopcion por primer: e lay -lncluyc
los valores resultantes de los ajustes originados ¢n la adopcian por primera vez de lus NIIF, El
saldo podra ser capitalizado o devuelto en caso de liquidacion de la Compafia,

um v
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17. INGRESOS

Venta de bienes
Proyeclos y servicios

Total

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Costos de proyectos y servicios

Gastos de personal

Baja de cuentas incobrables (Nota 5)
Gastos vigje y transportacion
Depreciaciones

Gratificaciones

Jubilacion patronal y desahucio (Nota 5)
Atenciones a ¢lientes

Ferias y exposiciones

Total

Afo terminado
311215 31412714
4,658,327 8,094,698
4273984 _3.351.561
8932311 11,446,259

Afio terminado
31/1215 1/12/14
7,253,281 9,691,249
R68.474 762,070
649,295 701,749
8.771,050 11,155,068

Ao terminado
31215 3171214
5,936,264 6,920,693
1,317,017 2,770,556
1,010,365 806,365
349,151 450,556
71,661 111,049
38,163 71,804
19,645 6,811
20,338 6,634
6,005 4,030
2,441 6,570
8,771,050 11,135,068
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compafifa es Rockwell Automation Inc., constituida en Milwakee, Estados
Unidos.

19.1 Transacciones comerciales - Rockwell Automation Ecuador efectia transacciones con
compailias relacionadas en Perl, Canadé, Colombia y Estados Unidos principalmente. Las
trunsacciones comerciales con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Venta de bienes/servicios Compra de bienes/servicios

31112115 311214 31112115 31/12/14
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Rockwell Automation México 6
Rockwell Automation Argentina 46 1
Rockwell Automation de Peril S.A. 83 3 32 158
Rockwell Automation Canadé 41 63 1,066
Rockwell Automation Inc, 30 6 4,710 4579
Rockwell Colombia S.A. 143 17 337 401
Rockwell Venezuela 2 11 54
Rockwell Do Brasil Ltda. 3 100 1,477
Rockwell India 12 ]
Rockwell Automation Houston — s S— 14
Total 300 28 5311 2174
19.2  Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del
periodo sobre el que se informa:
Suldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
1YL 31N214 HA21S 3141214
Rockwell Automation Inc, 3479 3,155,506 2,038,343
Rockwell Automation de Pert S.A. 16,214 2717 57,769 74417
Rockwell Automation Canada 10,016 33,342 1,021,297
Rockwell Colombia S.A. 4,054 158,149 288,853
Rockwell Venczuela 6,065 17,418
Rockwell Do Brasil Lida. 388,463 823,741
Rockwell Automation Argentina 13,005
Rockwell India 9.691 2,036
Rockwell México 11431
Total 36,349 6.236 3,815,925 4,277,536



193 Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave - L.a gerencia clave son aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2015 y
2014, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como

siguen:

31412115 31712114
Sueldos fijos 86,434 75,950
Sueldos variables 34,587 34,585
Beneficios sociales 30,176 37661
Total 131,197 148,196

20. COMPROMISOS

«  Contrato con GLP Ecuador UTE - Durante ¢l afio 2014, la Compaiia celebré con Consorcio
GLP Ecuador UTE un adéndum del contrato de suministro y construccion de obras civiles, obras
electromecinicas, obras de automatizacion, obras de instrumentacion y obras de
telecomunicaciones para el proyecto Terminal Marino y Planta de almacenamiento de GLP en
Monteverde en Santa Elena - Ecuador, el contrato se extiende hasta ¢l afio 2016.

Contrato de distribucidn La Liave de Comercio S.A. - Durante el afio 2014, se celebrd ¢l contrato
de distribucidn de los productos importados por Rockwell Automation en Ecuador,

« Contrato con Petroecuador EP - E| 7 de marzo del 2014, la Compaitia celebrd un contrato con
EP Petroecuador para la provision, instalacién, comisionado y puesta en marcha del sistema de
control de Bombus y actuadores y se extendera hasta ¢l afio 2016 para su culminacion.

«  Montecz S.A. - EI 19 de abril del 2014, la Compaiia celebrd con Montecz S.A, un adéndum del
contrato para ln modemizacion de las estaciones de bombeo del poliducto Esmeraidas - Quito, y
se extendera hasta el afo 2016 para su culminacion,

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros (agosto 18, 2016)
no se produjeron eventos que, en opinidn de la gerencia de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiia en agosto 18 del 2016 y serdn presentados a los Socios para su aprobacién,
En opinion de la Gerencia de la Compadia, los estados financieros seréin aprobados por los Socios sin
modificaciones.
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