AUDICAITAL CIA. LTDA

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
GEFaS cUenkas por cobiar

Inventarios

Activos por impuestos corrlentes

Ciros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS ND CORRIENTES:
Oitros activos no corrientes
Propiedades, planta y eqguipo
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVDS
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AUDIOWITAL CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE ICIEMBRE DE 2019
PASIVOS ¥ PATRIMONIO Motas 2013 2018
[en miles de U5, dodares)

PASIVIS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales v oTras coentas por

Pagar a BE4 1.853
Pasivos por impuestos corrientes 10 208 3a5
Obligaciones acumuladas 12 299 245
Total pasives corrientes 1.252 2.533
PASIVOS MO CORRIENTES:
Obdigaciones por beneficios definidos 12 4E a5
Total pasivos no corrientes 48 45
TOTAL PASIVOS 1440 2.578
PATRIMOMIO: 15
Capital sociaf 430 430
Reserva legal 58 35
Litilidades retenidas 2.048 1.135
iros Resultados g5 &7
TOTAL PATEIMOMNID 2.621 1677
TOTAL £.061 4,433

Ver notas a los estados fimancieros
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AL LTDA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR FL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas 2013 Zna
{en miles de U.5. diélares)
INGRESDS ia 4403 5439
CO5TO DE VEMTAS 17 LOE3 2817
MARGEM BRUTO 3.320 282
17
Gastos de ventas 07 E T
Gastos de administracion 2.550 1.285
Costos financleros a0 4%
UTILIDAD ANTES DE IMFUESTO A LA REMTA, _533 515
Menos gasto por impuésto a b renta 10 _273 73
UTILIDAD ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL ARD 260 741
Ver notas a los estados financierns
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AUDIOWVITAL ClA. LTDA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Adoprion
Capital Resena utilidades afios MIIF por

social legal anterigres Rrimer vez Total

- [2n miles de U.S. délares) ...

Saldo inkcial al 31-dic-18 430 35 1.125 &7 1677
Apropiacion de reservas 23 (23} -
Ajuste regularizacion ventas

2018 (1) 686 6B
Ajuste (2} (2]
Utilidad del Ejercicio c = 260 L 260

5aldo al 31 de diciembre del
2019 430 13 2045 B2 £.641

(1) Corresponde a ka revervisidn de venta que fue efectivamente realizada en el afio 201E.

Yer nalas a los estados financieras
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AUDIOVITAL CIA. LTDA

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2019

FLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

219

(en miles de U5, dblares)

OPERACION:
mecibido de clientes 5.767
Pagos a proveedores y 3 empleados {4.572)
Intereses pagados 90
Oiros Ingresos GE4
Participacion a trabajadores {111}
Impuesto a la renta {310}
Flupo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 1.548
FLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo, neta (433}
Fujo neto de efective utilizado en actividades de
imeersion (433)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento {disminucidn) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 1115
saldes al comienzo del ano 4k §
SALDOS AL FIN DEL ARO 1,366
Ver notas a los estados financieros
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AUDIOVITAL CIA. L

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ¥ DEL FLUIO NETO DE OPERACIONES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

EFECTIVO METOD UTILIZADD EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
UTILIDAD META

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efective neto usado en flujos de operacidn:
Ajustes por gasto de deprediacian
Baja de activos
Jubilacion patronal, neta de pagos
Provisidn para cuentas dudosas
Ajuste ingresos utilidades retenidas

Cambios en activos v pasivos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
impuesto a la renta por pagar
Participacion trabajadores por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO DE ACTVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros
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OWIT

MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROQS
POR EL ARIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constitucidn y operacianes -

Audiovital Cia. Ltda. es una Compariia limitada constitulda en el Ecuador el 27 de octubre de 2017,
mediante Escritura Publica expediente No. 159786, otorgada en la Notarla Décima Séptima del
Cantdn CQuito Dr. Remigio Poveda Vargas con un capital de USS 400 v con Incripcidn Mo. 99 en el
Registro Mercantil del Canton Cluito &l 11 de enero del 2008,

Las principabes actividades de la Compafiia se relacionan fundamentaimente con @ importacion;
exportacion, representacion, distribucian, comercializacidn a nivel nacional e internacional de
equipos, repuestos @ insumos audio-lagicos.

Con fecha 29 de octubre de 2019, AMPLIFOM IBERICA 5.4.U. sociedad de nacionalidad espafiala, con
domicilic en 50017-Zaragoza, avenida Madrid, nomero 199, absorbid mediante un proceso de fusion
por absorcidn a fa sociedad espafiola GABINETE DE AUDIOPROTESIS, ELECTROMEDICIMNA Y SERVICIO,
5.AU. sociedad que consta como socia de la compania ecuatoriana AUDIOVITAL CIA. LTDA,
guedando la estructura de socios de la siguiente manera:

Copital
Nombre Nocionaiidad  Tipo de inversion  suscrifoy
= __pogodo
" Extranjera
BLAMBOS 5L Espaficla Heccas 4.303,00
Extranpera
AMPLIFON [BERICAS.ALL.  Espaniola di 426.034,00

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad. de la Administracion de la
Compania.

1.2. Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financleros por el afto terminado el 21 de diclembre de 2019 han side emitidos con la
autorizacion del Representante. Legal de la Compafiia con fecha 14 de febrero del 2020 vy
pasteriormente seran puestos a consideracion de |3 Junta General de Socios para su aprobacian
definitiva.



BASES DE ELABORACKIN Y POLITICAS CONTABLES

Los - estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con la Morma Internacional de
Informacion Financiers para Pequehas y Medianas Empresas [MIF para PYMIES) emitidas por el
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad [LASE).

Decloracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Mormas Internacianales de Infermadén Financkera para PYMES (NIF para PYPALS] emitidas por el
Consejo de Mormas Internacionales d= Contabilidad {LASE].

Moneds funclonal - La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (L1.5. dilar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de prepaoracion - Los estados financierss han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico exceplo por ciertas propiedades e instrumentos financieres gee son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracién, independientaments de si
ese pracio es directamente observable o estimado utfizando otra técnica de valoracian, Al estimar
of walor razonable de un activo o un pasivo, Iz Compania tiene en cuenta las caracteristicas deal activo
o pasivg que los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar ef precio del active o pasivo a
la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Adicionalmente, a #fectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en &l nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumas para la medicidn del

valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para &
active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mival 3: Insumos son datos no observables para el activo o pashio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de W15, dolares,
excepto cuando-se especifique lo contraria.

Accontinuzcion, 52 describen las principales peliticas contzbles zdoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.



Efectivo v eguivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
imversiones financeras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaro
inferior a tres meses y sobreginos bancarios.  Los sobregiros bancarios som presentados comao
pasivas corrientes en el estado de situacidn financera,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mengr. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las mercaderias en transito se encuemntran registradas a su
costo de adguisicidn.

Medicidn de activos financieros - Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los
préstamos y cuentas por cobrar que Tuerona medidos a su valor razonable.

Propledades, plonta y equipo

Medicion en el momento del recenocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El casta de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adguisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con [ ubicacion y [a puesta en condiciones de funcionamibento v la
estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Medicion posterior of reconocimiento: modelo del coste - Después def reconacimiento inicial, las
propledades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Medicién posterior ol reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconacmiento iniclal,
los activos son presentados a sus valores revaluados, menos ka depreciacion acumulada v ef importe
acurmulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualguier auments en 13 revaluaciin de sus activos se reconoce en otro resultado integral, v se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades, planta
¥ equipe, Una disminuckdn del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos yvoedificios es
registrada en resultados.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, plamta v equipo, sobre el impuesto a kB renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto o las Gonancios.

Meétodo de depreciacion y vidas dtifes - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida akil estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado registrado sobre ung base prospectiva.

A continuacian, se presentan las principales partidas de propledades, planta v equipo v las vidas
Utiles wsadas en el célculo de la depraciacidn:



item Wida Gtil fen afios

Muebles y enseres 10
Equipos de Oficing 10
Equipos de computacion 3
Maguinarsa y Equipos 10
[nstalaciones-Adecuacones 5
Wehiculos >

Retiro o venta de propiedades, plonta y equipo - La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta v eguipo es calculada comio la diferencia entre el precio de
ventay el valor en libros del active v reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utildades retenldas,

Activas intangibies - Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada v cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Otil estimada.  La vida Otil estimada, valor residual v métoda de depreciacion
son revisados al final de cada afo, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimade registrado
sobre una hase prospectiva.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual
se informe, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de gue estos acthvos han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de & pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las perdidas v reversiones por detericro se reconccen inmedistamente en resultados, salve si el
activo s reglistra a un importe. revaluado, en cuyo casoe e debe considerar la pérdida por
deterioro coma una disminucion o un ingremento en la revaluacion,

Al 31 de diciembre del 2019, no se determind deterioro de los activos tangibles e intangibles.

impuestos - El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferida,

impueste corriente - 52 hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ef afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluve partidas de
ingresos ¥ gastos gque serdn imponibles o deducibles en afos futuros, v que excluye
partidas gue nunca seran imponibles o deducibles. Bl pasivo de la Compafila por
concepto del impuesto corriente se calcula mtilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

S€ reconoce una provision para aquelios asuntos para los cuales determinar el impuesio a
pagar es inclerto, pero se considera probable que habrd una fulura safida de fordos hacia
I3 autoridad fiecal. Las provisiones se miden a |la mejor estimacion de la cantidad que se

-



espara sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de Ios profesionales de impuestos
dentro de & Compafifa soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basedo en iz opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre 1as diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieras v sus bases
fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconocce generalmente para todas las
diferencias termporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias lemporarias deducibles, an la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podna cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pesivos no se reconocen sl las
diferencias temmporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la com binacidn
de negocios) de otros activos ¥ pasivos en una operacion gue mo afecta la wtilidad
gravable [tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
recomocen si la diferencia temporal surge del reconocimienta inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada pericdo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente wtilidad gravable (tributaria), en el Tuturo, como
[para permitic gue se recupere [a totalidad o una parte del activio,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gque se
espera sean de aplicacion en el periedo en el que el activo se realice o &l pasivo se
cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
rmisma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la
intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos.

impuestos corrientes y diferidas - 58 reconocen coma ingreso o gasto, v son incluidoes en
el resuliade, excepto en la medida en que hayan surgido de una Lransaccidn O Suoeso que
¢ reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo case el impuesto tambidn se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - 5e reconocen cuando la Compafifa Liene una obligacion presente va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¥ es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar ka oblizacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn,

El 'importe reconccido como. provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo n cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectiva (cuando el efecto del valor del dinerc en el tiempao es material).



Cuando se espera fa recuperacidn de alguncs o todos los beneficios econdmicos reqgueridas para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un active sl es virtualmente
seguro que se recibird el desembelso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficlos a empleodos

Beneficios definidos: Jubilocion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desahiecia) es datarminado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perioda.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afo en el gue
se generan, asi como el interés financiero generade por la obligaciin de beneficio
definide. Las nuevas medicdiones, que comprenden las ganancias y pé rdidas actuariales, se
reconocen en el estado de sitwacién financiera con carge o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

Ef reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a 1a utilidad
o pérdida del periodo.

Participocion a trabajodores - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por fa
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, Este beneficio ce
calcula a la tasa del 15% de lag utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
eommercial gua la Compafiia pueda otorgar,

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transflere bos riesgos ¥ beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los
costos incurddos, o por incurrir, en relagion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable que fa Compafifa reciba los beneficios econdmices asociados con
la transaccion.

Prestacion de servicios - 58 reconocen por referencia al estado de terminacian del
contrato.

Costos y Gostos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen @ medida que
son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en el pariodo mas cercano en el gue se conooen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma generzl en los estados financieros ng se
compansan ios activos y pasivos, tampoco [os ingresos v gastos, salvo aquelles casas en los gque ia
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn,



Los ingresos v gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan fa posibilidad de’ compensacidn v la Compania tiene [a intencidn de liguidar por su
importe neto o de reafizar e activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
prasentan netos en resultados.

Instrumentos finoncieros - Los activos v pasives financieres se reconacen cuande pasan a formar
parte de [as disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros s& miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicion o emision de activas v pasivos
timancieros (distintos a los activos y pasivos financieros designades al valor razonable con tambio
en las resultados) se agregan o deducen del valor raronable de los activos o pasivos financieros,
cuando sez apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financiercs "al valor razonable con cambios en los resultados®, “inversiones mantenidas
hasta el vencimienta® “activos financieros disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por
cobrar’. Lla clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconecimiento inicial.

Todas las compras o venlas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la
fecha de la transaccidn, Las compras o ventas regulares son todas agquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regidacidn o acuerdo en el mercado.

Método de Io tosa de interés efectiva - E| métode de 1a tasa de interés efectiva es un método
de cilculo del coste amortizado de un instrumento financiers y de imputacidn del ingreso
financiera a lo largo del perfodo relevante, La tasa de interds efectiva es fa tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados (incluyenda
comistin, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de fransaccion y olras
primas o descuentos gue estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a ko largo
de la vida esperada del instrumento financier o, cuando sea adecuado, en un periodo mds
carto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |a base de la tasa de interds efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los acthvas financieros clasificados al valor razonable con cambio enlos
resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos v partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el metodo de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés rasulte inmaterial.



Deterioro de wolor de Actives Finandieros - Los acthvos Ninanclerss distintos 2 agoelios
designados al valor raronable con cambios en kos resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo spbre e cml s2 informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més
eventos gue havan ocurrido despuds del reconodmiento inicial del activo vy los fujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una
evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deteriore de valor podria
incluir;

+ Dificuttades financieras significativa del emisor o del obligado; o

* infracciones de las diusules contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los imereses o el prindpal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

* la desaparicion de un mercado activo para ese activo financlero debldo a
dificultades financieras.

Para ciertas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo
cuyn detérioro no ha sido evaluzdo individualmente, y es evaluado por deteriore sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada la Compafila con respecto al cobro de
los pagos, un incremento en ¢ ndmero de pagos atrasados en la cartera que superen of
periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones
econtmicas locales y nacionales que e reladonen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos Minancieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor e la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de jos flujos
futuros estimados del activo, descontados 2 & tasa de interés efective original del activo
financiero.

Para los activos financieros registrados @l costo, &l importe de la pérdida por deterioro de
valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de las
flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un
activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada en periodos
subsiguientes.

El importe én libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directaménte para todos los actives financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn, Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es Incobrable, se elimina contra la cuenta de
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provisiin. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el mporte en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del perlodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, 1as
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son
reclasificadas al resultado del perindo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, &l Importe de a
pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera
objetiva ¢con un evento ocurride luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida
por deterioro de valor previamentz reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando & monto en libros de la inversidn a la fecha en gue se reversa el deterion
no exteds el importe que hubiera resultado de costo amorticado en caso de gue no 58
hubssra reconocido ef deterionn de valor.

Con respecto a los titulos de pstrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro
de valer previamente reconccidas en los resultados no son reversadas & través de los
resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida por deteriom
de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacién de inversiones. Con respecto a los Htulos de deuda disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados sl un Incremento &n el valor
razonable de la inversion puede estar objetivamente relackonado con un evento que ocurra
después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor,

Bafa en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un actho
linanciere Gnicaments cuando expiren los derechos contractuakes sabre los Mujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni
retlene substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continda
reteniendo el control del active transfaride, I Comparia reconocerd su participacidn en @l
activo v la obligackon asoclada por los montos que tendria que pagar, 51 la Compalila retlenas
sustanclalmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiern
transferido, la Compafia continuard reconociendo el activo financhero vy también reconocerd

un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, [a diferencia entre ¢l importe en libros del
activo y ks suma de |2 contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultade acumulado
que habian sido neconocidos en otro resultado integral v acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado dei penioda.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es dedir, cuando is Compafiia
retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), s Compafiia distribuye el
Importe en libros anterior del activo financiero entre la parte gue continda reconocienda bajo
una participacion continua, y la para que ya no reconocerd sobre la base del valor razonabile
relativo de dichas partes a la fecha de 1z transferencia. La diferencia entre el importe en
libros asignads a la parte gue ya no continusard siendo reconockda ¥ la suma de la
contraprestacion recibida por la parte gue ya no seguird siendo reconocida v cualquier
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ganancis o pérdida acumulada asignada que hublese sido reconocida en otro resultado
integral s& reconoce én ¢ resultado del peripdo. La ganancia o pérdida scumulada que
hublese sido reconacida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda
siendo mreconocida y la parte gue ya no sera reconodda con base en los valores razonables
relativos de ambas partes.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

ta preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos Iinherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
fa Compafila ha utilizado en el procesa de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de octivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
niecesario, s¢ analza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activas hubleran sufrido una pérdida por deteriorn. En caso de que exista algln indiclo se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de actheos identificables gue
no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
52 produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable Incrementando el valor
diel acthvo con abono a resultados con 2l limite def valor en libros que el acthvo hublera tenido de
ng haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones pare obligeciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneflicios a definidos depende de vanos factores gue son determinados en
funcidn de un cllculo actuarial basados en wverios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obiigaciones incluyen una tasa de descuento. Cusiquier
cambio en los supuestos impacta en ef valor en fibros de s provisiones de estos beneficos.

Estimacidn de widas Utiies de vehiculos, moguinaria y equipo - La estimaciin de las vidas diles y
el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.

Valvocidn de los instrumentos finoncieros - La Compafia utiliza las técnicas de valuacidon para la
medicidn del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financleros que se basan, en |3
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

Medidones del valor razonable y los procesos de voloradidn- Algunos de los activos y pasivos de
la Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacién financiera. Al estimar el
walor raronable de un activo 0 un pasivo, |a Compafiia utiliza datos observables en e mercado en
Ia medida en que esté disponible. Donde inputs def nivel 1 no estén disponibles, la Compadiia
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desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para flevar a cabo la valoracidn. la comisiin de
veloracion trabaja en estrecha colaboracion con bos tasadores externos calificados para estaldecer
las técnicas de valoracidn adecuados y variables del modelo.

4, EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo v bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser concifiado con [as
partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

- Diciembre 31....

2013 2018
[en miles de U5, dolares)

Efectivo 13 19
Bancos (1) 1.353 232
Tatal 1.366 251

(1) La cuenta Bancos incluye dinero a la vista en cuentas corrientes de Bancos locales,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resuren de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
w Diciembre 31,...

2019 2ms
(en miles de LS, dblares)

Cuentas por cobrar comerdiales y otras cuentas por cobrar:

Clientes cuentas por cobrar g7 1.747

Provisién para cuentas incobrables {7 (1}
Subtotal 60 1746
OHras cuentas por cobrar

Anticipo a Empleados 3 7

Anticipos a Proveedares 49 28
Total 412 1781

La Compafiia ha reconocido una provisldn para coentas incobrables, las mismas que han sido
determinadas por facturas emitidas.

Cambios en la provisién para cuentas incobrables: Los movimientos de la provisidn para cuentas
dudosas fueron comao sigue:
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2019 2018
len mikes de U5, ddlares)

Saldos al comienzo del afio

1 1
Provision del afio b

Saldos ak fim del afio T 1

La Compafifa no realiza seguimiento de cobro de estas cuentas, por lo que no se evidenda
recuperabilidad de estas cuentas.

6. INVENTARIOS

Un resumen de invenlarios 5 Como Siguwe:

-. Diciembire 31,..
2019 2018
{en miles de U5, dalares)
Inventarios 1.1 935
Inventario Gastos Aduanales (1) . = 110
Total 1121 1,046

(1} Estacuenta fue regularizada para el aflo 2019, va gque anteriormente no se reglstraban los gastos
aduanales como parte del costo del inventario,

Mo fue posible participar de |a toma fisica de inventarios, por o cual no nos fue factible
satisfacernos de la razonabilidad del saldo de esta cuenta.

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:
. Diciernbre 31,...

2019 2018

fen miles de U5, ddlares)

Asriendos pagados por anticipado 23 37

Total 23 i
Chasificocidn:

Corriente 23 17

No corriente o s

Total 23 17
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

Un resumen de propiedades, planta v equipo &5 como Sigue:

« Diciembre 31,..

2049 2018
(en miles de U.5. délares)
Costo o valuacion 1745 1.312
Depreciacidn acumulada v deterioro [B35) [418)
Total 1.109 894
Clasificacian:
Muebles y Enseres o4 B3
Equipos de Oficina 11 11
Vehbculos 33 33
Equipo de Computacion 212 154
Maquinaria y Equipos 325 91
Instalaciones-Adecuaciones 1.070 924
Total 1745 1312
Los movimientos de propledades, planta y equipo fueron como sigue:
Muebdesy  Equipos Eguipos de Maguinariay  Instalaciones-
Emseres  de Oficing  Vehfculos Comoutacion equipot Adecustiones  Total
.~ [en miles de ULS. ddlares) ..
Costo o walugcidn
Saldos al 31 de
diciembre del a5 11 33 155 a1 928 1312
2018
Asbguisiciones 5 = - 26 - 141 172
Ajustes = = = 22 234 —- 261
Saidos al 31 de
dicienbre del 34 i1 EE} 212 33 3079 1745
20149

-l',|1



Depreciacidn reciacks,  Depreciacion
Depreciacion  Acumulada  Depreciacion D:’;u s T Acumulada  Depreciacidn
Acumulada Equipos de Acumulada Maguinariay  Acumulada

i Equipos
i
Enseres oficing ¥ehiculgs Compitacida equipos Oyras

o Lon miles de L5 dolares) ..,

BDepreciacidn
Acumuteda ¥
Dataaoen

Saldos &l 31 de
diciermbre del [44) {5} (8) {148) (34 (179}
2048

Gasio

Depreciation B L2) 17 123} £22) (138)
Saldos 2l 31 de

diciembre del 152} {7 {15) (171} [&&] {325)
219

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como skzue:

- Diciemnbre 31,...
2019 2018
len miles de LS. ddlares)
Cuentas por pegor comerciales:
Provesdores locales 32 B8
Proveedores del exterior 556 848
Subtotal 288 1036
COtras cuentas por pogar:
Provisiones 253 825
Otros 43 32
Subtotal 206 g5y
Total 884 1893

{418

{21E]

{636}
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10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos del ofio corriente - Un resumen de activos y pashios por impuestos corrientes es

Come sigue;
- Diciermbire 31,
2018 2018
{en miles de U.5. dolares)
ACtivos pov impLesto conmente:
Retenciones en k2 fuente renta - 45
Impiesto s la salida de divisas - 75
VA 30% retenido en venta de bienes 14 45
VA credito tributario en compras A3 85
Total 21 263
Posivas por impueestas Corrientes:
Impuesto & ba renta por pagar (1) 137 174
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagary
Retendones &5 205
Retenciones en fa fuente de impuesto a la renta
por pagar Y ]
Taotal 202 333
Conciligeitn tributario - contable del impuesto a lo rento corriente - Una reconciliacidn entre |a

utifidad segin estados financieros v el gasto por impuesto 3 13 renta corriente, es como sIgue:

2012 2018
[en miles da L%, ddlares)

Milidad segin estados financleros antes de impuesto

a la renta 533 G432
Gastos no deducibles 151 54
Otras deducciones [nuevos empleados) {145) e
Uitilidad gravable 238 637
Impuesto a la renta causado 25% (1) 134 174
Impuesto a la renta refiguidado afio 2018 139 —
Anticipo caloulado {2) i3 2l
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 318 a7



(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la remta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, v del 15% sobre las utiidades sujetas a
capitalizacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la surma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos esteblecidos en disposiciones tributarias,

Las declaraciones suceptibles de revisidn corresponden a los afios 2016, 2017, 2018 y 2019.

Movimiento de o provision para impuesto ¢ la renta - Los movimientos de |a provision para
impuesto a la renta fueron come sigue;

2019 2018
(2n miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 174 142
Provision del afo corriente 134 174
Provizdn del afio 2018 139

Pagos efectuados (174) {55}
Retenciones del afio {138) 187}
Saldos al fin del afio 137 174

Provisidn impeesto o lo Renta del affo 2018 - Al 31 de diciembre del 2019, e realizd un ajuste
por U55686 mil, que corresponde a una venta real del ano 2018, por lo que se realizdg una
reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2018, resultando en un valor adicional de pago.

Pogos Efeciuodos - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fusnte.
Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para |3 reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la pestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la menclonada Ley:

Reglamento 2 la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion v modernizacion de la gestién financiera

Los aspechos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a contlnuwa cidn:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales gue obligatoriamente se deberdn afectar 3 las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
cansideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos
gravados o no sujetos de impuesto 3 ia renta en la misma propercion que hubieren sido
deducibles o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimienta de un impueste diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desshucio y pensiones jubilares patronakes
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento €n que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |3
obligacidn hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo
¥ Estabifidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Prodectivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
los aspectos mds importantes de ks mencionada Ley:

S5e establecieron Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tabes
CIDEMIDZ

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sactores priorizadoes que se Iniclen a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde ol primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa v Onicamente 3
la nueva inversion, ¥ que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quita vy
Guayaquil o dentro de las mismas por & afics. Esta exoneracidn aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores pricrizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantanes de frontera, gozardn de esta
exonerackin por 15 afios.

Exonerackin del impuesto a la Salida de Divisas - IS0 en los pagos realizacos al exterior
por importacion de biepes v dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del 150 en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades gue reinviartan en nuevos activos productivos en el pals desde al menos &l
50% de las utilidades.

Exonerackin del impuesto a la renta y antickpo para inversiones que 52 inicien & partir
de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinadios como industrias
basicas por 15 afos, contado desde el primer afo en al gue e generen Ingresos
atribulbles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 aios mas,
en el caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exonaracidn aplicard solo en sociedades que generen emples neto.

Beformas a varios cuerpos legales

Impuesto a o renta

Ingresos

Se considera ingraso exento, los dividendos y utiidades distribuidos a8 favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiccionss
de menor impasicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan

ST



coma beneficiario efective de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

- Se elimind el Ultimo inciso del articulo @ Exenciones que establecia ko siguiente: “En io
determingcion y liguidacion del impuesto @ lo renta no s reconocerdn mos
exoneracianes gue las previstas en este ortfcula, cungue otras leyes, generales o
especigles, establezcon exclusiones o dispensas a fovor de cualguier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en lo Ley de Beneficlos Tributarios parg nvevos Inmversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestocion de Servicips"™.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales coma: agricola;
cleoquimica; cinematografia v audiovisuales, eventos internacionales; exportacidn de
servicios; desarrollo v servicios de software, produccidn v desarrolle de hardware
tecnoidgico, infraestructura digital, seguridad informatica, preductos v contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnobogias
de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

-  Los administradoraes u operadores de FEDE, estaran exonerados del pago del impuasta
a la renta y su anticipo por los primeros 10 a3fos, contados a partir del primer ejercicho
fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Sp establece que la deducibilidad en el Impuesto 2 la Renta y la exencion del 15D
relacionados con los pagos originados por financiamiento externa seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjers, slempre y cuando se cumplan kos criterios
establecidos en el Reglamento de [a Lley de Régimen Tributario Interno ¥ con
estandares internacionales de transparencia

Torrifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 2B% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Utilidod en la enajenacion de acciones

= Se establece un impuesto a Ia renta anico a las utifidades que perciban 1as sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador,

Adicionalmante, se sstablace que en restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacidn directa ni indirecta alguna.



Anticipe de impuwesto o la Rento

= Ee aliming el anticipo de impuesto a la renta, estableciéndose un régimen voluntario
de pago del mismo.

Impuesto al Valor Agregodo
= Losvehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

= Loz seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y
el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA

= El uso del crédite tribotario por el WA pagade en adguisiciones locales e
importacienes de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
cantados desde la fecha de pago

= &g podrd solicitar al SR R devolucidn o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios,

- Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucion del WA de los bienes y
servicios adgulridos para la exportacidn de servicios

Impuests o lo Solido de Divisos

-  Las compensaciones realizadas con o sin la intermediaciin de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

- Se incluye como exencidon de IS0, los pagos al exterior realizados a Instituciones
financieras por otros costos relachonados con el otorgamiento de sus créditos

- Estdn exentos del 15D, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinade a microcrédito o inversiones productivas.

=  %Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por k3 importacion de
materias primas, insumas y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para ia prestacidn del servicio gue se exporte

incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

= Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes cinco afios
contados a partir de ka vigencia de la Ley de Solidaridad, en tas provincias de Manabl y
Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles dnicamente a
Iz nueva inversion. Para ol caso del sector turistico, esta sxoneracion sera de hasta 5

afios adickonales.
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Con fecha 18 de octubre de 2019, el Ministerto de Finanzas remitid a la Asamblea Macional e
proyecto de Ley denominado "Ley Ovgdnica para la Transparencia Fiscal, Optimizacion del
Gasto Tributario, Fomento a la Creacion de Empleo, Afianzamiento de los Sistemas Monetario
¥ Financiero y Manejo Responsable de las Finanzas Pablicas™; demominads “Ley de
Crecimiento Econdmica®, el misma que contiene consideraciones tributarias, fiscales,
manetarios, mineros, finanzas plblicas v de producclém proponlendo reformas a los
siguientes cuerpos legales:

« Codigo Tributario.

= Ley de Régimen Tributario Interno.

# Ley Reformatania para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
= Ley Organica de Fomento Productivo.

¢ Codigo Organico de Organizacion Territorial = CODTAD.

« Codipo Organico de Planificacidn y Finanzas Pibicas.

» Codigo Organico Monetario y Financiero.

= Codigo Organico de 2 Preduccidon = COPCL

La Admministracién de la Compafia considera que las mencionadas reformas no tendrdn un
impacto significativo en los estados financieros del aiio 2019.

11. PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a |2 renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US515 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el aflo 2019, no supera el iImporte 2cemulade menclonade,
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12. OBLIGACIOMES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como. skgee:
. Diciermbre 31,...
2018 2018
{en miles de U5 dolares)

Participacion a trabajadores 112 111
Benefivios sociales 187 107
Anticlpos de Clientes - b 4

Total 299 245
Clasificacian:

Corrbente 299 245

Mo corriente = =

Total 239 245
Participacion o Trabajodores - De conformidad con disposicdiones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de |a provision para participacidin a trabajadores fueron como sigue:

2019 L0018

{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 111 111
Provizion del afio corriante 112 111
Pagos efectuados 1111} (111}
Saldos al fin del afio 11z 111

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

- Diciembre 31,
2019 2018
len miles de U5 dolares)
Jubilacion patronal 33 2B
Bonificacidn por desahucio i5 17

Total 48 45
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Jubilacion potronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derechio a ser jubllados por sus empleadores sin perjulcio de fa jubllacidn que les commesponde €n su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 21 de diciembre del 2019, no
se realizo el cdleulo actuarial con un profesional independiente.

Los movimientos en el valor presente de la obligacian de jubilacion patronal fueron como sigue:
- Dicierbre 31,

2019 2018
[en miles de .5, ddlares)

Saldos al comienzo del afo 28 20
Costo de los servicios del periodo corriente 5 7
Costo por intereses

Costo financiero anterior - ‘A
Saldos al fin del afio 33 i8

Bonificeciin por desahucio - De acuerdn con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio. solicitado por el empleador o por el
trabajador, a2 Compafita entregara el 25% de ks ditima remunerackin mensual por cada uno
de los afos de servicio. Al 31 de diciembre del 2019, no se realizd el célculo actuarial con un
profesional Independlente,

Los movirnientos en el valor presente de obligacidn de bonificackin por desahucio fueron

COMo SigUe;
. Diciermbre 31,...
2015 2018
{en miles de LS. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 17 12
Costo de |los servickos del periodo cormiente 4
Costo financiero anterior 1
Provisicn actuarial por desahucio de trabajadores 2}
salidos
saldos al fin del afio 15 ir

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de didembre de 2018 por un actuario
independiante, no se actualizd este estudio al 31 de diciembre del 2019. EF valor presente de
las oblipaciones por conceplo de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo
del senicio anterior fusron calculados utilizando el método de la wnidad de crédita
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de
servicks del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye |z misma
cantidad de bensficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales

=30 -



14.

para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflajan el valor de dinero
a través del tiempo, el incremento salarial y Ias probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarfales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante gl remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el anfoque de la
banda de fluctuacidn.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciin de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremente salarial esperado v I moralidad.
El andlisis de sensibilidad detallado 2 continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
raronablemante posibles gue e produrcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actusariales son fas
sipuientes:

31/Dic/18 31/ Dic/18
%

M
Tasals) de descuento T,73% T1%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,005 1,00%
Tasa(s) de rotacion 15,3066 15,30%

El andlisls de sensibliidad se ha desamrollado en base a los camblos razonablemente posibles que
se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

El andlisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variacién real em ka obligacidn por
beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis e produzca en forma
aistada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correladionados).

E¢ impartante mencionar que, en el anélisis de sensibilidad, el valor presente de las obligadiones
por beneficios definidos s2 calould utilizando el método de crédito unitario proyectado, gue es el
mismo que el aplicado en el cilcule de la obligacion por beneficies definidos reconocide en 2l
estado de situacion financiera.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pusden afectar de manera
mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuftados.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta |la Compafia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compafila, si es el caso.
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Andlisis del valor en riesgo [VAR}

La medicion del riesgo VAR estima la pérdida potendial en las ganancias antes de impuestos sobre un
periodo de tenencla dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracion las
volatiidades del mercado, asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacion v cormelacion entre los productos y el mercado.

Los riesgos sé pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados v productos, v se
pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.

hientras gue e VAR captura la exposicidn diara de ks Compafila al riesgo cambiario v de [as tasas de
interés, los anilisis de sensibilidad evalian el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de
cambio v de interds por un afo. El marco de tiempo mds largo del andlisis de sensibilidad
complementa al VAR v ayuda a la Compafiia a evaluar sus expasiciones de riesgo del mercado.

Riesgo en las tasas de interds - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de inferds
debido a que la Compaiila toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al rdesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importante de dientes
distribuidos antre diversas industrias v dreas geopraficas. L2 evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicidn financlera de las cuentas por cobrar v, cuando sea aproplado, se adgulers una
padliza de seguros como garantia de orédito.

Riesgo de Nguider - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por 2 gestidn de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiade pars la gestion de
liquidez de manera que pueds manefar los requerimientos de finandamiente a corto, mediano v
largo plazo, asi como [ gestidn de liquidez de 1a Compania. La Compania manefa el riesgo de hiquidex
manteniendo  reservas, facilidades financieras vy de presiame adecuadas, mondtoreando
conbtinuamente los flujos de efectivo proyectados v reales v concliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo Combiario — La Compaiia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
CONSECUEncia, no 5& generan exposiciones a fluctuaciones en |a tasa de cambio.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compaiia la exponen principalmente a riesgos financieros
de cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el Valor
de riesgo (VAR) complementado con un anallsls de sensitdlidad,

Mo ha habido cambios en la exposicion de la Compafiia a los riesgos de mercado o Ia forma en la cual
dichos rlesgos son manefados y medidos.

Riesgo de copital - La Compafila gestiona st capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 2 sus socios a traves de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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Cotegorias de instrumentos finoncleros - £l detalle de los actives vy pasivos financieros mantenidos
por la Compadiia s como sigue:

3 19 31712018
Activos finonciercs:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (MNota 4) 1.366 251
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar [Mota 5) 412 1.781
Otros activos 23 17
Total 1800 2.049
Posivos finoncleros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) _BB4 1.893
Total B84 1303
15. PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:
.. Diciernbre 31,...
201 2018
[en miles de U5, ddlares)
Capital social 430 430
Total 420 430

Capital Social - El capital social suscrito consiste de 430,337,00 participaciones de US51 de valor
nominal unitario (430,337,00 acciones), las cuales oforgan un volo por accidén v un derecho a los
dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compadias requiere que por o menos el 5% de la utilidad anuval sea
apropiado como resenva legal hasta que ésta como minimo alcance el 2006 del capital social. Fsta
reserva no es-disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidos - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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16.

1T

Ltikdades retenidas - distribufbles

Total

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiia es como sigue;

Ventas de mercaderias
Descuentos
Ingresos varios

Total

COSTOS Y GASTOS

Diciembre 31,

2019 2018
2.048 1.12
2.048 1135
2019 2018
{en miles de U.S. dblares)
7.735 7.720
{3.363) (2.278)
31 {3)
4.403 2439

Uin resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como Sigue:

Costo de ventas

astos de ventas

izastos de administracian
Costos financierss

Total

2019 2018
{en mites de LS. détares)
1.083 2.817

107 378
2 580 1.385
99 __ A4
2.870 4,524

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2019 y la fecha de emision de los estados financeros {febrero 14 del
2020) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIONM DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en febrero 14 del 2020 y serdn presentados a kos Socios para su
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aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por
los Socios sin modificaciones.




