CALLABULBOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1.- OPERACIONES

Callabulbos S.A. fue constituida en Quito, el 7 de noviembre del 2007; su actividad principal es
brindar servicios de administracién, control, desarrollo, y explotacién de toda clase de productos
agricolas en todas sus fases, desde arrendamiento, gestién y administracion de siembra, cultivo,
mantenimiento, extraccién, control, produccién, industrializacion, envase, empaque,
almacenamiento, hasta su comercializacion y venta tanto interna como externa;, etc.; para el
cumplimiento de su objeto social, la Compania podra efectuar toda clase de actos y contratos,
accesorios y/o complementarios a su objeto, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos por la
ley ecuatoriana.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de CALLABULBOS S.A., fueron preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el
31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en lo relacionado a la
preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero del 2010.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compania.

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compania.

c) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de:
cuentas por cobrar. De igual forma mantuvo pasivos financieros en la categoria de:
“proveedores y cuentas por pagar. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar son activos financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores y cuentas por pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién.

Cuando existen intereses se registra en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo, a tasas de interés anual establecidas.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo, sobre los que la Compania no considera necesario realizar
estimaciones por deterioro.

Proveedores y cuentas por pagar, posterior a su reconocimiento inicial se miden a su valor
nominal, con pagos fijos o determinables menores a doce meses, excepto por obligaciones
comerciales con vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion.

e) Inventarios
Estan constituidos principalmente por suministros y materiales, quimicos y fertilizantes, material

de riego y mantenimiento y se encuentran valorados al costo promedio de adquisicion, mismo
que se aproximan al valor realizable.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

f) Propiedad, planta y equipo

Se presentan a sus valores revaluados, en base a un estudio realizado por un perito
independiente; menos la depreciacion acumulada. Cualquier aumento en la revaluacion se
reconoce en el patrimonio en la cuenta reserva por valuacion. Una disminucién del valor en
libros de la revaluacion, es registrada en resultados en medida que excede el saldo mantenido
en la reserva por revaluacién de dichos activos. Los gastos menores de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva por valuacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

El costo de las propiedad, planta y equipo, y la depreciacidon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

La depreciacion de propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gtil estimada.

Vida dtil (en
Partidas anos)
Edificios 25
Maquinaria 15

g) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta; y en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

h) Beneficios a los trabajadores

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro pasivos acumulados del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades, que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercero y cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones, se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- El costo del beneficio
jubilatorio a cargo de la Compania es contabilizado mediante la constitucion de una provisién
que es llevada a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base de un calculo
matematico actuarial practicado por un profesional independiente.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

i) Reserva legal

De acuerdo con la Legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

J) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar el capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco tendran
derecho a una participacién sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas o socios en caso de liquidacion de la Compariia.

k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados, o por la posible devolucién de las flores.

I) Reconocimiento de los gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.



NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(continuacion)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

¢ Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren
de ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos
por impuestos en el futuro.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desemperio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administraciéon de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracién, quien identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compania. La
Administracion proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado:
Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo

de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizaciéon de activos o
pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas variables.



NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
(continuacioén)

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compania. La Compania monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar o disminuir su
endeudamiento y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compainiia al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 13,658 17,592
Medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 33,958 134,284

Otras cuentas por cobrar 1,927 150
Total 49,543 152,026
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 0 121,716

Cuentas por pagar 14,370 16,960
Total 14,370 138,676
NOTA 6. - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2016 2015

Caja 300 300
Bancos locales 13.385 17.292
Total 13.685 17.592




NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Clientes locales 33.958 134.284
Total 33.958 134.284
NOTA 8.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre comprende:
2016 2015
Crédito tributario IVA 81.620 64.490
Anticipo impuesto a la renta 4.061 2.871
Total 85.681 67.361
NOTA 9.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2016 2015
Bodega N. 4 Sande 2.231 3.857
Bodega N. 2 Sande 99 99
Total 2.330 3.955
NOTA 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, corresponde a:
31/12/2015 adiciones  31/12/2016
Edificio e instalaciones 215.245 0 215.245
Maquinaria y equipo 230.056 0 230.056
Costo: 445.301 0 445.301
Depreciacién acumulada (144.802) (26.909) (171.711)
Propiedad, planta y equipo, neto 300.499 (26.909) 273.590




NOTA 11.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2015, por US$ 121.716, corresponde a facturas pendientes de pago a
proveedores locales, con vencimiento de hasta 30 dias.

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

2016 2015
Obligaciones tributarias (1) 4,233 6,327
Obligaciones con el IESS 1,438 1,218
Beneficios sociales (2) 8,699 9,415
Total 14,370 16,960

(1) Incluye US$ 3. 786 y US$ 4.583 de impuesto a la renta sobre las utilidades del ejercicio 2016
y 2015, respectivamente.

(2) Incluye US$ 1.225 y US$ 2.865 de 15% participacion de trabajadores sobre las utilidades del
gjercicio 2016 y 2015, respectivamente.

NOTA 13.- PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2016 2015
Obligaciones con relacionadas: (1)
Sande B.V. 20.000 20.000
Jubilacién patronal y desahucio 20.785 12.121
Pasivo largo plazo: 40.785 32.121

(1) Sobre estos préstamos no existen contratos en los que se establezcan condiciones minimas
como plazo, tasa de interés y garantias.

NOTA 14.- PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Comparia asciende a US$ 10.000 y
esta representado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.000 cada una.



NOTA 14.- PATRIMONIO
(continuacién)

Aportes futura capitalizacion.-

Mediante acta de sesion de Directorio del 29 de Diciembre del 2011, los Accionistas de Sande
Ecuador, resuelven efectuar un aporte para futuro aumento de capital en Callabulbos S.A. de
US$ 308.484, mediante compensacion de obligaciones que la Compania mantenia con esa
Compariia.

Utilidades Retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Accionistas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos u otro fin, a través de disposiciones expresas.

NOTA 15.- IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente.-

A continuacién una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, preparada
por la Compania.

2016 2015
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto
alarenta 8.165 19.1083
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1.225) (2.865)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6.940 16.237
Gastos no deducibles 10.269 4.594
Utilidad gravable 17.209 20.831
Impuesto a la renta del afo 3.786 4.583

NOTA 16.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar: 33.958 134.284
Total 33.958 134.284
Ventas. 272.000 287.158
Totales 272.000 287.158

10



NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia
referente las sus transacciones con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la
fecha de declaracion, en funcion de los métodos y principios establecidos en este Decreto.

Adicionalmente el Servicio de Rentas Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la
resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de
2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$300.000,00 délares, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a un milléon de doélares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Adicionalmente,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de dolares (USD 5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

Respecto de lo anterior, la Compafia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con
partes relacionadas del exterior durante los afios 2016 y 2015.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién del informe de auditores externos, marzo
27 del 2017, no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compaiia

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran
revelados en los mismos o en sus notas.
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