
Michelle Molina
Gerente General

ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE SI TUACI ÓN FI NANCI ERA
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7

Diciem bre 3 1 ,
ACTI VOS Notas 2 0 1 7 2 0 1 6

… ( en U.S. dólares) …

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 60 60
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 39.357 42.471
Inventarios 6 4.400 4.826
Activos por impuestos corrientes 10 490 428

Total activos corrientes 44.307 47.785

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 7 5.858 6.622
Total activos no corrientes 5.858 6.622

TOTAL 50.165 54.407

Ver notas a los estados financieros



Michelle Molina Verónica Zapata
Gerente General Contadora General

Diciem bre 3 1 ,
PASI VOS Y PATRI MONI O Notas 2 0 1 7 2 0 1 6

… ( en U.S. dólares)  …

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 522 2.980
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 9 - -
Pasivos por impuestos corrientes 10 786 1.701
Obligaciones acumuladas 11 16.849 18.276
Total pasivos corrientes 18.157 22.956

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 12 4.989 4.989
Otros Pasivos Financieros 0 0
Total pasivos no corrientes 4.989 4.989

Total pasivos 23.146 27.945
14

PATRIMONIO:
Capital social 420 420
Reservas 2.848 2.848
Utilidades retenidas 23.751 23.194

Total patrimonio 27.019 26.463

TOTAL 50.165 54.407



Michelle Molina Verónica Zapata
Gerente General Contadora General

ROYALCHEM CI A.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO I NTEGRAL
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7

Notas 2 0 1 7 2 0 1 6
… ( en U.S. dólares)  …

INGRESOS 15 86.233 93.370

COSTO DE VENTAS 16 (16.774) (20.523)

MARGEN BRUTO 69.459 72.847

Gastos Operacionales 16 (77.617) (75.934)
Costos Financieros (152) (556)
Otras Ganancias y Pérdidas 9.750
Participación a Trabajadores 16 (216)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (1.223) (3.644)
Menos gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente (667) (667)
Diferido 0 0

Total (667) (667)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑO 556 (4.311)
UTILIDAD BÁSICA POR PARTICIPACION (en U.S.
dólares) 13.23 (102,64)

Ver notas a los estados financieros



Michelle Molina Verónica Zapata
Gerente General Contadora General

ROYALCHEM CI A.LTDA.

ESTADO DE CAMBI OS EN EL PATRI MONI O
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7

Capital
Social

Reserva
Legal

Utilidades
retenidas

Aplicación
1era vez

Niif
Utilidades
retenidas Total

… (en U.S. dólares) …

Saldos al 31 de diciembre de 2014 420 2.762 238 30.795 34.215

Pérdida del año (3.441) (3.441)
Apropiación de reservas . 87 . -87 .

Saldos al 31 de diciembre de 2015 420 2.848 238 27.267 30,774

Pérdida del año . . . (4.311) (4.311)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 420 2.848 238 22.956 26.463

Utilidad del año . . . 556 556

Saldos al 31 de diciembre de 2017 420 2.848 238 23.513 27.019

Ver notas a los estados financieros



Michelle Molina Verónica Zapata
Gerente General Contadora General

ROYALCHEM CI A.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI VO
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7

Notas 2 0 1 7 2 0 1 6
… ( en U.S. dólares)  …

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Efectivos recibido de clientes 89.137 92.780
Efectivo pagado a proveedores y a empleados (94.696) (93.753)
Gastos financieros (152) (556)
Participación a Trabajadores 0 (0)
Otros ingresos 9.750 0
Otras salidas de efectivo (906) 1.155
Impuesto a la renta (676) (689)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operación 2.457 (1.063)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN:

Adquisición de propiedades, planta y equipo (neto) 0 (313)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversión 0 (313)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido de bancos (2.457) 1.376
Préstamos de socios 0 0
Dividendos Pagados a Propietarios 0

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento 2.457 1.376

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo 0 0

Saldos al comienzo del año 60 60

SALDOS AL FIN DEL AÑO 60 60



NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7

1 . I NFORMACI ÓN GENERAL

ROYALCHEM CIA.LTDA. Es una Compañía limitada constituida en el Ecuador.  Su domicilio
principal es la ciudad Quito, calle Manrique Lara N40-381 y Miguel Albornoz.
La Compañía se constituyó en la República del Ecuador el 28 de marzo del 2008.  El objeto principal
de la Compañía es Elaboración de productos químicos destinados para la industria, hospitales, hogar,
personales y automotrices.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el personal total de la compañía alcanza 4 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía.

2 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histórico.  El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor
razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la
NIC 2

2.3 Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos,
depósitos y sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera.

2.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor.  Son valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición.  Los inventarios incluyen una provisión para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la
posibilidad real de utilización en la producción o venta.  El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la
venta.



2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos
calificados.

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen.  Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compañía, requieren revisiones periódicas.  En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparación.

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual
y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Activo Descripción Vida útil
Valor

Residual
(años) (%)

Equipos de
Computación

Equipo de Computación 5 5

Maquinaria y
Equipo

Equipos para la elaboración de productos
químicos

15 5

Muebles y
enseres

Muebles y equipos de  oficina 10 0

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la



diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.6 Propiedades de inversión - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción.  Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al valor razonable.

2.7 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición,
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalización.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que
se incurren.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).  Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serán gravables o deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
período.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.  Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilación patronal y, bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así
como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el período en que se producen.  El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

2.11.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales.



2.12 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad.  Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compañía como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.  Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del
arrendamiento

2.12.2 La Compañía como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.  Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los períodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconocerán como pasivos.  El beneficio agregado de los incentivos se reconoce
como una reducción del gasto por concepto de alquiler sobre la base de línea recta.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados
con la transacción.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.13.3 Ingresos por alquileres - La política de la Compañía para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1.

2.14 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los



que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado.

La Compañía mantiene principalmente activos financieros clasificados como cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
período de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.16.2 Activos financieros disponibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías.  Incluyen
inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se miden al costo, en razón de que no
tienen un precio de mercado cotizado de un mercado activo y su valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda enajenar
la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situación financiera.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se Reduce a través de una cuenta de provisión.  Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

2.16.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.  Si la Compañía no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transacción.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor
del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  El período de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 días.

2.17.4 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros Las normas
nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:



NIIF Título
Efectiva a partir de períodos
que inicien en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF
11

Contabilización de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16
y la NIC 38

Clarificación de los métodos aceptables
de depreciación y amortización

Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16
y la NIC 41

Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010
– 2012

Julio 1, 2014 con excepciones
limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 -
2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general.  En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.  Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
períodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.  Todas las otras inversiones de deuda y



de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables
posteriores.  Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período.

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del período.

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes.  La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios.  Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transacción.
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación.

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente.  Se han
añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
específicas.  Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros



adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilización de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cómo contabilizar
la adquisición de una operación conjunta que constituya un negocio, según la definición de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios.  Específicamente, las modificaciones establecen que
deberían aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalía en una
adquisición de una operación conjunta).  Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formación de una operación conjunta si, y solo sí, un negocio existente es aportado a la
operación conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la información relevante solicitada por la
NIIF 3 y otras normas de combinación de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para períodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente.  La Administración de la
Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro pueda tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de  los Métodos Aceptables de

Depreciación y Amortización

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.  Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible  de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortización de un activo intangible.  Esta presunción solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

• Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
• Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente.  En la actualidad, la Compañía usa el método de línea
recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente.  La Administración de la Compañía considera que el método de línea recta es
el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no anticipa que la
aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los
estados financieros (no consolidados) de la Compañía.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biológicos que cumplan con esta definición sean contabilizados como



propiedad, planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41.  El producto
agrícola de plantas productoras se sigue contabilizando según la NIC 41.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC
16 y a la NIC 41 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los estados financieros

(no consolidados).

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los

empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado.

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuación:

• Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestación contingente, clasificada
como un activo o pasivo, debería medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideración contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero.  Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medición del
período) deberían reconocerse como ganancias o pérdidas.  Las modificaciones a la NIIF 3
se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisición
sea el 1 de julio del 2014 o posterior.

• Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregación a los segmentos de operación, incluyendo
una descripción de los segmentos operativos añadidos y los indicadores económicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “características económicas
similares” y (ii) clarifican que una conciliación del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relación a los activos de la entidad solo debería incluirse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operación.

• Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisión
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no



sea significativo.  En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

• Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible.  Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en
libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

• Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante.  Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia.  Sin embargo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha
compensación.

La Administración de la Compañía considera que puede existir un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.  Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuación.

• Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilización de
formación de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

• Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepción del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que están dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32.

• Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede ser requerida.  Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversión debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definición de propiedad de inversión establecida en la NIC
40 y,

b) La transacción cumple con la definición de combinación de negocios según la NIIF 3.
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados

financieros (no consolidados) adjuntos.



La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de las normas detalladas
anteriormente y que serían adoptadas en los estados financieros de la Compañía en los períodos
futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compañía

3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algún
indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la
administración de la Compañía.  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período por referencia a los bonos
del gobierno.  Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento.

3.3. Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.



3.4. Impuesto a la renta diferido- La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

4 . EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera:

… Diciembre 31,…
2017 2016
(en U.S. dólares)

Efectivo 60 60
Depósitos en cuentas corrientes en bancos locales 0 0

Total 60 60

5 . CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

… Diciembre 31,…
2017 2016

(en U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 41.376 44.280

Provisión para cuentas dudosas (2.018) (1.809)
Subtotal 39.357 42.471
Otras cuentas por cobrar:
Otros 0 0

Total 39.357 42.471

6 . I NVENTARI OS

Un detalle de inventarios es como sigue:
… Diciembre 31,…
2017 2016
(en U.S. dólares)

Materia Prima 4.010 4.159
Producto terminado 390 667

Total 4.400 4.826



7 . PROPI EDADES, PLANTA Y EQUI PO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

… Diciembre 31,…
2017 2016
(en U.S. dólares)

Costo o valuación 13.519 13.519
Depreciación acumulada y deterioro (7661) (6.897)

Total 5.858 6.622

Clasificación:

Maquinaria y equipo 5.481 6.233
Muebles y enseres 4 17
Equipo de Cómputo 373 373

Total 5.858 6.622

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Maquinaria y
Equipo

Muebles y
enseres

Equipo de
computo Total

Costo o valuación

Saldos al 31 de diciembre del 2012 11.873 125 1.209 13.207
Adquisiciones 1.390 0 0 1.390

Saldo al 31 de diciembre del 2013 13.263 125 1.209 14.597
Adquisiciones -1.390 0 0 1.390

Saldos al 31 de diciembre del 2014 11.873 125 1.209 13.207

Saldos al 31 de diciembre del 2015 11.873 125 1.209 13.207

Saldos al 31 de diciembre del 2016 11.873 125 1.521 13.519

Saldos al 31 de diciembre del 2017 11.873 125 1.521 13.519

Maquinaria y
Equipo

Muebles y
enseres

Equipo de
computo Total

Depreciación acumulada y

deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (2.632) (58) (1.073) (3.764)
Gasto por depreciación (752) (13) (75) (840)



Saldos al 31 de diciembre del 2013 (3.384) (71) (1.148) (4.603)
Gasto por depreciación (752) (12) (764)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (4.136) (83) (1.148) (5.367)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (4.888) (96) (1.148) (6.132)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (5.640) (108) (1.148) (6.897)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (6.392) (121) (1.148) (7.661)

8 . PRÉSTAMOS

Un resumen de Préstamos es como sigue:

… Diciembre 31,…
2017 2016
(en U.S. dólares)

Sobregiros 522 2.980
Préstamos Bancarios 0 0

Total 522 2.980

9 . CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

… Diciembre 31,…
2017 2016
(en U.S. dólares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales
Biofert 0 0

Total 0 0

1 0 . I MPUESTOS

10.1. Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

… Diciembre 31,…
2017 2016
(en U.S. dólares)



Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 0 0
Impuesto al Valor Agregado – IVA por cobrar y
retenciones 490 428

Total 490 428

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor agregado IVA- por pagar y
retenciones 236 1.494

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 91 207

Total 327 1.701

1 1 . OBLI GACI ONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dólares)

Participación a trabajadores 216 0
Beneficios sociales 16.633 18.276

Total 16.849 18.276
0

11.1. Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades líquidas o contables.  Los movimientos de la provisión para participación a
trabajadores fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 0 0
Provisión del año 216 -
Pagos efectuados 0 0

Saldos al fin del año 216 -

1 2 . OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2017 2015



(en U.S. dólares)

Jubilación patronal 3.676 3.676
Bonificación por desahucio 1.313 1.313

Total 4.989 4.989

12.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

1 3 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS

13.1.Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomar medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte
de la Compañía, si es el caso

13.1.1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

13.1.2. Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la Gerencia General ,
quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazos.

13.1.3. Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía
esté en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los
diferentes órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la



estructura de capital de la Compañía.  Como parte de esta revisión se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$26.150
Índice de liquidez 0.33 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,86 veces

13.2. Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la compañía es como sigue:

… Diciembre 31,…
2017 2016

(en U.S. dólares)

Costo amortizado:

Efectivo y bancos 60 60
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 39.357 42.471

Total 39.417 42.531

Costo amortizado:
Préstamos 522 2.980
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar - -

Total 522 2.980

1 4 . PATRI MONI O

Un resumen de capital social es como sigue:

… Diciembre 31,…
2017 2016

(en U.S. dólares)

Capital social 420 420
Reservas 2.849 2.849
Utilidades retenidas 23.750 23.194

Total 27.019 26.463

14.1. Capital Social - El capital social autorizado consiste de 42 participaciones de
US$10 valor, las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos.



14.2. Reservas

14.2.1. Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

14.3. Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2017

Diciembre 31,
2016

Utilidades retenidas - distribuibles 23.513 22.956
Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las NIIF 238 238

Total 23.750 23.194

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2012, podrán ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF.  El
saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

1 5 . I NGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compañía es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dólares)

Ventas locales 12% 86.233 93.370
Otros Ingresos 9.750 0

Total 95.982 93.370



1 6 . COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dólares)

Costo de ventas 16.774 20.523
Gastos de administración 78.221 75.934
Participación a trabajadores 216 -

Total 95.211 96.457

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dólares)

Costo de Ventas 16.774 20.523
Gastos por beneficios a los empleados 57.670 53.417
Honorarios 4.013 4.047
Impuestos 1.703 1.355
Gastos de Viaje 1.166 2.624
Gastos por Mantenimiento 1.117 4.862
Gasto Fletes 2.123 1.704
Gasto Combustibles 1.833 401
Gasto por Comunicaciones 3.340 3.350
Gasto por depreciaciones 764 764
Suministros de oficina 790 477
Materiales y Accesorios 3 79
Provisión Incobrables 210 313
Arriendos 1.960 1.650
Gastos no Deducibles 1.809 889
Gastos Financieros 152 556

Total 95.427 97.013



1 7 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE
I NFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 19 de 2018)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

1 8 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido aprobados por la
Compañía en marzo 19 del 2018 y serán presentados a los Socios para su aprobación.  En opinión de la
Gerencia, los estados financieros serán aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.


