ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2014 2013
... (en U.S. dédlares)...

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 60 60
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cucntas por cobrar 5 51.458 51122
Inventarios 6 8.006 8.006
Activos por impuestos corrientes 10 - 448
Total activos corrientes 59.524 59.636

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 7 7.838 9.993
Total actives no corrientes 7.838 9.993
67,362 69.629

TOTAL 04204

Ver notas a los estados financieros

Michelle Molina
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones actumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Otros Pasivos Financieros

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas

Tetal patrimonio

TQTAL

Notas

9
0
11

Diciembre 31,

2014

... {en U.S. délares) ...

[.722

1.160
1.851
25.173
29.906

3.241
0
3.241

Michelle Molina
Gerente General

Verénica Zapata
Contadora General

2013
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ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

(Gastos Operacionales
Costos Financieros

Otras Ganancias y Pérdidas
Participacion a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente

Diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO

UTILIDAD BASICA POR PARTICIPACION {en U.S.
dolares)

Ver notas a [os estados financieros

Notas 2014 2013
... (en U.S, ddlares) ...

15 94.827 124.015
16 (23.747) {47.406)
71.080 76.609
16 (68.356) (76.217)
(259) (156)
676
16 370 137
2.095 775

[0
1.229 624
0 _=0
1.229 624
866 151
20.62 3,60

Michelle Molina
Gerente General

Verdnica Zapata
Contadora General



ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utilidad del aifio
Apropiacion de reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

420

Reserva
Legal

Utilidades

retenidas

Aplicacién
lera vez Utilidades
Niif retenidas

... {en U.S. ddlares) ...

2.762

2.762

2.762

238

238

20,778

151

29.929

866

30.795

Michelle Molina
Gerente General

Verdnica Zapata
Contadora General



ROYALCHEM CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efcctivos recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y a empleados

Gastos {tnancieros

Participacion a Trabajadores

Otros ingresos

Otras salidas de efectivo

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo provenicnte de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y cquipo (ncto)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido de bancos

Préstamos de soctos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamicnto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento {disminucién) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del aiio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Notas 2014

2013

... (en U.S. dolares) ...

94.331
(80.742)
(259)
(5.799)
697
0

(1.133)

Michelle Molina
Gerente General

Verdnica Zapata
Contadora General

114.664
(120.320)
(156)
(676)
1.338
0

{921)

(6.071)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

ROYALCHEM CIA.LTDA. Es una Compaiiia limitada constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es la civdad Quito, calle Manrique Lara N40-381 y Miguel Albornoz.

La Compariia se constituyd en la Repiiblica del Ecuador el 28 de marzo del 2008. El objeto principal
de la Compaiiia s Elaboracidn de productos quimicos destinados para la industria, hospitales, hogar,
personales y automotrices,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el personal lotal de la compaiiia alcanza 4 empleados
respectivamente, que se encuentras distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados tinancieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo cntre participanics de un mercado en Ya fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los cstados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacién de la

NIC2

2.3 Efective y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,

2.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el
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2.5

precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la

venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1

252

2.5.3

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y [a puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, [os costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del coste - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de [as pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas pariidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre ia actual y hasta la

siguiente reparacion,

Métodoe de depreciacion y vidas ntiles - El costo dc propicdades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Valor

Activo Descripeion Vida atil Residual

(afios) (%)
Equipos de Equipo de Computacion 5 5
Computacion
Maquinaiia y Equipos para la elaboracion de productos 15 5
Equipo quimicos
Muebles y Muebles y equipos de oficina 10 0
ensercs



2.6

2.7

28

2.9

2.5.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al valor razonable,

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

El ingreso por intereses de [as inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en aclivos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su

capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Deteriore del valor de los activos tangibley - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
decterioro (de haber alguna), Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corrienfe - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) regisirada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibies y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido sc reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
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2.9.3

la medida en que resulte probable que 1a Compaitia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a [a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
gjemplo por cambios en [a tasa de impuestos o en [a normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impucsto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.10  Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

2.11

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.

Beuneficios a empleados

2151

2.11.2

Beneficios definidos: Jubilacion patrenal y bonificacion por desalincio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como ¢l interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

L.as nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financicra con cargo o abone a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimicnio de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuiadas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.
-10-



2,12

2.13

2.14

2,15

Arrendamientos - 1os arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento {ransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a [a propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compuaiifa como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondientc al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento

2.12.2 La Compaiila como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconacen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de [os incentivos se reconoce
como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, tcniendo en cuenta el importe estimtado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando ta Compafiia transfiere tos riesgos y beneficios, de tipo
significalivo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los bencficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconacido una vez que se han establecido los derechos de

los accionislas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una basc de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es [a tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.13.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no

se compensan [os activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos €n los
1t -



2,16

que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inictalmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inictalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado.

La Compaiifa mantiene principalmenie activos financicros clasificados como cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros ernt ¢l momento del

reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 2l costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venia de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican cn activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

2.16.2 Activos financieros disponibles para I venta - Son activos no derivados que se
designan en esta categoria a no se clasifican en ninguna de otras categorias. Incluyen

inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las inversioncs en instrumentos de patrimonio se miden al costo, en razén de que no
tienen un precio de mercado cotizado de un mercado activo y su valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar
la inversion en los 12 meses siguicntes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.3 Deteriore de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se Reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.16.4 Baju de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasiticados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos que [a Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por [o menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasives financieros medidos al coste amartizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, sc miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del rembolso, se reconace en el estado de resullados durante la vida del acuerdo con el

método de 1a tasa de interés efectiva.

2.17.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecueniemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.17.3 Cuentas por pagar conerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

2.17.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.18 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros Las normas
nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del | dc enero del 2014, no han tenido un

efecto material en los estados financieros adjuntos
2.19 Normas nuevas y revisadas emifidas pero atin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

-13-



Efectiva a partir de perfodos

NIIF Titulo que inicien_en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF Contabilizacién de adquisiciones de
1 intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones ala NIC 16  Clarificacion de los métodos aceptables
y la NIC 38 de depreciacion y amortizacion

Enero I, 2016

Modificaciones a laNIC 16 Agricultura: Plantas productoras Enero |, 2016
v laNIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 Julio 1, 2014 con excepcione

-2012 limitadas
Modificaciones a fas NIIF Mgjoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 -

2013 Julio 1, 2014

Sec permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Intrumentos financieros

v

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificod posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los cstados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra versidn revisada de la NIIF

9, principalimente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de dcterioro para activos tinancieros y,
. Modilicaciones [imitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonablc con cambios en otro resultade integral™, para

ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos elaves de la NITF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son linicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financicros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobiec ¢l importe del principal pendiente, son medidos a valor

razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
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de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalimente reconocido en el resultado del periodo.

- Enlamedicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuliados, la NIiF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
pericdo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaifiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacte significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.,
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF |5 ¢s que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bicnes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que reflgje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aiiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con [os clientes.
Paso 2: identificar ias obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segon la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
aifadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de [a NHF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
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adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detatlado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones
Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cémo contabilizar
la adquisicién de una operacion conjunta que constituya un negocio, segan la definicién de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de Ia
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicion de una operacién conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacidn de una operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente ¢s aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada por la
NIIF 3 y ofras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a [a NHF 1] se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 20316 o posteriormente. La Administracion de la
Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un
impactoe significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a Ia NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propicdad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la ameortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos sipuientes circunstancias:

»  Cuando el activo intangible es expresado como medida dc ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones sc aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir
del 1 dc enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
tespectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de cstas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los
estados financicros (no consolidados) de la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 16 y Ja NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Ias modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos bioldgicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como
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propiedad, planta y equipo, de conformidad con [a NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto
agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segiin la NIC 41.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NiC
16 y a la NIC 41 en el futuro puede tencr un impacto significativo sobre los estados financieros
(no consolidados).

Modificaciones a Ia NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nitimero de afios de servicio del

empieado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de erédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afos
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los aiios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacidon de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012 inciuyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacién contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre 12 que se
informa, independientemente de que la consideracidn contingente sca un instrumento
financiero dentro del alcance de la NHF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de [a medicion del
periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion
sea el 1 de julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i} requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo
una descripcion de los segmentos operativos aiiadidos y los indicadores econdémicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econémicas
similares™ y (ii) clarifican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de 1a toma de
decisiones de operacion.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de [a NHF 13 aclaran que ia emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interes

establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
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sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

- Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reeval(ta una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas imodificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con [a revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

- Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los impories incurridos para el servicio pagado
o por pagar a [a empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha

compensacion.

La Administracion de la Compaiiia considera que puede existir un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completado.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacién.

Las modificaciones a la NITF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto ¢n los estados financieros de dicho acuerdo

conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
finanicieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con las definiciones de activos financicros o pasivos financieros establecidas en la

NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a) Elinmueble cumplé con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC

Ay,
b) La transaccién cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la NIIiF 3.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados

financieros (no consolidades) adjuntos.
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La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de las normas detatladas
anteriormente y que serian adoptadas en los estados financieros de la Compartiia en los perfodos
futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compaiiia

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NHF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvicron basados cn la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continvacién sc presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidon de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio sc realiza una estimagcién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectiva de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un calculo actuarial basados cn varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada aiio reportados por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la lasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con fa obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de fa Compadiia se descuentan a una tasa
cstablecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo por referencia a los bonos
del gobierno. Sc requicre un juicio significativo al establecer los eriterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacion de vidas titiles de veliiculos, maguinaria y equipo - La estimacién de las vidas
atiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 253
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3.4.  Impuesto a la renta diferido- 1.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y |a base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como s muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Efectivo 60 60
Depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales 0 0
Total 60 (]

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un reswmen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es ¢coma sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dolares)

Cuenias por cobrar comerciales:

Clientes locales 52.799 50.449
Provisidn para cucentas dudosas (1.341) (1.181)
Subtotal 51.458 49.268
Otras cuentas por cobrar:

Otros ] 1.854
Total 31458 51122

6. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
{en 1J.S. détares)

Materia Prima 2.129 2.129
Producto terminado 5.876 5.876
8.005 8.005

Total
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y cquipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Costo o valuacion 13.206 [4.596

Depreciacion acumulada y deterioro (5.368) {4.602)

Total 7838 9.994

Clasificacion:

Magquinaria v equipo 7.737 9.879

Muebles y ensercs 42 34

Equipo de Coémputo ol 61

Total 7.840 9.994

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Magquinaria y Muebles v Equipo de
Equipo gnseres computo Total
Costo o valuacion
Saldos al 31 de diciembre del 2012 11.873 125 1.209 13.207
Adquisiciones 1.390 0 0 1.390
Saldo al 31 de diciembre del 2013 13.263 125 1.209 [4.597
Adquisiciones -1.390 0 0 1.390
Saldos al 31 de diciembre del 2014 11.873 125 1.209 14.597
Magquinaria v Mugbles v Equipo de
Equipo einseres computo Total
Depreciacion acumulada v
deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (2.632) (58) (1.073) (3.764)
Gasto por depreciacion (752) (13) (75) (840)
Saldos al 31 de dictembre del 2013 (3.384) (71) (1.148) (4.603)
Gasto por depreciacion (752) (12) (764)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (4.136) (83) {1.148) (5.367)
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8. PRESTAMOS

Ln resumen de Préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. dalares)

Sobregiros 1.722 10.207
Préstamos Bancarios 0 ]
Total 1722 10.207

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembie 31,...
2014 2013
{en U.S. dblares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Biofert t.160
Dra. Guadalupe Andrade 0 280
Total 1.160 280
10. IMPUESTOS
4.1, Activos y pasives del aito corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corrieie:

Retenciones en la fuente 0 0
Impuesto al Valor Agregado — IVA por cobrary

retenciones [} 448
Total 0 448
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Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor agregado IVA- por pagar y

retenciones 1.570 967
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 281 91
Total 1.851 1.058
10.2. Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la

provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en 1).S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 0 297
Provisidn del afio 1.229 624
Pagos efectuados (1.133) (921)
Saldos al fin del afio ___9%6 .0

10.3. Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a lq Produccion y Prevencion del Frande Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta:
- Ingresos Gravados

¥ Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la
Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento

patrimonial no justificado,
. Exenciones

v"  Se establece una limitacion a la exencién correspondicnte a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencién del impuesto a la renta no ser aplicable.

v Se elimina ]a exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o pariicipaciones. Las sociedades deberan informar este tipo.de transacciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del

valor real de la transaccion.
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Deducibilidad de Gastos

v" En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

¥ Sc establece una deduccidn del 150% adicional por un perfodo de dos afios sobre las
reimuneracioncs y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

¥ Se climinan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régtmen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y s¢ establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

v" Via reglamento sc estableceran los limites para |a deducibilidad de gastos de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

v" Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras,

v’ No se aceptard la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de accioncs,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relactonadas.

Tarifa de Impuesto a lu Renta

v" Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a [a Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre [a proporcion de la base imponible que
corresponda a [a participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho,

v" El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u ofros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de
la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del

impuesto.
Utilidad en la Enajenacion de Acciones

v Se define el caleulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:
El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion,
El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.
También seran deducibles los gastos directamente refacionados con la enajenacion.

s

Anticipo de Impuesto a la Renta

v Para efectos del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el

rubro del activo y del patrimonio.
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v" Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquelias
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Cédigo de la Produceion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
«  Impuesto a fa Salida de Divisas
v" Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos tinicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria,

Se establece como hecho gencrador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior..

11.. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 507 5.936
Beneficios sociales 24.666 16.302
Total 25.173 22,238
111 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
irabajadores fueron como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aiio 5.936 6.475
Provision del aito 370 137
Pagos efectuados (5.799) (676)
Saldos al fin del afio 507 5.936
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112, Beneficios sociales.- Un detalle de beneficios sociales es como sigue

2014 2013

{en U.S. ddlares)

Décimo cuarto sueldo por pagar 3.328 1.945
Décimo tercer sueldo por pagar 3.313 3313
Fondos de reserva por pagar 7.731 4.872
Fondos IESS por pagar 624 621
Otros beneficios sociales 9.670 5.551
Total 24.666 16,302

12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDQS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2014 2013
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 2.383 1.817
Beonificacion por desahucio 858 680
Total 3241 2.497
12,1, Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y ¢inco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derccho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 1.817 1.318

Costo de los servicios del periode corriente 474 428
Costo por intereses 92 71
Saldos al fin del afio 2,383 1.817
12.2. Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
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empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de Ia iiltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

Como sigue:
2014 2013
(enn U.8. délares)
Saldos al comienzo del aiio 680 409
Costo de los servicios del periodo corriente 145 244
Costo por intereses 33 27
Saldos al fin del afio 858 680

Los calculos actuariales del valor presente de Ja obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de [as obligaciones por concepto de beneficios defintdos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propésitos de [os calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
Yo %
Tasa(s) de conmutacién actuarial 4 4

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benceficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en U.S, ddlares)
Costo actual del servicio 619 673
Intereses sobre la obligacion 125 98
Total 744 771
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, adminisirados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomar medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una descripcidn de [as medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte

de la Compaiiia, si es el caso

13.1.1,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes v obiener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

13.1.2. Riesgo de liguidez - La liquidez de la Companiia es manejada por la Gerencia General ,

13.1.3,

quien ha estabtecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistemdtica, en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazos.

Riesgo de capital - La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Compariia
esté en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

Los sistemas de inforinacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes organos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compafiia. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$29.618
Indice de liquidez 1.99 veces
0.97 veces

Pasivos totales / patrimonio
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13.2.  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos ¥ pasivos financieros

mantenidos por la compaiiia es como sigue:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Total
Costo amortizado:

Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar

Total

14. PATRIMONIO

Lip resumen de capital social es como sigue:

. Diciembre 31,...

2014 2013

{en UL.5. ddlares)

. Diciembre 31,...

2014 2013
{en U.8. délares)
Capital social 420 420
Reservas 2.762 2.762
Utilidades rctenidas 31.033 30.167
Total 34215 33.349
4.1, Cuapital Social - E] capital social autorizado consiste de 42 participaciones de

US$10 valor, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

14.2. Reservay

14.2.1. Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de Ja
utilidad anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
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alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

14.3. Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Utilidades retenidas - distribuibles 30.795 29.929
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 238 238

Total 31.033 30.167

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera veg de {as NIITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
tas del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)
Ventas locales 12% 94 827 124.015
Ventas locales 0% 0 0
94.827 124015

Total 94.827
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16.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos adiministrativos y operativos reportados en los estados financicros

consolidados es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Participacion a trabajadores

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza cs como sigue:

Costo de Ventas

Gastos por beneticios a los empleados

Honorarios

impuestos

Materiales y accesorios
Gastos de Viaje

Gastos por Mantenimiento
Gasto [letes

Gasto Combustibles
Gasto por Comunicaciones
Gasto por depreciaciones
Suministros de oficina
Gasto por Publicidad
Provision Incobrables
Arriendos

Total

2014 2013
(en U.5. ddlares)
23.747 47.406
68.356 76.217
370 137
92.473 123.760
2014 2013
(en U.S. dolares)
23.747 47.406
48.145 50.147
3.850 4.658
3.789 2.961
430
1.614 2.959
2.583 5.304
2.505 2.108
2314
646 [.185
764 839
689 431
367 5.331
160 0
1.300 — 0
68.726 76.354




17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25 de 2015)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de dicicmbre del 2014, han sido aprobados por la
Compaitia en marzo 25 del 2015 y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.
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