ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVQOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y cquivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuerlas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta v equipo
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

Piciembre 31,
2013 2012
... {en U.S. dolares)...

60 0
51,122 41.771
8.006 193
448 829
59.636 42.793
9.993 9.442
9.993 9.442
69.629 52.235

Michelle Molina
Gerente General



Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
. (en U.S. ddlares) ...

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 10.207 2.687
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 9 280 1.343
Pasivos por impuestos corrientes H0 1.058 693
Obligaciones acumuladas i 22.238 12.588
Total pasivos corrientes 33.783 17.311

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beeficios definidos 12 2.497 1.727
Otros Pasivos Financieros Q 0
Total pasivos ne corrtentes 2.497 1.727
Total pasivos 36.280 19.038
14

PATRIMONIO:

Capital social 420 420
Reservas 2.762 2.762
Utilidades retenidas 30.167 30.015
Total patrimonio 33.349 33.197
TOTAL 69.629 52.235

Michelle Molina Verénica Zapata
Gerente General Contadora General
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ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos Opcracionalcs
Coslos Financicros

Otras Ganancias y Pérdidas
Participacion a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO

UTILIDAD BASICA POR PARTICIPACION (en U.S.
dolares)

Ver notas a los estados linancicros

Notas 2013 2012
... {en U.S. ddlares) ...

[5 124.015 87.207
16 (47.406) (12.868)
76.609 74.339
16 (76.217) (74.283)
(156) (304)
676 50
16 137 0
775 (198)

10
624 G335
_ 0 {(68)
624 567
151 1,065
. 3,60 25,36

Michelle Molina
Gerente General

Veronica Zapata
Contadora General



ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Utilidades
retenidas
Aplicacion

Capital Reserva lcra vez Utilidades
Social Legal Niif retenidas
... (en LS. dblares) ...

Saldos al 3| de diciembre de 2011 420 1.342 238 32.263
Apropiacion de reservas 1.420 (1.420)
Utilidad del afio . . . (1.0635)
Saldos al 31 de dicicmbre de 2012 420 2.762 238 29.778
Ulilidad del aiio 151
Apropiacion de reservas . . . .
Saldos al 31 de diciembre de 2013 420 2.762 238 29.929

Ver notas a los estados linancieros

Total

/ 4
e e 7
~ Michelle Melina Verénica Zapata
Gerente General Contadora General
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ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivos recibide de clientes

Efectivo pagado a provecedores y a empleados

Gastos financieros

Participacion a Trabajadores

Olros ingresos

Otras salidas de efectivo

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLLUJIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADLES
DI INVERSION:
Adquisicion de propicdades. planta y equipo (nele)

Flujo neto de efectivo proveniente de (ulilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cfectivo recibido de bancos

Préstamos de socios

Flujo neto de efectivoe utilizado en actividades de
linanciamiento

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

[ncremento (disminucion) neto en cfectivo y equivalentes

de elective
Saldos al comienzo del aito

SALDOS AL FFIN DEL ANO

~ Michelle Molina
Gerente General

Notas 2012

2011

.. (en U.S. ddlares) ...

114.664
(120.320)
(156)
(676)
[.338
0

(921)

Verdnica Zapata
Contadora General

79.721
(84.287)
(304)
(100)

50
(667)
(5.699)

11.286

{(1.777)
(1.777)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

INFORMACION GENERAL

ROYALCHEM CIALTDA. Es una Compaiiia limitada constituida en ¢l Ecuador. Su domicilio
principal s la ciudad Quito. calle Manrique Lara N40-381 y Miguel Albornoz.

La Compaiiia se constituyé en la Replblica del Ecuador el 28 de marzo del 2008, El objeto principal
de la Compaiiia ¢s Elaboracion de productos quimicos destinados para la industria, hospitales, hogar,
personales y aulomotrices.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el personal lotal de la compaiiia alcanza 4 empleados
respectivamente, que se encuentras distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacidn contenida cn cstos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1

2.2

23

2.4

Declaracion de camplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHIE),

Bases de preparacidn - Los estados {inancicros han sido preparados sobre tas bases del costo
histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos,

El valor razonable es el precio que sc recibiria por vender un aclivo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valeracion,
independientemente de si ese precio s directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian cn cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este 1ipo, a excepeion de las mediciones que Lienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la
NIC 2

Efectivo y buncos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor nelo realizable. el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encucntran regisiradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisidn para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el
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2.5

precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la

venta.

Propiedades, planta y eqiiipo

2.5.1

2.5.2

253

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo sc medirdn inicialmente por su costo.

L1 coslo de propiedades, planta y equipo compiende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v 1a puesta en condiciones
de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier cosio de desmantclamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

Medicidn posterior al reconocintiento: modelo del costo - Después del
reconocimicnto inicial, las propiedades, planta y cquipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos dc reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En cste sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en ¢l periodo que medic entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Método de deprectucidn y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0itil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada aifo, siendo cl cfecto e
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una basc prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Otiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Valor

Activo Descripeion Vida 0til Residual

(afios} {%)
Equipos de Equipo de Computacion 5 5
Computacion
Maquinaria y Equipos para la elaboracion de productos 15 5
Equipo quimicos
Mucbles y Muebles y equipos de oficina 10 0
CNSEres



2.6

27

2.8

2.9

2.5.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La wilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y cquipo cs calculada come la
diterencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
sc miden inicialmente al costo, incluyendo ios costos de la transaccion. Lucgo del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al valor razonable,

Cosros por préstamos - 1,0 costos por préstamos atribuidos directamente a fa adquisicién,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al ¢osto de estos activos
hasta ¢l momento en que estén listos para su uso o venta,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales cn préstamos especificos pendientes para
ser consuntidos cn activos calificados es deducido de los coslos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante ¢l periodo en que
5€ ncurren.

Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus aclivos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue ¢stos
activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula ¢l importe recuperable
del aclivo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado
no excede ¢l valor en libros que se habria calculado si no s¢ hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el impuesto dilerido.

2.9.1  Impuesto corriente - El impuesto por pagar corricnie se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serin gravables o deducibles. El pasivo de {a Compaiiia por concepto del
impucsto corriente s¢ calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las dilerencias
emporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos ¢n
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las dilerencias temporatias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las <liferencias temporarias deducibles, en
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2,93

la medida en que resulte probable que ia Compaiiia disponga de utilidades gravables
{uturas contra las que se podria cargar esas diterencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que sc espera scan de aplicacion en el periedo en el que el activo se realice o el pasivo
sc cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impucstos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si. y sclo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus aclivos y pasives como netos.

Impuiestoy corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y dileridos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impucstos o cn la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.1G  Provisiones - Sc reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sca legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Compaitia tenga que
desprenderse de recursos quc incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
pucde hacerse una estimacion liable del impotte de la obligacion.

211

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres corresporxdientes.

Beneficios a empleados

2.1L1

2,112

Beneficios definidos: Jubilacidn patranal y bonificacion por desaltucio - El costo de
los heneficios definidos (jubiiacién patronal y, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al [inal de cada periodo.

.os costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afo en el que sc generan, asi
como ¢l interés financiero generado por la obligacion de benelicio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen ¢t ¢l estado de situacion financicra con cargo o abono a otro vesultado
integrat. en el periodo en que se producen. El reconocimiento de fas ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en lus

canancias acumuladas v no son reclasiticadas a la atilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabujadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compatia. Este bencficio se
caleula a 1a tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.
-10-



2.12

2.13

214

215

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasilican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamicntos sc clasifican como operativos.

2.12.1 La Compafita como arrendadora - Bl ingreso por concepto de alguilercs bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante ¢l
plaze correspondicnte al arrendamicento. 1.os costos divectos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son aiiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento

2.12.2 La Compaiifa como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos sc cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento sc
reconocen como gastos en {os periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamicntos operativos, dichos incentivos
se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce
como una reduccion del gasto por coneepto de alquiler sobre la base de linea recta.

Reconovcimienro de ingresox - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

2,13.1 Ventu de bienes - 1.0s ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaitia transfiere los ricsgos y beneflicios, de tipo
signilicativo, derivados de la propiedad de los biencs; ¢l importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceién pueden ser medidos con
fiabilidad y ¢s probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por dividendos ¢ ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones ¢s reconocido una vez que se han eslablecido los derechos de
Jos accionistas para recibir este pago.

[.os ingresos por inlereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés cfectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los {lujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento linanciero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financicro sobre el reconocimiento inicial.

2.13.3  Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos sc describe en la Nota 2.12.1.

Costos y Guastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos sc
reconocen a medida que son incurridos, independicntemente de la Fecha cn que se haya
realizado ¢l pago. y se registran en el periodo mds cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los
-1 -



216

que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta prescntacion sca el
refiejo de la esencia de Ja transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

Activas financieros - Vodos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negeciacion cuando se realiza una compra o venta de un activo linancicro v son medidos
inicialmente al valor razonable. mas los costos de la transaccion, excepto por aquetlos activos
financicros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la (ransaceion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidoes al coste amortizado.

La Compaiiia manticne principalmente activos financicros clasificados como cucntas por
cobrar comerciales ¥ ofras cuenlas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La administracién determina la ciasificacion de sus instrumentos financieros en el memento del
reconocimicnto inicial,

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuientus por cohrar - Son actives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo

[Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédilo promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias.

1.as cueatas por cobrae comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financicros
no derivados con pagos ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que sc clasifican como aclivos no
corrientes.,

2.16.2 Activos financieros disposnibles para la venta - Son activos no derivados que se
designan cn esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias. Incluyen
inversiones en instrumentos de patrimonio.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se miden al costo. en razon de que no
ticnen un precio de mercado cotizado de un mercado activo y su valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar
la inversion en los 12 mescs siguientes a la fecha del cstado de situacion financiera.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo wnortizado - 1.0s activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en
libros se Reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el esiado de resultados.

2.16.4 Baja de un active financiera - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los (lujos de efectivo del
activo financicro, y transficre de mancra sustancial los ricsgos y heneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transliere ni retiene
sustancialmente todos los ricsgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17  Pasivos financieros - 1os instrumentos de deuda son clasilicados coino pasivos financieros de

2.18

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financicros sc clasifican como pasivo corriente a menes que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después dc la
fecha del estado de situacion linanciera,

2.17.1  Pasivos financieros medidos al costo amortizade - .os pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su coslo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier dilerencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante [a vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Préstameos - Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsccuentemente a su costo amortizado usande el métode de interds efectivo.

2.17.3 Cuentas por pugar comerciales y otras cuenfas por pagar - Son pasivos [inancicros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable. se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de 1a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bicnes es de 30 dias.

2.17.4 Baja de un pasivo financicro - La Compania da de baja un pasivo financicro si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen Jas obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieroy - Durante el afio
2013, la Compafiia aplicé las siguientcs normas nuevas y revisadas emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del | de enero del 2013,

Maodificaciones a fa NIC 1 - Presentacion de partidas cit ofro resultado integral

Durante el afio en ctirso, fa Compaitia ha aplicado por primera ves las modilicaciones a la NiC
I~ Presentacion de partidis en otro resultado integral. Tas modificaciones de la NIC |
conservan Ta opeion de presentar of resultado del periodo v otro resultado integral en un anico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin cmbargo, las modificaciones o la NIC
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i requieren gue fas partidas de otro resultado integral scan agropadas en dos categorias: (a) las
partidas que o serdn reclasificados posteriormente al resultado ded ejereicion v (by las partidas
que pueden ser reclasificadas posteriormente al resulado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. Ll impuesto sobre farenta de las partidas de otro resuitado integral
se asignardn sobre la misma base. v estay modilicaciones no cambian la opeidn de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos o despuds de impuestos, Las
muodificaciones se han aplicado de forma retrospectivie v por lo tanto. la presentacion de
partidas de otro resultado infearal se han modificado para vellejar los releridos cambtos. Aparte
de tos camibios de presentacion antes nrencionados, Ta aphicacion de las modificaciones a Ty NIC
I o dan Tugar o ningn impacto en el resultado del periodo. Ta atiiidad integral v ol resultaddo

integral total,
NIC 19 - Bencficios a lox cpleadoy (r('vi\'mfa ennef 2002)

En el ano 2015, 1a Compania ha aplicado la NIC 19 - Benelictos a los Empleados {revisada en el
20121 v Ias cnmicndas consiguientes, por primer: vez.

Fa NIC 19 crevisada en el 2012 cambin o contabilizacion de los plancs de benelicios delinidos
v los benelicios por terminacion. 14 cambio mas importanic se refiere a la contabilizacion de
los cambios en las oblipaciones por henelicios definidos, Las modilicaciones requieren of
reconocimictio de los cnbios en fas obligaciones por benelicios delinidos caande se producen.
v pen Lo anto climinan ¢l método de la *handa de Ructugcion™ permitida por la version previa
de la NIC 19,y acelera el reconocimiento de Tos costos de servicios pasados. Adicionalmenie,
todas las vanancias y pérdidas actuariales {nuevas mediciones) se reconocen inmediatamenie en
otro resudtado integral. Fstos cambios han tenide un impacto en los importes reconocidos en el
resullado del periodo v ofra resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, ke NIC 19
{revisada e el 201 2) introduce algimos cambios en fa presentacion del costo por bepeficios
delinides incluyvendo extensas revelaciones adicionates.

La Administracion de la Compaiiia considera que 1a aplicacion de las normas nuevas y revisadas
durante ¢l aiio 2013, detalladas anteriormente, 1io han tenido un efecto material sobre la posicion
financicra de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadus emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas [nternacionales de Informacion Financicra (NIIF), y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIF Titlo Efectiva a partir
NIIF 9 [nstrumentos financieros Cnero 1,2015
Enmiendas a la NITIF 9 ¥ IFecha obligatoria efectiva de la NHT
NIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
financieros Enero 1, 2014

l.a Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de las normas detalladas
anteriormente y que serian adoptadas en los estados financicros de la Compaiiia en los periodos
futuros no tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las

revelaciones de la Compaiiia,
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conlormidad con NIIF requicre que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inhcrentes a la actividad
economica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiija ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.4

3.2

3.3

3.4,

Deteriara de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o cn aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
gue dichos activos hubicran suftido una pérdida por deterioro. En caso dc que eXista algan
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identilicables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de clectivo a la que pertenece e activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando sc produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera
lenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un calcule actuarial basados en varios supucstos. Estos supucstos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos

beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al {inal de cada afo reportados por la
administracion de la Compaiia. La lasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Fas abligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descucntan a una tasy
establecida por relerencia a las tasas de mercado af final del periodo por referencia a los bonos
del gobierno. Se reguicre un juicio signilicativo af establecer los eriterios para bonos a ser
incluidos en Ta poblacion de la que se deriva la curva de rendimienio,

Estimacion de vidas iitiles de vehicudos, magninaria y equipo - La estimacion de las vidas
titiles y ¢l valor residual s¢ efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn cn el futuro.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciltado con las partidas refacionadas en el estado de situacion linanciera de a siguicntc mancra;

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en LS. ddlares)

Efectivo 60 0
Depésitos en cuentas corrientes en bancos locales 0 0
Total 60 60

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas par CObl'ElI' COI]]CI'CiE\ICS Y olras cuentas por CObI'E!.F 5 COmo siguc:
... Diciembrc 31....

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 50,449 42,952
Provisidn para cucntas dudosas (1.181) (1.I8L)Y
Sublotal 49.268 41,771
Otras cuentas por cobrar:

Otros 1.834 0
Total 51.122 41.771

6. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como siguc:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)

Materia Prima 2.129 0
Producto terminado 5.876 193
Total 8.005 193
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades. planta y equipo es comeo sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. dolares)

Costo ¢ valuacion 14,596 13.200

Depreciacion acumulada y deterioro (4.6023 (3.762)
Total 9.994 9.444

Clasificacion;

Maquinaria y equipo 9.879 9.24]

Mucbles v enseres 54 67
Equipo de Computo 61 1536
Tolal 9.994 9.994

Los movimientos de propicdades. planta y equipo fueron comao siguc:

Maquinaria v Mucbles y Equipo de
Equipo cnscres computo Total
Costo o valiacion
Saldos al 31 de diciembre del 2010 10,095 125 1,209 11.429
Adquisiciones [.778 0 i.778
Saldo al 31 de diciembre del 2011 11.873 125 1.209 13.207
Adquisiciones 1.39 0 0 1.390
Saldos al 31 de diciembre del 2012 13.263 125 1.209 14.597
Maquinaria ¥ Muebles v Equipe de
Equipo cnseres computo Total
Depreciacicn aciomitdeda v
Saldos al 31 de diciembre del 2010 {1.884) {46) (844) (2.774)
Gasto por depreciacion (748) {12) (229) (989)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (2.632) {538) {1.073) {3.764)
Gasto por depreciacion (752) {13) (73) (840)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 3.384) (7n {1.148) (4.603)
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8. PRESTAMOS

Un resumen de Préstamos es como siguie:
... Diciembre 31....

2013 2012
{en LS. ddlares)

Sobregiros 10.207 2,687
Préstamos Bancarios _ 0 _ 0
Total 10.207 2.687

9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:
... Diciecmbre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Crenias por pagar conerciales:
Proveedorcs locales
Manuel Chamorro

Verdnica Zapata 553
Jarso 110
Dra. Guadalupe Andrade 280 681
Total 280 _1.343

10. IMPUESTOS

1. L Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impucstos corrientes ¢s como sigue:

... Diciembre 31....
013 2012
(en U.S. dolares)

T2

Activas por impuesto corrienie:

Retenciones en la fuente 0 0
Impucsto al Valor Agregade — [VA por cobrar y
retencioncs 448 829

Total 448 829



Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor agregado IVA- por pagar y

relenciones 967 302
Retenciones en ia fuente de impucsto a la renta
por pagar 91 391
Total 1.058 693
2 Movimiento de la provision para impuesto a la renfa - Los movimientos de la

provision para impuesto a la renta lueron como siguc:

2013 2012
(cn U.5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 297 5.061
Provision del afio 624 935
Pagos efectuados (921) (5.699)
Saldos al Iin del afio 0 297

10.3. Aspectos Tributarioy

Cidigo Orginico de la Produccion- Con lecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Ofictal No. 351 ¢l Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspeclos tributarios los siguicnics:

. Lareduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afic 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del activo (pasive) por impuestos diferidos, la compaiifa utilizé una tasa de
impruesto a la venta promedio del 23%.

Aspectos Tribwtarios de ta Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresoy del
Estado- Con techa noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del Impucsto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
sc establece como cxento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
cstablezca el Comité de Politica Fributaria ¥ que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como erédito tributario de impuesto a la renta.
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Depreciacion de Revaluacidn Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgo el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando ¢l literal
mediante ¢l cual, la autoridad tributaria ¥ los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

b
=
L]
[
=
I

(en U.S. délares)

Participacién a trabajadores 5.936 6475

Benelicios sociales 16.302 6.113

Toetal 22.238 12.588
IFA Participucion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
{en 1.5, délarcs)
Saldos al comienzo del afio 0.475 6.575
Provision del aiio 137 0
Pagos clectuados (676) {160)
Saldos al fin del afio 5.936 6.475
112 Beneficios sociales.- Un detalle de beneficios sociales es como sigue
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Décimo cuarto sueldo por pagar [.945 530
Décimo tercer sueldo por pagar 3.313 225
Fondos de reserva por pagar 4.872 2330
Fondos IESS por pagar 621 380
Prestamos 1ESS 0 0
Vacaciones 0 0
Otros beneficios sociales 3.551 2.448
Total 16.302 6.113
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneticios definidos ¢s como sigue:

2013 2012
(en U.S, délares)
Jubilacion patronal 1.817 1.318
BBonificacion por desahucio 680 409
Total 2.497 1.727
2.1 Jubitacién parronal - De acucrdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mds hubicren prestado sus servicios en forma
continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al [nstituto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron come sigue:

2013 2012
{en LS. délares)
Saldos al comienzo del aiio 1.318 892
Costo de los servicios del periodo corriente 428 375
Costo por intereses 71 51
Saldos al {in del afio 1.817 1.318
12.2, Bonificacion por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard ¢l 25% de la tiltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos ¢n ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
comao sigue:

2013 2012
{en LS. délares)

Saldos al comienzo del afto 409 278

Coslo de los servicios del periodo corriente 244 113
Costo por intereses 27 L6
680 409

Saldos al tin del afio ol .



Los cédlculos actuariales del valor presentc de 1a obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos tueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independientc. El
valor presente de las obligaciones por conceplo de beneticios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fucron calcwlados utilizando el métode de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados cn Ja fdormula del plan, de tal suerte que se atribuye Ia misma cantidad de
beneficio a cada aio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular e! valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos benelicios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos acluariales son las siguientes:

... Diciembre 31....

2013 2012
% %
Tasa(s) de conmutacion actuarial 4 4

Los inporics reconocidos en los resullados respecto a dichos planes de benelicios definidos son los

siguientcs;
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)
Costo actual del servicio 673 490
Intereses sobre la obligacion 08 67
Total 771, 557

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1.Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia csta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de mancra
mdas o menos significativa al valor econdmico de sus {Tujos y aclivos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permilen identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomar medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una delinicion de los riesgos que enfrenta la Compatiia, una caracterizacion
y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parie
de la Compatiiia, si es el caso
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[53.1.1. Riesgo de erédito - El viesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la Compariia. La Compailia ha adoptado una politica de linicarmente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sca apropiado, como forma

de mitigar el riesgo de la pérdida financicra ocasionada por los incumplimientos.

13.1.2. Riesgo de lignidez - La liquidez de 1a Compaiiia es manejada por la Gerencia General |
quien ha establecido ¢l marco de trabajo apropiado para que la gestion de liguidex sea

desarrollada en forma ordenada y sistematica, en basc a los requerimientos de
financiamicnte a corto, mediano y largo plazos.

13.1.3. Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para ascgurar que la Compaiiia
esté en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio,

Los sistemas de informacion gerencial generan suliciente informacion para los
diferentes organos de direecion, a travds del cual se revisa en lorma constante ia

estructura de capital de la Compaiiia. Como parte de esta revision se analiza el costo

del capilal y los ricsgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financicros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$25.853
Indice de liquidez 1.77 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.09 veces

13.2.  Cutegorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos [inancicros
mantenidos por la compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31....

2013 2012
(en U.S. ddlarcs)
Costo amaortizado:
Efectivo y bancos 60 0
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 31122 41.771
Total 51,182 41.771

Costo amortizado:
Préstamos 10.207 2.687

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Tolal 10.487 4.030




14,

PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 20)
(cn U.S. ddlares)

2]

Capital social 420 420
Reservas 2.762 2,762
Utilidades retenidas 30.167 30.015
Total 33.349 33.197
141 Capital Social - El capital social autorizado consisie de 420 participaciones dc

USSI valor, las cuales otorgan un vote por participacion y un derecho a los dividendos.

.2, Reservay
14.2.1. Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance cl 50% del capital social. Csta reserva no ¢s disponible para cl pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidacd

14.3, Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Utilidades retenidas - distribuibles 20,929 29777
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez dc las NIIF 238 238

Total 30,167 30.015

Los saldos de las siguienles cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales seg(in Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma:



Resuitadoy acrmulados provenientes de la adopceion por primera vez de las NHF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en {a adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo pedrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicren; utilizado cn absorber pérdidas; o

devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de fa compaiiia es como sigue:

Venlas locales 12%
Ventas locales 0%

Total

2013 2012
{en U.S. ddlares)
124.015 87.109
0 98
124.015 87.207



16.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reporiados cn los cstados financicros
consolidados ¢s como sigue:

2013 2012
{cn VLS. ddlares)

Costo de ventas 47,406 12.868
Gastos de administracion 76.217 74.283
Participacion a trabajadores i37 0
Total 123.760 87.151
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como siguc:

2013 2012

{en U.S. dédlarcs)

Costo de Ventas 47,406 12.868
Gastos por beneficios a los empleados 50.147 45.049
Honorarios 4.658 6.403
Impuestos 2961 5.051
Matcriales y accesorios 430 3.670
Gastos de Viaje 2.959 3.064
Gastos por Mantenimiento 5.304 2.989
Gasto Fletes 2,108 2.877
Gasto Combustibles 1.240
Gasto por Comunicaciones i.185 1.200
Gaslo por depreciaciones 839 992
Suministros de oficina 431 8§12
Gasto por Publicidad 5.331 428
Provisidn Incobrables 0 422
Atenciones a clientes 0 86
Total 76.354 87.151
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25 de 2014)
no se predujeron eventos que en opinion de ta Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados tinancieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢slados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre def 2013, han sido aprobados por la
Compaitia en marzo 23 del 2014 y serdan presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la
(ierencia, los estados [inancieros serdn aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.




