ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS "  Notas 2012 2011 2011
B nun (en U-S- délaTES) aaw

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes dc clectivo 5 0 10.376 3.020
Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar 6 41,771 34,707 35.613
Inventarios 7 193 202 3.931
Activos por impuestos corricntes 11 829 0 131
Total activos corrientes 42.793 45,285 42.693
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8 0,442 8.665 9.537
Activo por Impuesto Diferido 11 0 258 159
Total activos no corrientes 9.442 8.913 9.696
TOTAL 32235 34,198 32,391

Ver notas a los ¢stados {inancicros

“Michclle Molina
Gerente General



B Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO - Notas 2012 2011 2011
... (&n U.S. délares) ...

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 2.687 0 0
Cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 10 1.343 0 1.103
Pasivos por impuestos corricntes 11 693 6.124 2,002
Obligaciones acummladas 12 12.588 12.317 6.908
Total pasivos corrientes 17.311 18.441 10013
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 1.727 1.170 722
Otros Pasivos Financieros 14 0 0 21.000
Pasivos por impuestos diferidos 11 4] 325 307
Total pasivos no corrientes 1.727 1.495 22.029
Tolal pasivos 19.038 19.936 32.042
PATRIMONIO: 16
Capital social 420 420 420
Rescrvas 2.762 1.342 1.342
Utilidades retenidas 30.015 32.500 18,587
Total patrimonio 33.197 34262 20.349
TOTAL 32,235 54.198 2.391

“~ Michelle Molina Verond Zapala
Gerente General Contadora General



ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos Operacionales
Costas Financieros

Otras Ganancias y Pérdidas
Participacion a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gaslo por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANOQ

UTILIDAD BASICA POR PARTICIPACION (en U.S.
dolares)

Ver notas a los estados financicros

Notas 2012 2011
... (en U.S. délares) ...
17 87.207 91.244
18 (12.868) (20.352)
74.339 70.892
13 (74.283) (46.753)
(304) (216)
50 0
18 0 (3.644)
(198) 20.277
11
935 6.445
(68) (81)
867 6,364
(1.06%) 13913
25,36 331,26

Michelle Molina
Gerente General

Verénica Zapala

Contadora General



ROYALCHEM CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital

Social
Saldos al 31 de diciembre de 2010 420
Utilidad del afio .
Saldos al 31 de diciembre de 2011 420
Utilidad del afio
Apropiacién de reservas .
Saldos al 31 de diciembre de 2012 420

Ver notas a los estados financieros

Rescrva
Legal

Utilidades
retemdas
Aplicacién
lcra vez
Niif

Unlidades
retenidas

... {en U.S. dolares) ...

1.342

526

288

238

18.061
14.201
32.262

(1.065)
(1.420)

2977

Total

20.349
13.913
34.262

(1.065)

Michelle Molina
Gerente General

Verdmca Zapata
Contadora General



ROYALCHEM CTA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivos recibido de clientes

Efcctivo pagado a proveedores v a empleados

Gastos financieros

Participacion a Trabajadorcs

Otros ingresos

Otras salidas de efectivo

Impuesto a la renta

Flujo neto de cfectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (neto)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido de bancos

Préstamos de socios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Notas 2012

2011

.-- (en U.S. dolares) ...

79.721
(84.287)
(304)
(100)
50
(667)
(5.699)

11.286

(1.777)

a.777

Incremento {disminucidn) neto en efective v equivalentes

de efectivo
Saldos al comicnzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2y

Michelle Molina
Gerente General

(10.376)
10.376

L]

Verdnicd Zapata
Contadora General

92.150
(59.312)
(216)
(1.943)
0
946

(3.269)

28.356

(=



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

ROYALCHEM CIA LTDA. Es una Compaiiia limitada constituida en €l Ecuador. Su domicilio
principal es la ciudad Quito, calle Manrique Lara N40-381 y Miguel Albornoz.

La Compaiiia se constituyé en la Repablica del Ecuador el 28 de marzo del 2008. El objeto principal
de la Compaiiia es Elaboracion de productos quimicos destinados para la industria, hospitales, hogar,
personales v automotrices.

Al 31 dc diciembre de 2012 y 2011 ¢l personal total de la compaiiia alcanza 4 empleados
respectivamente, que sc encuentras distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico csta basado generalmente en €l valor razonable de la contrapartida
dada en el intcrcambio de los activos.

2.3 Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aqucllos activos financicros liquidos,
depdsitos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
comientes cn ¢l estado de situacion financiera.

2.4  Inventarios - Los inventanios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta cn condiciones
de funcionamiento y la cstimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del clemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.



2.6

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.3.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acomulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos dc reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen. Cabe seiialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requicren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconocidas scparadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién quc permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linca recta. La vida til estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualguier cambio cn ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v
las vidas utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

Valor

Activo Descripcion Vida uti] Residual

{afios) (%)
Equipos de Equipo de Computacion 5 5
Computacion
Maquinaria y Equipos para la claboracién de productos 15 3
Equipo quimicos
Muebles vy Mucbles v equipos de oficina 10 0
ENSeres

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida dc propicdadcs, planta v cquipo cs calculada como la
difercncia entre cl precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Propiedades de inversidn - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propicdades de inversién en construccidn
para dichos propositos) y sc miden inicialmente al costo, incluyendo {os costos de la
transaccién. Luego del reconocimicnto inicial, las propiedades de inversion son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.



2.7

2.8

2.9

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
construccidon o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requicren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta ¢l momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses dc las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante cl periodo en que
se incurren.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores cn libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, sc calcula ¢l importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmcediatamentc en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro ¢s revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recupcrable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impucsto a la renta por
pagar comiente y ¢l impucsto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente s¢ calcula utilizando las tasas fiscalcs aprobadas al final dc cada
periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas cntre ¢l valor cn libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Un activo
por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos y pastvos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en cl periodo en ¢l que ¢l activo sc realice o ¢l pasivo
se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frentc a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas v la Compaiiia tienc la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
-9.-



2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
COmo ingreso o gasto, y son incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
¢jemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
recstimacion de la recuperabilidad de los activos por impucstos diferidos o cn la forma
¢sperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, ch cuyo case ¢ impuesto también s¢ reconoce fucra
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.190 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente

211

2.12

{va sea lcgal o implicita) como resultado de un succso pasado, cs probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable dcl importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe scr la mejor cstimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las meertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el fluyjo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando sc cspera [a recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si ¢s
virtualmente cierio que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Bencficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método dc la Unidad de Crédito Proyeciada, con
valoracioncs actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se producen.

2.11.2 Participacidn a trabajadores - La Compaifiia rcconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de fa Compafiia. Este beneficio s¢
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legalces.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financicros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inhcrentes a la propiedad. Todos los demas arrendamicntos sc clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaitia como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando €l método de linca recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos dircctos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son aftadidos al valor en libros del
activo arrendado, emplieando el método de linca recia durante el plazo del
arrendamiento

<10 -



2.12.2 La Compaiiia como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
opcrativos se cargan a resuitados empleando ¢l método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos cn los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos
se reconoceran como pasivos. "El beneficio agregado de los incentivos sc reconoce
como una reduccion del gasto por concepto de alguiler sobre 1a basc de linea recta.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la

2.14

2.15

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrr, en relacion con {a transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios ccondmicos asociados
con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones cn acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intcreses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendientc y a la tasa dc interés efectiva aplicable, la cual cs la tasa de descuento
que iguala cxactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo dc la vida esperada del instrumento financiero con €l valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimicnto inicial.

2.13.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para ¢l reconocimiento de
ingresos provenientcs de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.12.1.

Costos y Gastos - Los costos y gastos sc registran al costo histérico. Los costos y gastos sc
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de fa fecha cn que se haya
realizado el pago, v sc registran cn ¢l periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aqucllos casos cn los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad dc compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos cn resultados,

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,

-11-



Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonablc.

2.16.1

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comcreiales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o detcrminables, quc no cotizan cn un mercado activo. Se
clasifican en activos corricntes, cxecpto fos vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del cstado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.16.2 Activos financieres disponibles para la venta - Los activos financicros disponibles

para la venta son activos no derivados que sc designan cn csta categoria o no sc
clasifican en ninguna dc otras categorias. Incluyen inversiones en instrumentos de
patrimonio.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio quc no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad sc mediran al costo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar
la inversién en los 12 meses siguicntes a la fecha del estado de situacion financiera.

2.17  Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financicros de conformidad con la sustancia del acuerdo coniractual.

Los pasivos financieros sc clasifican como pasivo cormiente 2 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financicros sc

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido cn la
transaccién. Posteriormente, sc miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del rembolso, se reconoce en cl estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés cfectiva,

2.17.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que sc reconocen inicialmente a su valor

2.17.3

razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentementc a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cucntas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan cn un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de intercs cfectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de bienes es de 30 dias.

2.17.4 Baja de un pasive financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
s, expiran, cancclan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.17.5 Reclasificaciones- Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2011, fucron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012.

2,18 Normas nuevas p revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

signientes Normas Internacionales de Informacién Financicra (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido

cmitidas pero aiin no son efectivas:
NIIF

NIIF 9

NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13
Enmicndas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIUF 10, NIIF
11 y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en €l 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmicndas a las NIIF
(NLIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34)

Titulo

Instrumcatos financicros

Consolidacion de estados financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
cniidades

Medicion del valor razonable

Revelactones - Compensacion de
activos financicros y pasivos
financicros

Fecha obligatoria cfectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
cntidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financicros scparados

Inversiones en asociadas v negocios
conjuntos

Compensacion de activos v activos
financicros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Encro 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2015
Enero [, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Encro |, 2014

Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas cnmicndas que seran adoptadas en los cstados financieros
dc Ja Compaiiia en los periodos futuros tendrin un impacto sobre los importes dec los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaitia. Sin embargo, no cs posible proporcionar una
estimgcion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado bhaya sido completado.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1CL1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacién Financicra (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de cnero de 2009, 1a cual fue ratificada ¢on Ia Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.
Conforme a csta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acucrdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acucrdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia dcfinié como su periodo de transicion a las NIIF cl afio
2011, establecicndo como fecha para la medicién de los efcetos de primera aplicacién el 1 de encro
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros corrcspondientes al afio 2012:

«  Cambios en las politicas contables, critcrios de medicion y forma de presentacién de los estados
financieros

- Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacidn incluida cn las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, sc han aplicado algunas
cxcepeiones obligatonias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaitia

a) Uso del valor razenable como costo atribuido - 1.a exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicion a las NIIF, por 1a medicion de una partida de propiedadcs, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establcce que la Compafiia
podra elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de propiedadss,
planta y cquipo, ya sca a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacidn, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

ROYALCHEM CIA LTDA. opto por la ¢l costo depreciado o revaluado bajo PCGA

anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que cste ¢s comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NITF
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3.2 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que sc presentan a continuacion mucstran la cvantificacion del impacto de la
transicion a Ias NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral v flujos de efectivo

previamente informados de ROYALCHEM CIA LTDA.:

3.2.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre
31,2011

Enero 1,
2011

(en U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA antecriores
informado previamente 34.024

Ajustes por la conversion a NIIF:

Correccion depreciacion propiedades, planta y cquipo (1) 1.476

Efecto en Beneficios Definidos al personal(2) (L.171)
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) (67)

Subtotal _238

Patrimonio de acuerdo a NIIF 42

=

19.822

1.397
(723)

(148)
526

20.348

3.2.2 Conciliacidon del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011

(cn U.S. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente

Ajustes por la conversion a NII*:
Ajuste al gasto depreciacion de propicdades, planta y

equipo (1)
Efecto cn Beneficios definidos al personal(2)

Reconocimiento de un gasto por impucstos diferidos (3)
Subtotal

Resultado integral de acuerdo a NIIF

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

14.202

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se
ha definido quc los saldos al ! de enero det 2011 sc registren a su valor razonable y
por tal razén se realizé una correccion de las depreciaciones de las propiedades,
planta y equipo. Al 1 de enero y al 31 de dicicmbre del 2011, los efectos de la
revaluacion generaron un incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y
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en resultados acumulados provenicntes de la adopcién por primera vez de las NIIF
por US$1.397 y US$ 79 respectivamenic, y en cl gasto depreciacion del afio 2011
por USE79,

(2) Efecto en Beneficios Definidos al personak: La NIC 19 cstablece ¢l uso del método
de la Unidad de Crédito Proyectada para el calculo de Beneficios de largo plazo,
como la Jubilacién Patronal y Desahucio. Los efectos fueron de U.S. §$ 723 al 31 de
diciembre de 2011 y U.S. § 448 al 1 de enero de 2011

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren €l reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base trtbutana de un activo 0 un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos. Al 1 de encro v al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron ¢l registro de activos (pasivos) por impucstos diferidos por
US$148 y USS$81, respectivamente, un incremento (disminucion} de resultados
acumulados provenicntes de 1a adopcidn por primera vez de las NIIF en los refenidos
importes y el reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del afio 2011 por
USS(81).

Un resumen de las diferencias temporarnias es como sigue:

Diferencias temporanas
Dicicmbrc 31, Enecro 1,
2011 2011
(cn U.S. dotares)
Diferencias temporarias:
Corrcecidn cn vida ntil de Propicdad

Planta y cquipo 1.476 1.397
Efccto en Beneficios definidos al
personal (1.171) (723)
Total _306 674
Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido 22% 22%
Activo (Pasivo) por impuestos diferidos (67) (148)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia ha
cfectuado las siguicntes reclasificacioncs cn cl estado de situacién ﬁnanmera7 para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:
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Cucnta

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Panticipacion a
trabajadorcs

Presentacion bajo
PCGA antecriores

Saldos a

Diciembre
Presentacion 31, Enerol,
bajo NIIF 2011 2011

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Separado en
participacién a
trabajadores

(en U8, ddlarcs)

Incluido en
obligacidn por
benceficios
definidos
1.170 722

Incluido en
obligaciones
acumuladas
(beneficios
empleados a
corto plazo) 6.575 4874

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracién de la
Compatiia ha cfectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por €l afio terminado ¢l 31 de diciembre dcl 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a ja NIC 1:

Cucnta

Participacién a
trabajadores

Presentacion bajo

PCGA anteriorcs

Después de
utilidad
operacional

Presentacion
bajo NIIF 2011
(en U.S. dolares)

Inclutde en gastos
administrativos y
costo de ventas 3.644
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3.2.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2011:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion
informado a NIIF NHF

Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados cn) actividades de

operacion 28.356 0 28.356
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en} actividades de 0

mversion 0 0
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

financiamiento (21.000) 0 {21.000)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en

efectivo y equivalentes de efectivo 7.356 0 7.356
Saldo al comienzo del afio 3.020 3.020
SALDOS AL FIN DEL ANO 10.376 0 10376

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de fos presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realicc cicrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de [a Administracion, tales
cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juictos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la revisidén
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecucntes.

A continuacion se presentan las cstimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en €l proceso de aplicacidn de los cnterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o cn aguclla fecha que se considere
necesario, sc analiza cl valor de los activos para detcrminar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si sc trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independicnte, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
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determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras dc
cfectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presentc.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados. )

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriorcs son revertidas
cuando se produce un cambio en las cstimacioncs sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no habersc reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados ¢n
funcion de un cdlculo actuanial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor ¢n libros de las provisiones dc cstos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuanal, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento ¢s la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢! valor presente de los flujos futuros de caja cstimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de cstos beneficios.

4.3  Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La cstimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

4.4 Impuesto a la renta diferido.- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo como se mucstra cn ¢l estado de fiujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas rclacionadas en el estado de situacion financicra de la siguiente manera:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Efectivo 0 0 0
Bancos 0 10.376 3.020
Total 0 10.376 3.020
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:
... Diciembrc 31,... Enero 1,
2012 201t 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 42.952 35.466 36,372
Provision para cuentas dudosas (1.181) (759) (759
Total 41.77] 34.707 35.613

INVENTARIOS

Un detalle de Inventarios s como siguc:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en 1).5. dolares)
Bicnes para productos de Limpicza 0 0
Suministros para trabajos de servicios 193 202
Total 193 202
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como siguc:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(cn U.S. ddlares)
Costo o valuacion 13.206 11.429
Depreciacion acumulada y deterioro (3.764) (2.774)
Total 9.447 8.653
Clasificacion:
Maquinaria y equipo 9.241 8.211
Muebles v enscres 67 79
Equipo de Coémputo 136 365
Total 9.442 8.635

Enero 1,
2011

3.64]1
290

3.93

Enero 1,
2011

11.429
(1.892)



Los movimientos dc propiedades, planta y equipo {ueron como siguc:

Costo o valuacion

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2011
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre dcl 2012

Pepreciacion acumulada v
deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

9. PRESTAMOS

Maquinaria v
Equipo

10.095
0

10.095
1778

11.873

(1.244)
{640)

(1.884)
(748)

(2.632)

Un resumen de Préstamos es como siguc:

Sobregiros
Préstamos Bancarnos

Total

~ Muchles v Equipo de
cnseres conmputo

125 1.209

0

125 1.209

0 0

25 1.209

Muebles v Equipo de

cnsercs compuio

(34)
(12)

(46)
(12)

(38)

(614)
(230)

(844)
(229)

1.073)

... Diciembre 31,...
2011

2012

2.687

0
0

0

Total

11.429

11429

(1.892)
(882)

(2.774)
(989)

(3.764)

Enero 1,
2001

{en .S. dolares)

L= ]

[
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10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:

... Dicicmbre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(cn U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores localcs

Manuel Chamoiro 1.103
Verbnica Zapata 533 0 ]
Jarso 110 0 1]
Dra. Guadalupe Andrade 681 4] 0
Total _1.343 0 1,103

El periodo de crédito promedio de compras es 30 dias desde la fecha de la factura,

11 IMPUESTOS

11,1 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impucstos
corrientes €5 como sigue:

... Dicicmbre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(cn U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 0 0 84
Impuesto al Valor Agregado — IVA por cobrar vy

retenciones 829 0 47
Total 829 ¢ 131
Fasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor agregado [V A- por pagar v
retenciones 302 1.041 0

Retencioncs cn 1a fucnte dc impucsto a la renta

por pagar 391 5.083 2.002
Total 693 6.12 184

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, es
COMO Siguc
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2012 2011
(en U.S. dolares)

Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto

a la renta . (197) 20278
Gastos no deducibles 3914 6.209
Ingreso (gasto) por ajustes NIIF 348 369
Utilidad gravable 4.065 26.836
Impuesto a la renta causado (1) _935 _6.4453
Anticipo calculado (2) 633 __658
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _935 _6445
Impuesto a la Renta diferido _(68) _®
Total Impucsto a la Renta _867 6,364

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
cn un 23% sobre las utilidades sujetas a disiribucién (24% para cl afio 2011) v del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% dc costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, 1a Compatiia determiné como anticipo dc impucsto a la renta de US$344;
sin embargo, cl impucsto a la renta causado del afio es de US$37. Consecuentementc, la
Compaiiia registré en resultados US$344 equivalente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision de los aiios 2009 2010 2011 y

2012, por parte de la Administracién Tributana.

11.3 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 5.061 1.885
Provision del afio 935 6.445
Pagos cfectuados (5.699) (3.269)
Saldos al fin dcl afio 297 . 5061
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11.4 Saldos del impuesto diferido - L.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:

S Reconocido  Reconocido
Saldos al Reconocido cn olro directamente Saldos al

Comicnzo en los resultado enel fin del
del afic  resultados integral patrimonio afio

... (en U.S. ddlares) ...
Afio 2012

Activos (pasivos} por impuestas
diferidos en relacion a:

Propiedades, plania y cquipo (325) 325 0
Beneficios Empleados 258 (258) 0
Total (218) 28 Q

Reconocido  Reconocido
Saldos al Reconocido cn otro directamente Saldos al

comicnzo cn los resultado enel fin del
del afio resultados inicgral patrmonio afio

... (en U.S. délares) ...
Afig 2011

Actives (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades, plania y equipo (307) (17) (325)
Beneficios Empleados 159 99 258
Total (148} (81) (67)

11.5 Aspectos Tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn- Con fecha diciembre 29 dcl 2010 se promulgé en f
Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, €l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  La reduccion progresiva on la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

para la medicion del activo {pasivo) por impuestos diferidos, la compafiia utilizé una tasa dc
impuesto a la renta promedio del 23%.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspcctos tributarios los siguicntes:

- Latarifa del Impucsto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior v
se establece como cxento de este impucsto el pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas cn paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que
establezca el Comité de Politica Tributana y que scan utilizados en procesos productivos,
pucden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacidn Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, ¢!
Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en cl que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante ¢l cual, 1a autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de activos fijos.

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Dicicmbre 31, .., Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délarcs)
Participacion a trabajadores 6475 6.575 4874
Beneficios sociales 6.113 5.742 2.034
Total 12,588 12.317 6.908

12.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar cn las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
(cn U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aito 6.575 4 874
Provision del afio 0 3.644
Pagos efectuados (100) (1.943)

Saldos al fin del afio 6473 6.575



12.2 Beneficios sociales.- Un detalle de beneficios sociales es como siguc

Décimo cuarto sueldo por pagar
Décimo tercer sueldo por pagar
Fondos de reserva por pagar
Fondos IESS por pagar
Vacacioncs

Otros beneficios sociales

Total

0i2

2011

(en U.S. dblares)

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

530 487

225 221

2.330 2,063

580 0

467 467

2.448 2.971

6.113 2.742

... Digiembre 31,... Enero 1,
2012 2011 201t
(en miles de U.S. dolares)

1.318 892 624
_ 409 278 98
1727 1170 722

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadorcs sin
perjuicio de la jubilacion que ies corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatonano de Scguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fugron como sigue:

Saldos al comicnzo del afio
Costo de los servicios del periodo corricnte
Costo por intereses

Saldos al fin del afio

2012 2011
{en miles de U.S. dolares)
§92 624
375 233
51 33
1.318 892

-26 -



13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion dc la refacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
¢l trabajador, la Compafiia entregara cl 25% dc la {iltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 278 98
Costo de los servicios del periodo corriente 1i5 169
Costo por intereses 16 11
Saldos al fin del aiio 40 278

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los bencficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que sc
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando €l uso de hipotesis
actuariales para calcular cl valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presuncioncs principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

... Dicicmbre 31,...

2012 2011
%o %
Tasa(s) de conmutacion actuarial 4 4

Los importcs rcconocidos en los resultados respecto a dichos plancs de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Costo actual del servicio 490 402
Intereses sobre la obligacion 67 46
Total 557 448




14 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

Préstamo Socios

Total

... Diciembre 31.,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles dc U.S. dolares)
0 0 21.000
0 0 21.000

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus ncgocios y actividades de financiamiento,
la Compaiiia esta expuesto a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por fa
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomar medidas de
mitigacién, ¢jecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion

y cuantificacidén

de ¢stos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte

de la Compafiia, st es el caso

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo dc que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

15.1.2 Riesgo de liguidez - La liquidez de la Compaiiia es manejada por la Gerencia General ,

1513

quien ha cstablecido ¢l marco de trabajo apropiado para quc la gestion de hiquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazos.

Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
esté en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial gencran suficiente informacién para los
difcrentes érganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compaiiia. Como parte de esta revisién sc analiza ¢l costo

del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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Los principales indicadores financicros de la Compafiia sc detallan a continuacidn:

Capital de trabajo
Indice de liquidez
Pasivos totales / patnmonio

US$25.482
2.47 veces
0.57 veees

15.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la compafiia ¢s como siguc:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Total

Costo amortizado:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Total

16 PATRIMONIO

Un resumen de capital social ¢s como sigue:

Capital social
Reservas
Utilidades retenidas

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

Enero 1,
2011

(cn miles de U.S. dblares)

0 10.376 3.020
41.771 34,707 35.613
41.771 45.083 38.633

2.687 0 0
1.343 0 1.103
4.030 0 L1103
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

420 420 420
2.762 1.342 1.342
30.015 32.300 18.587
33.197 34.262 20.349

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 42 participacionces de US$10 valor,

las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.
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16.2 Reservas

16.2.1 Reserva Legal - La Ley dc Compaiiias requicre que por 1o menos ¢l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para cl pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Dicicmbre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... {en miles de U.S. délares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 297717 32.262 18.061
Resultados acumutados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 238 238 526
Total 30.015 32.500 18.587

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF v de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales scgun Resolucion cmitida por la

Supcrintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resuitados acumulados provenientes de la adoepcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados cn la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo gjercicio econdémico concluido, si las hubicren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacién de Ia compafiia,

17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de {a compafiia ¢s como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Ventas Locales 12% 87.109 91.109
Ventas Locales 0% 98 135
Total 87.207 91.244




18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

19

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados ¢s como sigue:

2012 2011

(en 1.8, délarcs)
Costo de ventas 12.868 20.352
Gastos de Operacionales 74.283 46.755
Participacion a trabajadorcs 0 3.644
Total 87.151 70.751

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(cn U.S. dolarcs)

Costo de Ventas 12.868 20.352
Gastos por beneficios a los cmpleados 45.049 31.618
Honocrarios 6.403 1.260
Impuestos 5.051 6.827
Materiales y accesorios 3.670 659
Gastos de Viaje 3.064 1.317
Gastos por Mantenimiento 2.989 4,057
Gasto Fletes 2.877 1.889
Gasto Combustibles 1.240 190
Gasto por Comunicaciones 1.200 1.228
Gasto por depreciaciones 992 883
Suministros de oficina 812 463
Gasto por Publicidad 428 0
Provision Incobrables 422 0
Atenciones a clientes 86 6
Total 87.151 10.751
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre dcl 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25 de 2013)
no se¢ produjcron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financicros adjuntos.
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20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los cstados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la

Compaiiia en marzo 26 del 2013 y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.

T

-
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