BRANDMEDICAL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

BRANDMEDICAL ECUADOR S.A. fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica
de 21 de febrero de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de marzo del mismo ano.

Las operaciones de la Compania estan orientadas a la compra, venta, importaciones exportaciones,
distribucién, elaboracion y alquiler de insumos médicos, equipos de laboratorio y quirdrgicos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

d)

e)

Declaracién de cumplimiento

La Comparia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

l.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de BRANDMEDICAL ECUADOR S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Registros contables vy unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Companlia se presentan en Délares
de los Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador
a partir de marzo de 2000.

Efectivo v equivalentes del efectivo

La Compafia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 180 dias de plazo, son
reconecidas al mento original de emision de la factura, luego a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
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f

a)

ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.
Las cuentas por cobrar clientes y oftras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situaciodn financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Inventarios

Los inventarios de almacén se registran al costo de adquisicién y estan valuados por el
método promedio ponderado, el cual no excede el valor neto realizable,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribucién y comercializacion necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.

Propiedad vy eguipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de la propiedad y equipo, los coslos por
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que
reqguieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

ral reco iento: m | o

Después del reconocimiento inicial, la propiedad y equipo son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacién y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de
linea recta,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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h)

)

Activo Vida util (en anos)
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magqguinaria y equipos 10
Equipos instrumentales 10
Equipos de computacion y sofiware 3

Retiro o venta de propiedad v equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de |a reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas por pagar proveedores vy otras cuentas por paqgar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de Ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania el
impuesto corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio
econdmico.

Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activa si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con flabilidad.
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k)

& n)

0)

Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Comparia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de inaresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

la Compariia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad,

Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

om i | iones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Companias de la Replblica del Ecuador requiere que las companias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir
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pérdidas en las operaciones.
NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes
Provisién cuentas incobrables

Ofras cuentas por cobrar!

Cuentas por cobrar tarjetas de crédito
Cuentas por cobrar a empleados
Otras por cobrar

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Mercaderia
Compras por liquidar
Importaciones en trénsito

NOTA 5 - PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013
609.312 397.896
(10.029) (10.083)
599.283 387.813

3.780 1.680

103 5.487

45.105 542

648.271 395.522

2014 2013
637.707 673.376
‘ (213)
5,153 -

642.860 673.163
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Depreciables:
Vehiculos
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
= Equipos instrumentales
Equipo de computacion y software
Subtotal

Depreciacién acumulada

El movimiento de propiedad, planta y equipe durante el afo fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio, neto

Adiciones
- Depreciacion

Saldo al final del afio, neto

NOTA 6 - SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Banco de Guayaquil
Banco Pichincha
Banco de la Produbanco - Proamérica

%
2014 2013 Depreciacién
91.571 88.840 20%
11.501 8.612 10%
6.696 6.696 10%
30.834 30.834 10%
8.547 8.547 33%
149.149 143.529
(59.837) (34.805)
89.312 108.724
2014 2013
108.724 83.716
5.620 45.055
(25.032) (20.047)
89.312 108.724
2014 2013
- 4.388
19.892 122.367
3.343 4.591
23.335 131.346

NOTA 7 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieras es como sigue:
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- Porcentaje
de interés Diciembre 31,
Institucion Financiera: Vencimiento Anual 2014 2013
Banco de Guayaquil 15/08/2014 11,23% - 8.033
Banco Pichincha 25/03/2015 11,23% 1.351 21.118
Produbanco - Proamérica S.A 10/05/2017 11,23% 22.487 28.823
23.838 57.974
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende:
2014 2013
Proveedores:
Proveedores de inventarios nacionales 9.504 13.662
Proveedores de inventarios extranjeros 4.247 11.527
- Johnson y Johnson del Ecuador 467.464 314.324
Otros proveedores 85.608 70.095
566.823 4092.608
Otras cuentas por pagar:
= Sueldos y quincenas 222.553 72.746
IESS por Pagar 15.591 4.457
Tarjetas de crédito American Express 578 11.649
Socios 162.538 163.258
968,083 661.718
NOTA 9 -OTRAS PASIVOS
_ Al 31 de diciembre, comprende:
2014 2013
Saldos iniciales (i) 110.451 110.451
Depaositos sin identificar 11.092 18.323
N Otros (2.795) 468
118.748 130.242

NOTA 10- PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US$800 dividido en 800 acciones de un valor de US$1 cada

una.
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NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion de la
Compania:

2014
Utilidad antes del impuesto a la renta y 15% participacion
de los trabajadores 88.597
Partidas conciliatorias del impugsto & [a renta:
Menos:
15% participacion trabajadores (13.290)
Mas:

Gastos no deducibles 68.868
Base tributaria 144175
Impuesto a la renta del afio 31.719
Anticipo de Impuesto a la renta 702
Retenciones en la fuente del ejercicio 20.752
Crédito tributario de aros anteriores -

Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario) del ano _ 10.265

Las autoridades tributarias tienen pendiente la revision de las declaraciones de los anos 2010 al
2014.

NOTA 12 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014, Brandmedical Ecuador S.A mantiene una demanda en su contra por
parte de Fadapharma del Ecuador S.A., cuya cuantia asciende a USD$ 120,000; a criterio del asesor
legal de la comparia la causa es desfavorable, por lo que la compania debera desembolsar el monto
demandado. La compafia no cuenta con una reserva para cubrir esta obligacion futura.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.

15



