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INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A los socios de:
DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA.

Abstencidn de opinion

Hemas auditado los estades financieros de 1a DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA, que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, vy los estados de
resultade integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminades en esas fechas, as{ como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de politicas contables significativas.

Mo expresamos una opinion sobre los estados financierns debido a la significatividad de {a cuestion
descrita en la seccién fundamentos de la abstencidn de opinidn de nuestro informe, no hemos peodida
obtener evidencia de auditoria gue proporcione una base suficiente ¥ adecuada para expresar una
upinion de auditoria sobre los estados linancieros,

Fundamento de la abstencidn de opinién

Fuimos contratados para auditar los estados financieros de la DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA.
LTDA, pero no se nos entregd informacidn suficiente y adecuada de 1o siguiente:

1. Al 31 de diciembre del 2018, DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CTA, LTDA. no cuenta con
informacidn financiera libros y mayores contables que permita rezlizar una adecuada revision
de todas las cutentas que intervienen en los Estados financieros de la Compatia.

Responsabilidades de la Adminisiracidn en relacion con los estados financieros

La Administracidon es responsable de la preparacidn y presentacion razenable de los estados
financierns, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y del
control interno que Ta Administracién considerd necesarto para permitir la preparacion de estados
financieros lbres de desviacion material debida a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacitn de la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso, las
cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizande o principio contable de negacio en marcha
excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compafia o de cesar aperaciones, o bien
ne exista otra alternativa mais realista.

Los encargados de la administracidon de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
nformacion financiera de la Compaffa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieras en su conjunto
estin libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte una
desviacion material cuandoe existe, Las desviacienes pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandase en los estados financieros.




Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamas
nuestro juicie profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemeos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacién material debida a
fraude es mas elevade que en el caso de una incorrecciom material debida a error, ya que el frande
puede implicar colusién, falsificacion, emisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o 1a elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias v ne con la finalidad
de expresar una opinioin sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de kas polfticas contables aplicadas y la razonabilidad dc las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion,

Concluimos sobre lo adecuadoe de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, conclhuimos scbre si existe o no una desviacion
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sebre la
capacidad de 1a Compafifa para continuar como negocio en marcha, 8 concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no sen
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora, Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que ia Compaiiia deje de ser un negocio en marcha,

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenide de los estados financierss,
incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran fa presentacion vazonable,

Otra de nuestras responsabilidades es comunicarnos con la Administracign en relacidn con el alcance y
el momento de realizacion de auditoria planificada, y los hallazgoes significativos de la auditorfa, ast
como cualquicr deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Asimismeo, proporcionar a la Administracién de fa entidad una declaracion de que hemos cumplido los
reguerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia, y comunicarnos con ellos acerca
de todas las relaciones y demds cusstiones que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Enire las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsahles del gobierno de la
entidad, determinames las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente fa cuestion, o en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinaremos que una cuestifn no se deberia comunicar en nuestro informe, debido a
gue es razonable esperar que las civcunstancias adversas de hacerlo superen los heneficios de interds
publico de la misma.




Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

1. La contabilidad de la Compafiia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

2. Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Socios.

3. La correspondencia, los comprobantes de 1as cuentas y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan v se conservan debidamente.

4. Existen medidas adecuadas de control interno, de prevencidn y control de lavado de activos y de la
financiacién del terrorismo, de censervacidn y custodia de los bienes de la Compafifa y los de
terceros gue estin en su poder.

Otros asuntos

Los estados financieros de BDISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA.LTDA, al 31 de diciembre del 2017
no tenia obligacion de contratar un proceso de auditoria externa.

Ing. Jorge Andrés Gordan Carvajal
Agosto 07, 2019
SC-RNAEN® 1175




DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre dei 2018, con cifras comparativas del afio 2017
{Expresado en Dalares de los Estados Unidos de América)

Cuentas Notas 2018 291_7
{No Auditado}
Activos
Activas Corrlentes
Efectivo 5 198359 407.332
Otras cuentas por cobrar & 20.352 12.126
Inventarios 7 373.114 130.256
Activos por impuestos corrientes 8 55.786 77613
Total Activos Corrientes 647.410 627.327
Activo No Corriente
Propiedad, planta y equipo 9 30.975 -
Total Activos No Corrientes 30.975 -
Total Activos 678.585 627.327
Pasivos
Pasivos Corrientas
Obligaciones bancarias 13 18.250 -
Cuentas por pagar comerciales 10 451238 419.476
Otras cuentas por pagar 12 - 11.204
impuestos por pagar ] 8751 12.360
Beneficios empleados corto plazo 9.673 10.831
Total Pasivas Corrientes 487.912 454561
Pasivos No Corrientes
Obligaciones bancarias 13 69,365 79.024
Total Pasivos No Corrientes 69.365 79.024
Total Pasivos 557.277 533.585
Patrimonio
Capital sccial 10.000 10.000
Aporte a futuras capitalizaciones 14 23.021 23.021
Reservas 2.000
Resultados acumulados 58.721
Total Patrimonio 93.742
Total Pasivo + Patrimenio 627.327

Ver notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA ARGUELLOC CAZAR CIA. LTDA.

ESTADC DE RESULTADOQS
Al 31 de diciembra del 2018, con cifras comparativas del afio 2017
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas Notas 2018 {No :::;a do)
Ingresos de actividades ordinarias 15 2.247.707 1.963.476
Costo da ventas 16 1.738.217 1.471.208
GANANCIA BRUTA 509.841 492 267
Gastas de administracidn 17 474.486 446.605
UTILIDAD OPERACIONAL 35.004 45.662
Otros ingresos y gastos:
Diros gastos netos de ingresos - -
UTILIDAD ANTES DE {MPUESTO A LA RENTA 35.004 45.662
Menos impuesto a la renta.
Carriente 8751 12.960
Utilidad del perioda 26.253 32.702
Utilidad del periodo atribuible a los propietarios 32.702

I . =
Ver notas a los estados financieros R
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DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre del 2018, con cifras comparativas del afio 2017
{Expresado en Délares de los Estados Unides de Amérlea)

2017
2018 (No
auditado)

FLUIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2.238.956 1.950.516
Pagado a proveedores y empleados {2.397.792) (1.813.730%
Utilizado en atres {23,729} [1.525}
Efectivo neto {utilizado en} proveniente de actividades de operacién (182.565) 135.261
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicién de propiedades y equipo [25.000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn {35.000) -
FLUIOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Recibo de (pagado) préstamos 8.592 (7.174)
Liilizada en otras actividades de financiamiento {180}
Efective neto provenlente de {utilizado en) actividades de financiamiento 8.502 {7.354)
EFELCTIVO Y EQUIVALENTES:
Aumento (Disminucién) neto durante e afio 208.973 127.907
Saldos al comienzo del afio 407.332 279.425
Saldos al final dei afio 198.353 407.332

{Contintia...}




DISTRIBIIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién)

POR EL ANO TERMEINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares de EU.A.)

CONCHIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILZIADO
EN} PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Uitilidad neta
Ajustes para conciliar 13 utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacién

Depreciaciones
Cambios en activos y pasivos:

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Otras tuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios empleados

Efectivo neto {utilizado en) proveniente de actividades de operacidn

2017

2018 {No

auditado)
26.253 32,702
4,025 -
{6.913) (7.626)
{242.857) 2.156
21.827 {13.576)
31.761 114.134
(11.294) 5.952
(4.209) 148
{1.157) 1.370
4

{182.565] 135.261

Ver notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. Informacién general

DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA., es una empresa de responsabilidad Fimitada constituida con
fecha 11 de agosto de 1983 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 27 de Julio del 1983, el plazo social
es de 50 afios.

Se encuentra ubicada en Ja provincia de Pichincha, cantdn Quito.

Su chjeto social es la compra y venta, exportacién e importacién de ropa confeccionada , articulos y enseres
para el hogar,; Participard en ta constitucion y aumentos de capital en otras compafilas y actuara como
representante de compafiias nacionales y extranjeras.

2. Bases para la elaboracién

Estos estados financieros de la DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA., se han claborado de
conformidad con fas Normas Internacionales de informacion Financiera (NiIF} / para Pequefias y Medianas
Entidades (NHF para las PYMES} emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (JASB), vigentes al
31 de diciembre de 2018 y 2017, y segln los requerimientos y opciones infarmadas por {a Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

tas cifras incluidas en estos estadas financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presemtacién de DISTRIBUIDORA
ARGUELLO CAZAR ClA. LTDA. es el Dilar de los Estados Unidos de América,

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la determinacidn v la
aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas contables mdés
importantes de DISTRIBUIDGRA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA. se establecen en la nota 3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar las politicas
contables. Los juicios gue la gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar las polfticas contables y que
tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financieros se establecen en la
nota 4.

3. Politicas contables significativas

i1, Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base def costo histdrico excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valarizadas en base a métodos actuariales, tal como se
explica en igs politicas contables incluidas mas adelante.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
diractamente abservable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de




un activoe o un pasivo, la Compaftia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicién.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas paoliticas han sido definidas en funcion de las Normas internacionales de infarmacion
Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se prasentan.

3.2, Efactivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiifa en efectivo, en fondos reembolsables y de cambios,
y en bancos sin restricciones. £n el Estado de Sttuacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian
como préstamaos en el pasivo corriente

3.3. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cabrar no tienen intereses. Cuando el crédito se ampiia mas alla de las condiciones de crédito normales, fas
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
se identifica dicha evidencia, se reconocerda de inmediatc una pérdida por deterioro del valor en los
resultados.

3.4. Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses, Los importes de fas cuentas comerciaies por pagar, denominados en moneda extranjera se
convierten a la unidad monetaria (u.m.] usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre fa que se
infarma. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extraniera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

3.5. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos Jos costos de
terminacidn y venta. £l costo de caleula aplicando el método del costo promedio.

3.6. Reconocimiento da ingresos

El ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta de bienes se reconoce cuando se entregan los
bienes y ha cambiado su propiedad. El ingrese de actividades ordinarias se mide al valor razenable de fa
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos o rebajas.

3.7 impuestos corrientes

£l gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto
diferido.

£| impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia tributaria del afio.

£l impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estades financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas caomo diferencias




temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que
se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe miximo que,
sobre |a base de Ia ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

il importe en libros neto de los activas por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la gue se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasive
por impuestos diferidos, sobre |a base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacidn esté pricticamente terminado al final del perioda sobre el que se informa.

38 Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualguier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menas sus valores residuales a lo largo de su
vida dtil estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacidn de las propiedades, planta y equipo se
utilizan las siguientes tasas anuates:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Otros activos 10 aftos

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida dtit o
valor residual de un activo, se revisa ta depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

tn cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta v equipo, para determinar si
existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. §i existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier activo afectado {o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce ef importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario {0 grupo de partidas simifares)
con su precio de verta menos tos costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario {o grupo de
nartidas similares) se ha deteriorade, se reduce su importe en libros al precio de venta menges los costos de
terminacidn y venta, y se recanaoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte pasteriormente, el importe en libros del activo {0 grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable {precio de venta
menos costas de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar gl importe gue habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activas) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.




3.9. Participacién a trabajadores.

La Compaiiia reconoce fa participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. £ste beneficio se calcula a
una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones jegales.

3.10.  Capital social y distribucién de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasive en los estados financieros
cuando se configura la obligacién correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucion establecidas por la lunta.

3.11. {osios ygasios

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha an que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen,

3.12. Fstado de Flujo de Efective.

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, DISTRIBUIDORA ARGUELLO CAZAR CIA. LTDA.
ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacidn: actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
DISTRIBUIDQRA ARGUELLO CAZAR ClA. LTDA., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones na incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero

3.13. Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros at 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las politicas y estimaciones
contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.14. Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieras, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como corriente

con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corriente, los mayores a ese periodo.




3.16. Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de DISTRIBUIDORA ARGUELLD CAZAR
CIA. LTDA., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afto 2018.

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua v se basan en experiencia pasadas y
ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafifa realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas gue no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, Hevan a una presentacidn razonable da los
Estados Financieros, a continuacion, se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes
en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son caiculadas
en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo
tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguier cambio en las estimaciones
actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro,

4.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas y los
correspandientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas vy equipos, esta estimacion se basa
an los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por la Compaiiia. £sta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios
significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafia.

5. Efectivo
31-dic-18 31-dic-17
Caja - 3.100
Bancos 198,359 404.232
Total 198,359 407.332

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, los saldos de efectivo no cuentan con ninguiia restriceidn para su uso
inmediato.




6. Dtras cuentas por cohrar

31-dic-18 31-dic-17
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 20.352 12,126
Total 20.352 12,126

Los valores entregados en calidad de anticipo a proveedores van a ser recuperados en el corto piazo.

7. Inventarigs

31-dic-18 31-dic-17
Inventario de mercaderias 373.114 130.258
Total 373.114 130.256

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de inventarios representa principalmente inventario de
mercaderias para la comercializacion en el giro del negocio.

8. Impuestos corrientes

Descripcién 31-dic-18 31-dic-17

Activas por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 53.597 77.613
impiesto al valor agregado 2.128 -
Totat actives por impuestos corrientes 55,786 77.613

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta R.751 12.860

Total pasivos por impuestos corrientes 8.751 12.960

Al 31 de diciembre de 2018 tanto los activos como los pasivos por impuestos corrienties van a ser
recuperados y cancelados en el corto plazo.
8.1. Conciliacién tributaria - contable del impuestc a la renta

Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por irnpuesto a la renta corriente, es
como sigue:

I . 31/Dic/2017
Descnpcmn_ 31/Dic/2018 (No auditado)
Utilidad seguin libros antes de impuesto a la renta (1) 35.004 45.662

Mas gastos no deducibles - -

Base imponible 35.004 45.662




Impuesto a la renta calculado por el 25% v 22% 8.751 12.860
Anticipo calculado - -

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 8.751 12.950

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre {as utilidades sujetas a distribucion, no obstante, |a tarifa impositiva se incrementars af 28%
sobre {a proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
sotios, accionistas, heneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, Si dicha participacion es mayor al 50%, la tarifa de impuesto a la renta, se
calcula en un 28% sobre las utilidades. La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser
distribuidas y que seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto 2 la renta calculada
menos {a dismintucion de 10 puntos.

Las micro y pequefias empresas tienen una rebaja de la tarifa del impuesto a la renta de 3 puntos
porcentuales, es decir, se aplica la tarifa def 22%.

(2) Las microempresas pueden deducirse de la base imponible para ta determinacién del impuesto a la
renta un monto eguivalente a una fraceion basica gravada can tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales.

{3) Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado. Durante ef afio 2018, [a Compafiia generd impuesto a |a renta causado es
de USD 8.751.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision los
ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017,

8.2. Nuevos aspectos tributarios

Fl 29 de diciembre del 2017, se imitid la Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de Ia Gestidn Financiera, a continuacion, se detallan los acpectos més
importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a {a Ley para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de ia Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por toncepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anterigres; en
el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sida consideradas decucibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto alarentaen la
misma proporcién que hubigses sido deducibles o na.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionade con las provisiones
efectuadas para cubris los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momenta en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacién hasts por el monto efectivamente pagado.




Ley Orgdnica para el Fomento Produtivo, Atraccidn de inversioes, Generacidén de Empleo y Estabilidad v
Equilibrio Fiscal

Ei 21 de agosto de 2018, se emitia la Ley Orgdnica para el Fomento Produtivo, Atraceion de inversioes,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detaltan los aspectos més
importantes de |la mencionada Ley:

+ Se establecen incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como;

- Exoneracion del impuesto a ia renta par las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afos, contados desde el e} primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera
de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos, Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectotes priorizados
industrial, agroindustrial y agropecuario dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exorneracion por 15 afios.

- Exoneracién del iImpuesto a ia Salida de Divisas — 1SD en los pagos realtizados en el exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversién.

- Exoneracion de impuesto a la rentz y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia
de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industriasbasicas por 15 afios contados
desde el primer afio en &l que generen ingresas atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversign y se ampliaradn por 5 afios mds eh e case de que dichas inversiones se realicen en

neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta
ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn; siempre
y cuando, fas sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de ios dividendos a
una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliming el 4ltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establece lo siguiente; “En fo
determinacion y fiquidacion de impuesto g lo renta no se reconocerdn mds exoneraciones que las
previstas en este articuio, aungue otras leyer, generales o especicles, establezcan exclusiones o
dispensos o favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tribuatrios parag nuevas inversiones Productivas, Generocidn de Empleo y de Prestacion de
Servicios”,

- Se determind neuvos sectores como priorizados para ef Estado, teles como: agricola; dleo guimica;
cinematografia y audiovisuales eventos internacionates; exportacion de servicios; desarrotio y
servicios de software, produccién y desarrolto de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en lines; eficiencia energética;
industrias de materiales y tecnologias de construccin sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial v agro asociativo.




Los adminsitradores u operadoes de ZEDE estardn exonerdos del pago del impuetso a la renta y su
anticipo por los primeros 10 afiocs, contados a aprtir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Tarifa

Se establece que 13 deducibilidad en el Impuesto 2 la Renta y fa exenién de 15D relacionados con los
pagos originados por financiamiento externo serdn aplicacbles a todo perceptor det pago en el
extarnjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
régimen Tributario Interna y con estandares internaciones de transparencia.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando [z sociedad dentro
de Ia cadena de propiedad de los respectivas derechos representaticos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparadc en un paraiso fiscal, jusrisdiccidn de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Eruador.

Utilidad en la enajenacidn de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban |as sociedades domicilaidas
0 no en Eeuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
proverientes de Ia enajenacio directa o indirecta de derechos representativos de capital; las
sociedades domiciliadas o estabiecimeintos permantes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenders producida
enajenacidn deirecta ni indierecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo vy se establece
su devolucidn, en el caso de que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en ¢l otrogamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los serviicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usaos agricola pasan a gravar 0% de VA,

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisicones locales e importaciones de bienes y
servicips, podra ser utilizado hasta dentro 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podra solocitar al SRI {a devolucion o compensacién del erédito tributario por retenciones de (VA
hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran soiicitar la devolucion del IVA de los bienes y sevicios
adquiridos para la exportacion de servicios.

impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin 1a intermediacién de instituciones del sistema financiero
ya no representan un hecho generador para €l pago dei I15D.




- Seincluye como exencion de 15D, los pagos al exterior realizados a instituciones finacnieras por
otros costos refacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del 15D, [os pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internaciones y que cumplan con ciertas condicionas como
limite de Ia tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado 3 microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucién de iSD a exportadoes de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y hienes de capital, con fa finalidad de que sean necesarios para fa prestacion del
servicio que se exporte,

- las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir
de la vigencia de fa Ley de Solidaridad, en las provincias de Manab{ y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta per 15 afios, contados desde el primer afic en el
fue se generen ingresos atribuibies Gnicamente a la hueva inversién. Para el caso de sector
turistico, estd exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

Precios de transferencia.- De conformidad con disposicones legales vigentes, los contribuyentes sujetos at
impuesta a la renta que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a USDLS millores, estdn obligados a presentar el estudio de Pecios
de Transferncia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de {a Compafiia con partas relacionadas durante el afic 2018, no
supera el importe acumulado mencionado,

9. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son los siguientes:

31-dic-18 3i-dic-17
Muebles y enseres 16.276 16.276
Yehiculos 35.000 13.368
Otros activos 13.368
Bepreciacién acumulada {33.669} (29.644)
Total 30.975 -
10. Cuentas por pagar comerciales
31-dic-18 31-dic-17
Cuentas por pagar proveedores locales 451.238 419.476
Total 451.238 419,476

Cuentas por pagar representa valores pendientes de pago principalmente a proveedores por adquisicion de
materiales de construccién cuyo periodo de crédito promedio de compras es de 45 a 90 dias desde la fecha
de la factura.




11. instrumentos financieros

11.1.  Gestidn de riesgos financieros

Las actividades de |a Compafia la exponen a varios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus
resultados.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, mismas que se
encargan de |la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las dreas
operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econamico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compa#ia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia.

Riespo de crédito

Ei riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

La Compafiia tiene transacciones de crédito con compafias relacionadas y de terceros. La Administracién
cansidera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que ]a compafia a adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes.

La cancentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que previo a otargar crédito, 3 Compania analiza
la posicion financiera del cliente.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compaiia es a responsable de la gestién de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez
de la Compafifa. La Administracion maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitareando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
{os perfiles de vencimiento de os activos financieros.

Riesgo de capital

ta Compafia gestiona su capital para asegurarse gue se encontrard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimignto en sus socios a través de |a optimizacidn de
los saldos de pasivos vy patrimonio,

ta Administracidn de la Compafia realiza una revision frecuente de 13 composicién del capital y los riesgos
de cada uno.
La Administracion efectia una evaluacion pericdica de la posicion financiera de la compafiia, misma que de

acuerdo a la Administracion de la Compafia demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.




11.2.  Instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos 2l costo amortizado y mantenidos por la Compafiia es
Como sigue:

2017
Nota 2018 {No guditado}
Activos financieros:
Costo amonrtizado:
Efectivo 5 158.359 407.332
Otras cuentas por cobrar [ 200,352 12,126
Total 218.711 419.458
Pasivos financieros:
Coste amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 478 344 457.879
Totai 478.344 457.87%
11.3. {ndices financieros

Los principales indicadores financieros de |a Compa#iia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo UsD$132.592
{ndice de liguidez 1.26 veces
Pasivos totales / patrimonio B.20 veces

La administracidn considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base al tamafio y
sectof en el que se desenvuelve la Compaitia.

12. Otras cuentas por pagar

31-dic-18 31-dic-17
Otros pasives pot pagar - 11.294
Total - 11,294
13. Obligacianes bancarias
31-dic-18 31-dic-17

Corto plazo
Cuentas por pagar obligaciones bancarias 18.250 -
Total 18.250 -

Largo plazo




Préstamos bancarios £9.365 79.024
Total 69,365 79.024

14. Patrimonio

14.1. Capital sacial

&l capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$10.000 divido en cuatrocientos participaciones
nominativas y ordinarias de un délar {US%1) cada una.

14.2. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere gue par lo menas el 5% de |a utilidad anual sea apropiada como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance ef 20% del capital social. £sta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

14.3. Resultados acumuiados

Esta cuenta esta conformada paor:

Resuftodas acumulados primera adopeion NIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajuistes originados en la adopcitn por primera vez de las Niif
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |a adopeién por primera vez de las NiiF, El saldo
deudor podra ser absorhido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si
los hubiere.

Utilidades retenidas:

E! saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compafiia y puede ser utilizado para la

distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

15. Ingresos

Un resumen de fos ingresos reportados en los estados financieras es comoe sigue:

31/Dic/2018 31/Dic/2017
Ventas netas de mercaderias 12% 2211174 1.902.534
Ventas netas de mercaderias 0% 36.354 60.042

Total . 2.247.707 1.963.476




16. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

31/Dic/2018 31/Dicf2017
Costo de ventas 1.738.217 1.471.208
Total 1.738.217 1.471.208

17. Gastos de administracién

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

31-dic-18  31-dic-17

Sueidos y salarios 211.209 155.713
Arriendos pagados 123.640 124,480
Otros bienes 45,589 45,641
Otros servicios 36.823 63.185
Mantenimientos 15.976 13.179
Transportes 12.229 25
Servicios bdsicos 6.708 9.795
Honorarios personas naturales 6.311 0
Depreciacién 4.025 Y]
Gasto viaje 2.641 4,190
Combustibles 1.659 3.502
Gastos de gestion {alimentacion) 1.530 6.850
Suministros 1515 4.440
Comunicaciones 1.425 2.104
impuestos tasas y contribuciones 1.345 -
Materiales de oficina 850 755
Utiles de aseo 533 5.559
Materiales de computacion 233 72
Seguridad privada 194 -
Seguros'y reaseguros 52 25
Lubricantes - 2.335
intereses bancarias - 4.753
Total 474.486 446.605

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros Agosto 6, 2019, no se
produjeron eventos gile en opinidn de fa Administracidén de fa Compafia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieras adjuntos.




13. Aprobacién de los estados financiergs

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 hamysido aprobados por ta
[
: mitiva. En opinién de la
madificaciones.




