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(b) Moneda Extranjera
Transacciones en Moneda Extraniera

Las rangsacclones en moneda extranjera son converidas a la moneda luncional respectiva
de la Compaiia a las \asas de cambio a Ias fechas de las transacciones. Los activas y
pasivos monelarnos denominados en monedas extranjeras o la fecha de reporte, son
reconvenidos a la moneda funcional 3 la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o
pérdidas por conversidn de moneda extranjera en paridas monelanas, son la diferencia
anire ol coste amorizado de 8 moneda funcional al comignzo del periodo, ajustada por
intereses y pagos efecivos durante el periodo, y el costo amortizado én monegda extranjera
convertido a fa lasa de camhbio al final del periodo

{c) Instrumentos Financieros
L Efectivo v Equivalentes de Efeciiva

El efectivo y equivalentes de efectivo se compane de los saldos de efectivo disponible en
caja y en cuénlas bancarias y de olras inversiones con vencimienos oniginales de tres
Meses o menos, que son usados por la Compaitia en |a gestidn de sus compromisos a
cono plazo,

il Actlvos Financieros no Derivadas

La Compafia reconoce inicalmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en la
cual se onginan. Los otros actives financieros se reconocen Inlciaimente en la fecha de
negociacldn en la cual la Compaifiia comienza a ser pare de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de afectivo derivadaos del activa expiran, o cuando fransfiere los dérechos a recibir
los fujos de efectivo contractuales del activo financiero &n una ransaccion en la cual se
ransfieren subsiancislmente fodos los resgos y beneficos melacionados con @
propiedad del aclivo financiero. Cualquier parlicipacidn en los activos financieros
iransfendos, que séa creada o relenida por |3 Compafiia, 58 RCONOCE COMO un acive o
PASIVG SEPAM00.

Los aclivos y pasivos financieras son compensados y @l monto nefo présentado en el
estado de siluacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafila cuenla con un
derecho legal para compensar las mantos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultAneamente,

La Compafia clasifica sus activos financieros no dervados on la calegoria de
préslamos y padidas por cobear,
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iii, Présia artidas por Cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar son aclivos financieros con pagos fijos o
determinables que no se colizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente =g
reconocen al valor razonable mas cualguier costo de transaccidn directamente atnbuible,
Posterior al reconocimients inicial, los préstamos y paridas por cobrar ze valoran al
costa amordizado usando =l meétodo de interés efectivo, menos las pérdidas por
deteriore.  Los préstamos ¥y pardidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar
comerciales ¥ oiras cuentas por cobrar,

iv, Activos Financieros Mantenidos hasia el Vencimienio

Si la Compania fiene la intencidn ¥ capacidad de manlener los instrumentos de dewda
hasta su vencimiento, esios acivos financieros se clasifican como mantenidos hasta el
vendmiento, Los activos financiercs mantenidos hasta el vencimienio son réconocidas
inicialmente a su walor razonable mas cualquier coslo de transaccidn direclamenie
afribuible, Posteror al reconocimienta inicial, los activos financieros mantenidos hasta el
vencamiento se wvalorizan al costo amordizado usando el método de inlerds efectivo,
menos cualguier pérdida por deterioro.

v. Pasivos Financierns no Dervados

Inicialmenie, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la facha en la
cual se orginan, Todos los otros pasivas financieros son reconocides inicialmente en |a
fecha de Ia transaccion en fa cual la Compaiiia se hace parle de las disposiciones
contractuales del instrumento. La Compadia da de baja un pasivo financiens cuando sus
abligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Comparia clasifica los pasivos financieros no derivados en |a categoria de otros
pasivos financieros. Eslos paswos financiens son reconocidas inicialmente a su wvalor
razonable més cualguier coslo de la ransaccidn directamente atribuible, Posterior al
reconacimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amorizado usando
ol mélodo de interés efectiva.

La Compafila liene los siguienies otros pasivos financienss: cuentas por pagar
comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

vi. Capilal Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emilida por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a s
emisién de acciones ordinarias, de haberos, =on reconacidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualguier efecto tributano.

{dy  Mejoras a la Propiedad Arrendada, Mobiliano v Equipos

i. Medicidn en el Momenio del Reconocimiento

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobilano v equipos 2o miden inicialmente por su
cosio.
(Continga)
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Las mejoras a propiedad armendada, mobiliano y equipos Se reconccen como aciivo s5i es
probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser
determinado de una manera flable.

El cosio de mejoras a la propiedad arrendada, mobilians v equipos comprende su precio
de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la
puesta en condiciones de funcionamienio.

Los programas de computacidn adguindos gue estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de (05 respeclivos Bquipos.

Medicitin Pasterior al Reconocimienta

Despues del reconocimiento inicial, las mejoras a la propiedad arendada, mobiliaro y
equipns son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de delerioro de walor.  Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Métoda de Depreciacion y Vidas Utiles

El costo de mobiliaro v equipos se deprecia de acuerdo con el mélodo de linea recla.
La vida fil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimade registrada sobre una base
prospectiva. Las mejoras a propiedad amendada son depreciadas con base en el
métoda de linga recta en funcidn del menor de los lapsos entre [a vida Olil estimada del
bien y Ia vigencia del contrato de arrendamiento.

A continuacidn se presentan las vidas dliles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Wida il

fen anos)
Mejoras a la propiedad amendada g
Mobiliano ¥ cquipos de oficina 10
Equipas de computacion 3

. Ratin o WYenta

La ulilidad o pérdida que surja del refird o venta de una mejora a la propiedad arrendada,
mohiliario ¥ equipos es calculada comao la diferencia entre el precio de venia y el imporie
e libros del active; 18 misma es reconocida en resultados

Activos Arrendadas

La clasificacion del amendamiento de aciivos depende de si la Compafiia asume
sustancialmente fodos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieraos cuando se asumen fodos los resgos v beneficios inherenies a la
prapiedad; en caso confrana se clasifican como aperativos,

(Coantinna)
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Los pagos realizados bajo un arendamiente operacional se reconocen en el estado de
resullados integrales bajo el método de linea recla durante el periodo de arrendamiento.

Las maojoras hechas a los actives arendadas se reconocen comao aclivo y se clasifican como
mejoras a la propiedad arrendada, mobilianio v equipos.

Retariorn

Aclivos Financieras

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacidn
de los estados financieros, para detemminar si exisle evidencia objeliva de deteriora. Ln
aclivo financiero estd deteriorado si existe esa evidencia objetiva de deterioro como
Consecuencia de uno o mas evenios de pérdida, ccumides después del reconocimiento
imicial dal activo y ese o esos evenios de perdida tienen un efecto negativo en los flujos
de efectiva futuros del activa que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objefiva que un actvo financioro estd deterorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un dewdor, |a reestructuracidon de un valor
adeudado a la Compafiia en 8rminos gue esta no consideraria en ofras circunstancias,
indicadores que el deuder o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del presiatario de la Compaffa, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de delenors de los aclivos financieros medidos a
costo amodizado (cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar) a nivel
colectiva, La evaluacion se realiza sobwe Ia base de una revision objefiva y sistematica
de fodas las cantidades pendientes de cobro al final de cada pericdo v representa Ia
meajor esfimacion de la Administracion sobre las perdidas en gue podrian incurmirse por
aste conceplo,

Una pérdida por delerioro relacicnada con un active financiero que =& valora al costo
amonizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados a la tasa de interés
efecliva. Las pérdidas se reconocen en resullades v se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterorne contra las partidas por cobrar.  El interés sobre el activo
deteriorado contindia reconociéndose a ravés de la reversion del descuents. Cuando un
hecho posterior causa que el monto de la pérdida por delerioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resultados

Las pérdidas por deleroro pueden ser reverlidas dnicamente sila reversidn esla
objetivamente relacionada con un evendo occumido después de que la péndida par
detenorn fue reconocida.

Aclivos no Financieros

El walor en libros de los aclivos no financieros de la Compania, diferenfes a impuesio a
la renta diferdo, s revisado en la fecha del estado de siluacidn financiera para
determinar &1 exisle algin indicio de delerioro. S0 exislen tales indicios, entonces se
estima el imporde recuperable del acltivo. Se reconoce una pérdida por deterong s el
valor an libros de un astivo o su unidad generadora de efeclive excede su imporle
recuperable,

(Continda)

-12-



(g

GIKECUADOR S. A, INVESTIGACION ESTRATEGICA

{Subsidiaria mayormente posaida por Merc Analistas de Mercados S A P | de CV)

Molas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

El mnporie recuparable de un advo o unidad generadora de efectivo a5 el valor mayor
anlre su valor en uso y su valor razonabla, manos |os gasios da venta, Para detemminar
al valor en wso, se descuantan los flujos de efectvo fuluros astimados a su wvalor
presante usando una 1asa de descuenlo antes da ilT'I'FIuES!ﬂ gue refleja las valoracionas
actualas del mercado sabra al valor del dinero en el liempo y 105 fesgos especificns que
puede tener el activo, Para propdsilos de evaluacion del deterond, 105 aclivos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados junios en el grupo mas pegueno de
activos llamados "unidad generadora de efeclive”™ que generan flujos de enlrada de
afective provenientes del uso conlinuo, o5 que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de olros aclivos 0 unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por delerioro son reconocikdas en resullados.

Las perdidas por deteriom se revierten si existe un cambio en su impore recuperable,
Cuando se reviere una perdida por deteroro, el valor del adlive no puede exceder al
wvalor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amorizacidn, si no se hubiess
reconocido una perdida por delerioro.

Impuesle a la Renla

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impueesio -a la renta cormiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 52
trata de paridas que se reconocen en obros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuys caso el impuesto lambién se reconoce en otros resultados integrales o
en &l patimaonio, respectivamente.

Impuesio a la Benla Cormenie

El impuesto comente es el impuesto que se espera pagar sobre la wlilidad gravable del
ano, utiizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del
estade de siluacidn financera vy cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
antenores.

Impuesto A la Renta Diferida

El impuesto a la renta diferdo es reconocide sobre las diferenclas lemporarias gue
surgen enbre |a base tribularia de aclivos ¥ pasivos v SUS respeclivos importes
reportados en los estados financieros.  El impuesto a la renta diferndo se determina
usando tasas tributaras que han sido promulgadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha del estado de siluacidn financlera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el
impuesia a la renta diferido activo sa realice o el impuesto a la renta pasivo s liguide,

Ln activo por impuesto diferdo es reconocido por las pérdidas tribulanias no utilizadas v
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. El adlivo
por impueste a la renta diferido es revisado en cada fecha del eslado de situacidn
financiera vy &5 reducido en la medida en |la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados serdn realizados.

(Contindal
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Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo S¢ compensan cuando existe
el derecho legal exigible de compensar impuestos aclivos correntes con impuestos
pasivas comenles y cuando el impuesto a fa ronta diferido activo y pasivo s& relacionen
con la misma autondad tibutana.

El impuesto a |a renia diferido esta calculado considerando el decremanto progresivo de
|ag tasas impositivas, prevista en la legislacion fiscal vigente en Ecuador,

lii. Exposicion Trbulana

Al determinar &l monla de los impuesios cormenies @ impuesios diferidos, la Compania
considers e impacio de las posiciones Bscales inchenias y si pueden adeudarse
impuesios @ infereses adicionales.

La Compahia cree que la scumulacion de sus pasivos Wnbulanos es adecuada para
lodos los afos fiscales abierios sobre la base de su evaluaciin de muchos faclores,
incluyendo Ias interprelaciones de k3 ley inbulana v la éxpenencia anterior,. Esia
evaluacion depende de estimaciones y supuesios, ¥ puedé imvolucrar una serie de
juicios noerca de evenlos futuros. Puede surgir nueva infarmaciin que haga que |8
Compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales acluales; {ales
cambios en Ios pasivos fiscales impaclaran el gasio Ascal én @l periodo en el cusl 52
daterminan,

(hy  Beneficios de Empleados

La obligacidn de la Compaiia con respecto a planes de beneficios de jubllacidn patronal
estd definida por el Codigo de Trabajo de la Repdbiica del Ecuador, el cual establece ia
obligacidn por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compafia, la cual califica como un plan de beneficios definidos sin asignaciin de fondos
separados

Ademds, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando |a relacidn laboral lefming por
desahucio, ¢ empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base en e
nimero de alos de servicio.

La Compafia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubiiacidn
patronal @ indemnizaciin por desahucio por separado, calculando &l monto del beneficio
future que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios duranle el periodo
actual y perlodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presante.
El cdlculo @5 realizada anualmente par un actuanio calificado, usando el métoda de
unidad de crédito proyectado, La Compaiia reconoce an resullados la tolalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

(Continta)
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La Administracidn wtiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, utilizando informadcion financiera poblica, Estas supuestos incluyen una tasa
de descuento, o5 aumentos esperados en 1as remuneraciones ¥ permanencia futura,
entre atros.

Cuando fengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacidn con servicios pasados prestados por los empleados, serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente,
hasta que los ernpleados fengan darecha a 1ales beneficios, En la medida en la cual los
empleados lengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd
reconocide inmediatamante en resultadas.

cuando lengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, |a
compafia procederd a reconocer |as ganancias o pérdidas dervadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presente de las obligacionas por beneficios definidos contraidos por la entidad, asi
como cualesquiera ganancias y pérdidas acluariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas,

Beneficlos por Teminacion

Las indemnizaciones por lerminacion o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuando es lomada la decisidn de dar por terminada la relacion confractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gasios en la medida en la cual el
empleada praves el servicio o &l beneficio es devengada por el mismao.

Se reconote un pasivo si la Compadia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto coma resullado de un senvicio entregado por el empleado en el pasado
¥ la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
dervadas de |las leves laborales ecualorianas, comesponden al pago de la decimercera
remuneracidn, decimocuarda remuneracion, fondos de reserva, vacaciones, bono por
desempeno y particpacdon de |os trabajadores en las ulilidades de la Compania.

Frovisiones ¥ Conlingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones v contingencias, onginadas en
reclamas, litigios, multas o penalidades en general, se reconccen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando exisie una obligacion legal o implicita resultanie
de eventos pasados, e5 probable que sea necesario un desembolso para pagar la
ohbiigacian y el monio puede ser razonablemenie estimada.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a fulura, a
la lasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiemps v los riesgos especificos de la cbligacion.  El saneamiento del
descuanio se reconoce como costo financiero.

(Continda)
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El imporne reconocido como provisitn corresponde a In mejor eslimacidn, a 1a fecha del
esiado de siluacion financiera, lomanda en consideraclén los nesgos e incedidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstanclas concurrentes a la valoracion de
astas,

Cuando no es probahle que un flujo de salida de benelicios econdmicos sea requerido, o
el monta no puedes ser estimado de manera fiable, la obligacidn as revelada como un
pasive conlingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya exislencia serd
confirmiada por Ia ocwrencia 0 no ocumrencia de uno o mas evantos futuros, son también
eveladas como pasivos coptingenies, 8 menos que la probabilidsad de un fujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

MO S8 reconocen ingresos, ganancias o aclivos conlingenios

Los ingresos por presiacidn de . servicios  se calculan al welor rezonable de la
conlrapréstacidn cobrada o por cobrar, teniends én cuenta &l impore estimado de
Eualguier descuenio, bonificacidn o rebaja comercial que 1a Compadiis pueda otongar:

S¢ reconocen por referencia al grado de temminacin de Ia prestacion del servicio. Tal
grado de lerminacidn se determing considerando |a medids &n Io cual se ha incurmido en
s costos pinbulbles directamente a los esludios abjelo del servicio,

En consecuencia, log ingreses ordinancs asi delerminados 5@ reconocen con cangs a las
cugnlas por cobrar comerciales - ingresos devengados no faclurados, mieniras los
cllentes aprusban emitir las faciuras respectivas. En agquellos casos en los cuales los
clientes aulorizan la facluracion yo pagan impores que éxcéden al grado de avance de
la presiacion de los senvicios, [05 MismMos S8 FeConoCen como ingresos difendos; una vez
cumplidas Ins condiciones implicitas en la poliica conlable, sa reconocen en los ingresos
Grdinaros.

Coslos y Gastos

Los gasios son reconocidos con base en lo cousado O cuando son intcumdos. Se
reconock inmedisiamente un gasio cuando el desembolse efecluado no produce

vi. Ingresos Financiens y Castos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos  principalmente  por  intereses  sobre
colaciongs lemporales de excedentes de efectivo.

Los costos financieras estan compuesios por gastos por inléroses en préstamos o
financiamientos.  Los oostos por préstamos que no Son directamente atribuibles a la
adouisioldn, 18 construccidn o la produccion de un activo que calfica, @ reconocen en
resultados usando e mélodo de interss efeclivo.

{Confinia)
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Las ganancias y pordidas en maoneda extranjera son presentadas compensando los

montos corespondientes camao ingresos o costos financieros dependiendo de si los
meadimientos en moneds extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida neta.

Mormas Muevas y Revisadas Emilidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Nomas Intemacionales de Informmacidn Financiera (MIF), Momas Intemacionales
de Contabilidad {MIC) e Interpretaciones del Comilé {(CINIF), nuevas y revisadas, han sido
emilidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del
2012 v no han sido aphicadas anlicipadamenie anla preparacion de estos estados financieros:

Efechva a
Marma P Lk partir de
MIIF T {enmienda) Rewlacan - Compens acidn de activas
Timanc eros ¥ pasives inancieros 1 de aneno del 2073
MIF 10 Egladas inancierss cansalidados 1 de aneng del 2013
MIF 11 Asusrdos conjunbos | de@nero del 2013
MIIF 12 Infarmacidn a revelar sobre paticipaciones
en oiras enlidades 1 de enero del 2013
MIF 13 Medician del valar rmznnable 1 de enerno del 2013
HIC 15 Benpficos a los empleados 1 de enero del 2013
RIS 27 (2011} Estados financicros saparadoes 1 de enano del 2013
MIC 28 {2011} Invarsiones en asociadas y negocios
conjunios 1 de enero del 2013
MIC 52 {enmianda} Compensacion de actvos financenos y

-

de anens del 2014
de eners del 2015

pasives financierns
MIIF S (2005 ¢ 2010) Inatrumentos financienss

-

La Compafiia no planea adoplar lempranamente eslas normas, Aguellas que pueden ser
aplicables para la Compafia se sefialan a continuacidn:

fay  MIF 8 Instrumentos Financieros (2008 v 20104

La NIIF & (2009) introduce nuevos requenmientos para la clasificacion y medicidn de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las
caracteristicas de sus flujos de caja contracluales. La MIF 9 (2010} infroduce adiciones con
relacidn a los pasivos financieras. El IASE actualmente fiene un proyecto activo para hacer
modificaciones limitadas a la clasificacidn y requernmienios de medicidn de la NIF 9 y
adicionar nuevos requermientos para direcclomar ol delerora de activos financierns y
contabilidad de coberuras.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para pericdos anoales gue inicien en o después del 1 de
enero del 2015, con adopcidn lemprana permilida. Mo se espera que |8 adopeoidn de la NIIF
8 tenga un impacte en los aclivos y pasvos financieres de la Companiia,

{Comtinia)
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1] or Raz hle

La NIIF 13 proporciona una fuente tnica de orentacidn sobre cbmao el valor razonable es
medido, y reemplaza la guia de medician del valor razonable que estd actualmenta dispaerso
a lravis de varias MIIF, Sujelo a excepciones limitadas, la MNIIF 13 25 aplicada cuanda la
maedicln o revelacidn del valor razonable es requendo o permitida por alras NIF, Se estima
aui esta norma no lendrd impacto alguno en los estados financieras de la Compadia, La
MIIF 13 es elecliva para perindos anuales que inician en o despuds dal 1 de enero del 2013,
con adopeidn lemprana penmitida.

NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicidn de beneficios de empleados a corlo plazo y olros
beneficios de empleados a largo plazo, para clanficar la distingidn entre los dos. La
Compaiiia reconoce en resuliados ia tolalidad de las ganancias o pérdidas acluanales que
surgen de los planes de beneficios definidos; Ia NIC 18 (2011) elimina esta opcidn y requiere
que tales ganancias o pérdidas acluanales se reconozcan en obros resullados integrales.
NIC 18 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero del
2013, con adopcidn temprana permitida.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que Se determinen los valores razonables de los aclivos y
pasivos financieros y no financieros para propdsilos de valuacion y revelacidn, conforme los
criterios que se detallan 8 continuacidn. Cuando coresponda, se revela mayor informacin acerca
de los supuestos efeciuados en la determinacidn de los valores razonables.

{a)

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y padidas por cobrar se estima al valor presente de los
fiujos de efectivo fuluros, descontados a la tasa de interds de mercado a la fecha de
medicidn. Las cuénlas por cobrar comientes sin tasa de interds son medidos al monto de la
factura original, si el efecio del descuento es inmatenial. Este valor razonable se determina al
momento de reconocimiento inicGal y pawa propdsilos de revelpcidn en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Otros Pastvos Financieros
El valor razonable, que sé delermina al momento del reconocimisnto inicial y para propdsitos
de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre 1a base del

valor presente del capital fuluro y los flujos de interds, descantados a la lasa de inlerés de
mercado a la fecha de mediciin.

Los monlos registrados por préstamaos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base on que las tasas de interds de las mismas son similares a las lasas de
mercado, para instrumantos financieros de similares caractaristicns,

{Contimial
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Los monios regisirados de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas y gasios
acumulados por pagar sé aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos
tienen vencimienio en & cono plazo.

En &l curso normal de sus negocios y aclividades de financlamionto, la Compariia esta expuesta a
distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden afectar de manarm mas o menos significativa
al valor eoontmico de sus fujos y aclivas y, en consecuencia, sus resultados.

Marco de Adminisiracion de Riesgos
La Adminisiracidn es responsable por establecer y supervisar o mamco de adminisiracion de

fesqos, asi como & desarmolio ¥ seguimienio de las politicas de adminisiracion de riesgos de la
Companiia

Las politicas de adminisiracion de nesgo de la Compafda son definidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y confroles de riespo adecuados, asi
como para monilorear los nesgos y el cumplimiento de los limides. 5o revisan regulammente las
paliticas y los sistemas de administracidn de riesgos de la Compaliia a fin de que reflejen los
cambios on las condiciones de mercado y en las aclividades, La Compadia, a8 través de sus
narmas y procedimientos de administracién, pretende desarmoliar wun ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
adminisiraciaon de rigsgos y révisa si su marco de adminisiracion de riesgos es apropiado respecio
a los riesgos a los que s& anfrenta la Compafia.

A confinuacion se deiallan los principales riesqgos a los cuales estd expuesta la Companiia:

(a) Riesgo de Crédito
El resgo de cridito as &l riesgo de péndida financiera que enfrenta la Compaiiia s un ciente
o contraparte en un insiromenio financiero no cumple con Sus obligaciones conlraciuales, y
e ongina princpalmente de 1as cuenlas por cobiar comerciales y olras cuenlas por cobear,

La exposicidn mixima de la Compadiia al riesgo de crédio a la fecha del estado de stuacion
financiera es como Sigue:

Impone &n libros
31 de diciembre del 1 de enermn
2012 2011 del 2011
Efeciivo Y edqubvilentes de ofeclivo US% 206, 333 G 085 205 66T
Cuentas por cobrar comerciales ¥
otras cuenias por cobrar Tad, 440 Ta6 538 J19.918
uss 1.038.772 TE2 B33 "25 585

{Continga)
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La Compafila presta servicios de investigacion de meércado prncipalmente a clienies
localizados en todo el Ecuador; consecuentemenie, €l nesgo de crédilo se ve afectado
principalmaente por |as caracieristicas individuales de los clientes. La Compaiia ha definido
una politica de nesya, bajo la cual analiza a cada cliente individualmente en lo que respecta
8 80 solvencla, antes de ofrecer las condiciones estdndares de cobro y entrega del servicio
La Compafila no requiere garantias en relacion con los deudores comerciales,

La Compafila establece una estimacidn para delerioro de valor qué represenla su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con Ios dewdores comarciales, La estimacion
considern la pérdida especifica que se delermina con base en una evaluacidn de los
mismas

La anligiedad de los saldos de las cuenlas por cobvar comerciales a la fecha del eslado de
siunckdn o3 s siguienie;

41 de dciembre del 1 d& ensio
2012 2011 del 2011
Vigenie y no delenoiada uss 406 227 352 158 96,855
Do 1 a 20 dias 69.196 £1.403 32055
De 21 a 60 dias 150,747 143.717 85 641
De 60 dias a 150 dias - 22 760 12.104
D 151 dins p 360 dias - - -
Mis de 360 dias - - a0 738
L3 626170 610039 2E1. 443

El mowvirnianto de |a estimacion para detenigro de los doudores comarcinles fue la siguiente;

Afs lerminado el
Blota _3-1 de diclembre
2012 2011
Saldo al inicio del afo LISS - 50788
Casligos . (S0, T88)
Saldo ol snpl del afio LI5S =
I 1

La Compailia estima que los monlos en mora por mis de treinta dias son lolalmente
recuperables sobie la base del comporiamiento de cobro histérico y los andlisis del nesgo de
crédito de los clientes.

La Compafiia #slima que no requiere una estimacion para deleroro para ninguno de los
saldos por cobrar o compaiias relaconadas.
Ofras Cunnfas par Cabrar

Los principales componentes de las oftras cuentas por cobrar lo consliluyen los saldos con
una instiluclén gubarnamental (el Senicio de Rentas [ntemas) por US5112.427 al 31 de
diciembre del 2012 (US5109.501 y US385.062 al 31 de diciembre y 1 de enaro de 2011,

respectivamente); las mismas que no 5e encueniran en mor.
{Continda)
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Efectivo v Equivalenies de Efeclivio

La Compaiila mantenia efeclivo v equivalentes de efectivo por USS295.332 al 31 de
diciembre del 2012 {US$66.085 y US5205.667 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
respectivamente), que represenian su maxima exposicion al resgo de crédito por estos
activos. Bl efectivo y eguivalentes de efectivo son mantenidos en bancos que tienen
calificaciones de resgo independiente que denotan niveles de solvencia v respaldo
adecuados, las cuales superan la calificacidn A7,

Riesqo de Liguides

El resgo de liquidez es el riesgo que |la Compaifila lenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financleros, que son liquidados principalmente con
la entrega de efectivo, El enfoque de la Administracidn para adminisirar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuanda vencen, flanto en
condiciones normales comao de tension, sin incumir en pérdidas inaceplables o amesgar su
repulacidn.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efecliva de los desdores comerciales junio
con las salidas de efectivo esperadas para liguidar sus cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas ¥ gastos acumulados por pagar.

La Compafia realiza estimaciones de flujo de caja mensvales con un horizonle de
planeacidn de un afio y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asequrar el nivel de
liquidez gue le permila atender sus obligaciones con terceros.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieras no
derivados (en ddlares americanos):

Tujos de efectiva conbraciuale:

Impone 2 MEses o
an libros Tatal Menos
31 de diciembore del 2012 -
Cuentas por pagar comerciales uss 158.3231 158,331 158,331
CHras cuentas ygastos acumulados
par pagar 271411 27 111 27111
Uss 185 442 185 442 185,442
31 de dicembre del 2011 -
Cuentas por pagar comerciales 55 145 462 145 462 145 452
Oiras cuenias ygasios acumulados
por pagar 238X 23828 238928
Uss 168 250 169.380 169,380
1de enero dal 2011 -
Cuentes por pagar cormercales LSS B2 455 B2.458 B2 455
Oiras cuentas y gasios acumulados
por pagar 26 000 26.000 26.000
LIS& 105 4559 1084548 108.458
{Continda)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el resgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en los lasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de 1a Compania o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la adminisiracidon del

nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de
pardamelros razonables y al misma tiempo aptimizar la rentabilidad.

i

Riesao de Moneda

La moneda ulilizada para fas ransacciones an e Ecuador es gl dilar amercann y las
iransacciones que realiza la Compania principalments son en esta moneda. Las
iransacciones con compaiias relacionadas domiciliadas en Europa s& realizan en eurgs,
pero ol ipual qué las ransacciones can terceros hechas en monedas distintas al dolar no
son por monios significalivos; por lo lanto, la Adminisiracion estima que |a expasicion de
Ia Compania al nesgo de moneda na 25 relevanie,

Al 31 de diciembre del 2012 la Compadiia reporta Euros 12,595 de cuenlas por pagar
comerciales, que represenla Su exposicion al nesgo en moneda extranjera. Al 31 de
diciambre dal 2011 y al 1 de enera def 2011 la Compafiia no repona saldos en moneda
exiranjera.

La iasa de camblo promedio aplicada duranie el ano fermineds &l 31 de diciembre de
2012 fue USS 1,29 por euro, y tasa de cambio al contado aplicada al cierre de ese ano
fue USS1,32 por euro,

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respecto de la variacidn en la tasa de cambio de moneda exiranjera electuado
por la Compailia concluye gue la misma es poco significativa.  El debilitamiento del US
délar conlra ¢l EUR al 31 de diciembre de 2012 (movimiento del 9%) habria disminuido
el patrimanio y los resultados en aproximadamente US$661. Este andlisis se basa en
una varacidn en la 1asa de cambio de moneda exiranjera que ls Compafila considera
como razonablemente posible al fimal del periodo sobre el que se informa.

Riesgo de Tasas de Inlerés

Los activos y pasivos financiens dio la Compadia no devengan ni causan inlereses,
respectivamente. En consecuencia, la Administracadn considera que la Compaflia no
estd expuesia a este riesgo.

Administracion de Capital

La palilica de la Compafia &5 mantener un nivel de capital que l& permila conservar la
canfianza de los inversionisias ¥ acreedores ¥ sustentar ol desarmolla fulure de sus negoclos.
El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambias en el enfoque de la Compatiia
para la administracidn del capital durante el afo.

(Continga)



