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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
GfKEcuador S.A. Investigacion Estratégica:

Opinién adversa

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GfKEcuador S.A. Investigacion
Estratégica, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, debido a la importancia del asunto descrito en el parrafo de bases para
opinién adversa, los referidos estados financieros no presentan razonablemente la posicién
financiera de GfKEcuador S.A. Investigacion Estratégica al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la Opinidon adversa

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, éstos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se
desprende de dichos estados financieros, al 31 de diciembre del 2018 la Compafia

mantiene un déficit acumulado por US$1,010,638, que representa el 116% de su capital,
situacién que de acuerdo con disposiciones de la Superintendencia de Compafias constituye
una causal para la disolucion de la Compaiia. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2018,
los pasivos corrientes exceden los activos corrientes en US$127 mil y desde el mes de agosto
del 2018, la Compania no ha generado ingresos. Estas situaciones mas la decisién de su
Casa Matriz de cerrar sus operaciones en Ecuador, indican que la Compafia no continuara
como negocio en marcha. Sin embargo, de estas situaciones, la Compania no ha cambiado
su base contable de medicion y presentacién de una empresa en marcha a una base contable
de liquidacion, la cual implica determinar el valor neto de realizacién de los activos y pasivos
de la Compania y provisionar todos los gastos de la liquidacion de la empresa. La Compafia
no ha determinado los efectos del cambio a la base contable de liquidacion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de GfKEcuador S.A. Investigacidén Estratégica de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones

Deloitte se refiere a una o méas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.
DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
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de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion adversa.

Otro asunto

Los estados financieros de GfKEcuador S.A. Investigacién Estratégica por el afio terminado el
31 de diciembre de 2017, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron opinion
adversa el 19 de marzo de 2018.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Administracién de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparaciéon de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compainia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafhia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
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grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresamos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaifiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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GfKECUADOR S.A. INVESTI ON ESTRATEGICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 201,600 199,253
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 14,460 224,063
Activos por impuestaos corrientes 10 21,645 67,233
Total activos corrientes 237,705 490,549
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos 7 3,559 5,633
Otros activos 10,000
Total activos no corrientes 3,559 15,633
TOTAL 241,264 506,182

Ver notas a los estados financieros

-] Vinjcio/Granda
/Representar\te Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 8 317,039 260,598
Beneficios a empleados 11 33,316 13,683
Pasivos por impuestos corrientes 10 13,948 31,439
Ingresos diferidos S - 17,474
Total pasivos corrientes 364,303 323,194
PASIVOS NO CORRIENTES:

Beneficios a empleados = 22,715
Total pasivos 364,303 345,909
PATRIMONIO (DEFICIT): 13

Capital social 868,572 868,572
Reserva legal 19,027 19,027
Déficit acumulado (1,010,638) (727.326)
Total patrimonio (déficit) (123,039) 160,273
TOTAL 241,264 _ 206,182

| FE -
Diana Andrad =4 -

Gerente Financiera



GfKECUADOR S.A. INVESTIGACION ESTRATEGICA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddlares)

INGRESOS 155,347

COSTO DE SERVICIOS 14 (41,527)
MARGEN BRUTO 113,820

Otros ingresos 46,660

Gastos de administracion 14 (429,820)
Otros gastos 14 (10,040)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 279 )
Menos gasto impuesto a la renta: 10

Corriente (3,032)
Diferido SR

Total (3,932)
PERDIDA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (283,312)

Ver notas a los estados financieros

379,692
(172,796)
206,896

10,559
(485,140)
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GfKECUADOR S.A. INVESTIGACION ESTRATEGICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado

31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddlares)

EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 416,604 605,281
Pagado a proveedores y empleados (409,504) (720,383)
Impuesto a la renta pagado (4,753) (7,135)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) de
actividades de operacion 2,347 (§22:237)
ACTIVIDADES EN INVERSION:
Adiciones a muebles y equipos y efectivo neto
utilizado en actividades de inversion e _(11,680)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de Casa Matriz y efectivo neto proveniente
de actividades de financiamiento - 149,949
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto durante el afio 2,347 16,032
Saldos al inicio del afo 199,253 183,221
SALDOS AL FINAL DEL ANO 201,600 _ 199,253
Ver notas a los estados financieros
Q
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GIKECUADOR S.A. INVESTIGACI ON ESTRATEGI CA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CI EMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

GfKEcuador S. A. Investigacion Estratégica en adelante “la Compania” es una sociedad
andnima, fue constituida en el Ecuador el 12 de marzo de 2008. La direccion registrada
de la oficina de la Compania es Corufia N27-88 y Orellana, Quito - Ecuador. ElI 99% de
las acciones de la Compania es poseido por Merc Analistas de Mercados S. A. P. I. de
C.V. La Compania forma parte del Grupo GfK, cuya matriz final es GfK SE, domiciliada
en Alemania - Niremberg.

La actividad de la Compania es brindar servicios de asesoria en las areas de analisis de
mercado, mercadotecnia, publicidad, y, en general, lo relacionado con la direccién y
administracién de negocios.

La Compafia durante el ailo 2018 oper6 hasta el mes de agosto, a partir de esta fecha y
por decision de su Casa Matriz ha dejado de operar, por cuanto es decision de sus
accionistas proceder a la liquidacién de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no tiene personal, al 31 de diciembre de
2017 alcanzé los 8 empleados.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (I1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018.

La Administracion de la Compania revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 no refleja impacto sobre
los activos financieros de la Compafia en cuanto a su clasificacion, medicién y
revelacién.



Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.

La Compania evalué los impactos de la NIIF 15 en las siguientes fuentes de
ingresos:

Servicios de investigacién de mercado (Ad hoc Business)

El negocio Ad hoc comprende productos de GfK para los cuales se realizan
encuestas empiricas y sistematicas a medida que se utiliza y sirve de base para las
decisiones de marketing. El negocio ad hoc comprende los siguientes (sub)
productos:

. “Brand and customer experience”: ofrece una oferta innovadora que integra
Experiencia de marca e investigacion de la experiencia del cliente. Dependiendo
de las necesidades del cliente los resultados se proporcionan al final de un
contrato en términos de un informe o presentacién, o se entregan de forma
continua.

. “Market Opportunities and Innovation”: investiga las tendencias, incluyendo lo
que es cambios en el mercado y cémo estan evolucionando las necesidades de
los consumidores y aplicando este enfoque hacia la optimizacion de todos los
aspectos de la propuesta de productos en particular, incluidos los precios y el
disefio del paquete del producto. Normalmente, los resultados de un proyecto
se presentan al final de un contrato.

. “Shopper”: ayuda a los minoristas y fabricantes a conocer al comprador; es
decir, sus necesidades y expectativas, como optimizar la cartera de productos
minoristas y la colocacién para aumentar sus ventas y fortalecer la fidelidad de
los clientes. Esto se hace a través de la medicion de datos en tiendas en
combinacién con un profundo conocimiento de la industria. El resultado final
de es un informe al final de la investigacion.

. “User experience”: antes de la fase de disefio de los productos, GfK busca
comprender las actividades y expectativas del usuario. Posterior al disefio
inicial, GfK realiza pruebas de usabilidad y otras investigaciones formativas con
usuarios para refinar los disenos.

. Otros: esta categoria consiste en estudios de medios mas pequefos y
actividades de panel de conocimiento. GfK lleva a cabo calificaciones
especificas de los clientes utilizando su base de datos.

El negocio de investigacion ad hoc se contabiliza mediante el método del
porcentaje de finalizacion. El progreso del proyecto se determina como la relacion
entre los costos realmente acumulados y el total de costos anticipados del
proyecto. La estimacién del costo total es continuamente monitoreada durante la
vida del proyecto. Los cambios en la estimacion del costo total se incluyen en el
célculo de las ventas reconocibles en el momento en que puedan anticiparse.
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2.2

En el negocio de investigacién ad hoc, no hay un uso alternativo de los informes.
Adicionalmente, existe un derecho exigible de pago que cumple con los criterios de
la NIF 15, y los ingresos se reconocen a lo largo del tiempo.

La aplicacion de esta norma en el afio anterior y actual, que son efectivas a partir
del 1 de enero de 2018, no ha tenido un impacto en la posicién financiera,
resultados del afo o relevancias de la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IHFE Titulo en o después de

NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de |la nueva definicién de arrendamiento

La Compania haré uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Administracion prevé que la aplicacion de esta norma no tendré impactos
significativos en los estados financiero.
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POLI TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Companiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion de los estados financieros - Los estados financieros han
sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018 la Compafnia mantiene
un déficit acumulado por US$1,010,638 mismo que representa el 116% de su
capital, situacién que de acuerdo con disposiciones legales constituye una causal
para la liquidacién de la Compafia. Adicionalmente, la decisién de sus accionistas
es liquidar las operaciones de la Compaiia durante los primeros meses del afo
2019 y por tanto, no continuar como negocio en marcha. Los accionistas se
comprometen a entregar el soporte financiero suficiente con la finalidad de liquidar
las obligaciones y deudas pendientes de la Compafiia.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
doélares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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3.4

3.5

3.6

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Muebles y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacién
acumulada iguale el costo del activo menos su valor residual. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
aho, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Clases de activos Vida util (en afios)
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipo - Una partida de propiedades, plantay
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La
utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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3.7

3.8

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafhia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccién del
plan ocurre, o cuando la Compafia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al
valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a la fecha en que se determindé el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en el que surgen.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce los ingresos provenientes
de servicios de asesoria en las areas de analisis de mercado, mercadotecnia,
publicidad, y, en general, lo relacionado con la direccion y administracion de
negocios, entre otras actividades.

Los ingresos por prestacion de servicios se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Se reconocen por referencia al grado de terminacién de la prestacién del servicio.
Tal grado de terminacién se determina considerando la medida en la cual se han
incurrido en los costos atribuibles directamente a los estudios objeto del servicio.

En consecuencia, los ingresos ordinarios asi determinados se reconocen con cargo
a los deudores comerciales - ingresos devengados no facturados, mientras los
clientes aprueban emitir las facturas respectivas. En aquellos casos en los cuales
los clientes autorizan la facturaciéon y/o pagan importes que exceden al grado de
terminacion de la prestacion de los servicios, los mismos se reconocen como
ingresos diferidos; una vez cumplidas las condiciones implicitas en la politica
contable, se reconocen en los ingresos ordinarios.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
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3.14

3.15

3.16

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros reconocidos como tales, son
posteriormente valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor
razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Deterioro de activos financieros - La Compafia reconoce una provision para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que
se miden al costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales,
arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia
financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafhia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compania se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICI OS CONTABLES CRiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACI ONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compania, que se describen en la nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compania

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones
de desempefo

En la Nota 3.11 se describe la politica de reconocimiento de ingresos.

Al emitir su juicio, la Administracion consideré los criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, por el
grado de terminacién de la prestacion del servicio, este grado es determinado
considerando la ocurrencia de los costos atribuibles directamente a los estudios
realizados. La Administracion de la Compaifia considera que el reconocimiento de
los ingresos en el afo en curso es apropiado.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Cdlculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la Compafia utiliza informaciéon prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos
histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Companfia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
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que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamarno de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

5. EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Caja 200 200
Bancos 201,400 199,053
Total 201,600 199,253

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 5,375 61,655
Comparnias relacionadas (Nota 16) 3,420 50,920
Ingresos devengados no facturados - 2,270
Subtotal 8,795 114,845
Provisién para cuentas dudosas (59) -
Subtotal 8,736 114,845
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas (Nota 16) 5,724 5,812
Anticipos dados a proveedores 604
Notas de crédito desmaterializadas (1) - 102,803
Subtotal 5,724 109.219
Total 14,460 224,064

(1) Corresponde al saldo de notas de crédito desmaterializadas por retenciones de
Impuesto al Valor Agregado de los meses de mayo de 2014 a mayo de 2017
devueltas por el Servicio de Rentas Internas el 22 de diciembre de 2017,
mediante resolucién No. 117012017RDEV270838. Estos documentos fueron
vendidos en el mes de abril del 2018.

ESPACI O EN BLANCO
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MUEBLES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
Partes relacionadas (Nota 16)
Otras cuentas por pagar

Total

INGRESOS DI FERIDOS

Yanbal
Roche Ecuador S.A.

Total

ESPACI O EN BLANCO

31/12/18

63,173
(59.614)

3,559

2,630
591
338

3,559

31/12/18

11,026
254,087
51.926

317,039

31/12/18

31/12/17

73,435
(67.802)

5,633

4,313
785
535

5,633

31/12/17

22,802
217,407
20,389

260,598

31/12/17
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 31/12/17
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 821 44,554
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado —

IVA'y retenciones 20,824 22,679
Total 21,645 67,233
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas 12,655 10,779
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta e

IVA por pagar 1,293 20.660

Total 13,948 31,439

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliaciéon entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (279,380) (296,406)
Gastos no deducibles 141,107 206,013
Pérdida tributaria (138,273) (90,393)
Impuesto a la renta causado 25% - -
Anticipo calculado (1) 3,932 6,348
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 3,932 6,348

(1) A partir del afno 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafia registré en resultados US$3,932 (US$6,348 en el
2017) equivalentes al anticipo de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el affio 2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015
al 2018
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10.3

10.4

Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afo 44 554 43,767
Recuperacion por devolucion (44,554)
Provision del ano (3,932) (6,348)
Retenciones en la fuente 4,753 _7.135
Saldos al fin del ano 821 44,554

Aspectos tributarios

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afnos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podré& ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afnos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afnos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracién por 15 anos.
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- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados
como industrias bésicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se
ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidén; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacidon de
Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a
gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podréd ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de

materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte
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10.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

11. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

31/12/18 31/12/17
Otros beneficios de empleados (1) 31,404 9,684
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 1,912 3.999
Total 33,316 13,683

(1) Corresponde principalmente a los beneficios por pagar al ultimo empleado de la
Comparnia cuya fecha de liquidacion fue 27 de diciembre y su aviso de salida
registrada en el IESS 31 de diciembre de 2018.

12. INSTRUMENTOS FINANCI EROS

12.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidas al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 201,600 199,253
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 14.460 224,063
Total 216,060 423,316
Pasivos financieros medidas al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) y total 317,039 260,598

12.2 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Comparnia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

12.3 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Comparia, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

12.3.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia.

La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafia utiliza informacion financiera disponible y
sus propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes.
La exposicion de la Compafia y las calificaciones de crédito de sus
contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total de las
transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas.

La exposicidon de crédito es controlada por los limites de la contraparte que
son revisados y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania.

12.3.2 Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafia. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas con su accionista mayoritario, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.3.3 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

Capital Social

La Compania ha emitido 868.572 acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de US$1.00 cada una, las cuales estan suscritas y pagadas a la fecha de
los estados financieros.

Reserva Legal

La Ley de Comparnias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias
andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta
anual, hasta igual, por lo menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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13.3 Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de
las NIl F

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo sélo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiia.

14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 41,527 172,796
Gastos de administraciéon 429,820 485,140
Otros gastos 10,040 28,721
Total 481,387 686,657

Un detalle de los costos y gastos por naturaleza es el siguiente:

31/12/18 31/12/17
Gastos por beneficios a los empleados 205,175 220,492
Honorarios profesionales 56,723 128,336
Costos de servicios 41,528 109,217
Gastos de viaje 12,315 5,058
Arrendamientos y mantenimiento 22,365 87,564
Asistencia técnica y financiera 4,979 31,980
Servicios basicos 3,014 19,892
Depreciacién 2,073 23,104
Gastos de representacién 874
Otros gastos 133.215 60.140
Total 481,387 686,657
Gastos por Beneficios a los Empleados

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 98,351 147,491
Otros beneficios 80,127 36,138
Beneficios sociales 16,296 20,377
Vacaciones 10,401 5,036
Jubilacién patronal e indemnizaciones - 11.450
Total 205,175 220,492
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15. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

15.1

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es como

Afno terminado

sigue:
31/12/18
Ingresos:
GfK Custom Research, LLC 45,084
GfK Conecta S.A.C.
GfK Ecuador Investigacion de Mercado Cia. Ltda. -
Total 45,084
Costo de los servicios:
Gfk Emer AD Hoc Research S.L 3,211
GfK Colombia S.A.
Gfk SE
Gfk Romania 258
Netquest Iberia -
Total 3,469
Gastos de administracién:
Honorarios y otros gastos:
GfK SE 55,511
GfK Custom Research, LLC. 1,160
GfK Conecta S. A. C. 273
GfK CE Argentina S.A. 299
Corporacion Empresarial Asa S.A.P.I de C.V.
GFK Custom Research Brasil Pesquisa de
Mercado Ltda. 5.161
Total 62,404
Servicios de asistencia técnica y financiera -
GfK:
Malta Services Limited y total 4,979
Reembolso de gastos:
GfK Ecuador Investigacion de Mercado Cia.
Ltda. y total 2,546

31/12/17

45,084
10,438
99.600

155,122

9,404
17,375
475
233
777

28,264

89,397
1,160

31.980

9,895
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15.2 Saldos con partes relacionadas

15.3

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:
GfK Custom Research, LLC. 45,084
Gfk Retail and Technology GmbH 2,140 2,140
GFK Conecta S.A.C. 3,696
GfK Ecuador Investigacion de Mercado Cia.

Ltda. 1,280 -
Subtotal 3.420 50,920
Otras cuentas por cobrar:

Merc Analistas de Mercados S.A.P.l. de C.V. 5,719 5,807
Corporacién Empresarial Asa S.A.P.I de C.V. 5 5
Subtotal 5,724 5.812
Total 9,144 56,732
Cuentas por pagar comerciales:
GfK SE 188,370 129,246
GfK Colombia S.A. 13,553
GfK Bulgaria, Institut fur Marktforschung E 9,403
GfK Malta Services Limited 65,717 62,604
Corporacion Empresarial Asa S.A.P.| de C.V. 1,821
GFK Custom Reserch Brasil Pesquisa de

Mercado Ltda. - 780

Total 254,087 217,407

Los saldos con compaiiias relacionadas no devengan ni causan intereses y son

cobrados y liquidados, segun sea aplicable, entre 30 y 90 dias posteriores a la

fecha de emision de las facturas; sin embargo, debido a la falta de liquidez que
han tenido entre sus partes relacionadas se ajusta el plazo segun los acuerdos

entre las partes relacionadas.

Compensacion recibida por el personal clave de la gerencia
La compensacién recibida por el personal clave de la Gerencia de la Compania

por concepto de sueldos, beneficios sociales corrientes y planes de beneficios
definidos no corrientes se resumen a continuacion:

31/12/18 31/12/17
Sueldos y salarios 37,185 34,800
Beneficios sociales 7,025 6.175
Total 44,210 40,975
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16.

17.

18.

19.

ARRENDAMIENTO OPERATIVO

En marzo 31 de 2018, finalizé el contrato de arrendamiento operativo en la ciudad de

Quito con vigencia de 5 afios, en abril 2018 ha suscrito un nuevo contrato con vigencia
de 1 afo. En julio de 2017, la Compainia decidié terminar anticipadamente el contrato
de las oficinas de Guayaquil.

Al 31 de diciembre de 2018 el gasto por concepto de estos arrendamientos fue de
US$22,365 (US$79,720 en 2017).

COMPROMI SOS

Los compromisos mas importantes de la Compainia, al 31 de diciembre del 2018, se
detallan a continuacién:

Contrato servicios generales - El 1 de enero de 2009, efectivo desde entonces y con
vigencia de 5 afos, la Compaiiia suscribié con GfK SE un acuerdo de servicios generales,
a través del cual la relacionada provee servicios en las areas de finanzas y contabilidad,
manejo de personal, asi como su experiencia en los negocios. El honorario
correspondiente a la contraprestacion de estos servicios se determina en funcion de las
ventas presupuestadas para cada afio; el gasto por concepto de este contrato ascendié a
US$55,511 durante el afno 2018 (US$89,397 en 2017). El contrato fue renovado
automaticamente el 1 de enero de 2018 por un afio adicional.

Contrato servicios compartidos - El 1 de enero de 2012, efectivo desde entonces y
con vigencia de un afo, renovable automaticamente por el mismo periodo, si las partes
no convienen lo contrario, la Compafia suscribié con GFK Malta Services Limited, un
contrato de servicios compartidos para la consolidacién de la informacion de toda la
Compaiiia, en las areas de direccion, administracién, tecnologia, finanzas y comercial. El
honorario inherente a la contraprestacion de estos servicios se determina con base en
una férmula prevista en el contrato, la cual da consideracion a la participacion de la
Compaiiia en el negocio, en funcién de sus ventas a terceros; el gasto por concepto de
este contrato ascendié a US$4,979 durante el afio 2018 (US$31,980 en el afio 2017).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(marzo 27 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACI ON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania en enero 25 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la
Comparia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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