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Ala Just de Mesina 
EMKECUADOR S.A. INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA: 

amos auctado la astas fnanciros que se acompañan de GIKECUADOR S, A AVESTIGACIÓN 
ESTRATEGICA (%a Compañia”), cue paluyen l alado e succión nanciea al 31 de ema de 20+4, y los astados de restos Insraes, de carios sn S pavmono y de fuos de alcvo porel 

o due Jarminó en asa faca y as notas que comprendan ún tewuman Ge las police imporsnos de 
Somutied y cos Piomación slesins. 

  

nsponsnblidad de la Acrwistación oras Estos Firancioos 
La Admiistación es respontlo por la piepamcón y prasentacón razonsbl de gatos estados. 
Francos de acuerdo cos a Noms narnacionalos de lfomacón Fnancira y por contro! mare 
us óslamina pscasaro pam párr la preparación de estados Inancstas que sat los e aros 
Islcatnos. yates deco y auda 6er 
Ferponssblldad delo Autores 
Nuestra resporassides es expresa ura opinión sobre stos astados Inancieris con base en nuestra 
“ucitoa ESectuamor nuestra sucia de acuerdo con Nocmas iitemaconalss de Auglora Ese. 
Somasrequieen que cumsásnos con ts raquermientos ótecs peninariss, y pleniiquemos y reslcomas. 

le mudiocia cara cblenes ina seguridad razonable acerca del los estados francis están Tar do. cies aalicabs. 
Uns autoria ly electr procedimientos para obener evidancis de auctri sob los montos y. nvlacoput en ls sados franceros. Los procadiménos seleccionados dependan do rusa Jucia cluyando la evajurción ce los oszos de aras agntkcalros en los estados Mnanceroa, debido a 
aude 0 eror “A hacer esse sualuconos de tiaego,conseraros ls conti nismos perinrtes 
ls sregaricón y prosentación razonable Se los estados rancioos de (a omisad an erdan a diseñar 
úrccsdinien de audiori núcurdos als crcurstzaias, pero a on al prapéaho de opresar ura. enién otro la acacia de corol intamo de la amino”. Una audio lambin iduye sale o 
“ewopldo de los pines de Contaba utlzados y la razcnablias de as asimiconas corales on sor la Asmmiacin. sal tomo Sila la Josi an Clan de on aos 

  

  

  

Consideremos que le even de udri que bamos benito 0 sufi y apropia pur pro 
ur tane para nasa opinen 

(Conteo) 

   



Opinan 
En runtta oie, ls sados frances menconados ens prmar párato presentan rezcnstsemsnte. nodos on aspecto rmporartos la aluncón ráncira de GIKECUADOR 5. A. INVESTIGACIÓN. ESTRATÉGICA el 31 de deembre ds 2018, y su desempeño financiar y sus fujs de afecto por e 
año que mino on ess facha de contomiad con las Nomas iaracienalos de Intrmacón 
Financia 

Entes sun Asunto 
¿Como se máca en le pola 7, da Compañia durante al año 201 lavo 
raros, a Adminisración na puesta e» marcha cos panes comercia y eorigs pues Fever 
cha atuscán, Adicenalmenta, ba conimaco que os accionisas anregarn sl sopor fnanciro y 
bcn, an elo de que la Compañia requiera para contar con sus operaciones 

  

KPMG. de 

SC -RNAEOSO 

Cétiacdos 

  

25 decoro de 2015, 

(Edi 
ri Vat Fr Sec pr 

    

 



  

Aguas 
AcIvOs comenta 

Electwo y eculaletos de nectvo 
Deudores comarcas y rss cuentas 
porcobrar 

Toll activos comente 
Acc ro cores 
Mgtoras ala propiedad arandada y ecuigos 
Impuesto al renta fer 
Drs aa 

Total actora comentas 

Total acivos. 
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| INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA Jer Mara Anita de Méscaoor 5.4, P 1 08€ V) 
(e Stuación Finance 
30014, con chas comparas al iiem e 2012 
Estos Unidos de América SS) 

Pastis Patrimonio ato 

Acasoes comrcaes 
tras cuentas y gastos acumulados 
por 

Fanáticos ajos empleados 
Ingresa dardos 

Tota pasivos corno 
Paslvono corea - Bmetios alos 
empleados y total smalca o comentes 

Total pasos 
Paltmesio, ute 
Caral oil Reserva log 

Firliados sema. 
Panionio, neto 
Total pastos y atamonto nto 
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GIKECUADOR SA INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA. 
(Suosisaa mayormstaposeida por Mere Asallts de Mercados S.A.P. 1.08 CV] 

Estado de estas negras 
Ad que mil 31 do cermua de 2014, con cra comperaas de 2013 

¡En Dave da 1os Estos Unidos os Amécs - ISS) 
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KÍKECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA (Subsitaria mayormente poseida por her Analia da Mercados S.A P | de CV) 
Estado de Fs de Electo 

Ad que ami el 31 de cara de 2014, cop cs compartes de 2013 

  

'n Dólares dels Estas Unidos de Arnórica - US$) 

ams ams 
Fije cio de Ino actes de operación 
Eo reci de rs Us 1zmeses ra seo pagas e rovenres, empleos y ore 2 a 
capota de a cs rent ma ceras 

¿aura y rra pegado 2200 2 ro eto uno en ls acidos 
ps uz rea. 

Frac de ataco de ay actvidaces de ncerin: 
Acccnesa meras a a propias srerada y equis 
Efaciva eco par la venta de mejeras a la proiedas 
erercaa y elos 
irc de veranos mantenidas hast 
Ceromamto 
Electo poto (lizado mn) provisto por ns actvitades 
een 

Darsnución neta dl atocivo 
FElectwo y equralentes de afecto al incio del año. 

    

ases) aro) 
20000 . 

% nen 

—— a 0 
Escasa) 
MEÑO, 063% 

Electo y eguvatentos de electo ana 0 año E 

> 
Goten France 

as notasentos páginas 7 26 non pare negra e ass estados Manciaos.



GIMÉCUADOR S.A INVESTISACÓN ESTRATÉGICA 
(Sutsidana masermente poseida or Mer: Araintas de Marcados S.A P.L de CV) 

Mota lo Estados Func. 
3 de deme do 2014 

¡En Dilo de os Estados Unidos de América US$) 

(1 Ent e Regrt 
Guia 8 A. aviacion Eemet a Coaña), e tasca ur qu te alu al 12 ae mart de 208, La dccón Prada de 8 lona de 

Esruña NETAS y Otal, Caño -Ecumdor E) 29% 0% a sccones det Compañia su poseo 
2% pts e Mete 3 ALP | de CV na soc ani ada a GN SE, 
Somelac an 

La Compañia se dedica a bándar servicios ds asesoría en las áreas ce andá de mercado, 
Frstcadoicnls.publcina, y. en pansra, lo relacionaco con la dreccón y administración de agota nte ovas actvidaces. 
3 Compara toma parta el Gn GM, cuya mat nl en GNC SE, comictiada se Alemania - 
armar 
E Comet ral 2 2 cd o o erat 22 

ón 3 prada nma ds USSEZ480 y presenta jos de ca oporatvos. gatos por USS24323. Esla otucn ss orjlia piapoimame por al Peamanto de 
E etderes on el mercado eculeraro, Coya estratega para capis potenciales cios ha sido 
Fama os y pres bas 
era vara eso stunción, Lu Adminicración estabaci varios planes comerciolas que incluyan: 
bisccada da muevos Clnias ruviién de precios con base en una entaleza para ec los 
aa y guetos. con ln de icaraar el punto e aqulkio m mus <peracones, Adcionalmorts la A Aran a confmado qu los accenatas entregarán el separo ngncieo y dácio, an al 
ass ds ue la Compañia resulto, para contuas las operacones n al Ecuador y ésta lore e reo par Paca bento aus pasos Doaracona y Eomproraos 

  

Los asados fnanciurs agunts han sido praparados de contenidas con o previo on las 
+= nismacionales de homacón Fasncera (NE), 

Estos antidos Marrieros fumas aulorzados gara au emisión por la Jeria de la 
Compañia el 23 da nara de 2015 y negún lan agencias esattaras serán sometidos ala 
eracacn dela junta de scconstas. 

10) Basesda Medición 
Lorestados Irancieos han so preparados sobre la basa el penca dl costo terco. 
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NKECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA (Subaltsta mayormerto pueda por Merz Antas de Mesados $ A. P 1.48 CV) 
ets 6108 Esacon Fnsnceras 

(En Dare delos Estados Unidos de América -LUSS) 

  

Moca Esta! vd Presentación 
ox astasos Inancron asón presentados en dólares de los Estados Uricx de Amis, 
que coreiuye la monada funcional de la Compañía. Toda la fommación so presenta on al 

monada, eptacuanco se indica de va manera 
so de Jus y Estados 

La orpaacón de as Inercia de nia o mo a ns A ero ue a Aliminsraion dela Compañía malcn Jucos. asimacinss y supuestos que atacan la 
plcacón depolas de consolida y los monos reporados de actos. patos. grasos 
Yaasns. Los resultados reales pueden der de tas atracos 

Las autmacones y supuestos revanis son revicos regularmente. Las reverse ls 
raciones cons on conca prospero. 

% dusis 
Ls itemación otra jucos mstenáss an la apcación de poicas de conblias que 
útlran lanar el electo más Importante sobra montos faconacios un os asados Fnancror na describa en la nta 12 npuesto ala Rania. 

» Sunsasione Inceridumires enla Ealmaciones 
La omcón sora supuestos e incuitumts de aetmación que tenun un fosgo signi de restar en un aula marlen el año que lemirar sl 3 de dciombro. JS 2D'S. sa cuya enla nota 12 - meccn de oblgacic por benalcios Serratos Supuestos acturalos cias 

La Compañía utiza la medición de tos valores razonables picpalmene car 
progntos de: ()reconocmamto inicial, (1 violación y (N cuado siste nccios 6s 
esenoro vatárdose de actos no Francis: 

Cuando se mide laos razona de un acto o paso la Compañia vtza ¿nos de 
rrercados bwrvats slampra que se postie. De acuerdo on la prev na AUF 
Tos valores razonabias no claican an meiosis Centro de una jerarquia dl valor 
razcrabie que sn basa en la varatis usadas en las lcnicas de vlorsción, como 
e 
+ rel? ruca catados (o autos) e mercados actos para tvos o paros pS 

(Contó) 

 



GIKECUADOR $, A INVESTIGACIÓN ESTRATEGICA 
(Subasta moyormert posea por Nor: Anaia de Mercados S.A. P | de CV) 

ets alos Estas Enanos 
En Dar m1 Estaos Unidos de Amérca -USS) 

+ Nal datos toronto os precios cotizados Indu an l Dv! 1, que on 
bservabis sora el actvo 0 pasivo, ya ses cieciamanta (orcos) o hatrecamente 
[demos e a precon) 

+ Noal 3 datos para el actvo o paso qu no se bañan an datos de mercado 
pS 

SL los Varablas usados pata mese el uno razonable de Un sto 0 puso gunda laalcars an reas cito de jraquía dol valor azanabl, entonces la medcén del 
valor rarnaclo Se Callca an ms tota en dl mismo rival de fresqui dl valor 
  

unique 
tal del parco en ll ocaró el cabo 

nta rca 8 a) se incluya romación acciona! sobr lo supuestos hechos al medr Jos 
ora Toni 

(31 Pailizasde Canubliad Sanitas 
Los soltcas ds contacicas merconscss AS adela tan 900 acuda consasenemene a 
lado los percdos presas en os asias Inancis, a menos Cue Dio RRE e 

   



SKECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATEGICA, (Subsidara mayormaras ponen por Mete Anal de Mercados 6-4. PL de CV) 
¡Nota lo Estados Financieros 

(En lara delos Estados Unidos de Amira -USS) 

Lo Actos Enanciasa y Pases Enaociars 19 Dedos - Reconocimiento y Bal 
La Compafís.reconoos iiculmente los prósmos y paridas por cobrar y los 
insumos de deuda ar a fea sn la cua se origen. Los cos schoa y pasivos 
nante so tecerocan rcioremtr en e de cotrtación 

La Compañía da de bai un acto fnantiea dando los decis coirciales sobra Jon jos de eeciva derivados del acivo explan, o cuando tanafer los derechos y 
ici os jos de efecto contraciule del acto financiero an una ranseccin se ia 
val su rarsferes sosncamense odos les fisegos y bensfeis reacionadas Lon ln 
proplesod cu acivo fnncioo. Cuulculr parzoacn en los =chros Mancisos 
Fanelerdos que sen cranda o inn por a Compara, yo none tomo Un aravo a 
alo separado, 

La Compañia de de baja un paso franca cuando sus obligaciones contacte non 
agacas o canela. ble raya expirado, 
Los actue y pastos feanciores son ompúnsadón y el ment not presentado an al 
usisdo de atscón frarcera cuando, y ado cuando, la Compañia =ueta con Un 
deroga ar egense les rica le el propóst Ius una ass 
esoo mmalzar lavo y Iquicr al paso Smultrasmeni 

| Acpecelnancaras co eras Medición 
Préstamos y Parts pe obrar 
Estos ncivos incalmants an mcenocen l valor recnatis más cosquir coso de 
ria accion aruba 

  

Postecor al reconocimiento il, los préstamos y portas por cobrar se valoran al Como arado cuendo el máloss do mmes elecho, mece los portas por 
deter, Las pinos y paradas por caba se componen de ddr coman y a eat po otra 

Los pastos Mmanciaos no derivados se nconacan nictmant a su vor razona 
vanos los costos de arastobn deectamente srulble, Posleror al reconacimiento 
Ica, eatn pashss Fania. se lean al costo amerizado ussrd el méjodo da 

trar socio 
La Compañia tana ls sguienas cos pasivos nancisos:acrscores comprciles y ros cuen y posts nsumndos por pagar. 

1 Canta Soc 
Los costos rerementsis srbulses directamente a la emo de ciones orar, 
de haboros, son recenccidos como una coduccón el patmonk, neta de cuelga loo utero 

(Conta) 
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GMECUADOR S.A. INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(Sutra mayra poscid por Mex Acsines de ercndos S A P. | e CV) 

nota los Esos Francos 
(En Dolwes e los Estados Unidos de Arica -1SS) 

Las meras a la proplogad arondada y equcos son valoradas al coso manos 
depreciación acumulada y páids per deter. 
Cuando paris marica de una partía de la propiecas arndada y aqupes poseen 
Vias Lales tra, sen repstradas de fra esparada cmo un components gal 
cmo. 

Cualquier ganancia o périón de la dasosicón de un elemento da mejora a la 
Pra nada y aqu canos a esla. 

1%. Cotos Post 
Las mejoras y rorovaciores mayorss que rerementan la «da UN del actvo, son opalzadas sólo 6 es probab ue sa even e elas benaleion aconómicos uo 
paraa Compara 

1. Dearacaión 
La Seginain co quo e casa loro eps, ql coespence lobo de un actwo menos su wir residual, La doprecición as roconocin outacos con a un método de ins ret, coslarando la va LU baca pora 
demos delos equipo. 
El reo de deaciación, las visas ¿les y tos valoro reicuaos son revisados sn 

cada aji y se jun al es necesario 
La mejoras a propiedad arrerdada son deprecadas <on ase an al modo de ines 

cta n Rincón dl menor 9 los lapsos nt la vid 08 entrada del is y vigencia 
A onYa de arandameto 

Las vos Los para os pericdos acusa y comparas son lor sguires 
Von 

Mejeras 1 propiedad ended Sanos 
"Ncbilano y epos de aora 1000. 
Exuiposde computación Mero 

“Acc Arandas 
La cinefcacón sel arendomiento do acts dipenido de e la Compañía asumo 

"evancalmonta toda los asgos y banefeis imnermes 4 la protndas. Sen cin 
Cono marcos cuna, so auumon xr los rmegos y Danahcios haras € 
rupias encoso <onrano se casta como operation 

(Corn) 
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GKECUADOR $ A. INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA, 
[Svsnitra mayurmante posalda or Mare Analia de Mercados S.A. 1.de CV) 

Metas alos Enacos Financieros. 
(En Dólares dejos Estan rico de Amic - US) 

Loa pagos eszacos bajo un arncament cperacona se conocen en escincos bajo 
má dels cta Cuanta el porcón de arrendamiento, 
Las mejoras hechas a ropicas amncata se reconocen como sclvo e ceca como, 
rejas aa propio aroncaoa y equpos y» eprecan por el menor dels sp est 

ls via dll uetmac dul bin yl penca de Eonia e arendamieno cperate, 
  

  

Las pórticos por detroo puedan sor raveridns únicamente 
jelvamerto, Placiaraci ón un suero ocurtdo Gosouds de que la parana 50 
ela ue rección 

Je Acto Fnacciars 
“roora en loa delos nctwos mo Francas dela Compañia, dean 
la roma Cfrco, es ravnado an a fecha dol estado de atuacón trance para dernrar y exa alg ndo de deroro, 
Sasiciontlas incio, entrces se esta ligar rcuperble del scoss. 

  

    

Centeno)
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SIKEOLADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(Susiiia mayormonie posnidn por Mero Ahalalas do Mercados 5.4 P 1 420) 

Mota los Estados Financiros 
(En aras e es Estados Unidos de Amésea - US$) 

Para propteños de avalusción del delo, los scives que no puedan ar prabacos 
indwidualanto, son azupadosjunos an el gro más poqueño de acivos amados 
“unas generadora de alero" que generan Fjos de enrada de elevo prorerintes 
al 150 seninao, los ue son Wnospencientes de ox Bus de anida de efecto de 
tros arios e unidades generadoras de feto. 
ES importa recuperblo de ur acivo unidad generadora de síscio es l valor mayor rie o vr en uo yes olor ratero, menos Jos goes cs yen. Para Stermar 
or an jrtan los fos de electvo Tus emmacos 3 0 valor present usando una tasa d descuento arias de ipossto que tw las uoracones 

Fcluales del merca sobre el val dol dera an al arpa y os rasgos ascacicos que 
puede tner actu 
Se reconoce lva périóa po deter sel bnpora e Iris de un acto o unidad 
enoradora de efecivo aycada su mpore recupertlo, Las áreas por delarro son 
Fesonccdan en mesadas 

Loa párticas por dear, cover sl muisin un cambio as mpora recupere. 
Cuando se reirte ura párid por desrero, al alor dl alo ne puede exacer sl 
valor us habra io daeinads, elo de derecación  amrttacón, y nose tines 
FUcancÍS un pá por dela 

Viso Pa 

  

El gueto por mposstz la reia osá compuesto por impuesta la sea corten y 
Ireuesto Sa renta Sterido. ES recorncito en resutados, scepio que de falscone CoN 
sitas iutonoc<ss un vos rutas Inogralns a deeciamerte e el estiman, e cuyo Esso el monto mpuasta rlecionsdo as conocido as oros esilados riageaa o el 
otmonio,speciamnte 
e Amt Rana Conta 

Etimpoosto la tota conto 0 sl ivpuwnta que so ospsra pagar sobres un 
¡ratio del año, utzando se Ímpnsia aprobada O 8 punto e es aoobada a 
fecha de estado ce eluación Inancsra y cual aro sl mpueste porpass! de años 

    

A inmussiza Berta Dí 
El impuesto ala trader ns ccofacido sobre las dlreccas lomperaras oxiieres 
rta sl apart en lbs 38 os acivos y patos para propóstos de Iommacós 
Fanta y os montos usados para prepóstos tutos: 
Ne sa recorece mpuesto a ren ierito por os forencis lemporanas que surgen 
an dl reconocimiento cial de Un aci o passo en una tansocción que no ss Uns 
Corinacin de negecos,y que no afecta a ¿lod o párdda Francesa gravable 

  

(Contó) 
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SECADOR SA INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA. 
(Subrifaria mayormente esida or Mare Anlstas de Mados S.A. P. 1 08) 

Wetsaos Estos Financisos 
(En Détras delos Estados Unidos ds Amero -I5S) 

La medilón del scivo y sasvo por impiemó a la renta diferido, ref ls 
prezcuencas facies que se derivaron de a forma an cuál ant espera l fra! 
el poriodo sobra el cual e informa. recuperar Tqular impo un lbros 6 aus 
cos y pasos. 
ES impuesto ala renta fordo os odio al ass de puesto que ss para apar 
las Oformcas tompernrias cuado son reves, basándose an ls leyes Iblaris 
quo han so opepadas e a punto de ase acicbadas 3 echa el saco de siuación 
Snancera 

  

Losracívos y pastos por Impuesto 2 la rana cerdo son compensados se cumplen 
Eos eteno   

Un actvo por importo coreo a sección por las cóciós viutras o ulteadas y 
lan dieron temporaria saduciles, en 1 medida nl Gl ses píohosta que paran 
"spontlos pararcis grabas ulos conta as cuales puedan sar uizadas. Los. 
civos pof Ivpuesto 2 la fanta Garda. on evlados an cada fecha, del estado de 
“suación Inanciara y son reducidos an la medida an l cut no £es probabla qua los 
anatcos por meuestos relacionados serán rezados 

1 Espoo imss 

  

  

A detemaas el imparte del mpuests la renta content s impuesto sant sfeido, lo Compañía comiera al irpacio ds lan pusconos fecales [ncerias y ul pueden 
deudas mpuesios e hismess sconsias 

  

Esta svatuación depends de ssenaciones y supuestos y puede involora una ens 
Jicis soma de sumo lios. Puede sur nueva nomecón que haga aus la 
Coanla amb sl Jo cerca de a ionidad delos pashws fecal actuales le 

Ger a o pa cales paco palo cal el plo e 9 ca 

| Eenefccrds Emplescos. 

  

a Compañía dessmina ia obligación ns relaconada con el bere por ustacón 
pátrnal a indermización por desatucio por separado, cuando el monto del srafes 
Íiro que los empleados hn aqui a cambio 8 sus surdis duran 1 pario 
cual y periodos previos: ase benslco he dstcuia para slminar su al pesen. 
El culo es runrado anual gor un actuario calfcado, usando ol "todo 
Actuar de Coso de Colo Unai Proyectado” can lua! se abona pare de 

los benefcias que ee han de pagar en al fulura a los servir prestas on lorca 
a 

¡Coninia) 

 



GIKECUADOR SA. INVESTIGACIÓN ESTRATEGIOA, (Subida máyormirtaposcida por Mere Analía de Mercados S.A PL de CV) 
"Nolazaies Estados Financieros 

En Dare delas Estados Unidos de América USS) 

Las disscscionss geles ny >evby La obigulsriadad de constr fondos 9 asignar 
“cis pasa cumple con talas planea, zor lo Gual stos lan como planas do 
Benfica dstridos xn asignación e fotos separado 

  

  

La Compañía reconcca en resutados la ttnidad de Ins ganmcas o pórticos 
“cuina q surgen des pises de boneteos demidos gue sa NC 43 Benefico 
106 Empleados (2011) aglcabiororencivaran pa perzdes susi que icieron 
200 deus del 1d nora de 2013. almió tal epcin y require que iio ganancias o 
Eérdidas scuarales so recoontcan ar cos mado Inlgralos, La svalucón hecha Bora Acminstación e la Compañía 1uspacto ste assi, cenuya que al efect no 

SE material. Los ganancias O púa Acurio. así como idos lor Galas 
isconaoas con los panas por berafios Caidos. NCIAEOdO el sammaminto dal 
Aescuamo, ue conoci an ls gas po enatcos a los ampleos. 
La Asiniaracón liza mupunatos para domar 2 major asimacn de aus 
Eenetlos los cualas 2 deis por la Compaña,Ullirndo iiomacin frarcra 
Plbica y propia "Estos supueaos clon una laa de cient, os suas. peracos de ls remuperacanas  pemesrancia ula, a o 
Cuando tscgun lugar mejoma o mducciones en Jo bmnofio de pla, la modicación resul as el benefio que sa rlcona Con sendos premios presos or lo 
empleados la ganancia o pérdida perla reduccón, sea reconocis siatantnta en fesultados. La Compañia recente ganancias y órdidas en quidacn de un plan de. 
Eoroteiosdetmidon nudo de cor. 

ll Beret or Terminación 
Las eemnizaciónes por terminación o cesa Iaboral, son reconocidos como gásto 
ando as tomada la decuón de dat por teminada la misión contacta son los 
“mpleados. 
rafa Carta ses 

Las cbigaciones ca essfeas oro pazo de los tabagaoas sor medias cbr una, oso no descontado y son  imoonockdas coro Gatto en la meda an 3 cual 
empleado proves al servo. banca es dvanzoco por l mimo, 

  

¡Sa roceneca Un psws ls Compañía paseo uña ciación legal mpllows acts se 
pagar este monta como restado de un era atagado por= pisado en pasazo 

Y ln coigacdn pude ser estada de meraea fabio. Ls penales scmulbcones econccióas por asta concaplacemespencn a bora ps lesampano y as usutlnccs 
nal Coco del Trabajo dul Ecundor ales como vacacones, panipacón de los “rajar en laz unldacos de la Corpañía, décima tara y décima ana 

  

Coninia) 
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TEECUADOR S A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(subasta mayormirte posa por Hero Aisa de Mercados 5. A P.! da) 

"Nata ados Estados Frances 
En Dar de a Estados Unidos dé Arica USS) 

Las cbigaciónse o sórdelas ascciadas com prorsicnos y coninoncis. agitados en eciamca ligas, mutas o pensldades an general, se resorccan como pasivo un el estao 
de stuacón "ranura cuado asis ys ouigación legal o emplcta resul de arantos. 
handos, o gobablo qua ce necesario un desemtoes para pagar la obligación y 6 monto 
le sr racoatiemont neimado. 

oviscnes so deman descontando al Io de foctv que ma ospra a fuuo, a 
ass snis de impuesto que reta la ouniacón seta el mercado sobre al vilo dl cero 
“nal tame y ls rnsgos espacicos de la tlgatión El sanaamieto del cassuento se. 
reconoce como como fnarcira. E importe ecnocdo Como prov corresponde a la 
mejor estación, al cra del asado de tuación Inahokí, omando an consideración los esos « mettdurbres que Iodesn a la mayoria de las suce y Crcunsiami. 
Eoncmantes ala vsoracin de seis 

    

Cuando no as probable que un fujo de salta de netos conómicos ss esquesdo, al 
monto no puedes se estimado de manera fable la ozígación es revlada como un pú 
Esningtm. Oslgaciones razonablamnto posibles cuya axélacc sará ontrmada or la 
etrenda o no Seurnas de uno o ás eventos ula, 390 LablN peveladas como. po Corina, a mes que a Paba: Se un Ajo e sa de alos 

  

Na se teconncen hgasos, ganancias o actos contegentes 
Baccnasinieno de namas Orinacasy Gas 
Erosión 
Los mgresos por prestación de servicos se csiulan al valor meonable e la 
ortapresación cobrado por cobrar, aiando sn cual Inpor ostmado de cunquer escusa, bonifcacn o rbajs comercial que la Compañia pueda cora 
Sa reconocen por feerenia al rado de temitación 1 prostción dol sanico. Tal grado 
e laminación o dates considerando la medida en a val sa a Incurido eos aos. 
bbs rectamente pstulo obs del sgnlco. 
E consecuencia, los Ingresos oisnarics así dnlomiñacos 6 pucemocor con cas a Es 
oudores comerlo - grasos davengados po lacados. mientas lo center apuntar 
“rar las fesuras respecivas. En aqueos £ssos en los cuna oa cintas sulcrzan la 
Tacuracón yl pagan mporo ¡ue oxoden al gado de manes de la gresación delos 
senicos. los mimos so ccnocan como ingresos dildos, una var csmpleas las Esodicones mps en polo contada. se rcanocen ens Ingresos cránaros 

Porta Gaos 
Los costos y gastos son resmockos con Bass en la cano a cuando son unidos. Sa 

Fuconeos Winaciarrcio un Data Cuardo el Ssmminiso efonuado vo producs bamolcos. 
e o 

  

Conte) 
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SNECUADOR SA. INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA, [Sora mayormente pomada por Mere Anatstas ds Mercados S.A. P. 1 de CM) 
Notas los Estados Financiera. 

En Dilars de los Estas Unicos de Adria - US$) 

(4) Musas Noms e bleraajacccas Al Adra 
Las numas nomas, mogicacces a nomas = hurpascones que pe mencionas contiuacón, 
son ssícabies os poros anunles que tamiz descuba Gl 1 de peo de 20%4, y no han 
ido apicas ateipaiamente mn a prparación de ecos estado fnancuros consolidados. 
UE tntmantos Francos 
La NIF 9 publcada an jul de 2914 remplaza lan ulas ce la MI 38 nstramontos Fnancirs: 
Rocenccimimto y Mesicón" La NIF Y tuya guia mésacn para la csaicacó y medición de insumos nancieros, incluyendo un ruevo medalo de púrdidas Crsticas seperacas car 

Extular e deter de a actvos Fnancisos, y nueves requermentos ganarles da esrabtetad: 
de cotas "La UY manten ls las acordas o loc y e 

  

  

a NIF 18 estbloce un marco tomplto para Cstamiar se reconccan ngesos de actvitades rgcaras, cuándo an reorocon yan qué monto, Ls NE 18 emplaza la actas quis para el 
Fecmocmiento de hyreson vclyendo la NC 18 greso dn Actas Orimaras” la IC 11 

PEspemnece Conamiccón” y CRE 13 Praza ee Fútaacin de Cris” 
La NIF 15 0 sfcon para parodos arunls que comiences an 0 cmpuéa del Y de anar da 2017 
Su scopcón temprana es pamera 
EL Grupo a nica el precano de eva el trgaco potencial resulte e a apicación e a NIF 

15. an emo mo atcoa que su acopcón tags Un mpecto Monllcatvo tora os =stacos 
nacer coracidades 
ras Musas Hrs. Modlicaciones a Nomas e erratas 
El Grupo no asgara que las uglents nuevas hormos o modifcacionas tengan uy Impacto 

"gnficatro soba los mute Inacio consolador: 
+ Frsnesde Benelos Detridos: Apottaciones de os Empleados (Modiicacizese xl NI 19) 
Mejoras Anuales las NIF Cit 2010-2012. 

+ Mejoras Avunis alas NIF ico 2011-2013. 
+ NIF 14 Cuentas de Diseno de Actviados Reguadas. 
+ Comtatsicad paa la Asquisción de Iteeses en Operaciones Conjunas [Mocicacions a la 
ME 

+ Acisración delos Mitos Acectabis de Dapeciación y Amentración (Modiicaciones ala NC 
167 Nc 38) sa) 

7
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SIKECLADOR SA INVESTISACIÓN ESTRATÉGICA (Subalsaca mayoman posi po Mora Arata de Mercados S.A P Le CV 
Notasjos Estados Pianciros 

(En Dilaras de os Estados Uridos de Aérea -USS) 

+ Agricultura; Plantas Proucteras (Vodicacnes la NIC 16 y NIC 21) 
+ Mitos de Patspación on Estados Financieros Separados Modreaconss ls NIC 21) 
+ Ven o Ceniriución de Actwos ar un hversionia y us Asociadas o Negocio Coruntos 

(Snareciones la NIE “0 y UC 28) 
+ Mera Anusias as NIF Cola 2012-2014 — aria nom 

Ansrumentos Fascioros Valores Razorables y Adrian de Siesgos 
la) Varas Resorts 

Las pollicas contabos 3 a Compañia seguiran que se deteminon lo viores razonables 
e lx ativos y posva Francos para propóstos de vaoracón y tevelacin, conforme las meros que sa dettar a coniuació, Cuando cormsponda, 58 low mayor tormacin 
esa delos supuestos elencos an la determnación delo rs aceraolos 
Estats y Partio Cobra 

Las comas por cobrar comentes sm asa ds narás son metas al meno dela fac 
Signal, 6 al oloci del descuento es Imsa! Esto olor rmonablo se Getmmiro al 
"món del recorccmno nba y para prepóaos de revolación en cada face de los éstos fnencras aras. 

  

  

Los montos e lbs de o6 deudores comaruiias y ovas cuentas por cobrar sa aptcaman y 
a valor razonabla, dado mu vencimiento de ora plazo, 
rss Pastos Fesrcans 

El valor agorstl, que e determina al momento dl mootccninto ca! y para rozó. e ración an ada cha de los estados Inarciess ausies, ss ales sra base del 
“rr present del apio Jutuo y los ujos de nids. descniados 81 asa da mier de. 
scada echa de moción. 

Los montos rgatrados de acresdorescomersalss y oras cuentas y gastos acumulados por 
Pagar so moresiman a su valor Tatonablo, debida a Que Ses stumentos Eenan darimient enel coro ple. 

0) Adriiavacón de Farazo Francesa 
opa está xpuesta alos squientnrósgos relacionados con el us de matumentos me 

eS   

+ Resgoacióso 
+ Riasgo do lquidez 
+ Fongo de marcado 
|. Mano de Atminincón de Riesgos 
La Adminieeación ne totzcrsabia por establecer y superásas sl marco e admiración 

de teagas,aal cama al desaolo y seguimiento de les pollicas de admiración de 
esparto la Compra 

(Continúa) 

ES



GAECUADOR SA ROVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(Setra mayormase posea or Mere Anas de Mlecados S.A. PL de CY) 

Moras ales Estados Francos 
[En Dels delos Estados Unidos de América -USS) 

Las palicas de adniutracón o rinezo a a Compañia san etblacións con tao de 
Icanifiar y analizarlos fosos onteridos por la Compañia. jr ¡mies y ccorcis de 
avgo adetimtws. y sara monitorear los egos y ol Gumzlímieto 0 ls lemas 

La Acunaración mortores sl cumplimento de las police y los prcesments de 
ómraracin de rasgo y vas = sa marco de mémmuracon Ce rusgo ES somo mugecto als esposas casi s ati la Compañia. 

  

ama a 
Vigurt y no etaarad USE an mas anos 
Deia 30 ns - dose 
Das a00 días, E 13738 

DA 80 mou 150 dos — O 
o E 

(Contnóa)



La Cempafa esta que dos montos an ora por ás 6 tinta los on time 
rocuprablos bra la hase del comporsranta de cobro ido y ea náls de isgo. 
ds erdto de os cientos 

La Comonña sta que no requiere una valmocin para etaroro para iguno de los 
tios por cobrara panas relacenads dass nota 18) 

as Cuentas nor Conrar 
Los prncpales compcnentes de aa otra cuaiza por cobra lo camttuyn os sos con 

sl Savico de Ranis iniemas por USSITA 333 y 31 de Gcembr de 2014 (USS12S 313 
8 a12013) los cunas sein a Compañía conser que seque una estación para 
Eno. 

Flaco y Eosarigrts e taco 
La Compañia muntenia electo y ecuimientos de slectvo por USO £08 al 31 00 
Sesemtro 0n 2014 1US$115530 en = 2015), que topemontan msi 3 

tego de coto por ios actos, ES saco y e 
Eibatrcalmento en bancos 8 Mstucores Únicas que an Genera muperan la 
lfcacón "A según agencias clficadoras de rnsgo Sepamiendenoa Bancos del Ecuador 

1 Bisgo duda 
ES enga de uldez a leo ue la Compañia isiga dto ara umgór con pus 

    
20.



GNECUADOR 5, A INVESTIDACIÓN ESTRATÉGICA 
(Sutsitris msyorminto posa por Mero Ansi ds Morcados S.A. P.L de.) 

Notas aos Estados Francieros 
(En Dekarss setos Estados Unidos de Ames US$) 

Fritos de 
impan A 
emite conca Tenor 

31 es ciente de 2014 
erase comerla US 100 rondas 100 
iras mts y pt 
comen pe papa sue ezo ss vos 00 TR 38 

  

2 00m 213 
aser camarita US 008 suse eros as ctas y pat 
amo or sg! 20 mues. 

  

us —Hé kr BE 

1 Riesgo de reco 
E sesgo de marcado ss 5 noego de que los cambios en los pistas de mercado, por umi an los tez dn cambio ninos de Irós, acia os ngrasos da Compañía o 
al air de os instruments fnancercs cue manten E cojlvo de la scmisración del 
Haszo de mercaco mn náminmes! y conto an mponenres a eno renzo, mo de 
Darimetosrazonabis y a mimo tempo cota la restan 
Bo de Menea 

La monada lizado par ls aisaccirs en pl Eczador es el dotar america y las ansaccores que seca la Compañl prncpalmente son en srta moneda, A 34 desembre de 2014, a Compañia fegava posición paalva an mona extanjra por 
58 425 Exvos (22.77 Euras en el 2013), por o tam, la Agminatación estra que 
rposicón dela Compañía lego de mónsca no a relyanta 
Bs de Tasas da ner 
Emlo ego ent ascciado con las fases de Gtaés varebios que genero 
inesrisurivs respecta los chicos a resultados per cercania de mires y per a 
cuamia de fujos unos. "Los acivos y pavos fnancitos ds le Compañia o 
levrgan ni causan orcos, rospoctvamienta. En consecuencia la Aámeseza 
ensidera que la Compaña po es expuesto a esoo. 

Y Adminisiraión de Casal 

  

  

La pola dela Compañía es mantenar un pel de capl que lo pormit corserr la 
contanza de los inenionkas y aemedres y sumar e desarollo Mauro de 9. 
hegecios. E calla se compono dl patrono nel No hubo cambios an lance de da Compañia para la adición 6 capa oran el año 
E indice deuda estiman justo de la Compsñía, mio del paco del stado de 
tlcin francia Cr alguen 

“an



SÍKECUADORS A, INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA Satin ayormirto posan por Miro alas de Mercados 5. A. Pl de CM.) 
"Nola los Esados Financieros 

(En Dres alos Estados Unidos de armária -USS) 

  

ams a 
Total pssiros Uss mam E 
lóeros 
Ereztvoy Squirt de efectivo E 158% 

Deuce ia Lss _2e50m aura 
Patton, nio ES zema 

Inca decdaatimanio alu Das 020 

(6) Elec Estislóntes de Electo 
El gota del alcoy 0unotuion e eco es como gue 

a a 
Etecivo uss 200 100 
Bano ace 1520 

AS museos 
(7 Desadoas Comares y Otras Cunas por Cobrar 

El seta delos deudores comenisas y na cuentas por cobrar 9 como sig 

  

o ama a 
Deudores comeratos: 
Ena Use assess 
Paros rociar 186 rest 

leguas cavengados no tscturados qe 
tas cuna por ona. 
Seróco de Renta items (Sr) 
Impuesto avale agregado (IVA) 191730 2500 
Impuesto ala rta 205 Da 

Faris rlacioradas 186) 25000 25000 
Anticipos dados a provszdores 3543 10288 
oras 16% 21300 

HOT Ter 
ss TEL TE 
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GIKECUADOR S 4 INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(Sutsisura meyormar pomada or Merc Arata de Marcador S.A. PL de CY) 

Nota los Estados Financieros 
Bn Dólares de Estados isos de Ambrca -USS) 

El slo de Servo de Rertes Itrmas - Impuesto al valor agregado (VA) compe al crio 
ibutaro cognada an a adquiicón de blenea y esc neorearos para la prentación delos 
"ordcos que non brindados por la Compañia 

La exposición dla Compañía los rasgos de crécio y monada y lan árdis por cuero 
rrciondaa 10 Geugotes comerciales y os cuentos porecbrar en vola y 1 10 (8) y 
Melon an Progiadas Agrada y Essicos. 
ES seal del mosmerto 08 as mejoras 2 propias arercdado y equpos 0 el sguiena- 

  

  

  

Costos 
Magna propio 
renta 

Mobic, 
Eguios de clara 

Eupos de computación 
Vencido 

Decrecición ncumule 
Mejoras al propiacas rana are 120 < ms 

Mobitaro 2030 7582 : 2 
Egapos ce ona 19 497 : ws 
ESzos ds computación 405 30% : 2 
Vénicios E 202 20m 

1225 200 200) sao



SINECUADOR S A INVESTIGACIÓN ESTRATEGIDA, (Subedaris mayormaras posi po Mere Arlt da Mercados 5. A-P 1,de CV) 
"Nom alos Estos Finnciros 

(En Dólares delas Estados Unidos de América -USS) 

1 deere 51 de dciembro 
dnZats Asics Balas daz0lS 

Conta 
Moras 1 topics 
arerdata us reas seca adas 
icono 7518 - - Taste 
Eguios de aaa, 304 > : 30400 

Esuios de comptación Ep 2701 6007 
ue oo 270 HERA ona 

Depreciación ocimulada 
Moras 313 pepe AS A A 

poiano 27 762 > 20300 
Eauipos delia teo 3007 17530 
Esulposdocomación 2458 4887 ea 

Hero” 26209 —LISUON aos 
Importerstuentibrs — SS 104% (53099 z EE 

  

ES dstal des oreedores comerciales es aguent: 
Mo ame a 

Provence locales us$ amo 25007 
Paria lcicradas, 180 129758 29007 

vs 100468 204 

  

La aspusicón de la Compañía al esco de moneda y quidaz relacenato con acrsudors 
res sr mn pta 50) 

19) ras Cuentas y Gastos Acumulados por Pasar 
El dota de os cuestas y stos acumulados por pagare siguien: 

a 2 
SI-Rotaciónos de Impuesto ala 
renta por osgar us ms 19530 
Otras sumas por pagar sos bs 

ss zas 2058 

ae



GIKECUADOR S.A, INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA (Subt mayormart pomada por Mere Aralsan de Mercados S.L. de CV.) 
Notas aios Estados Financieros 

(En Délces de as Estados Unidos de Amárca -USS) 

Inarases Dierdas 
El deta dos Ingresos deridos ds e siulente 

  

2018 20 
Fepsco Alimentos Ecundor Cia Lin. Us ma ' 

“Seguros dl Percha $. A. Compañía de 
Seguros y Remsoguros 192 127% 

Mocerrs Alimentos 6. 7997 - 
Alpina Productos Almentisos S.A 7061 11590 
Farmacias y Comisarios de Medicinas. 5-A. ass 16388 

Nestle Ecuador S.A 320 mae 
Famber. ter Ecuador S A : 24d, 

Barco nteracional S.A - 1032 
Coecaria Naciona A z 8254 
oe 16581 sr 

Uss —aaar seua 
(12) inauesto ls esta 

(8) trnuesta la Renta Reconsido en Resulacos 

  

  

Año terminado e 
3 de deme ds a 207 

Impuesto  jaronta contenta us ma 20819 
Impuestos larert diferido (6105) 21200 

Uss Tens 2 

19) Locciscén dels Tess Efeciva ds iupuesto ls Rento 
— Mo trino Ltd diciembre de 

zoe 20 
IA 

(Paria) ganancia antes de Impuesto 
tarea (82m dedos 
Impuesto ala renta que resultara de 
Aplicar la tasa comorala de Impuesto 
la rectal péntica) ganancia 
arts de impuro aa renta 200 2200 78 

Más (manos) 
¡Susto vo deducsls 000% 070% 8107 
Exceso dl Impuesto minimo. 

sobre sl ntcipo causado 1840y 11278 000% - 
ES ABI) (6626) 3210 1432 

58 4853 0889 42217 
(Comida) 

 



SÍKECUADOR S.A. INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(Subir maytrmento posaiós por Her Analia de Marcacos S.A. PL de CV) 

Nos alos Estados Finacciros 
(Entiiats delos Estados Unidos de América USS) 

(6) Movmienta es Acho y Palo poc Ito ale Renta Derio 
cota 

paa Tarea 
po E 

co Mets lesa En 
raión de erica - Nc as 306 2 

md proa z va 

    

us En pe 
puna lacio cs 

am 
Faz maras 
Tosen Rengo indir 
SED ams: 0 

dc ets 65 a 259 
Fife cotos 24 2 dos 
amas poro 150 3 15 - 

ds e 55 
epi lara es aio us us 

(9) Press ca Tresterncia 
HE ecrao Escuvo No, 2430 publicado an el Suplemento al Rogito Ofic! No.40s dal 
31 ce Gclembr de 2003 incorporó ala egslacin rutas, con vigencia parti 2005, 
mas sobre la Getermacón de resulados Ubxables ONpiados e aperacinas con 
aras relacionadas 
AA parir del año 2013, de atró con Resolución del Senos de Rentas nirras (SI) 
Mo NACOGERCGCIS00011 los mues pasos de impuesto a le rea que haya 
afectado opuracónás con parís relcimadas locales yo domieilacas en el seo” 
Centro de un mismo periado fiscal en un monto acumulado super s USSS 1000009, 
nben procentr al SR el anexo de operaciones can paris telaconsess e Isora de 
reco de ranstorncia 
Debito a que las bansaccines con paras relacionados Jorstes Yo domiiadan sa al 
estero, correspondiente al año 2014 (asi como sl 2013) no han superado los montos 
ravsos an las resoluciones antes mencnadas, es opión de la Agminiacón da la 
Compañia que mo es2 mqueróa a prosas sl home iiegral de Precios e 
Transferencia, provisto porla Loy de Rágiman Trbutafo 

(a) Stuación Fecal 
Lar decaraciones do puesto a aroma, mplsto al aor agmgado y retenciones an 
lenta orecantadas por la Campaña por ls años 2011 | 2014, están sbjeeas 3 sauión ¿elas aulo'dades Uttar. 

(Contnda) 

 



GINECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA (Subuciana mayormente poseída por Mere Ansa de Mercados S.A: P.L de 0) 
Mota alos Estados Fnancaros. 

(En Dólares e os Estados Uricos de América US$) 

La Compañía ce qu sus ohacones acumulacas cor impuents son adecuadas para 
tados los años flcalos abiertos sobre la base de au ecalucn de muchos faces. 
Incluyendo Interpretaciones de an ayes rbuiaras y le especia prev, 

(13) Banafcoraios Enendos. 
E detal de los encia alos empleados es como sigue 

Mota ana 20 
Parsspacin delos atazacors en las 
vidades muss . vaz 
Iria Ecuataiao de Seguridad Social 
ES) am 12708 

¡Ovas beneficios de ampleacos 20 50 
tación patrona e Indemización por 
sanos —aa 2 

ss ear aa 
Comenta Us jam 2000 
Ne corrante 010 1 

ss 2 sa316 

Faraneración percbka en los limo cncos años provos lat, con un minivo paa la 
Cuartiesción dela ponsón vialicia mensual de US$2O a el rabaador es Denefeiare dela 
Deacon de 1ESS y de USSSO solo lens derecho ala jublacón patrenal in ad minima 
re 

  

Acerrás tro Codgo de Trabajo estaiece que. cuenco la relación lora! tem, por 
cssañuco, e empendor Gober pagar una indemnización callada con es nl núme 
Canon ds serca 

El mosmiento del valor presenta de la oigación por jubación patronal e rasmpizacón por 
Essoruco ss como sus. 

 



GIKECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATEGICA 
(Subsciara mayormente poseida por Mer Ansltas de Marcador S.A. P.1 de CV) 

Notas alos Estados Francleos. 
(En Dólares de ts Estos Unidos de Américo -USS) 

Austacón  Incenrizadón 
doo omo corómalio Tal 

Valor present co otzaión por necios 
  

defriosal Y de aero de 2013 USS_tozóh 80 ara 
Costo toral por sii actuses E 

Cost naciera 0 as 1 
[Gmmarca árido acta 61m 34 638) 
Gasto del periodo 7 40 27 330 
Beneficios pagados. Bars Que 

Vete prennt da obigación po neftlos 

  

elos al 31 de doma de 2013 302 ree 
Cesto lara poe iio tales ds 0 TR 

Costo nara se 2 122 
A] 125) 13001 (280) 
Gato dl parido. v a 

Valor presntedeagación por enefcior 
eto 31 de Jciembro de 20% Us A E 

"DS acusrdo con los estudios dctuarales. al valor preséna dela sesarys msteáti actuara 
de ¡blacón parra, = la fecha de ls estados flancos. pomtsporde a amalesdos seis 

con tempo de sec monce 10 mos. 
  

Las supuestas ulizados en los estudis actual fueron 
ao 203 

Tasa ds descuento ase 700% 
Tasa de ecimiento de salario 300% 3000 
Tara da incremento de pansanes 250% 250% 
Tabla de rotación 28m Bso 
Visa lora promesa remanente. 80 17 
Tobla de moras e maldee JMAIESS 2002 _TMIESS 2003, 

Las suposioncas ectuarales constzuyen las mejoras astmaciones que la Compañía poses 
Stve las vaiablos que dolomiratón el pago fur de ata obigación Los combos es las 
“asas o supuestos usados en os estuios actuaríles pueden lane un elec imperante es 
mas reportados. 
Andi de Serabiad: 
Cambios jazonatiemente poster an as suroscines actuara retrontos ala ocho, de 
estado de suacón Fnancita, sempre cue las oras suposicores $e montuVeran Constr, 

habria afectado la blación po enelos defíados entos squlentes impone: 

  

204, 
o DE 

Tas e descuento (4+ 05) 2058 (170) 
Taza de crocimionto de alar (+ 015%) 20 (1854   

(Contra) 

0



BKECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
Susttara mayormente poseión por Mer Aratzias de Mercados S.A. P 1.0 CV) 

Notas aos Estacos Francos 
En Dtos de los Estados Unidos de América US$) 

(14): Batimono 
Casta Saca! 
La Compañia ha eii $08 572 accion trsrarias y nomiatwas on Valor nominal de US! 
aca Uno, ns cues eán sustas y pogadas ía ca de os tdos nancrs. 
asar Legal 
La Lay do Compañías de 1a República cel Ecuador requiere cue lus compañias andnimas. 
Irnaferan reserva legal. por lo menos, el 10% de la ulidad nata anual, hasta qual, por lo 

menos, e 50% del capi soci. Dicha reserva o esa mupta a dtibucÓn, exce en sl caco de lqucacin de la Compañí, ero puede ser utlzada para aumentos de capta para 

  

Haultecón de a Compañía 
Qt Resalados nncvales 
La Compalña no ha conocido alcios an aros resultados igyalos por el año teminaco el 
31 de icembe de 2018 (nen al 2013) 

grasos Oscars 
Los ngresos ortnartos se componen de o surte; 

  

grasos por servicios cuantitativos 
Ingresos por servicos cualitativos. 
leggesos por servicos antepalégisos 

 



"OIMECUADOR S.A. AVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(Subasta mayormente poseica por Mr: Arasras de Mercados S.A P 1 de CV) 

Nota alos Estados Financieros. 
(En Déseres de ls Estados Unidos de América - USE) 

(16), Gastos cor Natale 
Un detal delos gastos porrsturezs es = siguiente: 

  

Año tarminado 
osa 3! de dmbre de 

Costos de servicos USE aora seo ess 
autos de personal ” aso.002 «1558 

Acmaarens. 117084 tasa 
Foncea profesional. 108800 Brie 
Asinenca inca, w sens 5328 
Deprecación 8 2 35300 
Bricos báwcos 2. EE] 

anton ce vaso 34100 17882 
Gastos reresertacón se 5408 
Oros ganas 14280 2. 

Us 13270 nas 

(17) Gasto Porco! 
Los aros reacionados con susios y benefices los empleados o osumon a coninuación 

Año terinado al 
31 de ciemesa de 

Mas 
Sueldos y salarios Uss 312087 3009 
Barato socie. 32008 31182 
Cros penes. no boo 
pS aora 4358 

ación Satronal  ndemzación 
por dearuco 13 se 220 
Paricipación delos rjacere 
nas cados 1 asa 

18 us ueppoz, qe 
De acuerdo con lo establecito an tas leyes Inorales vigentos an Ecuador, la Compañia 
debe citibul arto sus trabajadores e 16% de ln vidad antes de mpueslo a la renta La Compañia ha outmado el gasto de parteipación de los trabajacores a las lidades. 
de la guiente manera: 

 



GIKECUADOR SA INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA (Subegaria mayormente poseida por Mere Anzísas de Mercados S.A P. 1 de CV.) 
Notas alos Estados Fnanceros. 

(En Dátares delos Estos Unidos de Amárica -USS) 

Año tarminado e 
31 de diciembre de 

ly 
Total Ingasos Cl 
Total comos y guetos. (1297.300) (1383000) 
Base para ol culo dels partepación 
a on abajacirs en las ticos. eran sm 

109 10% 
Parvcpación de es trabajadores en. 
las ua uss A 752 

AL 31 de diciembre de 2014, la Compañia ispene de 22 tubajacoros (32 en el 2013) en 
relación de depercarca, Callos entra empleados de operaciones y agminaVación. 

(08) Trarsascican y Sutton con Pares Retacionatns 
13) Tawnacciones.con Partes Relacionadas 

Un resumen de lan prnoules transacciones con paris relacionadas we como sigue: 

 



KECUADOR SA INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA. 
(Subessara mayormente poseída por Mero Analistas de Horeacos S.A. P | de 0.) 

Katas ajos Estados Financieros. 
(E Dinos delos Estados Unidos de Amérca <USS) 

  

  

  

Areso Piro =í sa tantes mon Rear, LL us os 4 oa Ae 0 : 
Sc A ea ESO Malas de ao A PY 0 qa : 
ato qero os nión rado - aña Areco de Mercado E cas Prado Li as 

vs Tage a 
Cono ens cone A sue aus Am cesa +00 ; 
ES : a Scala sem vir ca oran Es 2 

usa Tas 
meteo Edo tración Ext Ca 0 case 
ud san: pi me us aa Meson A : Ses rta de ao SAP LOC Y ss ie cama : impar yt A so ENE rd ca A Za 

erizo de astenia Kicic y tancia 
SK Mata Series Lima, Pormaso ”    

  El de onu de 2008, efecto cesce emonces y con vsencia de 5 años, ls Campania 
Suscrtió con GFK SE n acuerdo de servils gensrales, a través del cual la rlaienada, 
grovon servicios alas áruas de fnanzas y contoblidad. manezo de personal, al como su 
“petiso en los pogoowos. El honorario corresponde la contapissacón de estos 
servcios ae determina en función delas ventas presupueadas para cada año, el gesto 

por concepto de ess conato escena a USS23 197 durante el ao 2014 (20.324 en 
2013), EY tonta tus renouado automáticamente el de anoro de 2014, por un año 
sano. 

  

(Sonia)



GÁGECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA, 
Subs mayormanto possida por Mere Analistas de Mercados SA. P.l 48014) 

¡Notas los Entacos Frances. 
[En Dólar de os Estados Unidos de América -USS) 

El 1 de amero de 2012 sfecivo desds anionces y con Vigencia de un sf, renouabo 
sunmátcamerte por si mismo periods, E las pares no comáienen lo conta, la 
Compañía suscrisó con OK Mat Services Limizd, Portomas>, un contrato 0 servicos 
omparidos ara la conscldación Sea infomación de foco el Gruoo, elas Grease 
¡receón, sovinsracdn, tscaloca, Inanzas y comarcal, El Panraria Inecomto a la 
comiapteaación de esta servicios sa termina con base an una rm: provista nl 
conato, la cul da consideración a la partcpecón de la Compañía an l negocio del 
Grupo, en función de aus Ventas 2 trceros 6 gasta por concepto de asia contrato 
scomó y (US$56-425 ura el ño 204 (US$S3 228 <n año 2013) El conta fo. 
Fengtado putomticament el 1 de snero de 2014, 

(o) Sos: nace 
El sigsenta ss ún detal delos sidos con potes elacior=das: 

  

dos a a 
Decorar 
Sica A us a ar 

A aten Ren Li une - 
Mrs Alis de lec ALL dC Vi sm : 
ima vetas aL 230 2500 
Pl 0 ecnoy a 240 : 
Esas vepacon Dehesa Ca is he 207 
Cum Pesa] Pesa De Mao Li Sra, 

7 Us iaa taras 
ras amis prota 
CRPanaS A ES 

reses Comer: 
Cond. A 955 a 1190 
Mata Serv Li ars 

lr nit De Meri A ms amo 
ce po ee 
re astas de Nerea. AP 1 dC Y Es 72 
ro 5 10 

ame 10 
Comas SAO pe] 

9 use En 
AL 31 de ciciembre de 2014, lo sados de deudores comerciales incluyen US$129.394 
montos por cobrar a parwsrslacionaas, ya antiguedad ls mayor au año, Ala fecha, 
de suarizacón de emisión de los estas francis, la Admiiavación se encuentra 
"estunado el coory de eta cuerta por cobrar antgua con 8 telacionada GI Colonbla 
SA, lacus en ha compromaldo y cancele la deuda durante lo 2015. En c3s0 de 
ua no isconga del jo siete para el pago, ls parts relacionadas van analizar la 
Peal de comparsa el cbvo con pasivo ds dcha relaciona 

  

  

(conti) 

8



12) 

IKECUADOR S.A INVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA, 
(Sunssciatia mayormente possis sor Mere Anales de Mercados S.A... de CV) 

Natasa los Estados Fnaneros 
(En Délares de os Estados Units de Amirica=1USS) 

Los sstdos con compsfiss relacionadas no devélgan nl causan imeréses Y son 
cobrados y Iqudados, según sea apicable, anta 30 Y 90 síss posteriores ala fecha 
de emisión dales facturas, sin ambergo debido als ata de Iuldez que an tido 
ante sus pares relacinadas esta conaicaración se alusta el plazo segun los 
Scueedos ente las pan relaciones. 

(e) Compensación Recibida porel Parsons! Cie de la Gerncts 
La compensación recibids por 5 personal love de lu Gerercia de la Compañía por 
sencanto de sustos Derafcos sacasss a Coto plazo y Panes de oscellos 
Sstnidos “argo plazo ss resumen a contruación 

Añotemirado al 
1 te dcir de 

as E 
Susidos Uss baso 75095 
Bereficion 00 1390 

Jubilación patronal indemnización 
or desañuco z 1018 

uss 39200 aso, 

Arcana Operalao. 
La Compañía fa susrto dos contalos de arndamisto Sportivo an ratación con sus 
pa de Gu y Guayaquil, on vigencia de 8 y 5 ños, respocivamorte, y av por un oca 
n Gayagul paa uso de bocega, con vigenia de ds años. Durant el año terminado al 31 
Se duembrs de 2014 8 gasto por concerto de asics erendamientos Tue da USS118.104 
USSpi2 382 209) 
os zages minos futuros de estos arordamientos operatros on os siguientes 

20 2 
1 sñoy menos. us oras 10148 
o y Sato. 183 098, 20 0 

Us 284408 Ses 

Camaras 
La Compañia ena úscros cortos són agunos d sus lentes, paraa prostaión e ls 
secos de vestiacón de mercado, can duración mádima de 8 meses, no son de plazo 
Tomaso y precdn los precios acordados sn las negccacines ente los cientes y la 
Alrinistacón dee Compañi 

Eventos Sueca 
Lz Compañia na sustuado los mentos subsecuentes hasta e 23 de enoro de 2016 fecra.an la callos astedos narcos usan autorizados para su emi 

(Comino)



SKECUADOR S, A AVESTIGACIÓN ESTRATÉGICA 
(Bubsiciaro mayormente poseids porMereAnaltas de Marcados S.A... 0 CV) 

Notas ajos Entados Fnanciros 
(En Dama da os Estados Unidos de Amánie =USS) 

"Ningún evento falo ocur con postecridaa 2131 de dclemibre ds 2014, fecha del 
tado do uiuacón fnancira pero artos dl 23 de anar de 2015, cue requiera revelación 
“luto los stos Unancteras delas cuales stas notas son part vega 

 


