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Hamoe awditeds log estados finengisros que se acompehan de GRECUADOR 5. A INVESTIG A IS
ESTRATEGICA {a Comaafia’). aue noluyen ol estado de siuacion financisra al 31 de diclembre da
e, y o axtEdos de ressitngos Imegrales, de cambics =n = patmonio y o= flujos de efecivg pol &l
afic que ermnd =n #sa fecha y 138 nolas que compmnden un eeumsen S8 1as polltices imparEnies de
constdaed y oits nformacin 2xpllcsive,

Fnssansmhilicdad da M.ﬂfrmnm,pnrhs Estman Frmmamrs

La Adminisiracion &3 responsatis por |5 prepamEcon y pressmiacon mIonsbié ds &dlos esmdos
finpncissns de scuwerdo con beg Nomas nismeconales de Informacian Fnanciara y por & contral inteme
duEdelamuna necasano parg pamiitr Iz prapsmoer de estidos: fmanoems qua satén lgres o= amores
wirilentues, va nasn debido 8 e o Arme.

Fasponsabiigad de faa-Audiores

HNussirs msponashilss &5 expresar una apinian sobre siins ssiades financkits con’ base &n nuesira
nuginrs Efectuamos nuasts audicra de souerdo con Mommas hilemationales da Audiioria, Esss
DOMTHAS FEGUETN QUE SuMEeTos oan los mguenmesioe dlicos pertinemes, ¥ planfigusmse y realiosmos
le puditeeia para obigner una seguridad raronabln acerca de sl los estados francinmos estdn ibme de
emaree-signffisayos.

Linz sudligria nsluys skeciuar procedimesnios pama attener swdancie ds audioris sobe 08 mankes
mynlatonas an los estados financerms.  Los procedimenios salaccionados dependen da ruesim: juioin,
neiuyends (3 svaluscidn de los resgos de amomss signficalvos &n los sxisdos Nnoncieroo, debido o
frauds o emmor. Al haosr esas svalustionas di riskgo, consdemmios lo8 contoies ntemos permentes a
Ia preparackin ¥ prasentcidn razonable de los eatados fnancieros de &2 onfidad en ordon & dissfar
procedimienios de-auditora adecusdos & |ss ceoonsiancies, pero no gon & propesalio de expresar usa
oonian sobre la aficcis ds] oontial infermo de fa entidad.  Uns suditoria Rcluye svsluar o
aompiedo de |os pincpios de contahiing uiizados y o meronablidad de lee egtimesiones contables
ﬁir;mnraduﬁ por g cAdministrackm, as| come avelser g pessiaoion en oonjimin de oe esibdos
BAGHIm.

Consideremos i = evidenais o2 pudiorie gus bames obisnkio es oufllcianies v aproplnda pere provesr
uns bhase para neEstra opindan

(Canbin

i e T Ees o N e eaee

Sl i t =gy



ST

En mumiira opinion, les estados fnancares menconades en = prmar pamaln presentan

B lodos jon Bapechd MmporteEten, |8 Bluscedn menceds de GCECLIADOR 5.4, INVESTIGACHKIN
ESTRATEGICA &f 31 de dicembre 48 2014, y su desampai finEndisr v sua fujss deafectve por =
ahn que temming an ez feata de :tmrnrmkhd con s Mormas inlemadionalss de Informacin
Financiara
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Eviado dw Flujos de Elsotve
Ao gue tmemind o) 31 de diciembre 2e 7014 con ofres comparativas de 2013
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14 2013
- Flijos da wlectivo de s aclvidedes de opsracien:
Efecivo recbida de cliwies LSS 1376385 1296 &8
Efstuvo pagado o proveedores, empleados v ofros 1127708 _ (f.434.314)
Eloctive procedus de les aclvidecoes
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TG W I8 renia pagedo —(Z3008 ___ 7o)
Siecrvo neto U ZRO0 00 (a8 acividates
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de Ifvarsion oy 20010
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Miatas 3 los Estados Fingntans
31 i diclembre de 2014
{En Ddisres de oz Estncos Unndos de Amirics - USS)

Enlidad gue Reports

GiNEcuador § A nvestigaciin Estratégics (M Compafia®), e una socedad wndnima quo fue
consbluida el 12 de marzo de 2008, La direccidn registracs de @ oficing de & Compafia &9
Cotufla NZT-88 y Dealiang, Quillo - Ecuador £ 99% 92 \as scoonds de i Compahly s poesido
por Meec Analistis o Mercadcs S5 A P | de C V. yne sccedsd andnims asocads o G S5E
domicliada an México

13 Compafia se dadcn 8 DAndar ssrncios O aBRAOTIS & (s dmas 08 Sniiss 48 MErcedo,
meradoiecnia. publicidsd, y, &n ganeral, lo miacionado con in direccén y sdminisiranion de
nugneios. ante olras sctidades

Lz Compafia lorma pans o0&l Grupo GW, cuye mame final en G 5E, comicedn en Alemania -
iy by

ts Compaftia Sumrie of aho 2014 W une duccon =n ics NoMEos onnatios dsi 12% con
reiacipn = MM, penedd cns id= neta d= LISSEZ 48D y presanta Msos de == opdrafime
negatvos por LUES24 223, la miuscidn = origina nne por &l ncemanin de
sompeltidores en &l maradn ecuatonanc, cuya estralegis pAM capsr potncisien dienies he sido
s=EaT I T B precios hess

Sase ryvarr aulp shusicide, @ Adminsracibn ssabiscsd varos planes comerciales gus neluyen:
boisoads 48 nuevos Clienies, mvisde de precios con base &n una sebelagia pats edlcr los
oAt y pRsios; con ¢f fin de Scanaat of punto de equilibnio N s spetAciones. Adcionalmonte: in
Azmmigiratdn fe confimado que lus sccenistas aniregaran of sopone financiens y f8cnico, =n &
=322 24 que’ls Compadls reculnis, para confibuar 134 cpemoonas an &l Ecuadar y st logre
4430 AUSCENies Ingresdd fafa Racer benis 8 3UE DARNVDS ODEMRCIONIAS Y COMDIm R08.

Loz sstatiog finaneiiros aduntos han side praparados da conformedes con o previsto an las
homras niemazionsiss de nlprmacdn Fnances (NEF)

Estos asindos financieros femn aulorizados pam oy wmsidn por @ gerencia de &
Compafils of 73 &8 arero de 215 y segln las axgancias estalutaras ssrin someidos 4 la
apmoachn de ks unils de stoonEias

bl Basss gy Medicign

Low asivdow francerss han SO0 preperscod sobre 3 bewd =4 pincipic det conio histinco.
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fzias & los Estzoo Faancioros
(Em Deiinres o= o Extides Unidos de Armencs - USS)

(e} Sooedy Funcons y 35 Presentscin

Loz sstados financiamos astin presamisdne en dblares de los Catados Linioes da Smgrics,
QuE coNEMUpe I8 mansds funcional de la Compalia. Tods B wiomaciin se presants en al
monedn, expepin cusnds S indice de obre maners.

(8] Msoda Juisy ¥ Esimados

Lap 5n do eslndos finensiaros S acusrdn con In an (as NilF resulere que is
A e W Compahia maicn juicos. astim y Suguesins que afectan i
aplicacidn de pultcas de conmoddad v s monios repbrtados. de JEiwoi. DESVIS, DHTES0S
yoasios Los resiudlados reales sueden difers o= mies eshimacones

L35 suEmacanes y SODUSSTOS MEevaniss son revisgcos regulsmenie.  Las reesnees de B
esTaciones contabing sor meonociias DrEsmRC S ETa e

duilE

L miprmaces sobr Jicos mafirados 2n 8 spliescibn de pofibcas de conisbiiidad que
pudieran lener o electo méa mportanie sobm e Mmool econocidas an ol astados
financiston; g6 deactoa en la nota 12 - mpussto & s A

¢ Supusstone Inearidumbres en las Estmacionay
Lo infomscdn sobr supuesios & ncardumbnes de esBmacin gus berin un Hosgo
significathve de remaltar an un ajuete madsrisl mﬂﬂnmhm'lhuﬂdﬂﬂ dicismbire

do 1015, s noiuys @ 8 nol 13 - medicidn de obligacones por beneficios Sefmdas.
Eupiksing schisrakas olrsn

W Megoon de Vaisees Ragonsties

Aq-nltd- i poidicas § reveasorsy condsbles S8 acubtdo TON & praesin pod as
Kormas intsmscionales o Niormatals Fnancea moguishen & mascds de los valomss
razonabies tanko de los BChvos ¥ pasivos financieros como de o6 no inencisros.

ka Compafim wiiza l» megicin de ios vaiofes razonabies prncoaimens cEts
propdaitos de! (i) reconoceeants micial, (i) revelasidn v (i) cueedo xdsien ndcios oe
dateriom ratindoss os aotvos no finenoiemne.

Cunndo s& mide sl valor raonable de un actvo o peshvo [0 Compafils willza dalos da
marcadoy shynrdables slampre que sea posible. De acuends can |o previatn an lan NIF
loe valoras mzanablis se clasfican &n nveles disinios denlro de una Erarguia dal walor
tazomabis gue &8 bass &n las varablas ssadas &n laa onices de valorscion, como
Lo

Nivel T precca coiTBios (nD Susiston) & METRIcE RCTVOS Dl ETEvOS. O DERRAT
o
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& MNeul - dalos diferentes Sa (0s precos dobizados mohedos an & Nwvel 1, qus wesn
abservahiss parg ol acivy o pESIVE, yi Sea direciemsnia (oreciod) o indirecaments
Icefvados o koa precios

® Nowsl 3 daios para o 3CHW0 © DRBWD QuR D 3= DaMIN e GS03 OF e300
ob ey EE.

5l |an vsmables usadas pave medr el velor razonebls S8 Um ooive O pAsWO puRDEn
clanifcnse mn nivelas distinios de jeramola del valor razonehle. elences le mededn dal
valor raronabie o clasifica &n su toElidad en el mismo nivel de jersmuia del yaker
razonable de |5 wanoble de nivei mis bejo que sE3 Ugnificatva @ [ medicdn ol
Cuslquer ransisrencis enim o nivelss o8 jerequis del weior meonabls s reconoce o
Friad dpd pErods &0 of Dual GEuTS & Chenbio

En la nota § (a) s ncliys miormason adoionsl sobee los supuesiop heghas al-medir ios
valonsh rEEonaben

Peitiges de Contaticad Sonifcaltas
Les pol@cas e COMENAOSs MenCOnNEtEs TES adelanio TN =00 aplcpdss cOnsEENlenmie §
iodon los periotod preseniados & eslos estaoos fnencems, a menoe Qun Do oRsNG sl

ihi

(0]

Los saidos de IOWVDS y padivos presenisdos en el ssado de aluecilin francem e
clazfiess on ncida de su vENCIMEBND, EX dBcF, COMO COMENTEY Mualios oon vencmsnis
e @ et a 11misas e gue osEn dentmm o ool normal 38 e opssacion da I
Campating, § oMo i oo o8 06 vERCmIGhHin supenss 8 dichd penioda

Meneds Exranite

Tmrsacciones sn Morada Exyanians

Las ransacciones en moneda earesena son comvertdas B I moneds furcony essetihe
s i Compalis = fas s 0o cambio = a9 fochas de las fransacconss  Los achess
sasivol moneisnias Senomiados a1 Tansdss sxmanferEs = s Teche Op rEpoe MO0
recanvaridos @ in monsdas funcional o in teta de cambio de a5 lecha

Lss garnhcien 0 pérdidas por convarsion de moneds edranes en pertdes monstane son
fa SfErenod enire el coslo amonizado de la monede funcional wl commnro dal periado,
Ejusiada por nisreass y 22000 slecivos dursnis & paricds, y & couo embErado
o gTanETs torrvirico o b s o= cimbe al fined de! penioco. La garaness o pdrdics
en cambio quR fEEITE 02 eals DDAVETEDN SE MCDnooe & resultadon,

InsTumetigs Financeros
La Compafis olesfica ios actived financiercs no derivados en i3 categons de préstamos y

partitas pof eobrar  Adiclonabments, clasfics o4 pashos inanceros no danvados &n (8
categoria de oton pasos francems )
(Conbrua)
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Molas o (o8 Estados Fnancierns

{En Dlaras de iz Estados Unidos ds Amércs - UGS

Ls Compafiis reconocs iniciaimsnts loa préstamos ¥ parfdes po cobrar y loe
instrumemice de deuda an |a feda &n @ cusl == orginen.  Los ofne scfvos- i pasives
finanteind sa recorotan neismeans en ls Beha de contratacen

La Compans d= d= e un acthe linanciem cusmdt ks demcin canlracliysles sobre
lom fujee de efeciivo dervados del activo ewpi=n, o cusndo amsfiere os derechoa B
reciblr los fujos de efedive contmctumies col actvo financiers en una TEnsacckn @n
oual sy transfisren sbsE=ngaimente iodos los rizsgos ¥ bensficibe relackanaos con in
propecsd dof Bcivo francds.  CLsSCier participacian en s sobea Fenpisros
transEndos que san craada o reisnkds por o Compasin, sn mosnees tomo un acivd o
pasive separpdo,

La Compariia da de baja un peshe Frasclers clandc aus obligacidnes contrachusien aon
pacadny o canosintes, o biem fayan exgirado

Log =clivis v poahos financiarmd #6n componsadis v o monto dofo oresontsdo an-al
sstads g2 suscon firanciers cusnds, v sdle sysads, (4 Compafles cuante oo N

darachi lsgal par sompankar [os mipalos v iene ol propasio de liquidar scbre une bats
net o dn malissr ab actva v liquidar & pose snulignesments,

Activen Francooos oo Dervades - Medaitn
Pristamon v Padidas oo Cobmr

Ewnlow pclfives micilimanis s moonocen a0 ¥alor reconabis m3s cuEiquer cosin de
Fansacoidn dreciamants stnbuible.

FosEnor-al reconociminis incial, ios presismos v pamdes por cobrar se yiloran al
nunio amorade esando ol motodo do inferés efeciivo. mencs ias pérdidas par
dsierinm, Los présiames ¢ partdas por cobeni s componen te deudores comarsiaks o
otk tymnlis par oobrar

Loz peahes fhanclros hb defiadod 8 medondcen micalmanld & U veal Ezohable
meEnos |68 costos de reneeceln diectamenis sbbulbles, Peslsror ol meonacimienie
inicial, eawn pasive firancipmos . ee valorsn -8l costo smorizado usands =l méodo da
intaTés gfBcive,

La Compafila bene |os sguientse otms pasivos financiers: aomedores comeninles y
oAl BNl y gesios aoumoiadds por Boger.

Capital Soc|

Los costos nerementsies stribubies drcEmens a ls emEitn de accionss ordirarias,
ta habadoa, son moonocidos como una geduccién del pairmaonio, natos de cualgulsr
sfecin frbularo
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9} Mejoras 8 lp Prepedad Arendain v Eguocs
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Besonecimmnte v Madicon
Lag meoras o o propmded prundads y equicos son valredss al posic manos
deprecincian scumulads y pérdides per datarion

Cuando paren sgnifoaivas de unz parids de @ propedad armndada y ogupcs poseen
Lﬂuﬁﬂtﬂﬂtn wn egerades de bims cepasada comd un COMponenis infegral
sctve

Cualguer pananca o porokis de i3 0SooNSEn OF Un samanid o8 mESmE a W
propeced armendiia § SO, B rRCTINOtE 0 resuldos

feinics Posinnorge

Las mwjoras § renovacionss mayores Que ncremsnian B vda o del sctvo, son
copfiairedas sdio & e probebss que sp deriven de ellae benaliclos scandmioos futuos
para la Compatia

Duptecincion
Lo depimelacidn oe 155 aguipos se caicuia sobre &l oo depretiable, que coresponce
al eomin do un sctvo menoe wu velor reaidual.  La depreciecidn es reconocids en

resulascy con hass an & mdlods de Brea mcta, considerand i vida Glll aslimada pera
cada enmporsns 0 bs sguipos.

E| miiods de depisciacidn, Bs woes dbles y ios vaioms meidualas son reWEE00E SR
cada sjercicla v ae alesian sl es necesarc.

Las maores § propladed arerdada s deprecadas con bass on el maods da finea
rocts on Rincitn osl menor 0F oS epsts enire W vids 08 stmads oel e y s wancls
C&l ConFae 2 amendamienia

Las vidas (lhes pam ks panodos schsict y COMmpEmvGs 800 (s sgue=ies

Yiga uty
Maoras = s propiadad smendsda A shos
Iobdinns ¥ squipos de ahiona 10 afics
Enuipos de computacion adahos

Aglivos Arrendados

La clasfiescitn del arrendemisnie de schvor depsnde de W s Compafila ssums
ARk imonin {Doon e neagos ¥ Deneficicd inhaminies & |4 propedas. Son clesfoados
come finsnciaros cunndo se amimen fodos o= resgos y baneficios inheranes o s
priplodid, an casn conirario s clasiican como oparaivos.

{Conindal
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Mestas & los Ealadng Financision
{En Dblares de los Extados Unsios de Amdrica - USS)

Lo pagos realkEadon B0 Un TS INIC CoSRcONE B0 IB00AG0N BN TEREBOCS hapo &
Fyoan S lnes mecin Sursis & peniods oo smendsmisrho

L3s mepms hachas 8 & PODIROAD IMEIA0S 58 ECONOCEN MO BOTWD 56 cissfican como
MRS & @ propietdad armnoecd y SQUIDoA ¥ 58 SEpracan por el manor o8 Ios [apE0s et
= viga il mytimads o bn y s wpencw de cohtmin de armendamiento operb,

Deisnare ded Valgr

I

Aotivos Financiros po Demacss

Los acivos financherss son evalusdas por la Compafia an cads fecha de prasentacan
oe o9 safados fnancieris, pars deterremr 5f @xa i evwlhencs offeive Sa cedarinnn

L2 evidencs comSva Sus Wn EIND SMAncEn esll COEMCEOD pusts mckr el
DCUTpETITE 08 AMO0 DOF pane de-un deudod, |8 ressruchraren do-un velkr
deucado a la &N Brmimes gus é5ia ho consideniria an oeS CrouNSIRNCIR.
dcetores Gue o b st b8 declatars B0 DEACAFl, camnbios atversos 80
esiado 36 pago ool previtenc de s Compafm, desspearicidn oe un mercads sthvo
pata un ingrumenio y omios cheervables gua Indioan gwe oxists un descendo
rmgdibie en o8 fupos de elechive ssprRmdas de un grapo de eciives financisms

La Compafia conndera la evidancia de delenom de low aclives firencisros medidos @
aonio arnoiisad Ldludurumm‘ﬁmy oiras cuantas por cobrar | @ nivel misctiva. Al
ovafudl & delerore colectva, ln Conpadiia usa informaciin hiuidrics scema de e
aporiunidad de tas recupemacionas y &l mporie de b phrdide iIncurrids, y hace un ajuale
8 =g condicionas sconSmicas y credibcine aciuales hacan probakis qoe Ba pEdidas
(EEIaS Mean Mmaynres O MENOTES SUS (55 surgkies por s lerdencias Riadnices

Uns pidetdicla pof detanon eiaconsdz oon o acivo fnencwery gue 38 e al cosln
ErerSrade oo calouls como & dderencia erite ol Mpons a0 tnos del oS v ad valor
Feaenia de ios fuos de efecivo UTTE esimados, JRCONTACOS B '8 IEED O Piered
electva. Las phrdidas a8 reconoosn en esuftacos ¥ we meflsan en une ceenta de
aalimaciin pore delwnon conirs lxe parides por oobrer, Cumnds @ Compatla considera
igue o exslnn posibldedes malisiae do Aoundiar o 800, o8 mporiess Ayoiusnadag
son castigaton

Lss pordides por delenorn pueden sar meverides dnicamants ol |8 mevemian =sia
cihslivamanis rolecionads con un ek ocurtido . desouds S5 gue (4 serdids pos
detariom e reconocide

Agtves oo Financacas

E! imports an broa de ks actives ro fnanciaros de la Compafia, dferenies s mpussio
& la mnla diferdo, &4 revasds an la fecha del estado de slacedn fancen pam
detern s 3 Gasi kgln IndiCo de detanon

B muiaten inles mdiciop, enionoes se S3ims o Mmpone recupemble os ot
(Coninin)
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Nelas o los Ealadss Fnasciams

\En Ddi=r=e de |os Estados Linidos de Amsries - LISE)

Paril propodiios de’ svaluscion del delefers, |os scihms que no goedsn ssr probades
individualteanto, son agrupades jirles an & glups mas pequsic de adives Iamados:
‘unided gersradors de-afeciva’ gue generan Buos de enlreda de elecive Brovarienies
del wao contnug, 108 gue son hﬂupendlemm ‘de e fece de enbigde de efectve de
oiroe actives o undadas genemdoras de afsclive.

El mpara ecupemable-da ur-actihve o unidad ceremdon de secive &5 el walor mayar
wnim 52 ¥alor.eq @m0 v 50 velor zonable, meEnos los gasios de venta. Pere detenmingr
Bl vnlor en uso, se descuonton oo fojos de efectvo fulutss ssimafos s su valor
presente usando und 13sp de desfusnin anies de impuests que ml'lu|n lag ik acenes
Boluates del mecads aobre @l valar del dinera an i fiampa y los rersgos aspaaiiinon qus
pLEds e ol asiv

Sa reconios i phidida por detetlors ol &l riporn a0 [Bros de un sTive o unidad
genaraton de sfective axdede s imparte eoupam@ble. Las pduiidas por delariors san
reconocidan en respiiados

Las pérdidas por datbfioro o seviorten sl andsin un camblo on ke mpoie fecupamahile.
Cusndo w0 reviere una pérdida por deferioro, sl walor del aciive ne puede exceder si
aiof gu=-hibiria sico detarminads, nels da doprecasion o amorSzacdn, sing s hubiass
MTRNSCEs Ui paErdics por deleriss

Imiumln 5 Ly Perta

El gosio por mpessio g I8 menta osiE compuestn por & IMpUEEIn 8 18 Tenla comenbe ¥ l
imoeessy 3 i3 fente diferido. £ reconotido an fesultados;-Septo que o falacione can
saidas meotoodas o olroy madlbsies insagrales o drstiamsns en 6l peimonio, en cuya
£=38 & monie de MpuBsld relacionsdn-gs eoonncide & olrae residladoy irlegraine o an ul
parmonio. respeciamants

impussic 5 ks Renta Comenip
ET.impusnio B (o tontn cotrenke of el mpuselt Qus &5 esper pagdr sobre i3 ublldad
gravahle del afo, utilzands W 358 Imposiive Bpribada o & punio Os ser aprobeda & @

lesiba del asiado 42 sllusciin fingncirs y cuslyuier ajuss 3l Implssin porosgs” desfcs
aRkarares

impyeek: 8 1= Ranta Difendn

El impuesio & | tenti difenda as reconocido sobre las diferenors femporaras exsteniss
grfre &l imponz en liboes de- los 2clivos y padvee pam propoedns de infeemacon
lsmnizuts ¥ l6d monksd usadod para propasitos buwtanos

Mo s8 reconocs mpuesto 3 18 ranie difendo por lae afersnoias empomnas gue surgen

an & fecpnoomietio el de un sofvo 8 sSsieo - gn une fenssockhn gEs nooss URa
combinadidn de negocits; ¥ queno sfecta @ Uiidad o pérdida finanpiesa nigravable.

[Cremlinua)
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MoEs a log Eslacss Financierce

(Ev: Détlares o bos Extados Unios de Amnes - US5)

La medilan @= eclve y saswn por inpuEsto a |B rentz diferido, =fsE las
oons=cusncEs fscales queqse dervatian o 1a forme an ia oust i anbdac espera, al friad
del patiodo sobrg sl cibsl se infooma, mcuperar o lguidar el mpode o libegs 62 6
sciivas ¥ pashas

Ef mpuesi a i renta ddordo es modido a la foss de implesalo que 5 ospara oplicar a
s dfsmncms IBMESMTEs cusnds won ewerides, basandoes an las leyes frbvalaeas
nua hen-sido aprobadss o 5 punio-de ser apmbsdss 3 |3 feche osf aslada de simecitn
finsnoiErs.

Loeativos y pasvos por empessto 3 ls rents odemde son oompensssne = &= cumplen
= L e b pmi Ty el

Wn ackvo por impaesto Sl e moontsion porf las pandass ributamas m ufficadas y
iy diferencias tmmporaniss deducibles, 8n 12 medida en s cual sea probatis gus astardn
disporipies ganancles gravibiss fubeas conkra lae ousles pusden sar uifizades. Low
aselives por impuesio-2 |8 rents: ddando: aon revisadns an cade fecha del esison de
sAuacsn financiare v son reduoidos en i@ madida en o cual fo 'seés probablo que los
banaficios por impuestos miaconados serbn reslizades

4. Exposicén Trbulers
Al gemmnes & impors del mpusetn 8 |a renta coments & impussto 8 = mntm dfenda,

li Corpeiin considem el impade 3= lan posicionse Nocalge inceriss y B pusssn
sdeudsrss mpusstos 5 intrmesey sdiconaieEs.

Esg svalussion dapands de ssibnsclonses y BupoesiDeE v pusds myoloorg:r une-zans e
lulglos aterca do evenios Miluros. Pusce surgi sueva informacicn qua hags fus la
Compefla cambe sl |uikio scema de la idonaidad de |0s pasivos fiEcales soluales; tafes

tambios an los pasnons Gocakes impaciarin ol gaslp Tecal an el petlods en &l cued we
delarmiinesn.

ks Compship desmips 3 abligaciin neis refacionads con &l Densficio por [UDiEcen
patronal a Indsmmizacion por desshuci por sepamdo, catculanda af manio ¢l Erafico
futato gue los empleados tan wiguirids o cambic de sus serdtios dararts & perden
so1usl ¥ perindos previon; $5e bensficio pe descusnts pars demnminas g0 valor presants,

El ciltuln 82 rumliradn anualmants per un acteate califcodo, wsando el "Mdtodo
Actuarial de Costes de-Crédiln Unfiario Proyectade”, con-al cual & aiiheye-una pare de

Io3 benaficios que ee han da pagar e al fulure 3 los senvclos prestatdos a0 al cerodo
e

{Cantinia)

= T



GIKECUADOR 8, A, INVESTIGACION ESTRATEGICA
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Nolzs & ios Estacos Financisros
[En Ddlares de Lo Estados Unises de Amirica - USS)

Las disspaciones shalsa ny séevin @ obigaloredad da constituic fondos ¢ asignar
2civos pars cumplr con tsdes: glanss; por ko ounl estos califican como planes- o
bonaficias definidos sin asignacian de fondos saparsdos.

La Compafiia reconoce &n resufndos (o joisfided de los gansncas o pérddss
acluaniales que sUrgen e s piEmes de trhnaﬂd&adaﬁnhimaunmu iE WIC 15 Benafick
& 1os Empleades (7071, splcable rolrmactvamanis para pefiodes snusiss gua hioaron
20 i) desouds dal 1 de enema da 2013, eliming tal apoidn v regumere que tSies gananciEs o
pérdidas Sclcanales sa reconorten &0 ofrte remsltados megrales. Ls svaluscadn hectm
£0r 8 Admnistrenidn 9@ s Compafiia mspesio o Bste asnlo, tnndl.r]lﬂqiﬂﬂlfﬂ:tu- i
=e-maisnal.  Las genanclas o pérdidos mclunrows. sai comp todos jos gasins
reidcioradol oon J08 pianes. pot beneficios definidos, ncluysdn sl sanaamisnin del
desmusnig, se fHoanpon 8 los oadies poe henelcios § los emplasdos

La Admruglracidn Glliza sipurstos pama delermings i@ major ss@maoidn g8 asins
bensfcios, |04 cualks eon dafinicad par In Compafia, ullizgandn infermacon franciera
phblien y progie  Eslos supeesicd indluyen uns tBsa ds descesnin, fos gumanios
=EpEEcoE o8 ks emunefsciones ¥ permanencin futim, el oirte

Clande tangan lugar Mejime o Mmdubtiimesd b e baneficion 9o plan, s moedificacion
resullents an &l hensfics quo se relsciofn con sandcios pasedos-pfestadne por los
emplsadon 0 s ganancis o pérdida por I8 reduccibn, serm reccnneids Anetiatsmania pn
resulindok. Lo Compafie seconnne gonanchks y samdidas on i iguidesan deun plan de
Eorpficios definldos cusnds és@ oourme,

2erelicios por TemiEsidn
Las mdemnizaciones oor lermmacidn o tese Isboral, En reconocicel coma gaslo

clando &5 lomida by geckin de dur por eminndas b slision contrecal Son s
empleadas

Baraficios & Cari Bl

Lae obligaciones par benefoins 5 cons plsan de los Irebaiadamns son medidss sobro una
besa no descontada o son  mocotocilas comd gestos en & miedda e 8 cual 3
empieado proves al serinio o & banehcls as divingodo pot bl mismo

Se moonpcs un pasivd 8l I3 Compefia posse una obligaciin \sgal o mglloes soes o
SEQEr 2312 Mon i CoMo rediliage de w ssnicio enfregade por =l empsade sn & pasatc
¥ I obdigacda pusde 3aresimad= de-irmoahe flable.  Lea princoales scumuissichas
recomoGidas por 6sie contepin eomEspenden B hanas por despmpeic ¥ lns estabincdas
en al Codigs del Trabajo def Ecuador tales como wBCacones, pefcipacisn de jon
wﬁn&an isa ubidades de In Combefis. docrma tecem y décima cusrs
T
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Nptas u los Extados Francisrms
{En Déares de lae Estados Unidos dé Aménca - USS)

— St .

Las cohgacanss o pédidas 3scciedas con provisienss y conlingenciss. ovginades s
raciEmea |igos, muttss & penelidadss 2h ganersl, 58 (erenacen como peavo en el estads
de sikiecidn fnanoierg cusndo exslE una obiGecion lagal o mplicla mesultaris o awanios
pasados, a8 protisblo gue exa Neceanio un debenboiss pam pagar e obligacion y & mono
Puede s2f rEzonablaments pstimsda.

Las provisiones so determinan descontindo ol fiuo o efectvd que s sspera o U, o
853 sNEs o8 Impuasio que reliss 13 2vaiacicn sciual dal. marcada sabire =i valor de! Einers
an & liampo ¥ los fiesges esmcificos de & obligacion Bl seneamiento del desnsnin e
reconbcs oomo colo financ=ra B importe petomocde comvh provinkin cormesponds & s
majar estimanon, a5 fetha dst astado da sAusein linancisra, lomandn en conpideracion
Ing rizagoe & wesridumbras qus (odsan & ls mayoris de los scksos § orounsiancids
sancurrantes & |3 valorecdn de asias

Casndn na a8 probable qus-unflujc de salids de hensfitioa Scondmicos e r=quenida, o al
MTnie no: pustes i estimadn de masers fadie, |4 sBigacion es revelada <omo un- pasho
suntngenta. Obligaciones masnabiements posiblies, cuys exelenca sars corfimada por |3
OEUITENGIE & N SeurmansE de uno o mis sveiids fuluros, 500 @Bmbidn reneladas como
plEas coffingentss, & oeods que [ probebiidas de un Tujo de salds de bBensficios
SLONGMICOE B34 remoiz.

Mo 58 reconpien ngEcos, gansnciaeo aclives comingentes

Loe mgrespe por  prestasion de senicios S8 caidlan & wslor mezoneble ds s
cantraprestacitin cobrads o por cobrar, Bnkndo en cusnts o Mpoens esbmado de cualguler
descusnin; honificacdn 6 rehajs comercsl qus s Gompeliy pusds alomas

Sa meonbcen por relarentls sl giado de Erminacion & 15 prestacian del sarvics. Tal grade
d |aninacidn se dalermine cansiderandn ia madida en @ oual s ha ipcustido e 08 codtn
alribyiblis diroctemente a los estydiow obetn del serics

En sonseciericia, 10§ irgresos oidimatios a5 Snliminidoe s roosocen o0 sats 4 £
doudnres comnicislee - ngrasos dovengados ro facturddon. misniras o cembes apruaban
smilr |28 ¥aruias respectivas. En saustos casos-en log cusies los ciisntes sultezan 3
Imum&n;r.lupagan importes gua exceden al gledo &6 svente Sl prewistion de G
senis. |ds mismes =6 moonopen como’ inpresss diferidos] una var cumplidas las
condicionas imalicitas &n I politice contable. s8 moanooen an ios ingreeos ordinarion.

Lot v Gayins

Lo% costos ¢ gastos son recsndckdDs Gon Dese & o cavsadn o cusnda son ﬂ:urﬂd-d: =
renorss inmedisaments, Un ganla dusrido ol desambolso efeciuado o produca banaficos
sconimicos fuisss

{Crntiina)
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botas & ios Exmdos Fnsncmros
(En Délares 4o los Estzdos Unioos de Amdres - USS)

MNusves Nomes ¢ Niprelcorss Aun oo Adopistes

Lag nusess normas. Modficioonss 5 NOMEES 2 PINPEINGGNes U8 B MENCD3N 5 conbnusoidn,
son aplcabise & los periodos anusies gue oomEsNEan desOusl O 1 do enwro de 2014, y rio han
sido anhcedas antcipadamenin an @ prepamcian de asios estado fnanceros corsoidadon

NI & inatrumanigs Firancistos

La NITF @ publicada an |ulis de 214 resmpinza las gulas de la MK 38 ‘Instremanos Financems
Reconsaiimriio y Medichdn®. La NIF & incuye guiss ressedos para (8 desificsclon y medicion de
instrum=ning firancierss, incluyendo un nuevo modalo de pérdidas crediticae ssperadss gam
cadcular & detarom de 08 acivos fnoncerms, ¥ Nueves redueimanios genamins da contabidad

de coberures.  La MIF @ menSéne (38 gulas mlicdnadas on sl reconoormisnts v b de
nErumeins fianciaros de a NIC 38

La NiE 3 e deciva Dl pafodos ITuains Jua Coenmncan oh O oEpuds o T B eneio oa 2018,
£ AL erhprata parmhdide

El Gneo as1h dvalaandt o potence sabre ioa evtadod finpncieros oonpolastos 1asuane
da Iz aplicecidn de la NIF §, E| Grupo no sienes urm adbpciés mpesns os sets fonmma

La NIF 18 esmhlece un manse pamglels pars Selenminar 8l te reconscen ngmeos e schvidades .
prdinanss, auAndn &n reoonocan y en qué monio, La NIF 15 mamplees las schales guise pars o
reconocimmnio de ingresos, Aouyendo B NIC 18 “iIngman de Actedetes Onfinsres”, (s NIC 17
*Contrates de Construcedn” y la CINIF 13 Programas de Fdelaackn de Clionles”

La NiIF 15 a= alacliva para poriodos arales Sus Comancen an 0 oeadwds dal 1 de eners da 2017
Sy adopodn temprana &4 parmEce

El Gerupd Fa micado o srocesd S8 Svakar & mpscin polencial resulisnie 96 w aphtacain de ia NFF

15 wn smiago no anboba oue BU adopodn ENDE un Mpects wgnificatve st ios ==ados
fin=rcems coracidedos

El Grupo ho aspom qua (sl sigulentes niegves: nommas 0 modificacionss Sngen un mpasss
uign ficalve sobrg Ioa petados inancamnss consalidados

Plan=s de Beneficios Dafinidos: Aportaciones de ios Empleados (Modificacionses = NIC 181,
Msforas Anuales a fas NIIF Cicla 2010 - 2012

Mejors= Anuzlss 3 tas NIF Cicio 2011 - 2012

WIF T4 Cusntss da Dfssmionio de Acividades Regusdss.

Contatulitad para @ Adqumciin de iersses en Operaconnt Conjunias (Modlicacones & @
NIF 11}

*  Acs=oon o8 o Mbodes Aoegmbas de Depreciscon y Aminilescsn (Modifcacionas a ta WIC
16 yNIC 32),
(Continda)
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Muiss o los Estnbos Financems
|En Dodarss d= |los Extados Unidoe de Afrdees - USS)

Agrieutturs; Flantsy Produdioms (Modiicasonss a la NIC 16 y NIG 21),
Witedo da Paficipacion en Exlados Financems Ssparados (Modificaciones a'ls MIC 271

Venta o Soninbucion de - Aftvoz sntre un inversioniots v sus Asscisdas o Negocos Conunion
Modifidaciines a la NIF 40 y NIC 25).

*  Majores Amesias = ey NiIF Cacio 2012 — 2074 —vanad nommans

151 LS ] L1} F s oD

Lae pofiieas contahbles d= la Compafie mquisrsn que &8 deamnsn o waores mzonadls
de ion oolivos ¥ poswds Frenceras pare proposios de valzecdn y @yelacion, coforme los
oritefos Gus S datalan & confinuacitn,  Cuante cormesponda, s revele mikor sfoTAcEn
scufoh o6 los supussios efectundos an fa daterm nacion de los valores monables

gt Partias ot il

LEE CommiSE pOr CODRET comEniEs 5 lass 08 nkeres gon medides & mants de |8 Boiurs
ofigrisl, & 8 sfecio el doscunnio me Inmamaal,  Esn valor mesnable 58 cetermess al
memants dal recongeimEnte inicizl y pare propdaitos do revalEoion en cads feohe de lus
spizdon finenreeiie-pniaing

Lo momos =n libioe de (08 deudonss comsntizise i Has cusntss por colimar s apaoiman o
i vales racanable, deds wu vencimionio o corio plazo,

Oiros Pashos Feanciems

Elvalor rezoeabls, gue 48 delep s a8l momisnio del meoonciin el inloal § pom prosdshios
ds Evelacion en cads jscha de loe asiados financierms endafes; =6 calcuis sobre'ia base dal
velor presants dal caplinl futiiro y los flulcs de interds desctntados o (0 fasa de intorés de
imeada m & fecha de madizain

Lae montos regsiredos de acreadores comsmialas y Ores (UBNEE Y [A5i0s 3cumuladns por
pagar se Aproximan @ s wvalor faronable, debide a oua e Instumstlos Eenan
wenGitmiento &n & corto plam.

o] Admingigcicn de Rigscs Fnancemn
Ls Cempafils ectl copueska o (o5 Sguiesies fesgos relacionados fon &l Ugo de hstumetios
IRaE
¢ Fiesoode c2din
+ Rissgo de liguidex
#  Hiesgo damamada

La AdminisFacin es foedonmatia por astablecer y supenizar gl mans de-administagion
de riesgos, g5al como & desatralls Y saguinEnts de s poliices o2 admirsirasibn de
riesgos da la Compania.

(Contnda )
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hMotas a les Evtados Financeroe
(En Délres de ios Estados Unidos de &ménics - LUSE)

Las politices d sdminisiracién oe riasge de la Compatin son sslablscidns con o obiwin de
idantficar y anatizar Ins rinspon entrenindos por [ Compadia. fjor limies y controles da
Nawgo adecusdos, y parm manitorssr las fesgos y &l cumplmisnin do los imise

S ravinan reguisrmenin s politcas y oS sistemas Oe somnalmodn de resgo de a
Compaitm, & Bn o que refigen los cembios on (88 condicionos de mercado y an les
aclivdades Le Compafia. a tawis de i nofmas y procedirlesios de adminstracdn,
pratends desarrollar un arrenE o= ol deopineto ¥ consirucive m el cugl odes ©s
amplascon aniandan sy roley y oblighoones.

La Agmingiracdn moniorss el cumpimenks de s poltces y ko procecmsenicy de
adminairackdn g8 NEEQ0 ¥ FEVES S 30 Marco do edmnatacion g Nesge €3 SRMEEGD
HEDecic 03 TR SPOY A 09 Coains =B s is Compafls

+ Feego de Crager

Bl nenge de crédito s &l fesgo de péida financisrs qua enfrenta la Compafim & un
clarie © conapsr® &n un insrumenid franceto nd oumpe con Bus obligacones
contraciusien, ¥ s ofgEa cracipeirens de los deudtes comertinien y oiras Cuaniss por

ﬂmm wn libros g loz Bebvos financieros mprasanta (n masma sxpreicion al resgo de
dito

Qaudomes Comarsalag

Le Compaftin prasis sendcies de invesligation da matcade princpaimenis s clienes
localizados on lodo & Ezuader, consecuentemante, sl nesge de cridiby se va afeciado

o

wna politca de neago, bajo |5 cusl ssalirs & cads clenm Indhvidusimenin sn o gua
Mspects B W sohercis, antes de offscer kas adciones estindaes o cobro y enfreca
de wrvico. Lo Compaéla ng requere gerantias & relackin con los deudonss comercales:

La Compafils sybadiscs uns esimacitn Do defenorn D8 Va0r QUE MDSBENTER MU TEDT
estmads de e phafdas noumdes on mfacabn con los Coudoms toMmerseies La
RSN SOnEDErs @ pawikte sspocificy guo Bb SalaTRra oon bEw B ung Evakandn
e s O

La anbgliedsd e los seisos de os GpobOres comemiaies o W feohs 2= esEd: =3
situBCEn o8 comp sigue.

2214 a3
Viginls y no deisciorads Lis5 4B Bad 438,080
D 18 30 dlms - B GEE
D 51 0 80 dian 35 660 113,738
D 80 diny o 150 diss _ M4G3R4  _ TAAEY

uss __medlr ___Snois
{Coniind)

o1



OMECUADDR S A INVESTIGACIEON ESTRATEGICA
(SubbOmna mEyommants poseids pof MeT Anaisiae de Mercados 5 A P. | de C V)

MNoias 2 los Estados Finanteros
(En Délares dé ios Extados Uniocs aa Amidrics « USS)

Lo Compafin esima gue los montes an mora por mias & iwinia dias son wiEsmenke
recupmrablos subne is base del comporemianto dé cobio hiwldreo y fon snilisls de riasgo
aa cridio de ok climnies.

Lo Compafia @amme que no fEquhas une eelimicsn pare Saterors pars ningung os ige
anidos por cobrar a partes relaconadas (vasse hota 18]

Qiras Cysniae por Catra:

Los procipales componeniss de las oiras cyantas por cobmar ko conabiuyen ke Iaidos con
ol Sarvicio de Ranms inenas por USST74 333 o 31 de diowmbre de 2014 (USE125313
e a 20731 kow cuses segun @ Cormpadia ConStarE Cul N MRJUNITR UNG OBETBCIDN DEXa
daisTinm.,

Efamnen y Eguteniontas gu Cfechvs

Ls Compafls menienis sheciho y equvilenies de electhvn por USSS0E0E al 31 ou
dicwribin de 2014 (US3118.830 en o 2013), gue reprasenian s midma exposicin al
nesgs o cridlio pof esios aclwos. Bl Ssoivo v egquivalantss de elective son manhenioss
sublstarcislments &n bancos 5 inethiclongs fnencieras w-mmmm
calficecion “A°, sagun aganciss calficadoras do nesgn registradne @n @ Suparmendencs

di Bancon dol Ecuadee.

. Biogo de Louldex

El rissgo da leuidez an i riesgn gue 3 Camparils mmmuﬂmmwm wuE
ohiigaciconan ssoolsdns con g8 pasivos fmancisros, gue aon m

@ snirega de sfectve u obos acivos fnancierce. Bl enfoque de parn
adiniisirar o liguidez e% contar con e recursas sufcientes pars curmplir con sea
abligatiras sunnda vencan, N on CoNSTDNSs NoMrales comd de anakdn, sin ncurr
on périss nacepintees O BMERgAr &) repctaciBn

La Compafiin montones el nivel de enTidias de electve o ios deutoses oormemales junic
2on las saidas de alechvo esperadst porE kqudisr sun BoTeedones Comeiaied ¢ obEs
SumTiad ¥ gRMDE aCETUBOOE POF RGRT

La Compafis maea ssimaciones o Tujo de caj mansusias o0 un horzods 95
planeatdn de un ofo ¥ planes esisiRgions 5 g0 plaze, @ in de meegurey ol Shal Se
Hgwides que le pErmiE Bendar sus abliseconos oon ereams

A conbousciiin se resumen los vencmisnios contraciusles de o pasiem fnanciems ne
mdulnﬂnmw



GKECUADOR 5. A INVESTIGACKIN ESTRATEGICA
{Sehaidinns mayoimdabe pomiiy-por Miem Ansisian de Mamados S8, PL L de G

MNolas 2 fos Entndon Feancierps
[En Ddfres deios Eslados Unidos d& Amdres < USS)

Fhugms
Imipris Ehariva 4 Mo o
LomERTH cenirazoales e
31 o= dicambre de #1174
ALTESDNeN cumancinles ES 18 4FH 199 485 189.465
CHras Cueintas y asis
scwmidadon for maEr B3 A3 s B30

LiE% 10 P RT3
—

11 da dipemprsae 2513

AGTERDN TS CEamarEEe LES 54 164 Bd 154 B 164

Chirms Soomias y paates -
scumuidon pos popal TH.E83 FULEHD T GE
IES t54 BLT 154 BAT 168 B !

Iv. Rizbgn de haimsaa

El mesgn o= marcada =& =l nespo de qee los cambeog &n oE presos de mecade, par

jmmpin nn (s s, de combio o tases de Rierds, sfacian ios ingresos da 13 Compafiia o

gl vaior de log Instremeeios fnendkems g mantane Bl obieslve de ls sgminlgracian dal

ﬂ:ﬁ dit Medcso an Rdminmirar ¥ confrolar I pxponiciohes o #=te neasge. denm de
sebros razonakbisd’ y 8 misms fsmpo optinilzar (5 rentabilidad.

- Riggoo dn Morsds

La moneda Uilizads par las frensaccones sn el Ecador & @ dalar smencann o as
tranaeccones que matirn |3 Companla principelmenta 2on en asty monada, Al 31 da
diclarmbrs de 3044, la Compafiin rechyra powiclén peelva an moneds extanam por
S0.425 Eusos (23 778 Eurns en &l 20135 por e w@mio, 3 Adninareakén extims ousd &
sxposicidn de @ Compaiiio al Aesgo de moneda ne ne relevanis

~ Rigsno de Tasas de Inlelds

Eule riesgn &3l Bcolado don las fBeas de nlEds vanables Gus genarsn
incErtidurnbe raspack & e catens A resultatos por acedniil de wiireses e S
cusntia de fujos futuros  Los sgbwos y panives financieros ds |2 Comzehin no
devangan ni causan infreses, mepecivemenis. En comsecuancis, 8 Adminstacion
comaidera fue | Compaiiia no 253 2gpuesta a este rigsgo

v. Agminisiracidn do Cagial

La polibes da l= Compafia ez mankenar un nael de capinl que e permiils cessarvar i

gonfanaa de lca marsicsisEs v aceadores v susihiar & degarmllo fulirg de mis

i ins. Bl capital =8 compong del satrimonio nelo.  No hubo cambice &0 & anfooue de
ompahiy para 15 adminsirngiin del capita] duranto of sho

El Indiee deuda - safrimans ajustsds de is Compahia, wl Wrming dul parioss del wsiado de
flluscidn fancinra. oro el siguisnts;

. I




GHECUADOR 5 &, NVESTIZACION ESTRATESICA
[ BerbaEimca mayormenio poseita Gor Merm Andistas de Mertados 5. & P 1 da G

Moise a lps Esmdoe Financiems

(En Chdsres == lox Estados Uinidoe de Amidrica - USS)

FNE U3
Total pasivoe LSS wZaan 333 508
hancs
Efectivn y equivaiartas de sfectiva Bo.00m 115630
Deuge harg UBs 283.0m 1T EME
Patrimanio, il Lrss Ba4d, 333 T e
indics devda-catnimonio ajastado 44 i 1|
(6] Efecve v Eolivalisijes ds Elsalivg
El gohalle dal mleafive ¥ sgusaiinben g alecive &8 como sigus
£ 2013
Efectivo LsE arj £00
Hsnsos Boace 115230

Uss 8655 114,630
{7) Deerddres Comsrcibles v Ofras OUsnlug por Cabrme

E| dainis de los deudores comatialan ¥ oliml cusnias Bor solirsr g8 oo k=

Mol =214 2013
Oaudores comermnles
Ciwnlss LUsE 355884 NEATT
Pairtes retadonadas T [b) Tremg 14¥ 588
Inpresce davengados fo {saturados BL.Ca8 a8 543

£30 457 A7k

Cras SURRLES gor oot

Servicls ds Raplsdmlemeas (SR}
Impuasto sl valor agregads {IVA) 131,730 55 04l
ImpUssto 2 la rents 42 003 1273
Faiee ralaciorrdne 18k} 25.000 5000
Anfimnos cadoe 2 prosesdoned 3.343 10.2648
Cres 15,651 2% A58

R 1B2ATT

uS§ _ Baaros BAE 482

iContndm)
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GMECUADOR 8 A NVESTIGACION ESTRATEGICA
iSubsciafa moyormenis poessds por Met Anastas de Maatoa 5. AP Lee CW)

Mates & los Extados Fnancems
{En Dolares de ios Extados Unido de Amiros - USS)
£l saldo de Servico de Rentas imemas - impussts dl valor sgregaas (IVA) comesponde al cridiio
tribitans onginada an la adauicion de bioned ¥ ssvicics cocEearios DAME |8 preetscion de los
samicios gue aon brindados par 1§ Compadila

L= axpomioldn o in Compafia & los nesgos &= credio y maneda y (an pérdidas por datetiom
relacionadas ool SeUDGME COMETCiales y oiras cusnins por cobfar on Ml en (8 nota 5(B) 0y .

£ datails dul movimienio 0F 185 MEorEs 3 & propiadad sreesdads § edqupos @8 of Sguenia

1 e snarn 31 =2 desrmibre
delf74 Adgumoones | Yenla o 2014
Cosiee

Meagoras 4 in propeced
fttendads usy 28413 - - 8413
Mabifipra TEEIE . . TE.8%8
Eauinos do ofizira 30.453 - 30,483
Equipon o8 compulsciin 66 857 1,406 % BR:WOR
Wahiouios = 1!.&‘ e 2R a
TE7.181 258508 [ﬂ,;ﬂ] ‘IEEQ

Deprecinaién acumulada

Mejoras a la propleced
nrrandada 1557 12834 . 28443
Mg 40 300 T.502 - 47 B8R
Eqwpos o oficine 175% 497 . 205
Ezepos da cornputasdn 49 BT 3 0l . e ]
Ve izuios = L I % 1 | Rt

—iada0s 04N ___[32031) 00BN
¥roane nets en Reos us§ :.|—|||—:—'=ﬁ’l'.]l!I -—m' M _—ﬂ:'l'?.'.'-'!u;



BMECUARDR 8 A. INVESTIGACION ESTRATEGIIA
(Subsdians mayommanie oassids aor Mem Analisas dga Menados 5 A P L de V)

Moms 3 tea Estades Finangiancs

{En Ddlares de las Extades Lnidas de Amariza - LSE]

1 e s 21 dn diciembire
Contn
Majoras o |0 propiedsd _
arendads uss 1BE 423 - (166,010 2Ed1d
Mobiizrio Thelg - - 7ha18
Equiipis de afiging 304683 - - 30.463
Eqliipos te computasion 53 048 2701 - 5E AHT
J4E 500 2 701 |158:010) 121,181
Daprecasda acumulad
Mefores 5 fa propiedsd
amangace 163 782 187aF (164640 16 5T
Mcibillafie 37 738 7562 . 40,300
Equipss ge aflons 14 832 307 1FEa
Efuipes de comstacicn a4 Gl 4837 - 42585
246 (30 25 353 15a:010 123,403
Imptsreinen bps LSS 100230 {A2EaD) - g7 7o
Acreedares Comenialen
Eidetale deloe aoresdaras comensakes &5 siagusnis
Hoig 2014 2013
Priwoodares |ooales Uss 45.730 £5.087
Paries relacionadas 14 (b 148.755 39.067
uss 188 485 44,184
L ——— - -] T EESSSEEETTECTITN

La aosciin oF fa Compsiia &l nesge oo monsda § fguider melacossgo don acwado=sE

comertinEs 58 mveln an 1l et 5 6]y
Siras Cusniasy G55l0s Acumiiados por Pagsr

Ef dzinlia de airas cusstas ¥ geslos ecumulados por DDA 86 = SguEnis

SRk Aglenaiones da (mpuests & (6

rEie ool B0aT HS5S

Oirzs cusias por pagar

LiBE:

Z14 2ma
BT 18 550
G0 847 H1.349
B33 a8
— =
{Comstinia)



GHECUADDR 5. A INVEST|IGACION ESTRATEGICA
{Subsidizna mayonnenhe posslda por Mers Aralision de Mecados 5. AP, L da GV

Motae 3 ios Eslados Finandiercs

{En Dolures de los Estndos Unidos de Amdnca - USS)

(1) ngreses Dferdos
El delalle do |os ingresos dierido: a5 & sigulenis
2014 2013
Peosico Alimanion Esuador Cla, Lige, LGS L .
Sequros dei Pioench= 8 A Compadiia de
Seguros y Reagaguras il 12.750
Modersa Allmarnios § A, T.8aT -
Alping Produstos &llmantisos 5. A T.061 11630
Farmacias v Comsanatos da Medicngs 54 3851 16385
Waetle Ecusder 5 A 3240 71,481
Kirribarly-Hlak Ecustor S, A . 25.844
Bants Inlemacarml 5. A - 10,042
‘Carvecens Maoonal 5 A - ool
Ciires 16,431 1756
Lgs 58437 134343
(12) impuestoa ls Resta
(8] impuesi a i Ronia Regonooidp en Resuilados
Ao tarmmardis ol
— 3 de diciamive da
2014 FIE]
Impreesto a ka ronta correnle LS 11.8¥a 20,110
Irpiessio & o revts diferide [E.ﬂg 21,2048
us3 4.A53 2257
- —

Afio terminado ol 31 do dicksmbroe ds

2014 13
% e W 0 Uss
{ Perdida] ganancia antes da \mpussio @
k' relm (T7 8T _Asdim
Impuesto 5 & renta gua resuliaria de
aplicar 13 t2as comporalhvd i Impusatn
8 la tesin 3 la [pérdids) ganencis _
Anies de mpupsto a e enta 0.00% = 2LO0% b, 768
Mas {menos)
Saston o dedusibles 0 004 - 40, 7% pl- Rl
Excess del impuesio minme
sobre &l anticipn Gausads 14.40% 11,278 0.G60% -
Giros (8519} 16636 3L 18% 14332
éﬁ& 46833 DaBg 41207
(Contnda)
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GKECUADOR 5. A INVESTIGACION ESTRATESICA
{Subnkintie mayorments possits por Mees Anallsas e Mercacos 5. A P 1L de GV

Motes & los Extados Finarcieros
(Er Distarms de los Estados Unides de Srincs - USS)

(e} Movimignts & Agtive v Pasive por impussto  |a Rentis Difaride

FlFjl
fmipate g I re |
1 e i Rephpioda  IF fa ficerirs
gz 204 £ FREESA0 b fu. 2014

Pardia fismles g 583 150 343
Zerficing o8 empissdos - o comaes 105 == 4.y
‘Oasiae soumidatos oo gagar- 150 . 1rar f.10
LIEE EAn B E2a 14353
Founsn & i rems disnds anthn LES 13354
-]
a0t
|mparie nEis 2 I netn

| G enim HpEnacEi 31 da dicigirbr
G2 213 =N rEsAEe dz7413

Pérdies figales I e LA 258
Seraficet cz ovrpiEEEng - e oS 2944 m 2045
Quzng stumuludng por pager - |50 £75 {433 .
uss L riFE] 562
E s B |5 Mt difesa adhve LsE R

14 Emcos de Trensferencia

El Diarratn Epcutiva No, 2430 pubiisado en ol Suplememo al Regisiro Dficzal No, 404 dal
41 e diciembra de 2004 incorpord o e legmiacdn Fbulsia, con vigentia g partr de 2005,
rarmas fobre |n determinecdn de resultados idtables ongnedes en opersciones oan
smitfen miscionadas

& patiie dal afig 2013, de stuende con Rasclecion dsi Sarvicios de Renias Infernas (5R)
o NAC-DGERTZGC 1306011, low sujetos pasivos de impuesip & B rene qua hayen
alestisdo operacones con pares relaconadas locales yo domiciiadas sn:al Sxarer
cenio g un mismo parods fiszf an uh monto acumutade supefne & USSE DOG.000,
dabgn poseniar gl SR 6l anem de opsTeEcionss £on pEMEE ESclonsdas e Infomms ge
precios de iransferencis

Debidde = gue |as traneacciones-con paras relacionades locales yio demicilindas an ol
eatariof, comespondients al el 2074 (as! coma &l 2013) no han superado e montos
previElos anlas resQluniones Entes:mencionades, s opinon da n Adminlsrocion &8 18
Compatin que no e maoerds 3 presesiadr &l Informe hvbsoral de Precioe de
Transferenchs, provisio pora Ley de Régiman Triutsro.

(2h Stuacion Fiecal
Lag dedaraciones do mpoeshd a k& mnts; mplesic al walor sgregadn v retenciones an &

fuanie pressntadas por & Corpalls por los afds 2011 a] 2074, satdn shisdss a:mvision
o el sutandacas FihyiEriEs.

iContnia)



GHMECUADDR £ A INVESTIGACION ESTRATEGICA
(Subsdmna maywmentes poseida por Mers Anafisiny do Mercados 5. A P Loe QW)

Motas a los Esisdos Financarnos
(En Didares cie 08 Estices Urdas de Amérca - USS)

La Compafiia cres gJe sus obligeconas aoumulacss por mpuesins fon Sdecuadas pam
indcs os afios fscales aberios sobve la base de 3u evalusicion de muchos faciores,
Incluyerdo nteromiacones do lag Byes mbutaras v (8 SDenenoa evs

('3) Boneficios 3 ios Empigsdns
El detalis de los beneficios 2 igs empleados 68 como sigue:

Nota 1 2013

Parscpastn o o8 UASEA00NE o (35

wiidaces 17 UBS . T.85%
Irititile Ecuatorann de Segunded Social

(IESS) RE12 12,768
Otras benaficios de amplastos 440 6.043
dJubiiacion pairongl & Indemnizaciin por

OESENCD 18199 17653

El Codign de Trabaiw del Ecuador, esmblece @ obigacidn por pane de ios smplesdores e
corceder ubilacén patronal = jodos agueilos smpeados goe fayen curmplide 25 efos de
asAiCk pars uha Misma comaaiis. Do acssdo 6o 16 preve &n 1l Codipo, ios amplasdos
ubipdod fiensn désbono 3 pensidn vaalcia, la gque s detsmns en funcidn de la
mmﬂnwmﬁummﬂmmmm:fﬂmmnmmpmll
cuariiflicsciin da fa pansion vitalicls mensual de USE20 si & rabapdor es benafliciaria de &
[oooacin de [ESS v die LISS30 s edlo tene desscho i la jublacdn patronal. sin aded minima
o refiro

Laamps dicho Codigo oe hﬁpiﬂlﬂlﬂmuﬂﬁnhmmmw
SHiahusio, imﬂwdﬂlmwwwmlﬂmmmnmmm
x ahow de sereio,

£ movmiento del valor presenia de la obfigacidn por jublacion patronal & Pdempizacedn por
2epafucio B8 comd pigue:



GIKECUADCIR 5. A, INVESTIGATIDN ESTRATEGICA
(SubsmianE-mayEmenE poseida por Mars Anslisines de Macadol 5 0 P 1, de S V)

Natas a fos Extadas Fmanclerns
{En Clarss da s Estadon Uinides de Amdeien - USS]

Justacien Indemtizacion

Hioig Qifronal  pordesabigio Tofal
Viior presante o obisgasion por enaficos
defiredos-al 1 do enero de 2013 UsS 13224 35528 _IETTR
Gt inboral por seryicing aoluses CIEHE 1.504 [EFE)
CoEs finandarmn B24 245 1371
[Grancia) pardide actsonsl (6,128) 874 [, 154]
Casto dal periado T 7 T 3.340
BansTcios pagados - (2863 (2483}
Walor pressite da obligacion por cenefidos
tlafinitlog al 3 de dicombre de 2013 11841 IH12 17 E83
Cose |gborsl por saryidos sonislss dGE 1. 468 1887
Coste financen BIG 23 1233
Cieranoa #olusnal 17,243 [ 1,360 (2 BaH)
Gamin dal paricdn 17 ﬁl BT EfT
‘alor pressnte de abligacdn por beneficos
dafenidos ol 31 do disiambrs do 2044 USE"  Tasen dan3 A
E———— ™

De-acusrdo con oz estdios dcheanales al vaior presenta de la res=nis mstEmAlGS sotoarar

tle jublackdn patrorat 2 18 fecha de |os estades financieros, comesponds 3 emplasdos: scthvos
gon lempo de servick meonos a 10 Bfios

Loe supueatas ulllzados en los estudios schmnses fusmmn

2014 2013
Taes da descusmin i3.548% 7,00
Tras de creizimienio de salaro 3 00% 3.00%
Taea ds incrememo de pansanes 2,60% 250%
Tabla da roiaadn 23, 87 A oo
Vida Ishors promstiio remanente 80 nr
Tabla de mortsidsd & imualider THM [ESS 207 TMIESE ’.?EI_DI:

L35 suposicknes aciuansies constiuyen las mejores astrpeciones que la Compafia poses
sobre l3y varisbles qus determnaran al pege fulum S ot obligacion. . Los camblon eh &3
fae2s ¢ sUpuesins usados e ios eshrfios aclusriales puadan tener un efeco impottEnts & oS
A s remdrEssos.

Angiss ¢a Senslbilidad

Cambios razonabiameanis postien &0 e RUpoAciones oliarles retuvantes o o fochn del
eatato de gituachn financem, sempre que l58 olrss auposiconss &5 maniuveran canstantss,
hebrisn efectsdn 1§ obligecdn sar berelicios dafindus &n 1os sgulentes mporiss:

2004
AumeEnta Disn|niicdn
Tazx de desouentn (<4 5%} 2 gog- (1770
Tiisa de crocimisnto de salario [+ 0,5%) 2124 (1.834]

(Contnda)
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(14)

(15)

GIKECUADOR 5 A INVESTIZACIKIN ESTRATEGICA
[Subakiaria maydrmanis poseica por Mer: Anal=tas de Mascadoa S A P Lda TV

Meotat @ o3 Cxiacos Francems
(En Dalares da los Estados Undos da Amdrica - USS)

Estrimang
Captz! Socwl

Le Compaflia ha emitdo BEA 572 acciones ordinarts y nominalves con yalor nominal de USE1
CAOA UMa, RS cunkes 80 SUSCTiEES v pagadas & i@ Mesa de los antiidos inerosrs

Rasana Legn|

La Ley de Compafiims de @ Republics cal Ecuador, rquiere que lag compafiss andmmss
ransferan & reserve egal, por o menos, o 10% de a uilidac rets anual, hesta Qusl, por o
rrencs, & 50% del capinl social Diche reserg no esth guets 8 dainbucion, scepto en =
c380 de lgudascon de (8 Compalis. pero ouade scr utiCads pars oumenins Se ceplal 0 pars
EubrT Dl dan an BN ooETECONes.

Ltz Spemnmendercia de Compaias <ol  Ecusdor, madans Asstiocin
SC GICICPAIFRS 11 007 dol § de septeenbie de 2001, publicada on & Regers Oficial No_
506 del 28 de oot de 2017, determnd que & saldo acresdor resultanie do os Sjustse
prowenenies de (8 adopcidn por prmers yaz de las WIF™ ygue se regisireion on & patimono
an wna subcusnta denominads “Fesultado acumulsdo provensnis die 1o sSopoion por primers
ver da las NIF®, seperads dsl resto de ios resutados acummulador, solt pod=h ser capfiaficado
an |a parim gue eoeds al valor g8 les pSrdides soumuladas y lne del Olimo sjemico
scondmics, sl las hubisren! ulirsde pars sheorber pérdidas. o dovuells ey o caso de
Neubdsedn b s Compnafin

Qiron Resultados inwgrales

Lo Sompafiie fo ha meonocide sfecios an otros resultadas iegrales oor &l afo Ennnado &
31 de dicembne de 2014 (7 en ol 2013)

Inzrosos Otinglion
LiE Narssia (RIManos M COmponen oo 0 epeenie:

Afo terminiedo e

3 o
Ingresos por srvicins cuRntittives uss 425 406 1/ 08T 048
Ingresas por servicios cusliatvos e 230 181
Ingresos pit ket iGios BRtEoAlbgcos __Ba118 47877

USE  1.242. TI&'I‘L'IIH
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GMECUADOR & A NVESTIGACION ESTRATEGICA
[Subsiiana Mayormanis posers por Slerr Anssuips oo Morcasol S A P Lga GV )

Hotan 8 los Estadns Fnancweros

{En Délrres oe ina Es@moes Unidos de América - USE)

(16) Gasius por Nalurmbess
Lin delalin de los gaslos por nalurslers 8s = siguisnts:

Ao terminaco s
Moty 31 de diclembre de
Costos du servioos uss 404 B41 440 Bfd
Gaslon of perannal 17 a0 007 £15.581
Arranciarn enios 117 084 11L.674
Honoranos professonalas 105 680 B7.188
Asistencia tecrecn 18 56 426 53208
Doprecacon ] W43 35 363
Bervicion bdsscos T2 408 21790
SO 08 ik 14,180 17582
Gantns de represendacion 51418 £.446
Ouma gaui 74 293 ¥ 305
USSE 127330 1.300 AS2
- =
117y Gaslos do Porsohal
Lo gastos refpcinnadns con speldos y Deneliccs o los smplsados se feaumaen & continuacikm
Afn ferminade sl
31 de dicismans de
taty

Susidos ¥ salaros LI5S Ml aa7 308 429
Benalloon sociales 42 085 3,182
Criros neneficion 0110 0 823
RROanes 1004 4158
Jubiaciin palronal o ndemnizackin

por eaaiuno 13 Sl 1340
Pt o pec0n oo los MnEIoorss

=N las uliicades 13 - T B52

'® uss__sooo 1538

Do stuerdo con lp esteblecikdc &n 55 ieyes lnborales
dabe distribuir antre sus Mbakdores

vigenies an Dcusdor, la Compafis
& 16% da Io ulilidod antes de Mmpussls a le ents

La Compafila ha sstimado &l gasio de paricipacibn de loe trabajudores on |as uliidades.

du |8 siguients manam



GMECUADOR S A INVESTIGACION ESTRATEGICA
iSubsidara mayonanis possds por Morc Anafsias Je Mercacoa 5. A P L de TV |

koias 3 los Eatagos Franceon
(En Déinres o= ios Estadios Unddos de Amdnica - LISE)

Afa terminado &
31 de diciembre de
24 2013
Total Ingresos UsSs 1240503 14055 341
Tolal conlos y gastos [1.337.330) {1.343 000
Bane pam ol cakculo de |3 participacion
sl Lrblajacarss en les ulilicades (77.827) s
15% 15%
Participacion de s rabaadones on
g utibdsdas uss = 7 Ba2
——

Al 31 de dickembre ge 2074, ta Comngafiia dispone de 22 rnbajadores (32 en of 2013) en
reiacaon o dependancas Salfituados entra enplesdos da opEfRCIones y BEMINAIracn

(18) Tmnssccones ¥ Saidos con Penps Relacionatiny

fa) Tmnaaccones oon Panes Relaconsdss
Uin resumsn o e principoles imnsacciones con pafes rlagionndas 84 como Ii:ﬂ-l.ll'-!

=31-



GIRECLADOR S, A, INVESTIGACION ESTRATEGICA
(Bubsdiarta maysrmants poselds por Maere Analistas de Mecatgos 3 A F | de GV

Motas a fos Eutados Fnenclams
[En Dalares de los Sutadns Unidos de Amerce - UEE)

AR form|fls & 21
dis (icwmbing g8
i FIE
ticna
[rigreEos oo
GIK Custorn Research, LLC e 76 805 -
GIK Conects 5.4 Q. 7.510 -
GIK Calambia B A o 780 B5a23
VIERCD Analistas d= Maroado 5.4, P |, de 0V, 5579 .
G Corstoeri Risatch Brasi Posguisy
ok Mercing Lida, - 370d
Edimzrck Investigacionss de Marcads Lida, . 2509
CiEamsor Invedigutiin Eatrssgies Cla | s i 7ED .
WSS ____1afaxd 1
T e T
Coeto o= loe setvicas;
G Colonbe 5 A LIs2 31042 21 00
'GFE Adimmark Chite 5.4 s.000 :
G Cavecis 5. A C. Gl .
@i Custom Reseproh LLE . 1077
GIREnsadyr Imvosigacon Esratagioa Cin. Lick, . 4B0
ss AT 840 =2 E54
Hres Inpresss
GfitEasador Invastiacion Extralbgica Cie, Lida uss - 22 Bdg
Gazios do admimsracion:
Henomanos:
G sE uss i A Lo 20,324
G Colombia 5. A Iy -
MVERC Anatistys o Mesrcede 5.4, P | ce GV 10.06S 424
G U Haldinge 1Re T Fan?
GiK Klayman Sygnos 5. A . LRy
MERE Aﬂdlm de Marcadn C. A - 4308
£ 2349 SA.2L1
Bivicng de auislendiy beonica y Rranciers - _
GIK Mets Survizes Limited, Portomass 8 58,428 53208

110.787 1118683

£ 1 de ene de 2008, efecivo desda antonges v con vigencia- da 5 shios:; |z Compahis
suscriblt con GFK SE un acyerdo de senvicios panerales, a ravés del cusl s relacionads
proves sprvcios an las brees de fmengas v contabdided, manes de personal, saloomo s
experienda 8 lon hagocion, El honorano correspondiante’a la conireprastacidn da estos
sanigios a8 determing &f funcitn te s veniss prasusuesiadas pans ceds aho; 6l ‘gestn
por concepio d8 esle coniralo sscand® a UEEI3 AT duranle el fio 20704 (29,324 en
2013). El contratn fius renovsdo silomatiosmesnte & 1 de anem de 2014 por un afin
sdiclonzt.

(Contiria)

- BT -



GIKECUADOR S. A, INVESTIGACION ESTRATESICA
{Subsidinfs rmyaiivants poseide por Mere Anbldos de Messados 3 8. P | de V)

Motes a lon Eslatps Financieros

[En Didlates de les Emados Unidas de Amdrioa - UES)

El 1 e enern de 2012 sfactvo decde snipnose ¥ con vipsnois de un =ho, rangvable
sutpmiticenens por sl mesmo pericdo, = a= partes no comvienen o contratio, |8
Compafie asscrbld con GFE Meits Services Limvled, Porfomass, un contrato oo Sarvisos
sompartidos pam o consolidacion ds (& infomandn de 1oco el Gnoa, an las dreas de
dirsrcitn, sdministiracdn, tecnaingla. fingnzas y comarcial. E] hongraio Inheranis a (o
contrapreslackan de esins servicics sa daterming con base an una formuls provista en sl
eantralo, la cusl da consideracitn & la paricipadion de la Compsfila en sl pegoso dal
Grupo, en functon de sus ventas @ terceros & gasio por concepto da esle conirato
avcandit 7 USSSE 226 durnnte & afe 2074 (LUSS53 228 =n & e 2013) Bl oovirsio Tie
renivado outomdbcament= gl | dé enero de 2074,

{o) Seides con Penes Heipcionades
El sigsent= == an detslis o loa ssltos con partes reiacior=tas

oty Jrid)L 213
Deriens comang des
S Cosmnis & A, Uss  1mmam 131 7RZ
& Condoan Ressarph LLT BE MG =
Mern Anelinias deMermafee 8 A P L C W BSN .
AdimEy Insérigstiones de israadt Lida 250 2310
4 Rell ore Techinoiogy BraH 240 .
G Ecusaed Invesigacan D Matosay Catils 1224 Nk
G Sl Ressarch Brasll Pesouisa De Mz Lidi, - AN
Tous__immi __ uiss
Cirae cunntas par ootraf
Gk Fanamd 5, A T uss 5000 25000
Acreadome Comergleiee:
G Colombia 5. & 55 LRl 1.440
7 Walta Sordices Limimd &4 823 el B )|
féam fnabstas Do Moados GA Jd7.E10 R T
g 5 *E453 4544
fare dzahstas dn Mesaoos 5. & 2. L of C W, (=] TEZ
4 Reitirg e 4571 i 5%
K Aorman 4580 -
K Comectssal A8

a8 U= 42 ThE ey

Al 3% de diciembre de 2014, [on =aldos de degdoons oorvanciles incluyen LSSTI5 502,

mionias por cobrar a paries relacionadss, cuya anligledad Bs mayol a Un aflo, A s fecha

e sulorizacion do emisan de los etados fimanciers, 1o Adiinisiracion ae ancuentn

pesbonado ol cooro Be esta cuerta por cobroe anlgue con o ralacionada G5 Calembin

S.A, la tuz e ha comprometide & cancelar |a deudsl durante #l afo 2015 En caso de

que o dsgonga del luje sedicients par el pago, 1nS parie rEiaconEday van a snakrsr =
de compiensar & actvo oon o pasive de dicha refacionads

(Cenlinis)
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GIKECUADOR 5. A INVESTIGACION ESTRATEGCA
(Butisdiatiz mayarmenis possids por Maro Aniligin de Meroadoa 5.8 P | de TN

Motae a los Estedos Firancieros

(Eri DHdzies de inz Esindos Unidas de Amdries - LES)

Los galdos con nompsfiiEs miEconsdss mw I_:El'.'-ahgah N cBUdEn inerasss § oEon
cobredos v ligugados, seqin =ea aplcatle, ente 30 v &0 aiss posteriores a |z fecha
dE amizion ds les fegturss; sim @mbergo debidn a 5 fEis de liquidar gue han mads
gnirs sus pares elaoonades ssiy consderacion s ajusta &l plazo ssgon los
souesdos gnbe |gs gan=s mlaniones.

(el

Le compensanibn recibils por &l pasonal clave de fn Garendls ds s Compafila par
concedin S Bueldop DeEreficos =ociefes = oorto paEzo Y planes: de bareficios
cafinidos atarpn plars se rasuman s continuecion!

e terrrirado al
—_Sidediclenbegds
a4 2013
Susdos Lss 68100 73.Bas
Baraficing oo 11348
Jubllacton petronal & mdemnzacian
sor desshueio - 1198
LEE 25.400 B0.460
- — | - — — — — |
Asrgraamisnin Opacalivg

La Compafiis hs susorite dos conratos de arendamisvio operative @n rsiacdn con sus
ofitinas de Quito y Guaysguil, con vigendia de 6 y § afos, redpettivaments, y otfa por un local
2N GuayEnquil para uan s bodagn, con vipancis o dos sfos  Durante & afo eminado & 31
2& diciemivs ge 2014 = gasio por cancenin de asioa @mndamienos e da USS1 16,164
(Wa5112.582 en 2013)

L% papts mimimes hitungs db eslos arrendamiendos oprrativas san (0% sigulenles

204 2013
1-afin'y manog uss 1101 444 107448
Entre 1 ¥ S afics 183 038 JB4 4BE
USS  Ja4488 385034

il

Ls Compafiiz tens sustritns confratos con algunos de sus disntas, pars & prastsoin da |08
serylpos de nvestigecién de martado, pon durscidn mésima de 6 meses, ho son da plazo
fonmsa ¥ prewen los precios ecordedos an las negocisclones -sfire |os dlemes ¥ |8
Admiriairason de ta Compafia.

Everipn Subecyeting

L= Compafiia ks svsluado (b -svanios subsaoeenies nasts & Z3 de-anoro oa 2096 fecha an (o
cual Ios estedos finarcEros Tuston SUiorizedos Gare BU SaTEion.

(Soninia)




GIKECUADCR S A NVESTIGACION ESTRATEGICA
{Subsidinria mayorments poselds poar Mare Analietes da Mercades 5. A B | da CV.)

Watas o ow Evtadon Financieroe
{En Dolares da los Esiados Unidos &2 Américs - LUEE)
Mirgin ayveniy s n'rr‘-:nu-.u pouny con posmriordss 2l 21 de diclembre d= 2014 fecns del

antato de siuacion financers pers antes del 23 de aners de 2015, coe requiars revaiscin o
ajunie a los estadas financiems de las cusles estas notas son parte (ntegral




