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Ef presente informe tiene por objelo ademas de dar cumplimiento a las
funciones que me han sido encomendadas, también & o gue disponen los
Estatutos Sociales de iz Compania, v la Ley de Compadias vigente, someto a
congideracion de ustedes el Balance Gensral y Estade de Pérdidas y
Ganancias, contado a 31 de diciembre del 2.016.

A confinuacion, ponge a su disposicion mi Informe de Administrador por las
actividades desarmolladas por la Compaiila duranta ef afo 2016:

1.-  SITUACION ECONCMICA DEL PAIS

El balance de 2 economia ecusiorana al ténmine del 2016 he sido
decapcionante. Las cifras oficiales registraron una cafda del PIB de 1.7%,
frente &l 2015 A nivel iimestral. comparando los periodes th-4 se observaria,
gegin el BCE, un quinte periodo de caida consecutiva, hasta julio- septiembre
20716 (-1,6%).

E! desempefio de una economia refleiz la gestién plblica en varos frentes. En
fo fiscal, tampocs todas ke metas recaudatoriag =8 han cumphdoe en 2018, La
propia recesitn de la economia explica ese comporntamento, pues ef ¢lima de
los negocios y su dinamisme se modutan fuerdermente

L2 balanza de pagos, sobre la que no se conocen previsiones, deja ver un
superdvit @n una de sus cuenias, la de |a balanza comercizl (de bienes) total,
de 11603 millones de dolares (+156.2%), refleic del impacto de ilas
salvaguardias gue 2! Gobiema impuso 2 las impodaciones,

Las exportaciones, de sy iado, han caido, -10,5 %, pelrdleg inciuvida; las no
petroleras (esa arificlosa divisidn, econamia petrolera y no petrolera, que suele
aplicarse, &s poto consistente, pues destonoce implicitamente las cadenas de
valor y multirrelaciones sectorales y de accidn-reaccién) casn en -3.5%,
conoeniradas en pocos producios, de valor agregado.




Su tendencia ha side también una consecuencia de la crisis. Sin embargo, a
pesar de meses de "deflacion’, los precios de los no kansables han erecidp,
Mientras, &l desempleo aumentd a 562% de (8 poblacidn en capacidad da
{rabajar. desde 4,8% en 2015 Si bien la pobreza ha disminuido {lo contraria
habiria sido aberrante

De acuardo 2 los datos oficiales, en 2017 ! PIB crecerd en 1,4%. Lo sxplicaria
la,

Para 2017 las proyecoiones del FMI v del Banco Mundisl son coincidentes: I
economia confinuaria cayents, Segun = FIM en -2 7% sequn &l BM en -2,9%.
Solo la Capal estimaba gue se observaria un crecimiento de 0,2 % en esie ahfo.

Unz contraccion de -1,5% se regisirg en el Producte Intemo Bruto (PIB) de
2018, segun &l GMime inferme publicado por el Banco Central del Ecuador
{BCE). Esta tasa es inferior & la prevista de -1.7%. El BCE sostiehe que las
razones de dicho impacto se ariginan en la caids del precio del peirdleo, Ia
apeciacion del dolar, el tememolo del 16 de abrl del afo pasado, y
contingentes legalas que afectaron al desempedio de |a sclividad ecantmica de
2018, El economista y académico Cardos de 18 Tomre sostens que “ssta caida
dal PIB denota la imporiantisima participacion del Estado en la dindmica de fa
economiz ecuatonans”,

£n 2016, ¢l crecimients anual del Valor Agregado Bruto {VAB) petrolerp fue de
5.2% en relacién a 2015, debign al desempefio positvo da la refinacisn de
polrdlac {454%), nforma e BCE Esto se debe a la rehabilitacién de ia
Refineria Esmeraldas, que concluyd =n digiembre de 2015, lo que reduj
significafivamente ia ullizacion de derivedos importados en su operacion
industral. Por su parte al VAB no petrotero presentd un decrecimiento de -2 4%
en relacion al afio anterior. Adicional a la refinacion de pelidleo, las actividades
que presentaron mejor desempefio fueron; fa acuicultura v pesca de camarin
{9,3%); electnzidad y agua {7,9%}); pesca {excepto camardn) (8,3%) servicio
doméstica (3,7%); petrdlec y minas (1,6%) servicios financieros (0.2%) v,
fransporfe (0,1%). Ei capital bruto de 2016 se contraio en & puntos
purnentuaraa. La baja en fa inversidn repercute en todos los seclores de 3
economia. Es por ello que los seciores de agriculiura, comercio, achvidades
profesionales, técricas y administrativas. alojamisnts y serviclos de comida
adminisiracicn plblica, consiruccion, comen y comunicaciones fueron los mas
afectados.

Lz principal cause de este deteriomn, aungue no Ja Unica, ha sido la cafda de los
precios Internacionales de jas materias pimas, teniendo 2 caida del pracio del
petrdize un efecto abuftado en aiguras de las economias que Mas dependen
de las exporaciones de este factor. Asi es el caso de la economia ecuatenana,
que ha visic reflejade en sus cuantas nacionales les problemas de la restriocion
axtama

FPara final de afio, ! petrdles ha recuperado termeno respecto a los valoras que
marcaba en ! mes de anero, donde & bamil Weast Texas Intermediate (WTI)
llegt g estar en UISD 28, mienlras que el precio promedio del bamil ecuatoriano




duranie el primer timestre de 2018 estuvo en USD 20, lo cual conilevaba que
o sa pudisran moian siguierd culyir los costes de exdraccidn

PIE
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Sin embargo, &l afle 2016 puede suponer &l retono a tazEs negativas de
crecimenta ecandamico, de jas que &l exiguo crecimient del 0.3% alcanzado
en 2015 ya suponia un anticipo, Fue el segundo inmesire del afio 2015 e
primero en 2l que el PIB timesiral ecuatonano entrd &n cifres negstives, y a
parlir de eses momento enlazd 4 IMmestres conseculives de crecimiento
negativo. Sin embargo, para el segundo rimesire de 2016, & PIB wimestral
ecuatorano volvid 2 cifras positivas, creciends en este segundo

Sl desagregamos =l VAR por clase de actividad econdmica se pusde observar
un comportamiento divergents endre unos seclores v otros (Ver Cusdro 2),
Destaca &l crecimiento experimentado por el 2ector de “Acinculiura v pesca de
camaron”, que a pesar de |0s éstragos que causs el kerremoto del 15 de abnl
qua afectd a zonas productores de Manabi y Esmeraldas, y ia influsncia
negativa de! fendmenc del Nifio sobre el oral, muesfra enos restitados
positivos, experimentando un crecimiento en 2f segunde trimestre del afio def
16,7%, ¥ de un 8425% si tomamos los datos interanuales. Por su parte, el
seclor que mayor apent a8l crecimienta del PIB del segundo timesire dal ado
fue ¢! de la "Ensefianza y Servicios Scciales y de Salud”, cuyo crecinriento en
el segupda tnmesire foe del 3,3%. mienttas gue su aporie af crecimienio del
PIB trimestral fue de 0,29 puntos. €l segundo seclor que més crece (9% en
iémines tnmesirales y 33.8% an t&rmincs inferanuales) s el de "Suminishg da
sleciricidad y agua”. Junfo 2 eslos res seciores, &l ofro que prasenta un gran
dinamismo y srecimiento tante en términos imesirales come interanuaies es el
de la "Refinacion de Petrdlen”. Por tanto, de los cuatio seclores mas dindmicos
de la economia ecuatoriana en €l segundo trimestre de 2018, tres de ellos han
conseguido este dinamismo gracias a la participacion directa de la inversidn
miblica del Estado. A continuacidn se detalian aigunas de las scoones lievadas
a caby desde el Eslade con respects a estos sechores;

+  Suministre de eleciricidad v agua. El Goblemo ecuatoriano ha llevads
durante le8 Glimos 4 afios un importante plan de inversiones en
infraestructuras en produccidn eléctrics ¥ suministio de agua. Durante los afios
2015 ¥ 2016 han enfrado en funcionamiento varas de sstas infrasstructuras
que permmiten al Ecuador dotarse de un mejor suministro de agua y electicidad




e inclugo comenzar a exporar energia eféctrica a paises vecinos como Perj v
Colombia.

= Refinacidn de petrdleo, Desde el afo 2008 y de forma paulating s comenzd
con la repotenciacion de la Refineria de Esmeraldas, dnica refineria del pais,
que demandd una inversidn plblica de 1.200 millones de délares. Con la
repotenciacion, Iz refingria esta en capacidad de procesar 110 000 bamiles de
peintleo al dia habiendo incrementade notablemente su capacidad previa,

= Ensefianza y Servicios socizles y de salud Ola de las grandes lineas
estratégicas de! Gobiernoe ha sido ja mejora de ta calidad v 12 ampliacian de
derechos ligados = (@ educacion y 1a sanidad piblicas. Esto ha levado 2 este
sector de actividad a un elevado crecimietio durante los Ulimos afios
incrementandc cada wvez mas su pezo en el PIB  ecualoriano
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Por 2l contrano, hay gims seciores de actividad que han seguids profundizando
en su deterior, destacando ia "Construcclén” ¢on una caida tnmesiral del 2.2%
{caida del 7,4% en ténmings inleranuales), el “Alglamiento y servicios de
comida™ con una caida del 28% en &l kimeste (-10.7% en t&rminos
interanuales] y "Coreos y Comunicaciones” con una caida en el segundo
trimestie del 7.2% (-20.20% an téminos inferanuales),

2. CUMFPLIMIENTC DE OBJETIVOS PREVISTOS
La construccion del provects en el periodo 2018 se refnicid despuds de eatar

parafizado la obra, == pudo entregar jas casss ya reservadas y confinuar con la
venta de los proyecios, Gblemendo asi utiidad en &l ejercicio econémico 2016



3. CUMPLIMIENTG DE LAS DISPOSICIONES DE LAS JUNTAS
DE ACCIOMISTAS

Las disposicionas de las Juntas Genersles han sido cumplidas por parte de la
Adminisiracidn de la Compania.

4, INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRADRDINARIOS EN EL
AMBITO ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL

La Compafiia no fizne ningdn reclamo legal pendiente de resolucidn par alguna

autondad compeiente
No hubo novedades importantes que reportar desde el punto de vista laboral,

5. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPARIA

En 2l afic 2016, Los Fstados financieros fueron cemrados vy apficados a s
Normas de informacion Internacional financieras (NIF).

Como recomendaciones de @éste periodo 2017 se sugiere, concluir con ef
proyecta v recuparar todo el dinero invertido.

8. CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS LEGALES EN MATERIA DE
PROPIEDAD INTELECTUAL

La compariia cumple con todos los requisitos legales en materfa de propiedad
inteleciual. Todas las computadoras que utilizan sus empleados cuentan con
sus respectivas ficencias de uso del software mstalado en effas. y todos los
logos y marcas que utliza estdn debidamente aSutorizados por Sus
representardes legales,

De iguel meanera, en todo contrato que la Compafifa suseribe estan
contempladas las normas de Propiedad Intelectusl vigentas en el Ecuador.

7. PRCPUESTA SOBRE EL DESTIND DE LAS UTILIDADES
OBTENIDAS EN EL EJERCICIO ECONONICO

Dados los resultados del presente ejercicio econdmico 2016, con la existencia
de utilidad se procads a repadir entre los acconisias

Agradeciendo de antemanc por la atencidn prestada y esperando Su debida
aprobacion del mismo
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Dr. Mfredo Jarrirs

GERENTE GENERAL



