OKROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

OKROSES S.A., fue constituida como sociedad anonima y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil ¢l 25 de marzo de 2008, con un plazo de duracion
de cincuenta afios. Su domicilio principal es la caudad de Quito.

La Compaifiia tiene como objeto principal el de comerciahzar, distribuir y exportar rosas, cn
todas sus vancdades que se pueda comercializar dentro y fuera del pais.

2. BASES DE PREPARACION

OKROSES S.A., es una compaiia regulada por 1a Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, ¥ por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NLIF para las PYMES).

A continuacidn, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se¢ han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrano.

» Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financicros sc¢ han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financicra para Pequefias y Medianas Entidades - (NIIF para las PYMES),
emitidas por la Junta dc Normas Intemacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board - TASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de terminos

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de cfectivo por los anos terminados en esas fcchas.  Estos estados financieros han
sido preparados de conformidad con la “Seccién 3: Presentacion de Estados Financicros” de
acuerdo con la dltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, cmitida oficialmente al idioma castcllano por
el IASB.
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» Negocio en marcha

Los estados financicros se preparan normalmente bajo ¢l supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tienc la intencién ni Ja necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

OKROSES S.A., es una Compadia que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.

» Bases de Medicion

Los cstados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

El valor razonable se define como el precio que scria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concereto. Por ello, la Compaiiia
al medir ¢l valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cucnta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas mcluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo, y (b) restricciones, si las hubiera,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacién en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con ¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en uso de 1a Seccion 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican cn tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 que sean observables para
10s activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

» Moncda fancional y de presentacién

La Compafia, de acuerdo con lo establecido cn la Seccion 30 de las NIIF para las PYMES
“Conversion de la moneda extranjera”, ha detcrminado que el dolar de los Estados Unidos de
América representa su moneda funcional.
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» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipatesis en relacidn con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Vida titil y porcentaje de depreciacion

La Compailia revisa anvalmente la vida Otil y el porcentaje de depreciacion estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Reconocimiento de ingresos y costos

La Compailia utiliza ¢l método de porcentaje de realizacion para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de cste método exige que la entidad cstime los scrvicios
cjecutados a la fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos que no se
puedan asociar a la proporciin del ingreso ejecutado se registran como un activo.

7 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella mformacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuverdo al concepto de Matenalidad o Importancia relativa
definido en ¢l marco conceptual de las NIIF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su
conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corricntes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, ¢s decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de OKROSES S.A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y cquivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cucntas bancarias, inversiones a coro plazo de gran liguwdes con un vencimiento ariginal de
trcs meses 0 menos.

c. Activos vy pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cliusulas
contractuales de un instrumento financiero.
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Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financicro expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transfenidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquicra pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar y activos
financicros disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financicros y los pasivos financiercs se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
s¢ llevan a valor razonable a través de utilidades o perdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion.

Pasivos financicros

Los pasivos financieros de la Compatlia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cucntas por pagar ¢ instrumentos financieros no denivados,

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquicr diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financicras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compafia tiene la intencion de hquidar por el neto, o de realizar cl activo y cancelar ¢l
pasivo simultineamente.

Los activos financieros y pasivos financicros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Cuentas por cobrar

[Las cuentas por cobrar representan Jos saldos pendicntes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estin de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos sobre la base dc la antigiedad de los saldos y el comportamicnto
historico observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no s¢ descuentan, ya que la administracidon de la
Compatia ha determinado que el cilculo del costo amortizado no presenta diferencias con
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respecto al monto facturado, debido a que la transaccion no tiene costos significativos
asociados.

2. Otras cucntas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, impuestos corrientes y varios.

3. Pagos anticipados

Los pagos anticipados representan los anticipos entregados a proveedores locales en ¢l
curso normal de Ja operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano o menos, se clasifican
como activos comrientes. En caso contrano, s¢ presentan como activos no corrientes.

4. Partes relacionadas

Sc considera parte relacionada con otra parte si una de cllas bene la posibilidad de ejercer
¢l control sobre la otra, 0 de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financicros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. FEstas opcraciones se encuentran reveladas cn base al volumen de las
[ransacciones, ya sea cn su cuantia absoluta 0 como proporcidn sobre una base apropiada
y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transaccioncs con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros dc mancra desagregada por tipo de operacion.

Actwualmente la Compailia, manticne las siguientes partes relacionadas:
* Accionistas de la Compaiiia

Las transacciones que OKROSEFS S.A., rcaliza con sus partes relacionadas son las
siguientes:

e Fmanciacién (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especic); y garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tiemen autoridad y
responsabilidad para planificar, dinigir vy controlar las aciividadces de la entidad, dirccta ©
directamente, incluyendo cualquier director o administrador (sca o no ¢jecutivo) de esa
entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania considera que no manticne personal clave de

la gerencia; en tal razon, las notas que acompafian a los estados financicros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.
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5. Cuentas por pagar comercialcs

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinano de la operacién. Las cuentas a
pagar sc clasifican como pasivo comriente si los pagos ticnen vencimiento a un afio o
menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no commentes.

Las cucntas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

6. Obligaciones financicras

Obligaciones financicras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras,
y sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la wansaccion en Jos que se haya incumdo. Posteriormente, las deudas financieras sc
valoran por su cosio amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el mérodo del tipo de interes efectivo. Las obligaciones con Instituciones
Financicras v terceros se clasifican como pasivo corriente s1 los pagos tienen vencimiento
a un aio o menos. Caso contrario, se presenta como pasivos no corrientes.

7. Costos por intereses

[Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion
o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requicren de un
periodo de tiempo sustancial antes de cstar preparados para cl uso previsto o la venta, se
afladen al costo de csos activos, hasta que llega €l momento en que los activos estin
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que sc
incurre en ellos.

d. Inventarios

[Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
s¢ determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado
de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de terminacién y gastos
cstimados de venta.

La Compania analiza periddicamentc sus inventarios para determunar i la nemrrencia de
eventos internos, 1ales como daiio fisico v cambios en el proceso productivo, o eventos externos
como innovaciones tecnolbgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado
obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye ¢l saldo
a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.
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e. Impuesto corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los creditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributanos del Impuesto al Valor
Agrcgado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este Gltimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compatia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impucsto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, comresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retencioncs cn la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar

f. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en Ja fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente cn efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del perfodo del crédito a menos que tales mtereses se capitalicen de acuerdo
con la seccion 17 de la NIIF para las PYMES “Propicdades, Planta y Equipo”.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo vy cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo. El costo de propiedad,
planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir
cualquicr descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los
impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a 1a ubicacion
del activo en ¢l lugar y en las condiciones necesarias para que pucda operar de la forma
prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se¢ contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicién posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento imicial (excepto
inmuebies) se miden utilizando ¢l modelo del coto, en el cual loe elemenros de propiedades
y equipos se miden a su costo menos la depreciacidon acumulada postenor y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para terrenos y edificios la medicion posterior
es a valor razonable.

Cuando ¢l valor scgun hbros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros cs ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por detenoro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia
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Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que
sc incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida atil o el rendimiento de los bienes
se activan como parte de las propiedades y equipos; y, se depreciardn durante la vida Ol
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que sc realice la siguiente renovacion
significativa, 1o que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propicdad o equipo sc¢ registrard
como la diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, y sc reconocerd en
la cuenta de resultados.

Cuando se revaliic un elemento de propiedades, planta y equipo, el importe en libros de ese
activo se ajustara al importe revaluado. En la fecha de la revaluacion, el activo puede ser
tratado de cualquicra de las siguientes maneras:

El importe en libros bruto se ajustara de forma que sea congruente con la revaluacion del
importe en libros del activo.

La depreciacibn acumulada en la fecha de la revaluacion se ajustard para igualar la
diferencia entre el importe en libros bruto y ¢l importe en libros del activo después de tener
en cuenta las pérdidas por deterioro de valor acumuladas; o la depreciacion acumulada se
climina contra el importe en libros bruto del

acuvo

g- Depreciacién de propiedad, planta v eguipo

La depreciacion ¢s determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual.  La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcidn de los ancs de la vida atil estimada de los diferentes bienes.

El costo o ¢l valor revaluado de la propiedad, maquinaria y equipos, se deprecia utilizando el
método de linea recta con cargo a las operaciones del afio y reflejard €l patron con arreglo al
cual se espera que sean consumidos, por parte de la Compania, los beneficios econdmicos
futuros del activo.

Las vidas itiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos, son los
siguicntes:

Vida

Detalle del activo atil %
Instalaciones ' 2 5%
Mucblcs, enseres equipo de oficina 10 10%
Magquinaria y equipo 10 10%
Invernaderos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipo de computo 3 33%

Plasticos invernaderos 2 50%
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La vida (Ol estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio cn ¢l estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

h. Elementos de instalaciones

El valor razonable de los terrenos y edificios o instalaciones se determinard a partir de la
evidencia basada en ¢l mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluacioncs dependera de los cambios que experimenten los valores
razonables de los elementos de propicdades y equipos que se esién revaluando. Cuando ¢l valor
razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, serd nccesaria
una nueva revaluacion

i. Activos intangibles
1. Activos intangibles adquiridos en forma separada

Un elemento de activos intangibles se reconoce en ¢l activo cuando sea probable que los
bencficios economicos futuros esperados que se han atribuido al activo fluyan a la entidad;
que ¢l costo o cl valor del activo puede ser medido con fiabilidad; y que el activo no sea
resultado del descmbolso incurnido internamente en un elemento intangible segin los
establece la seccidn 18 de Ja NIIF para PYMES “Activos Intangibles Distintos de la
Plusvalia®

Las marcas, patentes, liconcias y otros intangibles, son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada.

La amortizaciOn se reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util y el método de amortizacion son revisados al final de cada afio.

Es politica de la Compafiia no efectuar ¢l deterioro de sus activos intangibles, debido a que
la Administracion de la Compaiiia ha determmado que no existe indicadores de deterioro
sigmficativo.

2. Métodos dc amortizacion

La amortizacion dc los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Otiles
utilizando ¢l método de linea recta.

Los aiios de vida Gul estimados para 1os activos intangibles son los siguientes:

- Vida
Detalle del activo atil %
Licencias 5 20%

Software 3 33%
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j. Activos biologicos

El costo de los activos biclégicos comprende, los costos incurridos en el periodo de crecimiento
y produccion de plantaciones, activos que se encuentran medidos a su valor razonable menos
los costos cstimados hasta el punto de venta.

Para la determinacion de estos costos la Compahia toma en cucnta los precios de mercado, las
referencias del sector agricola y si existe un mercado abierto para cl activo biolégico o para uno
similar, de mancra que ¢l rubro que se asigne al mismo no sea detcrminado arbitrariamente,
sino que refleje el valor en ¢l mercado.

Las distintas variedades de plantas que mantienen 1a Compaiiia son registradas al costo menos
su depreciacion acumulada.

La depreciacion se reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida atil estimada.
La vida util v el método de depreciacién son revisados al final de cada afo. Actualmente las
vaniedades de plantas se depreciacion a 8 afios.

k. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Segin seccion 21 de las NIIF para PYMES las provisiones son reconocidas cuando existen
obligaciones presentes como resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida
de recursos economicos por parte de la Compaiia y los montos sc pucden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o ¢l monto de esa salida pueden adn scr inciertos.  Las provisiones se
miden con base en el gasto cstimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de
la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obhigacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones sc revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar
cl mejor estimado actual

En aquecllos casos en los que se considerc poco probable o remota una posible salida de recursos
ccondmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningiin pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compania que atin no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

1. Obligaciones con empleados

Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compailia
proporciona a sus cmpleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aqucllos que se liquidan en el Wrmino de 12 meses siguientes

al cierre del periodo en el que los cmpleados prestaron sus scrvicios. Los beneficios coro
plazo son reconocidos en los resultados del ano en la medida en que sc devengan.

10
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La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ¢jercicio con base cn las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad rcalista de dar marcha atras, a un plan formal detallado
ya sea para dar (érmino al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta rcalizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acucrdo
con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando sc da
término a la relacién contractual.

m. Capital social

Las acciones de los accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto sc
registran las reservas, 1os resultados acumulados y ¢l resultado del ejercicio.

n. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compaiiia pucda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una dc las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinanos puede medirse con [iabilidad.

e Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

o El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

* Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
mcurrir hasta completarla, puedan scr medidos con fiabilidad.

o. Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurndos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado cl pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los mgresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacitn sea el reflcjo de la esencia de la transaccion.

11
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

p- Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

q. Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributano Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2018 esta gravada a la tasa del 25% (22% para el 2017). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la
renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaiia se acogio al beneficio que se detallan ¢n la Nota 26 correspondiente a la rebaja
de (3) en el pago de impuesto a la renta.

La Compaiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determmada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

r. [Estado de flujo de efectivo

Para cfectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaitia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalenies de efectivo: Comprende el efectivo en caja e institucioncs financieras.

Actividades de operacién: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fucate de
mgresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacidn o disposicion

por otros medios de activos no corrientes y otras inversioncs no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio ncto y de los pasivos de caracter financiero.

4. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS
Fl Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma Internacional

dc Informacion Financiera para las Pequefias y Mcdianas Entidades (NIIF para las PYMES)
cn julio de 2009.

12



OKROSFS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

En mayo de 2015 el IASB emitio Modificaciones a la Norma Internacional de Informacion
Financicra para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas
pocas palabras de la Norma, con excepeion de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propicdades, planta y equipo
en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alincar los requenmientos principales para reconocimiento y medicidn de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

¢) Alinear los requerimicntes principales para el reconocimiento y medicion de activos para
exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigentc para periodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de encro de 2017, con su
aplicacion anticipada permitida.

La Compatfiia no ha concluido aiin Jos posibles impactos que se tendrd por la aplicacidn de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteniormentce.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Gestidn de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a varios ricsgos financieros: niesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma que se encarga
de identificar, evaluar y cubrir los ricsgos financieros con la colaboracion de todas las dreas
operativas, de manera que estos ricsgos no afecten significativamente al valor economico de sus
flujos y activos v, en consecuencia, de los resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caractcrizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. OKROSES S.A., mantienc una
politica de otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por
la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al mancjo adecuado de los fondos de la Compaiiia de mancra
que la Administracién pueda atender los requenimientos de financiamiento a corto, medano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compaiia cs la responsable de la gestion de liquidez

13
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Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tienc la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de cfectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez mantemiendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesge de Mercade

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los mgresos de la Compania o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. Elobjetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones 2 este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia mantienc obligaciones con instituciones
financicras, en las cuales se establece que las tasas de interés scan las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que, a la
fecha de los estados financicros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracién considera que no existe un nesgo relacionado con la moneda en curso,

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos:

- Recurso Humano, que ¢s el personal vinculado directa o indirectamente con la gjecucion de
los procesos de la Compaiiia.
- Procesos, que son las acciones que interactiian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicacionces, que
soportan los procesos de la Compania.

- Infracstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
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La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
1iesgo operativo en concordancia con los lincamientos de los organismos de control y del
directono, basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patnmonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de
situacion financiera es ¢l siguiente:

2018 2017
Total pasivos 591,869 344,402
Menos: efectivo (226) (22,222)
Deuda neta 591,643 322,180
Total Patrimonio 375,453 612,961
Indice deuda - patrimonio ajustado 158 0.53

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estin
compuestos por:

2018 2017

Caja 100 100
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 111 -
Cooperativa de Ahorro y Crédito
Pequena Empresa de Cotopaxi Ltda. 15
(CACPECO)
Banecuador - 22,122

Total . 226 22,222

7. CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan compuestas por:

2008 2017
Clientes del exterior (1) 40,470 49,104
Clientes locales 114 -
Total 40,886 49,104

_#
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(1) Clientes exterior

Los principales chicntes del exterior se detallan a continuacion:

José Llano
Benedetti
Dleite Flowers
Flor del Caribe
Tropiflor
Rosalinda SPA
Otros menores
Total

8. INVENTARIOS

2018 2017
5,530 =
4,133 :
3,705 "
3,574 1,626
3,562 4,789
3,488 ‘

16,478 42,689
40,470 49,104

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estin compuestos por:

Matcnales y suministros de empaque

Insumos agricolas
Materiales y suministros finca

Repuestos, herramientas y accesorios

Total

9. IMPUESTOS CORRIENTES

F1 saldo de impuestos corrientes al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017, estd conformado por:

2018 2017
18,469 13,471
11,553 11,615

3,366 -
602 1,038
33,990 2=6‘1_2;

2018 M7

IVA en compras 17 885 14,835
Retenciones del TVA 896 896
Crédito tributario renta 49 99
Anticipo impuesto a la renta 11,941 9674
Otras cucntas por cobrar SRI 2,685 481
Total 33,356 25,985
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Pasivos:
2018 2017
Retenciones del TVA 2426 .
Retenciones en la fuente por pagar 1,077 1264
Impuesto renta por pagar (1) 11,941 9.674
Total 15,444 10,938

(1) Ver detalle del impuesto a la renta en la Nota 23.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos 2018 y 2017, fue como

sigue:
2018
Saldo al : :  Reclasifica-  Saldo al
_ - inilo  Adiciones DUt Ajustes o s final
Instalaciones () 270,434 - - 270,434
Muebles, enseres y equipo 1,113 - (249) - - 864
de oficina
Magquinaria y equipo 20,238 2,000 - . - 22,238
Equipo de computacion 5,883 . (1,500) ‘ (3,370) 1,013
Vehiculos 34,024 - (2,600) - - 31,424
Invernaderos 155,439 21,934 - 3,001 - 180,374
Plastico invernaderos 28,699 3,882 (24,220) - - 8,361
Repuestos y herramientas 704 - - . (704) -
Construcciones en curso - 10,098 - - - 10,098
516,534 37,914  (28,569) 3,001 d,074) 524,806

(-) Depreciacion (67,062) (51,921) 28569  (8,202) 1,38  (97.232)
acumulada e

Total 449 472 (14,007) - (5,201) (2,690) 427,574
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2017
Saldo al . Revaluacion Reclasifica- Saldo al
Cuenta inidcio Adiciones @ Bajas onas final

Instalaciones (1 8,048 270,434 (8,048) - 270434
Mucbles, enseres y 1,113 - - . = 1,113
equipo de oficina
Maguinana y equipo 14,199 7.144 - (828) @77) 20,238
Equipo de computacion 5,883 - . - 5,883
Vchiculos 34,024 - - . - 34,024
Invernaderos 10,608 158440  (13,609) - 155,439
Plastico invernaderos 29,872 16,398 (17,346) (225) 28,699
Repuestos y herramientas 702 1,328 (881) (445) 704

104,449 24,870 428874 (40,712) (947) 516,534
() Depreciacion (47,876) (18,508) - (678) (67.062)
acumulada .
Tortal 56,573 6,362 428,874 (40,712) (1,625) 449472

(1) La Compaiia mantiene sus instalaciones sobre los terrenos que son propiedad de sus

acrionistas.

(2) Corresponde al estudio de revaluacion realizada por el perito avaluador el 16 de octubre

de 2017.

11. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de activos biologicos se compone de:

2018
Saldo al . Saldoal
Cuenta inicio Adiciones Ajustes final
Plantas productivas (1) 382,686 44,232 - 426,918
Patrones en crecimicnto - 12,500 - 12,510
382,686 56,732 E 439,428
(-) Depreciacion acumulada (22,379) (48,532) 18.411 (52,500)
Total 360,307 8,200 18 411 386,928
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2017
Cuenta Saidonl  Adiciones Revaluacion  Bajas =
mm o 841,260 ., T ———
%W (313,520 | (96,864) . 388,005 (22,37M)
Total 527,740 (19,116) 377,866 (466,183) 360,307

(1) Corresponde a las distintas variedades de rosas que produce la Compaiia.

12, ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos intangiblcs estdn conformadas por:

2018
Saldo al . Reclasifica-  Saldoal
Ctenu Y Adiciones il final )
L PR ORI B 137,111 24,712 : 161,823
Software _ 1,315 1,650 3370 6335
138,426 26,362 3,370 168,158
(-) Depreciacion acumulada (114,708) (13,278) (515)  (128,501)
Total 23,718 13,084 2,855 39,657
2017
Saldo al " Saldo al
Cucnta feicia Adicioncs final
Marcas, patentes, derechos de llave 129,458 7,653 137,111
Software - 1,315 1,315
129,458 8,968 138,426
(-) Depreciacion acumulada (94,093) (20,615) (114,708)

Total 35,365 w 23,718
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13. CUENTAS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son los siguientes.

2018 2017

Soluciones Agroecologicas del Ecuador
Agrobiomaz Cia Ltda. o 1229
Agroplasticos S.A. 8,711 27,843
Flowerraps S.A. 5,054 5,884
Carlisanccuador Cia. Ltda. 4,883 2,845
Floragro Vet SCC 4811 3,149
Corrugadora Nacional Cransa S A 4,173 3,249
Trare CA T e igerado del
ey i 4,154 6,272
Intermational Rose Breeders LLC 3,886 3,515
Vargas Carrera Edison Jeovanny 3,711 -
Koppert Ecuador Cia Lida. 3,693 810
Corruempagque Cia. Ltda. 3,490 2,678
Nerclia Torres Productos Industriales
Autola S A, y 3,141 2,744
Otros menares 41,359 47,182

Total 102,006 120,490

14. PARTES RELACIONADAS

Los saldos presentados corresponden a los préstamos recibidos de sus partes relacionadas para
capital de trabajo. En el periodo 2017 estos valores sc mantenian como aportes para futura
capitalizacion en cuentas de patrimonio. En el afio 2018, estos aportes fueron reclasificados a
cuentas de pasivos por decision de los Accionistas.

La Compaiiia ha considcrado revelar estos valores en el corto plazo, debido a que no se
mantienen acuerdos de pago que determinen fechas de vencimicnto y costos por intereses. Al
31 de diciembre del 2018 y 2107, los saldos presentados corresponden a:

Corriente
2018 2017
Maria Elena Ramos 139,825 10,191
Francisco Munoz 332

Total 139,825 10,723
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No corriente
- 2008 2017
Maria Elena Ramos - 9,693
Total - 9,693

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las otras cuentas por pagar corresponden a:

2018 2017

Sobregiros 47,602 13910
Provisiones intangibles 16,785 -
Notas de crédito desmatenalizadas 11,490 1,204
Provisiones costos 8,502 -
Tarjcta corporativa 7,837 9,708
Provision de intereses 1,141 -
Otros menores 171 -

Total 93,528 24,822

16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financicras se dctallan
2 continuacion:

2018
 Institucién Plaro Tasa Corto Largo
Financicra Desde Hasta Plazo Plazo
Banecuador 29/1172017 10/11/2021 9.76% 23684 47,368
Total 23,684 47,368
2017
~ Institucién Plazo Tasa Corto Largo
Financiera Desde Hasta Plazo Plazo
Banecuador 29/11/2017 10/11/2021 92.76% 23,684 71,052

Total 23,684 71,052
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17. OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales que manticne la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son
las siguientes:

2018 - 2017

Sucldos por pagar 31,585 27,412
Beneficios sociales 15,479 11,328
Obligaciones con el IESS 7,599 7,264
Préstamos TESS 2,092 1,175
15% de participacitn trabajadores 3,181 1,226
Otras por pagar 1,369 3,493

Total 61,305 51,898

18. ANTICIPO DE CLIENTES
Al 3] de diciembre del 2018 y 2017, los anticipos de clientes estdn compuestas por:

2018 2017

Koranaya Enterprisses 50,000 -
Top Quality 25,860 -
Golden Rose Gourmet 16,543 20,000
Star Trading 11,944 -
Obdulio Espinoza 3,860 -
Ouos 502 1,102

Total 108,709 21,102

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El capital social es de US$ 800 dividido en 80 acciones con un valor nominal de USS 10 cada
una.

Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a las aportaciones realizadas por 1os Acclonisias para awmentar ¢l capital social.
La Compaiiia mantiene un acuerdo formal para capitalizacion de estos valores en ¢l corto plazo,
con el fin de que califiquen como instrumentos de patrimonio.

En el afo 2018, la Junta General de Accionistas decidio reclasificar los aportes para futura
capitalizacidn a cuentas de pasivo.
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21. COSTOS

Al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017, los costos generados por la operacion del negocio se
presentan cn:

~ 2018 2017
Mano de obra 401,574 139,368
Costos indirectos 303,237 348,723
Materia prima 173,725 212,113

Total 878,536 1,000,204

22. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de admmustracion y de ventas generados por la operacion del ncgocio durante los
periodos 2018 y 2017 son los siguientes:

G iministrati
2018 2017

Sueldos y salarios 82,825 49,583
Obligaciones con el [ESS 16,251 8,939
Beneficios sociales 6,336 3,633
Honorarios y servicios profesionales 4305 6,457
Agasajos emplcados y atencidn clientes 3472 1,746
Gasto IVA 2468 3,141
Teléfono 2,325 2,765
Desahucio 225 1,619
Arnendos - 1,846
Otros gastos 8,230 10,805
Total 126,437 90,534

Gastos de ventas
- 2018 2017

Suekdos y salanos 50,240 47 450
Obligaciones con 1 TESS 10,123 9.604
Trimites aduaneros 3,658 5,283
Gastos de viaje 3417 5,830
Beneficios sociales 2,711 2,176
Gasto transporte . 13,516
Otros gastos a 918 7,329
Total 71,067 91,228
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23. IMPUESTO A LARENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para ¢l impuesto a 1a renta en el periodo 2018 y 2017 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributanias.

Tal como sc explica ¢n Ja Nota 26 la tarifa impositiva para micro y pequeiias ecmpresas o
exportadoras habituaks tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tanfa de
impuesto a la renta cuando las sociedades tengan la condicion de micro y pequeiias empresas,
asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales.

La Compailia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y scptiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones dc impuesto a la renta realizadas al conuibuyente
durante el afo anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este altimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencidn en la fuente
que le hayan efectuado durante el periodo.

Para cxportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que cn ¢l correspondiente ejercicio
fiscal sc mantenga o incremente ¢l empleo.

Ias concihaciones tributanias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2018 y 2017, fueron las siguientes:

- 2018(1) 2017
(=) Utilidad contable 21,206 8,171
(<) 15% Participacion trabajadores (3,181) (1,226)
(+) Gastos no deducibles 53,704 17,784
(-) Amortizacion perdidas afos anteriores (17,932) .
(=) Utilidad gravable 53,797 24,729
(=) Impuesto a la renta causado 11,835 5,440
Anticipo de impuesto a la renta del 11.941 2.789
periodo ’ il
(=) Impuesto a la renta determinado 11,941 42,789
E;‘)lAmx‘lpodel impuesto a la renta (11.867) (42.789)
(-) Retencidn en la fuente (24) (74)
(-) Créditos tributarios de anos anteriores (59) (25)
(=) Credito tributario (49) 99)

(1) A la fecha de emisiOn del presente informe, la Compaiiia adn no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2018. El
Gerente General de la Compaflia considera que los valores detallados serédn los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.
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Contingencias

L.a Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
mforme cstan abicrtos para revision los ejercicios 2015 al 2017.

24. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL
PERIODO 2017

Posterior a la fecha de emision de los estados financieros del periodo 2017, la Compaiiia
procedio a efectuar las siguientes correcciones de errores ¢n este periodo:

(a) Se reconocio el gasto impuesto a la renta de afios anteriores, consecuentemente disminuyo

¢l activo que se mantenia como crédito tributario y se redujo ¢l patrimonio,

( Reestructurade)
ACTIVO 2017 Ajustes 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de cfectivo 22,222 - 22,222
Cuentas por cobrar 49,104 - 49,104
Otras cuentas por cobrar KL - 314
Activos por ilmpuestos corrientes 25,985 (33,115) (a) 59,100
Inventarios 26,124 - 26,124
Gastos pagados por anticipado 118 118
Total activo corriente =3 123,857 (33,115) 156,982
ACTIVO NO CORRIENTE
Total activo no corriente 833,497 : 833,497
TOTAL ACTIVO 957,364 (33,115) 990,479
PASIVO e e s
TOTAL PASIVO 344 400 - 344,400
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 612,964 (33,115) (@ 646,079
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 957,364 (33,119 990,479
INGRESOS 1,194,858 - 1,194,858
COSTOS 1,000,204 - 1,000,204
GASTOS P 186,430 186,180
UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES 8,174 8,174
ETMPUESTO A LA RENTA = .
Participacion trabajadores (1,226) (1,226)
Impuesto a la renta (42,789) (33,115) (a) _0.674)
RESULTADO DEL PERIODO (35,841) (33,115) (2,726)
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25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del :impuesto a la renta que hayan
ciectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS 3 millones de dolares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los USS 15 millones deberan presentar
adicionalmente al Ancxo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el importe de
los USS 3 millones de délares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compaiiia
no se encuentra en la obligacion de claborar ¢l Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

26, CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segin suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgédnica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolanizacidon y modemizacion de la
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible 1a towalidad de los pagos cfectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas cn
afios anteriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta cn la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, s¢ establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisioncs cfectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
scan constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en ¢l momenio en
que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por cl monto efectivamente pagado

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emitio la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion dec Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad vy Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

Exoneracion del impucsto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicicn a partir de agosto del 2018 por 12 aflos, contados desde ¢l primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las junsdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 aflos. Esta exoncracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoncracion por 1S afios.

Exoncracion del Impuesto a l1a Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacién de biencs y dividendos relacionadas con nucvas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las socicdades
que reinviertan cn nuevos activos productivos en el pais desde al menos cl 50% dc las
urilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores ccondmicos determinados como industrias basicas por
15 afos, contado desde ¢l primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
anicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en cl de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
socicdades que generen empleo neto.

Reformas a vatios cucrpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta

[ngresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribumidos a favor de sociedades
o de¢ personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o junisdicciones de menor
impaosicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
cfectivo de los dividendos a una persona natural residente en ¢l Ecuador.

Se climind el altimo nciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y hiquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mis cxoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquicr contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Bencficios Tributanos para nuevas Inversiones Productivas, Gencracion de
Empleo y de Prestacion de Servicios™.

Se determind nucvos scctores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
olcoquimica; cincmatografia y audiovisuales, evenios internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnolégico, infracstructura digital, seguridad informitica, productos y contenido digital,
scrvicios en linea; eficiencia energética; industrias de matenales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollc Econdémico - ZEDE,
estardn exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primercs 10 aos,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en ¢l Impucsto a la Renta v la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamicento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando sc cumplan los critenios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tnbutario Intemo y con estédndares mternacionales
de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

Tarifa del impucesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constitmidas cn el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas cn cl pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aphcardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La base imponible dc sociedades consideradas microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién béasica gravada con tarifa cero (0) de
impuesto a la renta para personas naturales.

[ a tarifa del impucsto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la socicdad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, cstablecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Ecuador, o no cumpla con informar sobre la participacion de sus socios

La tarifa impositiva para micro y pcquciias cmpresas o exportadoras habituales tendran una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales 2 la tarfa de impuesto a la renta cuando las sociedades
tengan la condicién de micro y pequeiias cmpresas, asi como aquellas que tengan condiciin

de exportadores habituales.

Para exportadores habituales, esta tanifa se aplicard siempre que en el correspondiente
cjercicio fiscal se mantenga o incremente ¢l empleo.

Utilidad ¢n la enajenacion de acciones

Se establece un impucsto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o cxtranjeras,
residentes 0 no en ¢l pais, provenicntes de la enajenacion directa o indirccta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes cn
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
cnajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se climmna el anticipo de impuesto 2 la renta para sociedades como impucsto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no cxista impucsto a la renta
causado.

29



OKROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de creditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios, los servicios de construccidon de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de ticrras destinadas a usos agricolas pasan a gravar (% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones de
bicnes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desdce la fecha de
pago

Se podra solicitar al SR1 la devolucidn o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucidn del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sisierna
financiero ya no representan un hecho gencrador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al extenor realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus creditos.

Estan cxentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermedianos financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condicioncs como limite de 1a tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversioncs productivas.

Se establece la devolucidn ISD a exportadores de scrvicios, por la importacion de materias
pnmas,msnrmsyblmesdccapml con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nucvas inversiones productivas que se ejecuten en los siguicntes cinco aios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estardan exoncradas del pago del Impuesto a 1a Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer aiio en ¢l quc sc gencren ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para
¢l caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afos adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compania ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de cstas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.
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27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el | de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 8 de abril del 2019,
no s¢ han producido otros eventos que en la opinion de 1a Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

28. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compaiia y serdn presentados a la Junta General
de Accionistas el 15 de abril del 2019 para su aprobacion definitiva. En opinion del Gerente
General de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.
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