GPOWERGROUP S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

OPERACIONES

GPOWERGROUP S.A., con nimero de RUC 1792127238001, fue constituida con fecha 20 de marzo del 2008

bajo el amparo de las leyes vigentes en el Ecuador, su domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Quito.
El objeto social es la remediacion y tratamiento del medio ambiente, la compra, venta, importacion, exportacion,
comercializacion, fabricacion y distribucién de todo tipo de productos, en especial a la provision de toda clase de

materias primas, insumos, equipos, productos, maquinarias, accesorios, suministros, partes piezas.

El capital suscrito es de USD $ 30,000 divididos en 30,000 acciones de USD $ 1,00 cada una, compuesto de la
siguiente manera:

(Expresado en Délares)

Accionistas % Acciones | Nro. Acciones | Valor Nominal

Monto de Capital

Avilés Carrera Ramiro Sebastian 40% 12,000 1 12,000
Massuh Isaias José Gabriel 60% 18,000 1 18,000
100% 30,000 30,000
En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuacion:
Nombre Cargo Fecha de Periodo en
g nombramiento anos
Avilés Carrera Ramiro Sebastian | Presidente 26/4/2019 2
Izquierdo Mera Jaime Francisco | Gerente General 22/9/2018 2

BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.



Base de medicion

Los estados financieros de GPOWERGROUP S.A., han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB)
las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias, segun disposicién emitida en la
resolucion 06.Q.IC1.Q04, del 21 de agosto de 2006, establecié que "las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaifiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

a) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de GPOWERGROUP S.A. estan expresados en la moneda del entorno econdmico
principal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares (USD). El délar es la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar,
el délar de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda en curso legal.

b) Responsabilidad de la informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién que presenta los Estados financieros de GPOWERGROUP S.A. es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en las NIIF. Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados
de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que estos hayan sido revisados y

cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se relacionan con la
estimacion de la vida util y el valor residual de los activos; la determinaciéon de la provision para cuentas
incobrables; la determinacién para provision para la obsolescencia de inventarios; la evaluacién de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacion

de los intangibles.

Adopcién de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacion negativa.

- Modificacién a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan.

- Modificaciones a la NIC 28 — Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.
- CINIIF 23 — La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2019; sin embargo, de acuerdo a
la conclusién de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la

Compaifiia.



CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2019, la Compaifiia ha aplicado NIIF 16 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los cambios

originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario.

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 establece diferencias entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente.

Arrendamiento operativo y arrendamiento financiero

NIIF 16 instaura que la diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Derecho de uso del activo
El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a
ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion
del pasivo del arrendatario.

El pasivo del arrendatario
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son
pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con la NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento
y de operacion, respectivamente.

Contabilidad del arrendatario

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene sustancialmente los requerimientos de la NIC
17 para la contabilidad del arrendador y continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con la NIIF 16.



USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores que
son determinados en funciéon de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario recibe las bases de informacion por parte de la Compaiiia, con las cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad
de los Estados Unidos de América. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados
para la seleccion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Vida util de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo revaluado y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion

estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de



los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro

que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que

el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que se

indique lo contrario.

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias y los depésitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a

riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables — ORI,

y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la Compaiiia

para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través de otros
resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital

(principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en la
cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina
si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del cobro, a

través de la venta de activos financieros, o ambos.



Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda).
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado, si

ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;
- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo

que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo
y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de

baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras

y cuentas por cobrar relacionadas.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compaiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen

las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los flujos de
efectivo a través de la venta de estos;
- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo

que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por tipo
de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que los
activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en
ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en

el estado de resultados integrales.

La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.



Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de
capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando cumplen con
la definicién de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se mantienen para su
comercializacién. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos son
reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho de pago,
excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacién de parte del costo del
activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio
designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafiia no ha clasificado ninguin activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros mantenidos
para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de vender
o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos
para negociar a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se clasifican y
miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, independientemente del modelo
de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor
razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado
a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o
significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion

financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera)
cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo
un acuerdo, y;

- La Compaifiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del

activo.



Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha ingresado

en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene el
control transferido del activo, la Compafia continta reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad asociada
se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compania tiene retenido.

La participaciéon continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de acuerdo

al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compafia puede ser requerida para

pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados
a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
0 recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte
integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y activos
contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser
posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compafia aplica un enfoque simplificado en el calculo de las
pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en el
riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo
de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha elaborado una matriz de



provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores

macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Compafiia.

La Compafia puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la Compafiia
reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y
cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas

por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados suscritos
por la Compaifiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin
lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios

en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF 9.

La Compafiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el



c)

d)

estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas
o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia
en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situaciéon
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si existe

la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente

Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion

financiera.

Al reconocer inicialmente una cuenta por cobrar, se mide al precio de la transaccion excepto si el acuerdo
constituye, en efecto, una transaccion de financiacion. Al final de cada periodo sobre el que se informa, se
evalua si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan al costo o al
costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del valor, la entidad reconoce

inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Inventarios
Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor
neto de realizacion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los costos

relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos

los costos estimados de terminacion y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de

transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los
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descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de

adquisicion.

Activos por impuestos corrientes
Comprende el anticipo del impuesto a la renta, en caso de que la sociedad haya optado de manera voluntaria

a su pago, las retenciones en la fuente efectuadas por clientes, entre otros.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad planta y equipo se mediaran inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento

o de rehabilitacidon de la ubicacion del activo.

Adicionalmente se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por
préstamos de la financiacién directamente atribuidas a la adquisicién o construccion de activos que requieren

de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedad plantan y equipo de la compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto de
activos y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y

hasta la siguiente reparacion.

Los terrenos, edificios e instalaciones, maquinaria y vehiculos se llevan por el método de revaluacion, y se
valoran a su valor razonable menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro reconocidas
después de la fecha de revalorizacion. Las revalorizaciones se efectian con suficiente regularidad para

asegurar el valor en libros del activo revalorizado no difiera significativamente del valor razonable

Cualquier superavit por revalorizacidon se reconoce en otro resultado global, registrandose como
revalorizacion de activos dentro del patrimonio neto. No obstante, en el caso de que se revierta un déficit de
la revalorizacion del mismo activo previamente reconocido como pérdida, dicho incremento se reconoce en
el estado de resultados. Una disminucién del valor se registra en el estado de resultados excepto en el caso
de que esa disminucioén anule el superavit existente en el mismo activo que se hubiera reconocido en ajustes

por cambios de valor.



Adicionalmente, la amortizacion acumulada a la fecha de revalorizaciéon se elimina contra el valor bruto
contable del activo, y el importe neto se ajusta el importe revalorizado del activo. En el momento en que se
da de baja el activo, los ajustes por cambios de valor correspondientes del activo concreto que se da de baja

se transfieren a reservas

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente

atribuibles a la adquisiciéon o construccion de activos calificados.

Los terrenos no se deprecian. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son

revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de

resultados del ejercicio en que se incurren.

Las propiedades, planta y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Método de Depreciacién y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo

el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenta las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas

en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afos)
Edificios 20
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion, electrénico y software 3

Retiro 0 Venta de Propiedades, Plata y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo se calcula como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es

transferido directamente a utilidades retenidas.
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Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compafia hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los
costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra multiples de valoracioén, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de tipo operativo
o econdémico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta y equipos no pueda ser

recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en el estado de situacion financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
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que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar

esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta que se
espera sea de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, sélo si tiene reconocido

legalmente el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compainia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como

un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden

principalmente al décimo tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social.
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Beneficios a empleados a largo plazo (jubilacién patronal y bonificacidon por desahucio)

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficios a empleados a largo plazo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales excepto
las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable utilizando el método del interés
implicito para las cuentas a largo plazo.

Anticipo de Clientes

Los Anticipos de Clientes comprenden todo el efectivo recibido por clientes como abono al servicio que se les
va a brindar.

Ingresos

Los ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcién del devengamiento de la
transaccion, independientemente de que se cobre o no.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe

estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias mediante la aplicacion de cinco pasos de
acuerdo a lo definido en la NIIF15, las cuales son:
1. Identificar el contrato con el cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio que mantiene el contrato y separarlas.

2

3. Determinar el precio de la transaccion.

4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones del contrato.
5

Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones.
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n) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestacién de servicios o se entregan los

bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano

en el que se conocen.

o) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los

estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Existen modificaciones dentro de las normas que también se aplican por primera vez con vigencia posterior al
ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2019, sin embargo, de acuerdo a la conclusién de la
administracion y la gerencia, no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Sucursal. Se detallan las

normas emitidas y que son aplicables para periodos posteriores:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8 — Definicion de material
Modificaciones a la NIIF 3 - Combinaciones de negocios
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF

NIIF 17 - Contratos de seguro

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2022

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes del efectivo 228,205 172,566
Deudores comerciales 1,276,665 1,853,029
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 166,781 22,829
Otras cuentas por cobrar 301,496 248,374
Total activos financieros 1,973,147 2,296,798




Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 737,368 1,126,725
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 47,732
Obligaciones financieras corto plazo 73,580 100,634
Total pasivos financieros 810,948 1,275,091

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de vencimiento
de estos instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y sus equivalentes se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Caja Chica 1,014 950
Fondo Rotativo 2,000 2,000
Bancos (i) 204,591 149,016
Inversiones (ii) 20,600 20,600
228,205 172,566
(i) La Compariia mantiene sus cuentas en ddlares de los Estados Unidos de América; los fondos son de libre disponibilidad,
segun el siguiente detalle:
2019 2018
Banco Pichincha Cta. Cte. 3389839504 70,376 45,621
Banco Produbanco 25,223 15,234
Totalbank - 5,755
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5005044448 65,755 -
Banco Pacifico Cta. Cte. 0768726-5 721 711
Banco Pichincha Cta. Cte. 2100123405 4,114 2,257
Banco Guayaquil Cta. Cte. 41246596 38,402 79,438
204,591 149,016
(i) La Compafiia mantiene un certificado de depdsito a plazo, se emitié en Quito el 7 de enero del 2019, con un plazo de 365

dias y una tasa nominal del 3%, el deposito fue realizado en ddlares de los Estados Unidos de América en el Banco

Bolivariano, segun el siguiente detalle:

2019 2018
Inversiones Financieras 20,600 20,600
20,600 20,600

9. DEUDORES COMERCIALES

(a) Corto plazo



Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Clientes 794,968 1,477,328
Provisién por Reconocimiento de Ingresos 504,420 390,475
1,299,388 1,867,803
Menos:
Provision para Cuentas Incobrables 0} (22,723) (14,773)
1,276,665 1,853,029
(i) Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:
2019 2018
Saldo al inicio del afio 14,773 37,423
Provision 7,950 14,773
Reverso - (37,423)
Saldo al final 22,723 14,773

(b) Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales a largo plazo se formaban de la siguiente

manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar clientes largo plazo 101,936 24,898
101,936 24,898

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Naturaleza de la Origen de la

Sociedad <z Pais 2 2019 2018
relacion transaccion
Cuentas por cobrar

Cuentas por Cobrar Siancero Cliente Ecuador Servicios 144,000 48
prestados

Consorcio Arcoil - Gpower Cliente Ecuador Servicios 22,781 22,781
prestados

166,781 22,829

Cuentas por pagar
José Massuh Accionista Ecuador Préstamo - 47,732

- 47,732




(b) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compafiia no han
participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Cuentas por cobrar empleados 9,037 9,351
Oftras cuentas por cobrar 35,195 2,123
Servicios y otros pagos anticipados 30,912 30,071
Anticipos A Proveedores 216,211 196,946
Garantias 9,871 9,871
Anticipo préstamo empleados 269 12

301,496 248,374

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(a) Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones de IVA 32,458 1,259
Retenciones de impuesto a la renta 206,873 229,964
239,331 231,222

(b) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9,130 11,447
Retenciones de IVA 14,875 8,485
24,004 19,932

13. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Inventario de productos terminados 50,169 7,457
Inventario de mercaderia en transito - 18,819

50,169 26,276




14. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Costo Depreciacion Costo Depreciacién Valor
histérico acumulada Valor neto historico acumulada neto

Terreno 177,603 - 177,603 83,680 - 83,680

Edificios 593,055 (157,460) 435,595 375,503 (136,447) 239,056

Maquinaria y Equipo 792,124 (599,560) 192,565 786,689 (524,580) 262,109

Instalaciones 108,558 (1,339) 107,219 7,100 (401) 6,699

Vehiculos 360,025 (271,275) 88,750 350,225 (250,959) 99,266

Software 41,003 (25,660) 15,344 41,003 (18,114) 22,889

Equipo de computacion 79,354 (65,714) 13,640 77,161 (59,655) 17,506

Equipo electrénico 21,148 (9,929) 11,219 13,793 (5,507) 8,286

Muebles y enseres 21,685 (13,114) 8,570 21,685 (11,054) 10,630

2,194,555 (1,144,050) 1,050,505 1,756,838 (1,006,718) 750,120

Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
oo . Adquisicien  Venta . 5390 Adquisicion  Revalio 4 5300 o
Terreno 83,680 - - 83,680 - 93,923 177,603
Edificios 375,503 - - 375,503 - 217,552 593,055
Magquinaria y Equipo 779,291 7,962 (565) 786,689 5,435 - 792,124
Instalaciones 1,200 5,900 - 7,100 90,910 10,549 108,558
Vehiculos 321,826 91,079  (62,681) 350,225 9,800 - 360,025
Software 17,966 23,037 - 41,003 - - 41,003
Equipo de computacion 63,578 13,583 - 77,161 2,193 - 79,354
Equipo electronico 6,716 7,077 - 13,793 7,355 - 21,148
Muebles y enseres 21,685 - - 21,685 - - 21,685
Costo 1,671,445 148,638  (63,246) 1,756,838 115,694 322,023 2,194,555
Depreciacion acumulada (924,036) (140,567) 57,885 (1,006,718) (134,060) (3,272)  (1,144,050)
Depreciacion acumulada (924,036) (140,567) 57,885 (1,006,718) (134,060) (3,272)  (1,144,050)
Propiedad planta y equipo,

neto 747,409 8,071 (5,361) 750,120 (18,366) 318,751 1,050,505

15. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuestos diferidos se formaban de la siguiente

manera:

a) Activos por impuestos diferidos

Activos Por Impuestos Diferidos

2019 2018
9,412 4,538
9,412 4,538




b) Pasivos por impuestos diferidos

2019 2018
Pasivos Por Impuestos Diferidos (i) 80,506 -
80,506 -
(i) El pasivo por impuesto diferido se genera debido a la revaluacion de propiedad planta y equipo durante el periodo 2019

(Ver nota 14).

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a corto plazo se

formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales 404,567 773,910
Provisiones locales 246,875 291,339
Anticipos clientes 15,927 9,500
Otras cuentas por pagar 70,000 51,977
737,368 1,126,725

(b) Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a largo plazo se

formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Otras cuentas y documentos por pagar LP 9,000 -
9,000 -

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Noémina Por Pagar 31 18
Retencion Judicial - -
Aporte Personal IESS 7,935 8,738
Aporte Patronal IESS 10,713 9,835
Fondos de Reserva 1,029 494
Préstamos Quirografarios 2,852 2,152
Préstamos Hipotecarios 5,204 4,546
Extension de Salud por Cényuges 21 21
Décimo Cuarto Sueldo 13,945 12,378
Décimo Tercer Sueldo 6,412 6,240
Provisién Vacaciones 48,550 37,108
15% Participacion Empleados 10,916 10,627

107,607 92,156




(b) Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Jubilacién Patronal Por Pagar (i) 44,379 39,321
Desahucio Por Pagar (ii) 32,491 27,710
76,870 67,031

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de rotacién 23.93% 24.09%
Tasa pasiva referencial 5.87% 5.10%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(i) Reserva para jubilacion patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 39,321 35,696
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 11568 11,870
Costo financiero 3036 2,948
Otros resultados integrales:

Pérdida (Ganancia) actuarial (5,751) (4,539)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3,795) (6,654)
Saldo final 44,379 39,321

(ii) Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados
que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador



bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial 27,710 26,572
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 6,881 6,960
Costo financiero 2,107 2,163
Beneficios pagados directamente por el empleador (6,115) (12,849)
Otros resultados integrales:

Pérdida (Ganancia) actuarial 1,907 4,864
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - -
Saldo final 32,491 27,7110

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31
diciembre de 2019, se ilustra a continuacion:

Ano 2019
Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
+0.5% -0.50% +0.5% -0.50%

Tasa supuesta 8.71% 7.71% 2.00% 1.00%

Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion patronal

y desahucio

Jubilacion (3,617) 3,962 4,215 (3,863)

Desahucio (946) 1,032 1,196 (1,108)

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

(a) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras a corto plazo se formaban de la siguiente
manera:

2019 2018
Préstamo Produbanco - 1,077
Préstamo Guayaquil 73,580 99,556

73,580 100,634




(b) Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

2019 2018
Préstamo TotalBank - 360,000
- 360,000

19. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 30,113 30,141
Gasto por impuesto a la renta del afio 30,113 30,141
2019 2018
Ing. por Impuesto a la renta diferido 4,874 4,538
Ingreso por impuesto diferido 4,874 4,538

(b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 72,732 69,782
Mas (menos):

(-) Participacion trabajadores 10,910 10,467
(-) Ingresos exentos - -
(+) Gastos no deducibles permanentes 35,037 43,096
(+) Gastos no deducibles temporarios 23,592 18,153
(-) Otras deducciones - -
Utilidad tributaria 120,453 120,564
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado corriente 30,113 30,141
Total Impuesto a la renta causado corriente 30,113 30,141
(-) Ingreso Impuesto a la renta diferido 4,874 4,538

(+) Gasto impuesto a la renta diferido - -

Total Impuesto a la renta con aplicacion de NIIF 25,239 25,603




()

(c)

Liquidacion impuesto a la renta corriente

Impuesto a la Renta Causado Corriente 30,113 30,141
(-) Crédito tributario afios anteriores 172,914 130,559
(-) Anticipo impuesto a la renta - 22,065
(-) Retenciones en la fuente afio 64,072 72,496
(-) Exoneracion y crédito tributario Leyes Especiales - -
(+) Saldo anticipo pendiente de pago - 22,065
Impuesto a la Renta por Pagar @) (206,873) (172,914)

Durante el ejercicio 2019, se realizaron declaraciones sustitutivas generadas por un reverso de un gasto originado en el

2014, por lo cual se realizaron sustitutivas a partir de ese afo, afectando el crédito tributario que se presentaba en la nota

de conciliacion tributaria del informe de auditoria correspondiente al periodo 2018.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

iii)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de estos estados financieros el Servicio de Rentas Internas (SRI) no ha notificado
a la Compaiiia alguna fiscalizacion sobre sus operaciones.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de

las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva puede variar al 22% y
28%; sera del 22% para las sociedades que tengan la condicidon de micro y pequefias empresas, asi
como las exportadoras habituales de bienes, para el caso de exportadores habituales de bienes, esta
tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo; y la tarifa sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior

al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad y para las



sociedades que no hayan cumplido el deber de informar su composicion societaria hasta la fecha de
vencimiento para la presentacion de la declaracion de Impuesto a la Renta.

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiuen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en

impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Coédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposiciéon o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (25% o0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributaciéon de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.



vi)

vii)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion seré declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, se expidié la Ley Organica

de Simplificacién y Progresividad Tributaria, las principales reformas tributarias son las siguientes:



Régimen de remision

Remision del 100% de intereses, multas y recargos para créditos educativos de cualquier nivel
para estudios en el pais o0 en el exterior.

Remision del 100% del capital, intereses y multas correspondientes al COPAGO, o cualquier
obligacion de pago o aporte de los beneficiarios del bono o incentivo de vivienda de emergencia.
Remision de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales en operaciones de crédito
con la Corporacion Financiera Nacional B.P. -CFN —y BanEcuador B.P., de acuerdo a las
condiciones establecidas en la Ley.

Los Gobiernos Auténomos Descentralizados de las provincias de Manabi y Esmeraldas
dispondran la remision del 100% de las deudas tributarias y no tributarias vencidas al 30 de
septiembre de 2019, para las microempresas de acuerdo a la clasificacion establecida en el
Reglamento de Inversiones del Cédigo Organico de la Produccion, organizaciones registradas
en la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria que mantienen afectacién econémica a
consecuencia del terremoto del 16 de abril del 2016, de igual manera se exonera del pago de
impuesto predial a esas localidades hasta el afio 2019.

Se transfieren al Banco Ecuatoriano de la Vivienda, las operaciones de crédito de vivienda rural
contemplados en el Programa Nacional de Vivienda Rural y se condonara intereses, recargos y

multas.

Reformas sobre impuesto a la renta

Ingresos gravados y exentos

- Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como
gasto deducible y que no se hayan pagado a favor de los beneficiarios. En el reglamento
a la Ley se estableceran las condiciones para el tratamiento de este ingreso.

- Los dividendos y utilidades son ingresos exentos cuando sean distribuidas a favor de
sociedades nacionales.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos y
por lo tanto es considerado como ingreso exento.

- Estan exentos los ingresos derivados de la ejecucion de proyectos financiados con
créditos no reembolsables de gobierno a gobierno.

- Se incluyen como exonerados de pago del impuesto a la renta el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas a los siguientes sectores:

- servicios de infraestructura hospitalaria
- servicios educativos
- servicios culturales y artisticos
Deducciones
- No seran deducibles, para sociedades o personas naturales, los intereses netos en

operaciones con partes relacionadas que superen el 20% de la utilidad antes de la



participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo
ejercicio fiscal.
Para que las provisiones que se generen para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales sean deducibles deben ser actuarialmente formuladas
por empresas especializadas o de profesionales en la materia, en caso de ser por
profesionales en la materia, para que el gasto sea deducible, se deben cumplir las
siguientes condiciones:

- el personal debe haber cumplido 10 afios de trabajo en la misma empresa y,

- los aportes en efectivo de estas provisiones deben ser administrados por

empresas especializadas en administracion de fondos.

Las personas naturales cuyos ingresos netos sean mayores a $100,000 podran utilizar
como gastos personales de salud, pagos efectuados por enfermedades catastréficas
raras o huérfanas debidamente avaladas por la autoridad competente, esta misma
deduccién se aplicara a los gastos de padres, conyuge o pareja en uniéon de hecho e
hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.
Seran deducibles los gastos y costos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo.
Seran deducibles los costos y gastos hasta un 150% en los gastos por organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales.
Seran deducibles las donaciones para carreras de pregrado y posgrado y relacionadas

a las ciencias de la educacion hasta por un equivalente del 1% del ingreso grabado.

Impuesto a la Renta Unico para el Sector Agropecuario

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccioén y
comercializacion local o que se exporten se podran acoger a un impuesto la renta unica

conforme a tablas especiales de acuerdo al nivel de ingresos.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se puede realizar el pago del anticipo al impuesto a la renta de manera voluntaria; el
monto en caso de realizar el mencionado pago equivale al 50% del impuesto a la renta
causado en el ejercicio fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto

ala renta.

Régimen de dividendos o utilidades

Los dividendos y utilidades que distribuyan las sociedades residentes o

establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos al impuesto a la renta en

el ejercicio fiscal en que se produzca la distribucion, conforme las siguientes
disposiciones:

- Son ingresos gravados para todo tipo de contribuyente con independencia de

su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una sociedad

residente en el Ecuador.



- Elingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido.

- En el caso de que el dividiendo se distribuya a una persona natural residente,
el ingreso formara parte de su renta global, la sociedad que distribuya el
dividendo actuara como agente de retencion del impuesto aplicando una tarifa
de hasta el 25%.

- En el caso de que la sociedad que distribuya los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicién societaria se procedera a la retencién del
impuesto la renta con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a

personas naturales.

Retencién del impuesto a la renta

Los contribuyentes inscritos en el Régimen Impositivo Simplificado, en sus ventas o
prestaciones de servicios, no seran objeto de retenciones en la fuente por Impuesto a
la Renta.

Reformas al Impuesto al Valor Agregado

Bienes y servicios gravados con tarifa 0%

Flores, follajes y ramas cortadas en estado fresco tinturadas y preservadas

Tractores de llantas de hasta 300 hp

Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos,

Papel periddico,

Embarcaciones, maquinaria equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

Suministro de dominios de paginas web, servidores computacion en la nube,

Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculos 100% eléctricos

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de

obligaciones mediante la compensacion.

Bienes y servicios gravados con tarifa 12%

El hecho generador del IVA 12% en los servicios digitales se produce el momento de pago
por parte del residente ecuatoriano.

El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube
(cloud computing).

El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la

recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

Crédito Tributario de IVA

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de

las materias primas o insumos y de los servicios gravados, siempre que tales bienes y



servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto. Podra ser usado hasta 5 afios desde la fecha de
exigibilidad de la declaracién. El uso del crédito tributario esta sujeto a diversas condiciones

expuestas en la Ley.

Reformas sobre Impuestos a consumos especiales.

Base imponible

Se determinara segun corresponda con base en las siguientes reglas:
- El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o prestador
de servicios menos el IVA 'y el ICE;
- El precio de venta del fabricante menos el IVA 'y el ICE mas un 30% de margen
minimo de comercializacion;
- El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion;
- Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible sera en

funcion de unidades segun corresponda para cada bien.

Régimen impositivo para microempresas.

Se establece un régimen impositivo aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado
y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores.

No podran incluirse en este régimen quienes tengan como actividad econdémica la
prestacién de servicios profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia, asi como
aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital.

Para sujetarse a este régimen se debera actualizar el RUC, el SRI podra realizar de oficio
la inclusion a este régimen cuando se cumpla con las condiciones. El tiempo de
permanencia de este régimen no podra superar los 5 ejercicios fiscales, posterior a lo cual
se sujetaran a régimen general.

La tarifa de impuesto la renta para quienes se acojan a este régimen es del 2% sobre los
ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal, los ingresos deben ser provenientes
exclusivamente de la actividad empresarial, sin son ingresos diferentes al de la actividad
empresarial, se deben sujetar al régimen general de impuesto a la renta.

Quienes se sujeten a este régimen no seran agentes de retencion de impuesto a la renta.
Los contribuyentes presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de
los impuestos al valor agregado y a los consumos especiales en forma semestral.

Quienes se sujeten a este régimen no seran agentes de retencién del IVA, excepto en la

importacién de servicios.

Reformas sobre Impuesto a Salida de Divisas

Exoneraciones

Pagos de capital e intereses por créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras especializadas calificadas por entes de control

en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias calendario o mas.



- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador después del pago del impuesto la renta
a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en Ecuador,
esta extension no aplica si existen beneficiarios residentes fiscales en el Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

- Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital en valores emitidos por sociedades
domiciliadas en el Ecuador que hubieran sido adquiridas en el exterior, destinadas al
financiamiento de vivienda, de microcrédito o de las inversiones productivas.

- Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de aquellos depésitos a plazo fijo
o inversiones, con recursos provenientes del exterior en instituciones del sistema financiero

nacional. No aplica esta exencion cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

) De la contribucién tnica y temporal
- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a USD$1,000,000.00, en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos,

de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

- En ningun caso la contribucidon sera superior al 25% del Impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018.

- Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

- La declaracion y el pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal y puede estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta 3

meses.

viii) Precios de transferencia

La Compaiiia por el volumen de transacciones no se encuentra obligada a presentar el informe integral

de precios de transferencia con compafiias relacionadas.

ix) Dividendos en efectivo

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de



20.

21.

otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o0 28%).

PATRIMONIO
(a) Capital emitido-

El capital social de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 es de USD$ 30,000.00 dividido en 30,000

acciones ordinarias de valor nominal de USD$ 1.00 délar estadounidense por cada accién.

Al 31 de diciembre del afio 2019 la némina de accionistas es la siguiente:

Accionistas 2019 Participacion %

Avilés Carrera Ramiro Sebastian 12,000 40%
Massuh Isaias José Gabriel 18,000 60%
30,000 100%

(b) Reserva Legal-

De acuerdo con la legislacion vigente, la compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Venta de productos 889 -
Venta de servicios 2,801,661 3,793,506
Otros ingresos de actividades ordinarias 701,062 638
(-) Descuento en ventas (23,822) (1,064)
(-) Notas de crédito (21,664) (11,981)

3,458,127 3,781,099




22. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Costo directo 116,411 110,096
Mano de obra directa 574,161 502,923
Mano de obra indirecta 408,529 394,889
Otros costos indirectos de fabricacion 321,743 451,848
Otros costos de produccion 1,304,517 1,539,110
2,725,360 2,998,867
23. OTROS INGRESOS
Durante los afios 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:
2019 2018

Ingreso en venta de activos fijos - 22,565

Multas empleados 326 162

Otros ingresos 2,970 2,453

Ingresos por subsidio 1,915 3,145

5,212 28,325

24. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Honorarios profesionales 109.456 166.093
Arrendamiento operativo 44 .257 40.608
Gasto deterioro 7.950 14.773
Servicios basicos 14.005 14.691
Gastos de viaje 9.500 12.874
Suministros y materiales 13.981 11.524
Impuestos, contribuciones y otros 11.317 8.911
Gastos de gestion 14.688 8.754
Seguros y reaseguros - 7.861
Remuneraciones a otros trabajadores autbnomos 525 6.000
Depreciaciones y amortizaciones 6.297 5.744
Gasto planes de beneficios a empleados 2.705 1.926
Promocion y publicidad 2.400 2.057
Mantenimiento y reparaciones 1.589 1.867
Transporte 1.133 835
Combustibles 1.325 662
Otros gastos 48.384 64.188
Personal 369.430 359.770

658.939 729.139
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos y gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Ingresos financieros
Renta en inversiones 618 3.377
618 3.377
(-) Gastos financieros
Intereses 4.488 12.884
Comisiones 2.439 2.130
6.927 15.014
(Gastos) ingresos financieros, neto (6.309) (11.636)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de riesgos, asi como
el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, mediciéon y monitoreo continuo,
con sujecién a los limites de riesgo y otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es critico para la

rentabilidad continua de la Compania.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la

Compaifiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion
de riesgo de la Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.
La Compaifiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo y
revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la

Compaifiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los responsables de

identificar y controlar los riesgos en coordinacidn con otras areas como se explica a continuacion:



(i)

Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo

de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compafiia, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compaiiia, Asimismo, gestionan la
obtencion de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario,

Mitigacion de riesgos —
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalua constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, riesgo de capital y riesgos de crédito,

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestiéon de cada uno de estos riesgos, las que se resumen

en las secciones siguientes:

a) Riesgo de Mercado
El riesgo de mercado es como se denomina a la probabilidad de variaciones en el precio y posicién
de algun activo de una empresa.
La Compafiia busca minimizar el riesgo de posibles pérdidas de valor de un activo y variaciones en el
mercado. Con relacién al producto que se vende, en especial con variaciones que se podrian dar con

el precio.

b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la entrega
de efectivo.

El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compafiia al momento mantiene préstamos en el sistema financiero nacional, que puedan afectar

su grado de liquidez.

c) Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.
La Compafiia trata de minimizar que un deudor incumpla sus obligaciones sea parcial o
completamente. Las politicas de crédito estan siendo revisadas constantemente, para evitar deudas
incobrables.



d) Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

27. EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS), declaré el brote de COVID-19 como
pandemia a nivel mundial. El 16 de marzo del 2020, el Gobierno de la Republica de Ecuador declaré estado de
excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, con base en
el cual las autoridades gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre otras: la
restriccion de movilidad, restriccién de entrada a visitantes extranjeros, suspensiéon de actividades en ciertos

sectores productivos e incentivando el teletrabajo.

La Compafiia se encuentra evaluando constantemente los efectos del brote en las operaciones y la situacion
financiera de la empresa, con el objetivo de aplicar las medidas apropiadas para mitigar los efectos del
mencionado brote en las operaciones y los estados financieros de la Compafiia. Hasta la fecha de autorizacion
de la emisién de estados financieros, se adoptan las siguientes medidas:

- Negociacion con los empleados, se aplica la modalidad de teletrabajo con el personal que por la
naturaleza de sus actividades sea posible realizarlo, con el personal que no existe esa posibilidad, ya
sea por el tipo de trabajo que efectian o por su condicidon de vulnerabilidad, se ha negociado licencias
sin remuneracion o se han alcanzado acuerdos para su salida de la empresa, se tiene previsto ademas
negociar una reduccion de jornada laboral a 6 horas con el personal administrativo y de operacion desde
el nivel de supervisores hacia niveles superiores.

- La Compaiiia, en lo referente a créditos con instituciones financieras, mantiene uno con el Banco de
Guayaquil, la gerencia no ha considerado necesario renegociar los términos del mismo, sin embargo,
tiene previsto que a partir del mes de agosto se vean disminuido sus flujos operacionales por la baja del
servicio que brindan; y a partir de ese mes, se estudiara la necesidad de recurrir a una renegociacion
del crédito actual o la busqueda de un nuevo crédito, para de esta manera mitigar posibles riesgos de
liquidez, previo a la declaracion de emergencia en el pais, la Compafia ha enviado solicitudes de crédito
a varias instituciones financieras con el objeto de usar esos recursos para repotenciar las instalaciones
de su planta en el Sacha, debido a la situacion, se podria reactivar la gestion para obtencién de crédito,
pero para ser usado como capital de trabajo y en un monto menor al previsto inicialmente.

- La Compaiiia ha enviado una carta a todos sus proveedores solicitando un descuento del 25%, se
encuentran en proceso de negociacién con cada uno de ellos, y se esta manejando una base de
proveedores por parte de la Compania, en el cual se mantiene en detalle todos los descuentos,
ampliacion de plazo o negativas de la solicitud presentada.

- En lo referente a su nivel de ingresos, los mismos se han visto afectados con una disminucion en un
36% con relacion a los ingresos promedio de los tres primeros meses del periodo 2020, en los cuales
el servicio se mantenia con normalidad, cabe recalcar que la Compafia brinda servicios estratégicos,

por lo que no han parado sus actividades, sin embargo, el rompimiento del Sistema de Oleoducto



Transecuatoriano (SOTE), ha hecho que los clientes de la Compafiia paralicen sus operaciones y es
por ese motivo que ha visto afectado su nivel de ingresos.

- La Compaiiia ha creado una cuenta contable especifica, en la cual estan registrando todos los costos y
gastos asociados a la emergencia sanitaria, con el objetivo de evaluar el impacto en sus costos

operacionales, para facilitar la toma de decisiones.

En vista de la evolucién diaria del COVID-19, asi como a su impacto en la economia en Ecuador y global, no se
puede hacer una estimacion sobre los efectos en las operaciones de la Compadia a la fecha de emision de los

estados financieros.

La Compafia ha tomado las medidas necesarias para mantener las operaciones en funcionamiento,

garantizando proteger tanto a sus empleados, proveedores y clientes.

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision del informe no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



