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GPOWERGROUP S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en doblares de Jos Estados Unidos de América — US$)

Constituciéon y objeto

GPOWERGROUP 5.A., con niimero de RUC 1792127238001, fue constituida en
Quitto-Ecuador; mediante escritura piblica e 7 de febrero de 2008, y aprobada por

la Superintendendia de Compahias el 17 de marzo de 2008,

Su objeto social princigal es laremediacion y tratamiento del medio ambiente, la venta
al por mayor-y menor de maquinarias, piezas e insumos para la industria minera y°
afines,

Bases de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripcién de las principales polfticas contables adoptadas en la presentacion y

preparacion da los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de pfeparacién.-

Los estados fmanaems de'la Compania GPOWERGROUP S.A., han sido preparados

de acuerdo con las Normas Internacicnales de Inforrnadion Financiera, emitidas por el
Internationa Accounting Standars. Board ({ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018
y. 2017, asi como, los requerimientos y opcianes informadas por la Superintendencia.
‘de Companias, Valores y Seguros de la RepUblica del Ecuador.

La preparacion de los estados finandieros, conforme a las Nofmas Interhacionales de
Informacion Financiera, requieren el uso de dertas estimaciones contables criticas.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio én el process de aplicacion de

las politicas contables.

Debido a las estimaciones: inherentes en este procesa-contable, los resultados reales
pueden diferir de los monios estimados:por-la Administracion,
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Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Consejo de-

Normas. Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIF 9 *instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de energ'de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones:en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestacionés anticipadas”

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ 1 de eneroc de 2018
Enmienda a Niiff 4 "Contratos de seguros” Enfoque de
SUperposicion

efectivo  cuando  se
aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de

aplazamiento
efectivo para
periodes. anuales

iniciados en o
después del 1 de
enero de
2018; y sblo estdn
disponibles:  durante

tres.
anos después de dsa
fecha.
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negacios 1 de enero de 2018
conjuntes”®
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de- 2018
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Enmienda a NIC 28 "Inveisiones ‘en asoctadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 " Estados financieros aplazada
consolidades” indefinidamente

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emi't_idqs_. por el IASB, pero no
han entrado en vigendia y son de-aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion;

Fecha de
aplicaciéon
Nuevas normas obligatoria
NitF 16 "Arr'e‘ndam'iént_o's g ‘1'de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NHF 17 Contratos de seguros 1 de-enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto & 1 de epero de 2019
{as ganancias

Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligataria

NHF 9-Clausulas de prepago con compensacién negativa 1 de enero de 2019

NIC 19 Modificacion, reduccion &'liquidacion delplan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enerc de 2019
NIfF 11.Acuerdos conjuntos 1 de'enero de 2019
NIC 12 impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
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NIC 23 Costos por préstames. 1 de enerc de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero'de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
las Norias Intérnacionales de Informacion Financiera y las nuevas inferpretaciones
antes desciitas, no tendrad un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Declaracién de cumplimiento.-

L.a Administracién de la Compafia GPOWERGROQUP S.A., declara que las Normas.
Internacionales de Informacién Financiera han sido apiacadas integraménte y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financiercs.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estadoes financieros, asi como en las notas que |o

acompafian, sevaloran utilizanda la:moneda del entorno econémico prlnczpa[ en que:

la Compania opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafifa es €l

Délar de los Estados Unidos de América:

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania GPOWERGROUP S.A., comprenden |os
Estados. de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017; asi como |os
Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimoenio, y los

Estados de Flujos de Efective por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los. saldos se- clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriertes con vencimiento igual o infenor a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, come rio corrientes,

los saldos mayores a:-ese periedo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que:la
Companfa registre estimaciones, supuestos o jUICIOS que afectan la aplicacién de las
politicas' y los valores de los activos, pasives, ingreses y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas -estimaciones. Las estimaciones y los

stpuestos dé soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las

estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compafifa tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar'y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Gestidn de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Administracién de la Compafiia es la responsable de monitorear pericdicamente
los factores de rfiesgo mas relevantes de GPOWERGROUP S.A., en base 'a una

metodologfa de evaluacion continua. La Compania administra. una serie de

procedimientos y politicas désarrolladas para disminuir s exposicion al rigsgo frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos como se-describen
a continuacion:

Riesgo deliquidez.- £ riesgo de liquidez de GROWERGROUP S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optlmlzando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar 8l cumplimiento de-los compromisos
de.-deudas al momento de su vencimiento:

GPOWERGROUP 5.A., realiza periddicamente proyeccionies de flujo de caja, analisis

de la situacién financiera y del entorno econdmico con el propésito de obtener los

recursos de liguidez necesarios para que la Compania cumpla con sus obligaciones.
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Riesgo. de inflacién.- £l riesgo de inflacidén proviene del proceso de evolucdion

continuads de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. [l

dinero pierde valor cuando con & ho se puede comprar la misma caritidad de
inventarios que anteriormente se compraba:

Riesgo erediticio.- £l iesgo de crédito es el riesgode que una contraparte no.pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un fiesgo de

crédito por sus.actividades operativas,

El rlesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos ¢ instituciones financieras,
-asi come la exposicion al crédite de dientes, que incluyen a los saldos pendientes de

las cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de GPOWERGROUP S.A., son los saldos de cajay

-efectivo, deudares comerciales y otfras cuentas por cobrar, gue representan la
-exposicidon maxima de la Compafia al riesgo de crédito en relacidn con los activos

financieros.

El riesgo del crédito de la Companifa es atribuible principalmente a sus deudas
comerdiales. Losimportes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por ia Administracion de la Compatia en funcion de la

-experiencia de gjercicios antericres y su valoracion del entorno econdmiico. actual,

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estrictura de financiamiento, lo cual, permite a
GPOWERGRQUP S.A., minimizar el costo de la deuda con una vo!atmdad reducida
en &l estado de resultados. Este descenso en las tasas-de interés se debe a una-politica

“de gobierno, que medianté decretos presidenciales organizé el mangjo y la fijacion

de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldoes de caja
y bancos sin restricciones.

Inversiones corrientes.-

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principaimente en instituciones

financieras con la finalidad de recibir rendimientos.
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Activos financieros, -

La Compania clasifica sus a_cftivos financieros segiin se midan posteriormente a costo.
amortizado, a valor razonable con -cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clastficacion es realizada acorde al modelo del negocie gue se aplica en
la gestion de los activos financieros, asi como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos:de efectivo contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financlers s& mide. al coste

armortizado si éste 'se conserva dentro de un modelo de:negodo tuyo objetivo es
mantener os-activos financieros.para obtener los flujos de efectivo contractuales y si

las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo gue son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe.
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral —

uh-activo finandiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral

si el mismo se mantiene dentro de un madele de negocio cuyo objetivo se logra

cbteniendo flujos de-efectivo contractuales'y vendiendo activosfinancieros, ast como
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, -a flujos de efectivo que son Unicamente: pagos. del principal e intereses.
sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demds activas financieros; no incluidos en los métodos de costo amortizado y a valor
razonable con cambios en ofros resultados integrales; son medidos a valor razonable
con cambios en los resultadoes. '

Deterioro de activos financieros.

La Compahia reconote una cotreccion de valor por pérdidas. crediticias ésperadas
{PCE) sobre  activos financieros qué se miden a:costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de-
reporte para refiejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de-un instrumento financiero no se
ha incrementadd de forrma significativa desde el reconocimiento inicial, la Comparila
rmide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un |mporte
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; §i el riesgo
crediticio de ese instrumento finariciero se ha incrementado de forma sighificativa
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desde su reconogmiente inicial, la Compafia mide la correccién de valor por pérdidas
del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tierhpo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias.
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumeénto financiero. Ef contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instiumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

La Compafia reconoce PCE usando una matiiz. de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que sori especificos
a-los deudores, condiciongs econémicas generales y una evaluacidn tanto de la actual,

asf como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor-del dinero en el tiempo cuando se apropiade.

L.a Compafiia asume que el riesgo crediticio de .un instrumento financiero rio ha
aumentado significativamente desde su reconocimignto inicial si se determina que-el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio: a la fecha de reporte. Se
determina que-un instrumento finandiero tiene un riesgo crediticic: bajo-si:

{y el instrumento financiero tiene un riesge bajo de incumplimiento;

{ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus. obligaciones
contractuales. de flujos de efectivo en el corto plazo; y

i) los cambios adversos.an las condicioneseconomicas y de negocios eh él largo
plazo podrian, perc no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compafia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando: tiene una dasificacion crediticia interna o externa de “grado de
fnversion” de .acuerdo con la definicion globalmente: entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o més-eventas que tienen
‘un impacto perjudicial sobre los flujos de éfectivo futuros estimados de.ese activo
financiero. Evidencias de gue un activo financierc estd con deterioro de valor crediticio
incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

3 dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
b, una infraccién del contrato, tal como un mcump[tmiento O Un suceso de mora;
C el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificultades financierds del deudcr, fe ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;
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d. se esta convirtiendo en probable Gue-el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o .
e. la desaparicién de un mercado activo para el activo finandiere en cuestion,

debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe

informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y

N0 existe'una perspectiva realista de recupere, por ejemplo, cuando la coniraparte ha
sido. puesta en liquidacion o ha entrado én procedimiéntos de bancarrota, © en el

caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado. MOrosos pof
mds de dos-afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financierés castigados. podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperc de la Compaiiis, teniendo. en
consideracion asesorfa legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resulfados.

Inventarios.

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en el curso
normal dé la operacidn.

Los inventarios estan regstrados al costo -0 al valor neto realizable, el mas bajo. El
valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinaricdel negocio,
menos los costos estimados de venta.

Cuanduo las condiciones del mercado generan que el costo sUpere a su valor neto de
realizacién, se registra una provision de deterioro por la diferencia. de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los ‘montos relaciopades a
obsolescencia. derivados de baja de rotacion, obsolescendia técnica y productos
retirados del miercado.

Pagos anticipados.-

Correspenden a pagos anticipados para la-compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Principalmente incluye sequros
pagados por anticipado y otros anticipos. entregados a. terceros, los cuales se
encuentran registrados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significatives que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuras..
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Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionadas con la ubicacion del activo; su puesta en
condiciones de funcionamiento-segun lo previsto por Ja gerencia'y fa estimacion inical
de cualquier costo d¢ desmantelamiento y retiro-del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién det activo,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.-"las partidas de
propiedades.y equipos después del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Método de depreciacién y vidas Gtiles.- El costo de propiedades vy equipos. se
deprecia de-acuerdo con el método de linea recta; La vida Gtil estimada, valor residual
y imétodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
CUanmer cambic en el estimado registtado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las princi_paiesp’artidas de propiedades. y equipos, -y las
vidas Utiles usadas en el calculo de [a deprediacion:

Porcentaje

Rubro de propiedades vy equipos T
depreciacion

Edificios e instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Equo de computacion, equipo 33%

electrénico y software
Vehiculos 20%
Magquinaria y equipe 10%
Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad ¢ pérdida que surja del

retiro o venta de una partida de propiedades y-equipos es calculada como {a diferencia
entre &l precio de venta y el valor en libres del.activo y reconocida en resultados.
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‘Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, s Compania evalla los valores.en libros de sus activos a fin

de determinar si existe algin indicativo de -que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro. Eri tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando rio
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, ia Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo-a la que pertenece dicho.
activo. Cuande se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asngnados a las -unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo més ‘pequefio .de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razenable vy
consistente.

El imparte recuperable es el mayor entre €l valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso: Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando-una tasa de descuento que reflefa las
valoraciones.actuales del mercado respecto al valor temporal del dineroy los riesgos
especificos para el activo para Ios cuales ne se han ajustado los estimados de flujo de
efective futures;

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor.en. libros; el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce:a su importe recuperable.. Las pérdidas pof deterioro se reconocen
inmediatarnente en resuttados.

Cuande una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
geneéradora de efectivo) .aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros_que se habria calculado si no se. hubiera reconocido fa pérdida por deteriorp
para diche-activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores, El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultades.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras. cuentas poF pagarson pasuvos fmanaeros no derivados
con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, sé recontcen come costos financieros y sé calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,
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Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financleros gue se reconocen inicialmente a su.valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos, Estos préstamos se registran
subsacuentémente a ‘su costo amortizade; cualguier diferericia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccion) v el valor de redencién se reconoce.en el
estado de resultados durante el periodo del préstame usando el métedo de interés
efectiva.

Los préstamos se clasifican corno pasivo corriente a menos que la Comipafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por le menos 12 meses
después. de 1a fecha del estada de situacion finandiera.

Impuesto a la renta.-

£l gasto por impuesto a la reénta representa la suma del impuesto 3 la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccién o suceso que se recanoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impusesto corriente, - £l impuesto por pagar:-corriente se basa enla utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afic. La utifidad gravable difiere. de la utilidad
contable, debido-a las partidas de ingresas © gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compania por concepto. de
impuesto carriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas.al final de cada
perfodo.

Para los-afios 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto. a la renta para sociedades
es del 25% y 22%, respectivamente, fio obstante, la tarifa impositiva serd del 28%
{25% para el afio 2017) sobre la proporcion de la base imponible que correspenda a
la participacidn directa o indirecta de sacios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. S dicha
participacion excede del 50%, la-tarifa aplicable para la socledad serd del 28%, (25%
para el afio 2017).

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Econormia, Fortalecimienta de la
Dolarizacion y Modernizacion de 1a Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se éstablece
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gue las sociedades constituidas. en el Ecuador, asf como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
socledades extranjeras no domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre' su base
imipenible. No obstante, la tarifa impositiva-sera la correspondiente a societades mas
tres.(3) puntos porcentuales cuando la sodedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos.en paraisos fiscales-
o regimenes de menor imposicidn con uha participacion directa o.indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguél que corresponda a la
naturaleza-de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior -al 50%, Ia tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre fa proporcion de la base
imponible que corrésponda a dicha participacion, de.acuerdo:a lo indicade en el
reglamento.

impuestos diferidos. = El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de-los activos y pasivos incluidos en los estados
financiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar |3 utilidad
gra\rab!e Fi pasivo por impuesto diferido se recorince generalmente para todas las
diterencias temporarias impenibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, enla medida'en que resulte
probable-que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas di'fe_r_encias
ternporatias deducibles que se espera que reduzcan ja ganancia fiscal en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
quese espera sean de aplicacion en el perfodo en el.que el.activo se realice o el pasavo
se.cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la
normativa tributaria, Ja reestimacidén de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en ¢l resultade del periodo, excepto en la medida: en que se
rélacione con partidas previamenté reconocidas fuera de los résultadoes del pericdo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con- pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo- si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la- autoridad fiscal, los importes recoriocidos en esas partidas; y
los.activos por impuestos diferides.y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar-sus activas y pasivos
como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.0. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid. gue se recenoceran los efectos de la aplicacion de activos por
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impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la

riormativa tributaria pertlnente, provementes de SUCESOS ‘econdmicos, transacuones

o registros contables; que se produzcan a partirdel 01 de enerc de 2015; a excepcion
de los provenientes de las pérdidas. y créditos tributarios conforme a fa normativa

-vig_ent_e, segun corresponda el caso.

Los pasivos por irmpuestos diferidos que hayan sido ‘cohtabilizados por los syjetos
pasives, en cumplimiento del marco normativo tributario’y en atencion ala aplicacin
de la técnica contable, se mantendran vigenies pasa su respectiva liquidacion.

En 1a estimacin de los activos y pasives por impuestos corrientes.y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tafifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerde.a lo establecido en la técnica contable.

La Administracian Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

*  Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

»  Pérdidas-esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamienito de planta.

= E| valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productwo

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Gastosestimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.

»  Valuacion de activos bioldgicos, ingresos ¢ costos derivados de la aplicacién de la
técnica contable,

« -Amortizacion futura de pérdidas tributarias— Carried Forward

= Provisiones por beneficios de jubitacién y patronal y desahucio

Pago ‘minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipe determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas & 1a Ley de Régimen
Tributario Interng, publlcadas en el Suplemente del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciernbre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado. al pago del impuesto a la fenta causado-o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédita tributario posterior,

Ef Servicio de Rentas Internas podra disponer la deveolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicic.ecendmico cadatrienio se considerard como el primer afio
del primer trienic al perfodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito.o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad ecendmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectiva; y para el efecto el contribuyente debera presentar su. peticidn
debidamente justificada & la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan,
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De‘acuerdo a lo dispuesto en.el Art, 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,

se definen coma el imprevisto a qile no es posible resistir, como un naufragio, un

terremotoe, el apresamiento de enemigos,, los actos de autoridad ejercidos por un
funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicio respective,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impUesto a la renta determinado para el efercicio fiscal 2019,
y confarme a las reforma introducida al literal ) del articulo 41 de 1a Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el
impuesto causade en el gjercicio corriente: fuese inferior al anticipo pagado mas las
fetenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o fa solicitud de pago en exceso, por el total de loque sobrepase el impuesto
a la renta causado, El Servicio de Rentas. Internas dispondrd la develucién deé lo

indebido 6 excesivamerite pagado ordenando fa emision de la nota de.crédito, cheque
o acreditacion respectiva.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

e La participacidén de los trabgjadores en las utiidades; ésta provisién es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segdn lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente,
espacificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo aresuftados y se
presenta como parte de los.gastos de-operacion.

o Vacacidnes, se registra el costo correspondiente a las vacaciones dél personal
sobre la base devengada; excepto que el saldo &l final del afio resultare
inmaterial.

o Détimo tercer y dédimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan.de acuerdo a
la legistacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador
lo requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de- un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que mcorporen beneficios
econdmicos para canceldr la obligacion, y puede hacerSe una estimacién fiable del

‘importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar |a.obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide wna
provision usando el flujo de efectivo astimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperauon de algunos o todos Ids beneficios. ecoriémicos
requendos para cancelar una provisién, se reconoce Lina cuenta por cobrar comc un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolse y €l valor de fa cuenta por
cobrar puede ser medido con flabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.~ El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquelios empleados-gue hayan cumplido un: tiempo de servicio de 25 afios en una
misma institucion, En adicion, el Cdigo de Trabajo establece 1a obligacidn que tienen
los ‘empleadores de ihdemni izar a los empleados con el 25% de su Ultime sueldo
multiplicado por fos afios de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compafia. establece provisiones para los beneficios ‘de jubiacion patronal e
indernnizacion por desahucio en baseé a un estudic elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultares, No se mantiene ningtin fondo asignado per los
costos acurmulados para estos beneficios,

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, enfundion del aumento de
la antigiedad y de los sueldos-de los trabajadores que leboran en la-Compatia a la
fecha:de la valoracion actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
rhediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método fos beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo. de servicio. del
empleado y basados en {a formula del Plan, de tal manera que se atribuye 1a misma
cantidad de beneficio 4 cada afb. de servicio, tomando en consideracién el uso de
hipétesis actuariales para calcularel valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incrementp-salarial y
las probabilidades de pago de la pension.
Las hipdtesis-actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55, 773 435
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90%  10,10%
25 8:70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9.30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90%  13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2018
Tasa de descuento 7.72% (&)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tabla de rotacion promedic 24.05%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002
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(a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de informacion Financiera,
modificacién ala NIIF 19, parrafo 83, relacionado ¢on las Suposiciones Actuariales:
tasa de descuento: El tipo de interés a Utilizar para descontar las prestaciones
post-emplec a pagar a los. trabajadores debe determinarse utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, en fa fecha del balance,
correspondientes ‘a las emisiones de bonos u obligaciones-empresariales de alta
calidad.

En monedas para las cuales rip exista un mercado-amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitides por el Gobierno
denominados-en esta moneda, al final del perfodo sobre'el que se informa.

£] estudio actuarial para Compania GROWERGROUP S.A., ha sido elaborado por
la Compania Actuariz Cia. Lida,, quien considerd la tasa de descuenioc en
referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la Intendencia
Nacional de Mercado de Valores senald que el Ecuador si cuénta con un mercado
de bonas corporativos.de alta calidad..

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor ‘justo del monto. recibido o por cobrar por fa
prestacion de servicios y transferencia de bieries en el curso ordinafio de las
actividades de la Compafila. B ingreso se expone neto de los. adicionales por
impuestos, devoluciones y déscuentes.

La Compafia reconoce los ingresos. de -actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios cemprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacmn a [a cual laentidad espera tener
derecho-a cambio de dichos bilenes o servicios.

La Com‘par‘lfa reconoce los ingresos de activ'i'da'd_e_s.-_ordin_arias de acuerdo con ase
principio-basico mediante la aplicacion de Jas sigulentes etapas:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente.

Identificacidn de las obligaciones de desemperio en el contrato.
Determinacion del precio de la transaccion _

Asignacion del precio de |3 transaccion entre Jas obligaciones de desempeno
del contrato.

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando {(o. a medida
gue) la entidad satisface una obligacién de desemperio.

pwn
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida quesen incurridos, independientemente de fa fecha en que sé haya real lizado
el pago, yse registran en el periodo mas cercano en el que sé conocen,

Costos financieros.-

Los costas financieros sen reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en 10s estados financieros no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos: y gastos, salvo aquellos. casps en los que la

compensacion sea requerida opermitida por alguna horma y esta presentacion sea el

reflejo de la esendia de la:transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, centractualmente o por uUna
narma legal, conterplan la posibilidad de compensacian y la Compaia tienié fa
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netes en resultados.




(3}

(4}

‘GPOWERGROUP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de. diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos con partes relacionadas

Durante fos afos 2018y 2017, los-saldos con Compafiias refacionadas se resumen
de la siguiente manera:

Diciemnbre 37

2018 2017
enUS $)
Cuentas por cobrar_(Nota“ﬁ).
Corriente:
Consergio Arcoil - Gpower 22,780 27,580
22,780 22,580
Cuentas por pagar {Nota 14)
José Massuh 47,732 135,732
Ramiro Avilés _ o 7,595
Servicios Integrales Ambientales Siancero S.A. 0 3,549
47,732 146,876

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 201 7, la cuenta se halla conformada por:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
enUS H
Caja chica a50 600
Bancos Iocales 143,260 . 596,389
Bancoes del exterior 5,755 1,877
Fondo rotativo 2,000 2,000
151,966 600,866
Inversiones cofrientes
Corresponde a:
Diciembre 31
{en US. $)
Inversiones en Banco Bolivariano (i) 20,600 101,637
20,600 101,637

M Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a certificado de depésito de 335
dias, & una tasa de interés del 3%, vigente desde febrero 2018 a enero 2019.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2018y 2017, Ias cuentas por cobrar se conforman-segun @l

siguiente detalle:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

{enUS $)

‘Corriente
Clientes 1,477,328 504,238
‘Relacionadas.(Nota 3) 22,780 22,580
Anticipos.a proveedores. 25214 5,525
Otras cuentas por cobrar 402,009 286,897
Otros anticipos entregados 171,732 126,740
(-} Provision por pérdidas esperadas (i) {14,773} (37,423)

2,084,290 908,556
No corriente
Clientes 24,898 52,952

24,898 ' 52,852

2,109,188 961,508
(iy Los moviniientos de la provision por pérdidas esperadas, se presentan a
' continuacién:

Diciembre. 31
fenUS $)
Saldo al inicio del afio _ (37,423) (32,380)
Provisién de! afio (14,773) (5,042)
Baja 37,423 0
(14,773) (37,423)
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Activos por impuestos corrientes

E rubro dé activos por impuestos corrientes se detalla de Ia siguiente manera:

Diciemnbre 31

2018 2017
(enUS $)
Crédito tributario a favor de la empresa ([ R.) 229,964 187,608
Crédito tributario a favor de la empresa (VA2 1,259 0
231,222 187.608

Inventarios

Bl rubro de inventarios incluye:

Diciembre 31

2018 2017
{enUS B
Inventario de productos terminados 7,457 9]
Importaciones en transito 18,819 @
26,276 0

Pagos anticipados

Un resumen de los pagos anticipados, a contintiadién:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31
2018 _ 2017
fenUS %)

Sequros pagados par anticipado. 27,895 22,888
Otros gastos anticipados 2,175 1,423

30,071 24,411
Propiedades y equipos
El rubro propiedades v equipos, se resume a continuacion:

Diciembre 31
{enUS $)

Terrenos 83,680 83,680
Edificios 375,503 375,503
Maquinaria'y eguipo 786,689 779,29
Vehiculos: | 350,225 321,826
Equipo de computacion 77,161 63,578
Software 41,003 17,966
Muebles y enseres 21,685 21,685
Equipo electronico: 13,793 6.716
in‘_sta1a ciones 7,100 1,200
{-)-Depreciacion acumulada propledades y
equipos (1,006,718) {924,0386)

750,120 747,408

El movimiento de propiedades y equipos es como sigue:
Ver pagina siguiente)
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{11)  Otros activos

GPOWERGROUP S.A,

Notas: a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

EFrubro de otres activos incluye:

Diciembre 31

(en US §)
Garantias 9,871 11,001
9,871 11,001

(12) Activos por impuestos diferidos

Diciembre 31

en US$y
Activos por impuestos diferides (i) 4,538 0
4,538 0
(i Carresponde a la generacion de activos por impuestos diferidos por las

diferencias temporarias en jubilacion patronal y desahucio.
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Obligaciones con instituciones financieras
Un resumen de la cuenta es como'sigue:

Diciembre 31

{en US $)
Corriente
Préstamo Banco Guayaquil S.A. (i) 99,556 0
Préstamo Produbanco (i) 1,077 5,166
100,634 5,166
No corriente
Préstamo.City National Bank (i) 360,000 360,000
360,000 360,000
460,634 365,166

(1) Garantia: sobre firmas

Cuentas por pagar

Un resumen de {as cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sigue;
Diciembre 31
{en US. $

P.’rOveedO_feS 743,-32?-’ 392,079
Re‘lac'iona;da's (Nota 3) 47,732 146,876
Anticipos. de clientes: 9,500 20,417
Otras cuentas por-pagar 349,899 37,315
1,150,458 596,687
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{15) Ohbligaciones corrientes

Al 31 dé diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones corrientes se-conforman-segin
el siguiente detalle:

Diciémbre 31

2018 2017
(en US )

Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Aportes 18,593 15,219

Préstamos 6,698 9,201

Fondos de reserva 494 296
Con la- Administracién tributaria

Retenciones en la fuente de imp. a la renta 11,447 5,414

Retenciones de VA 8,485 7,503

Impuesto 3 valor agregado Q. 12,788
Otras obligaciones

Con los empledados 18 2,397

45,734 52,811
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(16) Pasivos acumulados

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, las cuentas de pasivos acumulados se canforman
segun el siguiente detalle:

Diciembre 31

entsS
Vacaciones ' 37,108 33,463
Décimo cuarto sueldo _ _ 12,378 10,498
Patticipacion trabajadores {Nota 25) 10,627 4,415
Décima tercer suelds 6,240 5,531
66,354 53,906

(17} Beneficios empleados largo plazo
Este rubroe se_encuentra conformado por;

Diciembre 31

(enUS $)
Jubilacién patrenal 39,321 35,696
Desahucio 27,710 26,572
67,031 62,268
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Para &l afo 2018, el movimiento de las obligaciones patronales; fueron de la siguiente
manera:

J.leil_m lacior m v
Saldo 31 de diciembre de 2017 35,696 26,572
Costo laboral 11,870 5,960
Costo por intereses 2,948 2,163
Pérdidas./ Ganancias ORI {4,539) 4,864
Pagos efectuados 0 (12,849)
Liguidacienes.anticipadas (6,654) 0
Saldo 31 de diciembre de 2018 39,321 27,710

Patrimonio de los accionistas
Capital

GPOWERGROUP S.A,, se constituyd en la cdudad de Quito el 7 de febrero de 2008,
con un capital inicial de.US$ 1,000. Mediante escritura publica defecha 13 de agosto
de 2014, la Campaniia incrementd su capital social en 28,000, siendo su riugvo capital
suserito ¥ pagado al 2018y 2017, el valor-de US$ 30,000, divididoen 30, 000 acciones
erdinarias y nominativas de US$ 1 cada una,

Reserva legal

De conformidad con fas disposiciones societarias vigentes, la Compadia deberd
trarisferir a reserva legal un porcentajé no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital sodial de la Compaiifa. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto-en el caso de liquidacion de (a
Companfa, perc puede ser capltahzada o utilizada para absorber pérdidas en las
gperaciones. Al 31 de dicienbre de 2018 y 2017, el monto asciende a US$ 15,000,

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de conformidad
con laresolucidn gue consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas.
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Aporte para futura capitalizacion

Corresponde a los aportes econdmicos efectuades por los accionistas para futuras
capitalizaciones gue tienen un acuerdo formal de capitalizacion, y gue por lo tanto
califican como patrimanio.

Otros resultados integrales

Ganancias actuariales.

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de

pérdidas actuariales ro liguidadas, rendimientos de.los activos-del plan y los cambios
en el techo del activo para cada plan de beneficios: definidos son reconomdos y

presentades como “Partidas que no se reclasificaran al résultado del periodo”
QOtros Resultados Integrales. La Companiia aplica este tratamiento contable a partir en
funcion a lo-establecido en NIC 19; estos importes de beneficios 8 empleados a largo

plazo y post empled son estimados por un perito independiente, inscrito y. calificados

en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros:
Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de |3
adopcion de las NiF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores éstd a
disposicion de los-socios'y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
clertos pagos tales como re liguidacién de impuestos, ete.

Los ajustes provenientes de |a.adopddn. por primera vez de las Norma Internacional
de Informacion-Financiera que se registraron en el patrimonio en 1a cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIF”, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
dltimo ejercicio econdmico concluids, st las hubieren; utilizado.en absorber pérdidas;
o devuglto en el caso de liquidacion de la Compania.
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{19) Ingresos.

Un detalle: de los ingresos para los afios 2018y 2017, es el que se muestra a

continuacion;
Diciembre 31
(enUS $)
Venta de servicios 3,793,506 2,778,305
Otros ingresos 638 5,563
Venta de bienes _ O 9'54_7
Notas de credito (11,981) (348,590)
Descuento en ventas (1,064) (2477}
3,781,099 2,443,348
{20} Costo de ventas y produccion
Se compone paor.
| Diciembre 31
fen US $)
Otros costos de produccion 1,539,110, 696,177
Mano de ebra directa 502,923 382,932
" Otros costos indirectos de fabricacion 451,848 250,985
Mano de obra-indirecta 394,889 383,941
Costo directo de materiales de operacion _ 110,096 66,881
2,998,867 1,780,917

a3




GPOWERGROUP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de Jos Estados Unidos de América — US$)

{21}  Gastos administrativos y de ventas

Un detalte de los gastos de administracion y ventas para los afios 2018 y 2017, es el
gue se muestra a continuacion:

Diciembre 37
(en US $)

Sueldos, salarios y demés remuneraciones 273,707 261,765
Honorarios, cornisiones y dietas 166,093 158,213
Aportes seguridad social 48,028 50,505
Arrendaniiento operativo 40,608 36,909
Beneficios sociales e indemnizaciones 38,035 36,127
Gasto deterioro 14,773 5,042
Servicios publicos 14,691 14,285
Gastos de viaje 12,874 15,372
Sumiinistros.y materiales 11,524 10,804
Participacion trabajadores 10,467 4,415
Impuestos, contribucionas y otros 8,911 10,966
Gastos de gestién 8,754 8,078
Seguros Y. reasequros 7,861 4,082
Remuneraciones a ofros trabajadores

autonomos 6,000 375
Depreciacién de propiedades y equipos 5,744 4774
Otros gastos 3,757 569
Promocion y publicidad 2,057 2,557
Gasto planes.de beneficios a empleados 1,926 3,399
Mantenimiento y reparaciones 1.867 6,532
Transporte 835 1,050
Combustibles y lubricantes 662 593
Amortizaciones 530 1,378

679,706 637,791

44




(22)

{23)

(24)

GPOWERGROUP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Gastos financieros

Incluye:
Diciembre 31
{enUS§)
Intereses 12,884 8,411
LCdmisiones 2,130 2,166
15,014 10,577
Ganancias

A continuacién se presenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciembre 31

{en US $)
Venta de-activos 22,565 0
Otros ingresds 5,761 46,791
Intereses financieros: 3,377 . 2,315
31,703 49,106

Pardidas

Este rubro se .encuentra conformado por:

(Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

2018 2017
(enUS $)
Otros gastos _ 59.901 38,153
59,901 38,153

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los arios terminados el 37 de diclembre de 20718 y 2017, las partidas conciliatorias
que’ afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacién de los
trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de
dichos-afos fueron:

{Ver pagina siguiente)
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Diciembre 31

- -
(enUsS $)

Utilidad del ejercicio 69,782 29,431

Menos: 15% participacion trabajadores (10,467) (4,415)

Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 43,096 27,362

Mas: Diferencias temporarias (géreracion) 18,153 . 0

Utilidad Gravable 120,564 52,379

Impuesto a la renta causado 130,141 11,523

Pago impuesto a la renta

M?T‘OSF {\n‘qmpo detgrmlna do-correspondiente (21.665) (16,227)

al-gjercicio fiscal corriente

Impuesto a la renta causado mayor al 30,141 o

anticipo determinado

Credito Tributario generado por anticipo
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 21,665 16,827
Menos: Retenciones en la fuente que le

L L (72,496} (48,537}
realizaron en el ejercicio fiscal _ o _

Menos: Crédito tributaric de afios anteriores (187,608) (155,898)
Saldo a favor del contribuyente (229,964) {187,608)

(26)  Aspectos tributarios

Amottizaciéon de pérdidas

De acuerdo cen disposiciones Ieg_afes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
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periodos impositivos sigufentes sin que exceda, en cada periodo, dél 25% de las
‘utilidades gravables,

Anticipo de impuesto a |a renta

Bl anticipo del Impuesto a Ja Renta para el ano terminado el 31 de-diciembre de 2018,
ha sido calculado con base eft los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributaric Interno'y en el articulo 76 de su Reglamento:

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de |a suma matematica del 0.4%:
del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en-disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por ¢l Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro- Oficial Suplementa 660 del 31 de diciembre de
2016),

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd &l valor equivalente. al anticipo
determinado por {os sujetos pasivos en su declaracién del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el ano
anterior al pago del anticipo; y.en el caso de accionistas, participes, socios u otres
titularés. o beneficiarios de derechos représentativos de capital, merios el crédito
tributario por el impuesto pagado por la socdedad que distribuye dividendos, hasta los
Hmites establecidos para el mismo.

El valor resultante debera ser pagado-en-dos cuotas iguales, segin el noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal encurso, serd pagado en las fechas antes sefialadas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiiento. alguno
por parte de la Administracién.

Si no existiese impuesto a la renta causado o sl el impuesto causado en el gjercicio
corriante fuere inferfor al antidipo pagado més las retenciones, el contribuyente
tendré derecho a presentar un reclamo de pago indebido, © una solicitud de
devolucién de pago en exceso, © a utilizar dicho monto directamente come crédito
tributarie sin intereses para el pago del impuesto.a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de Ia
dedlaracion.
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Ley Orgénica_para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera

Se <itan a continuacion algunas reformas y-agregados en base a esta Ley:

e Devolucion del exceso del anticigo de lmpuesto a la Renta,

s los eéxportadores habitualés se benefician de un esquema .de devolucion
mensual del 1SD, similar a la.devolucion del (VA.

s Exclusion en el rubro: de costos y gastos para el calculo del anticipa de
Impuesto a la Renta, los gastos. por sueldos, salarigs, beneficios de ley, asi
comg aportes patronales a la.seguridad social.

e Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la- Renta, correspondientes a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitah ampliar la capacidad
productiva futura.

» Eliminacién del impuesto a las Tierras Rurales.

* Se fortalece la progresividad ¥ equidad en la aplicacion de la deduccién de
gastos personales porque s& incarporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

= La tarifa general es del 25% y se mantiene. el 22% para microempresas
(incluye artesancs), pequefas empresas, y exportadores habituales gue
mantengan © incrementen empleo y en contratos de inversicnes para la
explotaciéon minera metdlica a-gran y mediana escala, durante un afio,

= Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos.iguales o mayores a USD 1.000.

= Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes. y demaés
trabajadores autdnomos llévan contabilidad cuando sus ingresos supereri los
USD 300,000.

o Se recohocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los. gastos
gfectivamente pagados @ los trabajadores por jubilacién pafronal,
garantizando sus derechos.

o Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley OQrganica para al Fome_r_\"c_o Productivo, Atraccion _de Inversiones,
Geéneracidn de Empleo v Estabilidad y Equilibrie Fiscal

» Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se ampiia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
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capacitacién técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios,

s Incentivo para la atraccion de inversiones y generacidén de empleo.

Exoneracién de Impuesto a la Renta 'y su anticipo para sociedades dctuales y
nuevas sociedades:

)

f)

Exoneracitn 12 anos - Ciudades de todo el pais mencs zona urbana Quito
y Guayaquil.

Exoneracion 8 afgs.- Zona urbana Quite y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 aios - Inversion en Cantones de frontera, dentro

de Ios sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasodiative.

En sociedades nuevas y. existentes el incentivo aplicard sélo si se genera
empleo neto, con las condicionas y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tarmafnio de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exorieracién aplicara proporcionalmente al valor de [as nuevas inversiones
productivas.

Exoneracion-de Impuesto a la Renta v su.anticipo por 15 afios contados
desde el primer aho en el que se generen ingresos atribuibles directay
Unicamente ala nueva inversion, en Industrias basicas, ef incentivo aplicard

5ol si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que

establezca el Reglamento, considerande el tamano de la empresa.
Los plazos-de exoneracion se ampliaran.por 5 afios mas, en el caso de gue
dichas inversiones se realicen.en cantones fronterizos del pals.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a_nuevas inversiones productivas

-gue suscriban contratos de inversion.

aj

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo éstipulado en contrato de inversion,

Dividendos  distribuidos por .sociedades. nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en &l contrato de inversion, siempre que
los recursgs provengan del extranjéro y el ‘inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pafs.

Reinversion_desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos

productivos, con-aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptiia a

sectores priorizados v/o estratégicos.v-a IEIS,
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Reformas que promueven un marco juridico daro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacién del pago minime del anticipo de! Impuesto a la Renta.
Reduccion gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas

publicas y de balariza de pagos, previo dictamen favorable-del ente réctor de
las finanzas publicas.

'Se mantiene el crédito tributaric por ISD pagado en la importacion de

insumos, materias. primas y bienes de capital.
Remision de interés, muitas y recargos

Reestructuracion de intereses.en deudas tributarias por ano _
Las sociedades que se acojan 3 esta remision no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afios,

Reformas enfocadas en el desarrolio de viviendas de interés social.

Devolucion dé VA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagade en las adguisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto,

Tarifa 0% de VA én servicios de construccion de viviendas de interés sodial,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos calificados como.tales por el ente rector-del habitat y
vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En &l caso de los expartadores habituales y'del sector de turisme receptive, {a
deduccion adicional de gastoes dé promocion comercial podra ser hasta por él
100% del valor total de los costos 'y gastos destinados a la promocién y
publicidad.

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacidn de materias
primas, insumos y bienes de.capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siernpre que demuestren el ingreso nete de divisas al pafs.
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E! beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturales no renovables,

Se amplia el ambito de los sectores pricrizados actualmente definido en el
articulo-8.1, de la Ley de Régimen Tributaric Interno, incorporandose como
parte de los mismos a la-exportacion de servigios, sector agricola, olepguimica,
eficiencia eniergética, industrias de materiales'y tecnologias.de construccidn
sustentables, desarfollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial 'y agroasociative
conforme a los términos previstos-en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme [o determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece fa exoneracion de IR por 20 afos para los emprendimientos de
turismo  ¢omunitario yfo asociativos, de micro, pequefas y medianas
empresas. El Reglamento establecera las condiciones y procedimiento para la
aplicacion de éste incentivo.

e« Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto a Ia Renta de
10 a 15 anos. Para el sector turfstico, se aplica 5 afios adicionales.

Se: establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi v
Estheraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podrén aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley, '

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la
exencion del Impuesto a la Renta por 10 ahos para los-administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a 1a Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracién, por 10 anos mas.

Se establece &l Impuesto a la Renta tnico a Ja wtilidad en la endjenacion de
acciones, con. una tarifa pragresiva entre e 0% y el 10%. Ampliacidn de
exoneracién a 2FB..

Reduccidn de la tarifa IR: En caso de reinversidn de utilidades en programas o
proyectos. deportivos calificados prioritarios; se establece uha reduccion del
10%, y del 8% en el resto de programas,
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Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio depertivo realizado dentro dé los: programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo.establezca el Reglamenito,

Se establece |a tarifa 0% de VA en importacionesy transferendias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de agquas residuales; ldmparas LED; barces pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP; elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicolay de
pesca artesanal, batetias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, seguros. agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola,

Tarifa 0% de WA para vehiculos. eléctricos de uso particular, transporte
pablico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte
publico de pasajeros, siempré ‘que cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del VA hasta por ¢inco. afios.

Se crea la devolucidh del 50% del IVA-pagado en. gastos de desarrollo,
preproduccidn y post produccion en las actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas,

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas ¥ cocinetas a gas,

Precios de transferencia.

La legislacion en matéria de Preoos de Transferencia en Ecuador es aplicable desde él
afio 2005 y de acterdo-a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de dlClembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines

tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o

exterior), de manera ‘que las contraprestaciones entré partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Reglstro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Sewicio de Rentas Internas. modifico fa

norrmativa sobre precios de transferencia y establecid gué los. sujetos pasivas del
Impuesto a la Renta: cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas

sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
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Integral de Precios de Transferencia, ademés establecio las operaciones que no deben

ser contempladas para dicho analisis, El referido Informe podré ser solicitado
discrecionaimente por el Sexvicios de Renfas Internas por cualguier monto ¥ tipo: de

pperacion o transaccion con partes relacionadas Iocales y/o del exterior.

Conjuritamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicadaa
través de la pagina del Servicio de Rertas Internas la ficha técnica para la
aestandarizacion del andlisis de precios de transférencia, €l cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

‘Se-encuentran exentos del Regimen de Precios. de Transferencia.los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)

No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales. preferentes; y iif)
No mantengan suscrita con el estade contratos.para la exploracion . expiotacmn de
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle defas operaciones
con partes relacionadas del exterior-eh un plazo no mayor a un mes.contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la dedlaracién del Impuestoa la Renta,

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455;

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los-sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estanido exentos de {a aplicacion del régimen de precios de transferencia coriforme
a la Ley de Regimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes refacionadas -en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (3,000,000 deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
Armérica (15,000,000, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo. de Operaciones con Partes Relacionadss, el Informe Integral 'de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas), - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con pattes. relacionadas, excepto
las gue correspondan a:

¢) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre qué no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2.El sujeto pasivo;

(B Declare una base imponibie de impuesto a la renta menor a cero;-
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i) Haya aprovechado cualquier tipo. de beneficios © incentivos tributarios,

incluidos los establecidos en el Codige Orgénico de la Produccion, Comercio
e Inversion;
(i) Se acoja a la reduccion de [a tatifa por reinversion de utilidades;

{v)  SeaAdministrader u Operador de una Zona Especial de Desarrolio Econdmico;

v Se dedigue.a la-exploracion o explotacidn de recursos naturales no renovables;
0,

(vi)  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en parafsos fiscales.” (lo.subrayado y tesaltado es
nuestro)

Eb Art. 84 del Reglamenté. para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno

senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que fealicen operaciones cor

partes relacionadas, adicionalmenite a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentardn ‘al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe integral de Precics de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de- |3 fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la ne éntrega, asi corno la-eéntrega incompleta, inexacta o-con

‘datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria-con multa de hasta.

15,000.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciemnbre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente irforme,
no se produjeron ‘eventos, gue en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros quese adjuntan,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros: de la Compania GPOWERGROUP S.A,, al vy por el afio
terminade &l 31 de diciembre de 2078, han sido-aprobados por la gerencia en fecha
marzo 11 de 2019, y seran presentados a los. Accionistas para su aprobacion. En
opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados financieres seran aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.

L

Crisfina Naranjoe

G_erente G'énera_[_ Contadora General
GPOWERGROUP S.A. GPOWERGROUP S.A,
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