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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala junta de accionstas do:
GPOWERGROUP 5.A,

Ot D - Bouadar, Marpo 7 de 2005

Informe sofire los estados fnancioros

1. Mamos auditade fos estados financieros gue se acompanan de la Compania GROWFRGROUP
AL gue comprende e estados de situacidn fimanciera al 31 de didiembro de 2004, de fos
eetados conexas de resultados integrales, estados de cambios en ol patrimanio y Hujos e
sfective por el ang torminado en esa fecha, a5 come un resimen de las politivas contables
significativas v otras notas explicativas, Los estados financieres al v por of afo terminado of 31
de dicierabre de 2013, fueron examinades por otros auditores, cuyo informe de fecha Abril 25
de 7014, presenta una apinidn sin sakvedades,  Los saldes al 31 de diciembre de 2003 son
presenitados wnicamente oon fines comparatives acorde 2 o determinado por Morma
Internacional de Conmtabilidadd Mo, Ty no emitimos ninquna opiridn sobre dichos saldos,

Responsabilidad de la Adroinistracion de fa Cormpandia por los estados financieras

2. La Admiristracién de la Compania GPOWERGROUP S.A, es responsable de fa proparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de aceerdo con MNormas internacionales de
Informacidn Financiera,  Esta responsabllidad  induye o disene, fa oplantacion, v el
marienimiento de controles internos relovantes para la preparacidn y presentacion razonable
die dos estados Tinancieres de forma que oslos no estén afectados por distorsiones
sgeificativas, soan dstas casadas por Traude © Orror, modhanie e soleccidn y apheadion de
politicas contables aproptadas v 1o claboracidn do estimaciones comtables razonables de
acuerdo Con las orounstancias,

Resporsatyliclad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros hasados en
nuestra auditorta,  Eleciuamos nuostra auditorla de acuerds con Normas Internacionates de
Auditorla, Dichas normas requisren gque cumplames con requisitos éticos v plamfiguenas v
realicernas B agditona para obtener corters razonable de gue los estados financieros no estin
afectados por distorsiones signiflicativas,  Una auditorla comgreade o aplicacidn de
procedimientos destinados a la ablencion de fa evidencia de suditorla sobre las cantidades y
revelaciones  presentadas en Ios estados fnanderos,  Los procedimientos seleccmnados
dependen del juicio del auditor e incluven la evaluacian del riesgo de distorsmnes significativas
en 0% estados lnanderns por fraude o error. A efectuar esta avaluacion de riesgo, of auditor
toma en consideracdn fos controdes imdernos de la Compania, relevantes para i preparacion vy
presentacian ragonabie de ses estados financieros, a {in de disefar procedimiontns de auditoria
adecuadas a las orgunstangias, pere no con 2 propdsto de cepresar und apinidn sobre B
efectividad del control interna de Ja entidad. Una asuditoria tambidn comprende fa evaluacion
de que los principios de contabilidad utilizados son aproplades v de que 1as estimadiones
contahies hechas por o Adminisiracion son raronables, asi como una evaluacon de (o
prasentacidn general de los estadas financieros, Considerarnos gue la evidengia de auditori
que hemaos obtenide es suliciente vy aproplacts Dara propordorar una base para expresar
nuestra opinton de auditoria,

Acttptnliet of UHY Saenaunal o retpeck, ot menei e At i img At Lonsndeg e
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Cipinicn

4. Fnonuestra opinion, 0% estados financierss arriba mencionados presentan razonablements, en
todos I aspectos mportantes, la situagion financiera de la Compania GPOWERGROUP 5.4, 4
21 de diciernbre de 2014, asl como s resultados de sus operaciones, los cambios en ol
patrimonio y sus fluos de efective por ol ane terminado en esa fecha, de conformidead con las
Marmas internacionales de Informacian Financiers,

ASSURANCE & SERVICES
AUHTORES INDEPENDHENTES
RNAE Q0603

Ledgar Ortega H,
Soio de Auditoria
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GPOWERGROUP 5.A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
ACTIVOS COTTENtEs
Ffectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4}
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provision
para cuentas de dudaso cobire por Us% 13,348 en
ol 2014 v USH 1,082 en el 2013 {Nota 5)
Fagos anticipados (Nota &)
inventarios
Totat activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades y equipoe, neto de depreciacion
acumulada de Us% 443,099 en ¢l 2014 y
USE 284,009 en el 2013 (Nota )
Dros activos

impuestos diferidos

Total Activos

2014

Us$ 393,379

2,148,929

62,732

5,448

S 14 A8/

1,142,009

7018

4,015

LSS 3,768,628

2013

1,443,966
44,427
{

1,841,443

1,095,608
5,950

11,073

2,954 073

Tad



GPOWERGROUP 5.4,
Estados de Situacidén Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS}

Pasivos y Patrimonio de Jos Accionistas 2014

Pazhvos corrientes

-

Obhigaciones financieras (Nota &) Uss 150,000

Cuentas por pagar (Nota 8 1 651,159
Pasivos acumulados Nota 10) 171,152

Anticinos chentes 11,865

Total pasivos corrientes

Poasd A1k

Pasivos no carrentes

Obligaciones financieras (Nota &) 360,000
Provisién heneficios sociales largo plaza (Nota 11) 38,013
Total pasivos no carnentes 398,013

Total Pasivos USE: 2382229

Patrimonio de (05 accionistas

Capital - acciones nrdinarias y
nominativas de U5% 1 cada una, 1,000

suscritas v pagadas (Nota 1.7) 20,000
Aportes para futuras capitalizaciones 672,425
Reserva logal (Nota 12) 500
Resultados acumulados (Nota 72) _GB3aid

Total patrimonio de los acoionistas US% 1,386 399

Total pasivos v patrimonic de los accinnistas USE 3 /eHAr8
AT YT T,

2013

75,000
1,268,867
R5.897

13,117

1,440,841

460,000

1AL 676

Fiutlldiarrna n s e sy

1,033,387

2954073

i s it s v oo



GPOWERGROUP 5.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ingresos ordinartos
Ventas 53
Costos de ventas

Utilidad bruta en ventas

(3astos ordinarios
Gastos de administracion y ventas (Nota 13}
Utitidad ordinaria

Ganancias / pérdidas

Ganancias
bardidas

Total ganancias / (pérdidas), neto

Utilidad del ejercicio antes de impuestc a la renta
Impuesto a la renta (Nota 14)

Utilidad Biquida del ejercicio Usd

Otros resultados integrales

Pérdida en estudios actuariales
Resultado inteqgral del eiercicio Uss
Utttidad neta por accion LSS

2014

6,216,815

{4,120,684)

296 73]

(1,627,229

dbY 002

19,0149
(15,986)

3,034
472,036

(111,434

360,60

e e

(7,600)

353,001

L

353

2013

(3,497 6580

1,049,876

(519,398

230,478

1,481
(40),398)

(39,01 /)

L a2hdel
{55,207}
136,255

0

136,255
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GPOWERGROUP %A,
Estados de Flujos de Efective
ARos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{En datares de los Estados Unidos de América - USS)

2014 2013
Flatos de efectiva por las actteidades de operacidn
Eloctive recindo de elientes WSS 5,367,000 4070148

Efective pagado a proveedores, empleados

{5,112, 304)

{3.665498)

Cioctivn provistn Bn 1as operacionss 243 586 At GhRIG
Efective {utdivadal provisto en otras, neto 3,034 (09 BER)
Electivo neto provste en s actividades de operacian A91.730 305 D6E
Flujes de efectve por las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedados y equing {206,401 (149,242
Venta de proniedades y equipe & o
Efectiva neto futilizado) en las actividades de inversion {206,401) {149,245
Fiujos de efoctivo por fas actividades de fnanciamiento
Mage de ohligaciones financieras {25,000 (IR DU
Aportes para futueas capitalizaciones 0 ind A%
Flactvo neto (utifizado) en las actividades de financiammnto (25 000} B1,728
Aumente neto del electivo y enuivalentes de efectivo 20,300 FEFRIY,
Efectivey v nauivatentes A inicio del ado 373,080 1235497
Etoctive y edquvalentes at inal det ano (Notg 3 e 1071319

Conettacion de fa utilidad pets al efectivn neto atilizedo en
tas actividades de oporacion

373,050

Resultade integral del ejercicio 35300 136,255

Ajustos;
Pepreciacin de propiedades y equipo 155 00 ARy
Participacicn trabajadors 21,359 R v
Impuasio a la renta 111,434 G4, 207
Prowisicn para cuentas de gudoso cobro 12,000 o
Provisidn de beneficios sodiales largo plaro A 13,222

Cambins Netos 0 Activos ¥ paskos!
Cuentay por cobrar (HAR RS (A0S, 093}
Pagos anticipados {18,30%) {x
Iventanas (9 A48 3
TS activos {1,166} {50, 640)
Cupntas (o pagar 291,390 AdG, 200
Pasvos acumulados 3,756 EE N
Anticmay clientes {1 ‘;25;?“‘)“ o

Elective notn provisto por las sctvidades de operacion L5% 291730 305,060

er
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GPOWERGROUP 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en détares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

GPOWERGROUP S A, con nimero de RUC 1792127238001, fue constituida el 7 de
febrera de 2008 bajo la normativa vigente en of Ecuador. Su objeto sociat principal
g5 | ramediacién v tratamiento del medio amblente, la venta al por mayor y menor
de maquinarias, piezas e insumaos para la industria minera y afines

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripaon de las principales politicas contables adoptadas en la presentaciony
preparscian de los Estados Fnangieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de la Compania GPOWERGROUP S.A., han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Finandiera, emitidas por
ol International Accounting Standars Board (JASB), vigente al 21 de diciermbre de
04y 2013, asi como, los requerimientos v opciones nformadas por 3
superintendencia de Compafias de la Republica det Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internadionales de
Informacion Finandiera, requiere el uso de ciertas estirmaciones contables ¢riticas.
También exige a 1a Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn
de las politicas cantables.

Declaracion de cumplimiento,-

La Administracion de la Compania GPOWERGROUP 5 A, dedara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.



GPOWERGROUP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda funcional y de presentacién.-

Las citras incluidas en los presentes estados finanderos, asi como en fas notas que lo
acompanan, se valoran utiizando la moneda del entorno economico principal en
que la Compania opera,

La moneda funcicnal v de presentacidn de la Compania s ef Dalar de los Estades
Unidos de América.

Estados financieros,-

Los estados financieros de la Companla GPOWERGROUP A, comprenden 1os
estados de situacidn financiera a 31 de diciembre de 2014 v 2013, asi como [os
estados de resultades integrales,  los estados de cambios en el patrimonio, vy los
estados de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013, se acompana adicionatmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En el estado de situacion financiera, los saldos se clastfican en functdn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior 2 doce meses,
contados desde ia fecha de dierre de los Estados Finandieros, y, como no corrientes,
tos saldos mavores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con MIF requere que 1a
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan |a aplicacion de {as
politicas y los valores de los activos, pastvos, Ingresos v dastos reportados, Los
resultados reales podrian difertr de esas estimaciones, Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en et cual la estimacion es revisada y en
cuatquier pericdo Tuturo alectado.

9



GPOWERGROUP 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definide efectuar ol corte de sus cuentas contables preparar y
difundir tos estados financieros una vez al afo at 31 de diclernbre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las
responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo mas relevantes de
GPOWERGROUP 5.A, en base a una metodologia de evaluacion continua.  La
Compafia administra una serie de procedimientes y politicas desarroliadas para
disminuir su exposicion al riesge frente a variaciones de inflacian.

Las actividades de la Compatia estan expuestas a diversos rigsgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liquidez.- bl riesgo de liquidez de GPOWERGROUP 5.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de fos activos y pasives, optimizando de esta forma
los excedentes de cala y de esta manera asegurar el cumplimiento de o
campromisos de deudas 2 momento de su vencmiento.

GPOWERGROUP 5.A,, realiza pericdicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis
de la situacian financiera v del entorno econdmico con el propdsite de obtener los
recursos de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion. b riesgo de inflacion proviene del proceso de evoludion
continuada de los precios con un descensg discontinuado del valor del dinera. E
dinero pierde valor cuando con & no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito o5 o riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en refacion con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida linanciers. La Compania estd edpuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas,

Bl riesgo de coréditoc surge del efectivo, depdsitos en hancos e institudiones

tinancieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que mduyen a los saidos
pendientes de las cuentas por cobrar v 8 1as ransacciones comprometicas.

10



GPOWERGROLUP S.A.
Hotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los principaties activos financieros de GPOWERGROUP S.A, son fos saldos de Caja y
electivo, deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, gue representan la
exposicion méxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financierns,

£l riesgo del crodito de la Compatia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.  Los imporles se reflejan en o balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracidn de la Compafiia en
funcién de la experiencia de ejercicios antariores y su valoracion del entorno
eConamico actual.

Riesgo de tasa de interés.- &l principal objetivo en ia gestion de rlesgo de fa tasa
de intarés os obtener el eqguilibrio a la estructura de financiamianto, 10 cual, permite
a GPOWERGROUP 5.4 minimizar &l costo de la deuda con una volatiligdad reducida
en el estado de resultados.  Este descenso en las tasas de interds se debe 2 una
politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd ef manejo y ta
fiacion de tas tasas,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Companla para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efective ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en ¢aja v bances sin restricciones, asi
coma & las inversiones de carto plazo y de gran liquidez.,

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacicn,
se incluyen todos aguellos flujos de efectivo refacionados con el gire del negocio,
incluyendo adernas los intereses pagados, los ingresos financieros v en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos coma de inversion o financiamienteo.

£n el estado de situpadn finandiera, o5 sobregiros, de existir, se clasifican comeo
obhigaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones de corto plazo,-

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, 1as mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuande ios mismios se realizan,



GPOWERGROUP S A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - U5S%)

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuéds del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costa amortizado
utilizando el método de fa tasa de interés efectiva, menos cusiquier deteriorn, £
ingreso por intereses {incluyende los interases implicitos) si existieren, se reconocen
oMo NQrasos por inversiones ¢ intereses v Se calculan utifizande la tasa de interés
efectiva, excepta para las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el
reconocimiento del interds resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por cabrar incluyen una provisidn para redudir su vaior al de
probable realivacion, Dicha provisidn se constituye en funcion de un analisis de |a
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales nor cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 17 meses desde fa fecha del
estado de situacion finandera, que se clasifican coms activos no corrientes,

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.- La estimagdn de cuentas de
dudoso cobro se incrementa mediante provisiones cen cargo a resultados del
perinda y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se rmiden inicialmente por su costo.

Ef costo de propledades v equipo comprende su pracio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con fa ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamignto segin o previsto por la gerencia y la estimacion
micia! de cualguier costo de desmantelamiento vy retire del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del active.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.. A excepcion de
edificios v macuinarias, las partidas de propwdades v equipos despuds del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,



GPOWERGROUP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a resultados en el periodo
on que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecta de acuerdo con el método de linea recta. La wida Otil estimada, valor
residual v método de depreciacidn son revisados al final de cada ane, siendo e
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
nar ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacian se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y 143
vidkas utiles usadas en el cilcudo de la depreciacion;

, : Porcentaje
Rubro de propiedades y equipos depreciacién
Egificios 5%
Mueshles y enseres 10%
Fquipo de computacion 33%
Vehiculos 205
Maguinaria 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retire © venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y e valor en libros del activo y reconacida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perindo, la Compania evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin indicative de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deteriorn. En tal caso, se calcula ef imparte recuperable del active a fin
de determinar ef alcance de |a pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
g5 posthle estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula ol importe recuperable de fa unidad generadora de efective a la que
nertenece dicho active,



GPOWERGROUP S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuanda e identifica una hase razonable v consistente de distribucion, 1os actvos
romunes son  tambign asignados a las unidades generadoras de  efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas peguefo de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una hase de distribucion razonable v
cansistente,

Efimporte recuperable 25 ol mavor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar ef valor en uso, tos flujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utitizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto & valor tempaoral del dinero v 1os riesgos
especificos para ef activo para los cuales no se han ajustado los estimadaos de flujo
de efectivo futuros.

5i el importe recuperable de un active {0 unidad generadora de efective) calculado
s menor que su vator en libros, ef valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectival se reduce a su importe recuperable.  Las perdidas por deteripro se
reconncen inmediatarmente en resultacdes.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en hibros del active (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en fibros incrementado no excede el valor
en libros gue se habria calculado si no se hublera reconccido la pérdida por
deteriors para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores.
reverso de una pérdida por deteriora o3 reconacido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar,.

Las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
dernvados con pagos fijos o determinables, gue ne cotizan en un mercado activo.

Daspuds del raconocimiontn inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando e método de la tasa de interdés efectiva, B! gasto por intereses
{incluyendo los intereses implicitas) si existen, se reconocen como costes financieros
¥ se calculan utilizando [a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconacimiento del interés resultare inmaterial,

La Compadia tiene implementadas politicas de maneje de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
tdrminos crediticios pre acordados,
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Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurricdos,  Estos préstamos se registran
subsecuentemnente 2 su costo amortizado; cualguier diferencta entre los fondos
recthidos (neto de los costes de transaccion) v ef valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periado del préstamo usando el método de
interés efactivo.

Los préstamos se cdasfican como pasivo corrignte a manos que s Compaiia tenga
derecha meondicional de diferir el pago de la obiigacion por fo menes 17 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera,

Participacion de los empleados en fas utilidades,-

Al térming de cada ejercicio econdmice, y de existir base para el calcdlo, la
Compafila reconoce con cargo a los resultades del ejerdicio en que se devenga, et
15% de participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo
gstablacido en el Cadigo de Trabajo de la Hepublica del tcuador,

impuesto a la renta.-

Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

Los impuestos carrientes v diferidos, deberan reconocerse como ingresa o gasto, y
ser incfuidos en el resullada, excapto en la medida en gque hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, yva sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l impuesto tambign se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacian de negocios.

Impuesto corriente, El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utifidad contable, debido a tas partidss de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles, Bl pasivo de la Compariia por
concepto del iImpuasto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at
final de cada periodo.
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Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables para el afo 2014 y 2013
(12% en el afio 2014 y 2013 - st las wtilidades son reinvertidas {capitalizadas| por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano siguiente).

Impuestos diferidos.- E! impuesto diferido se reconcce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en libres de los activos y pastvos inclutdos en los estados
financieros y tas bases fiscales correspondientes wtilizadas para determinar fa utilidad
gravable. E pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments para todas las
diferencias  temporanias imponibles. Se reconocerd un aclivo  por  impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, on la medida
on que resulte probable que 1 Compania disponga de utiidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temiporarias dedocibles,

La entidad reconocera un impuesta diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos v pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
rue se espera sean de aplicacion en el perindo en el gue el activo se realice o ol
pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en fa tasa de impuestos o en la
normativa tributana, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en ta forma esperada de recuperar of valor en libros de un
activa, se reconoce en ef resultado del perfodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por implestos diferidos con pasivos poy
impuestos diferiddas s,y sdlo s, tiene reconocdido legalmente el derecho de
compersar, frente & la autoridad fiscal, ios importes reconodidos en esas partidas; v
fos activas por impuestos diferides v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta v la Compatia tiene la intencion de liquidar sus activos vy
pasiios Comao Netos,
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Provisiones.-

Las provisionss se reconocen cuando la Compatia tiens una obligacion presents (ya
sea legal o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compadia tenga que desprenderse de recursos que  incorporen  beneficios
geondmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de fa obligaciin,

Et importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar ia obligacidn presente, at final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una
provisién usande el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
suvalor en libros representa el valor presente de dicho {lujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicns
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cusenta por cobrar comao un
activo st es virtualmente cierto que se rectbird ef reembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medide con Habilidad,

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo det Trabajo de la
Republica del Ecuador estable e derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 anos en una
misma institucion,

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece 1a obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Uitimo sueldo multiplicado por ios
anges de servicio cuando fa relacion laboral termina por desahucio.

Las provisiones para los beneficios de jubllacidn patronal e indemnizacion por
desahucia, se establecen en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consuttares. ta Compania no mantiene ningln fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocdimiento de ingresos.-
Los tngresos se calculan al valor razonable de 1o contraprestacion cobrada o por

cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimado de cualguier descuente,
bonificacion o rebaja comercial gue la Compatila pueda otorgar.
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Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de fa venta de brenes se
recongcen cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

. La Compatia ha transferido al comprador tos riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de fa propiedad de los bienes;

» La Compafiia no conserva para s ninguna implicacion en la gestion cordente
de los blenes vendidos, en el grade usualmente asodiado con ia propiedad,
ni retiene of control efective sobre los mismes,

. Elimporte de los ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. Sea probable que la Compafia reciba tos beneficios econdmicos asaciados
con b transaccion, vy

. Los costos incurridos, o por incurrr, en relacion con fa transaccidn pueden
ser rnedidos con flabilidad,

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de setvicios se
reconacen por referencia al estado de terminacion det contrato. Bl estado de
terminacian del contrato se determing de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estade de terminacion de la instalacion,
determinado como fa proporcidn del tiempo total estimade para instalar gue
haya transcurrido al finalizar cada periodo.

. Los hanorario de servicios incluidos en ¢ precio de los productos se
reconacen por referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado
para €l producto vendido, consideranda las tendencias histaricas en el
namero de servicos realmente prestados sobre bienes vendidos en el
pasado; y,

. Los ingresos provenientes de  contratos se reconncen 2 las tasas

contractuales en la medida en que se incurran an horas de produccon v
gastos indirectos.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se reqgistran al costo histdrico, Los ¢osl0s y gastos se reconoen
a medida que son incurridos, independientermente de la fecha en gue se haya
realizado et pago, y s& registran en el periodo mas cercane en el que 52 Conocen.

Costos financieros,-

Los costos financieros son reconadidos como un gasto en el perindo en el cual son
incurridos,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financierns no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos vogastos, salvo aguellos casos on los que la
compensacion sea reguenida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea
et reflejn de s esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transaccipnes que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posthifidad de compensacion v la Compatla tiene la
intencion de liquidar por suimporte neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

to
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(¥ Saldos con partes relacionadas

Durante los anos 2014 y 2013, los saldos con partes relacionadas, se presentan a

continuacidn

Saldos al 31 de diciembre de
2014 2013

(En ddlares americancs)

Cuentas por cobrar
Consorcio Arcotl - Gpower (Notah) 221,165 0

Cuentas por pagar
Accionistas 262,404 148,204

(%) Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de didembre de 2034 y 2013, el efectivo y eguivalentes de efectivo se

ancuentra integrade por:

Saldes al 31 de diciembre de

2014 2013

tEn ddlares americanos)

Cajas v fondos rotativos 3,000 3,383
Bancos 380378 369,666
393,379 373,050

20



GPOWERGROUP 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - USS)

{5) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fas cuentas por cobrar se conforman segun el
stguiente detalle:

Saldos.al 31 de diciembre de
2014 2013

(En cfdbaras amenicanos)

Cuentas por cobrar comerciales
tientes 1,472,150 1,065,240

Ala adrministracion tributaria

Cradito tributarto de VA 360,182 272,553
Crédito tributario de impuesto alarenta 88710 a2t
Partes relacionadas (Nota 3) 221,165 0

(Otras cuentas por cobrar

Empleados 15,249 18,867
Otras 820 170,
Provision para cuentas de dudoso cobro (12,348) (1.082)
2,148,929 1,423,966
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Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, las cuentas por cobrar comerciales son a la
vista, 1as mismas gue no gencran intereses. Durante los periodos 2014 y 2013, &
movimiento de fa provision para cuentas incobrables es como se indica a

continuaon,
Saidos_al 31 de diciembre de
2014 2013
(Fry dofares americanos)
Saido al inicio del afo 08 (.08
Provisiones o trddeny O
Saido al final del afo (13,348) {1,082%

{t) Pagos anticipados

La cuenta de pagoes antidipados at 31 de diciembre de 2014 y 2013, <2 encuentra
conformada seqin al siquiente detalle:

Saldos al 31 de diciembre de

2014 2013

{Fn dolares americanos)

Anticipos a proveedores 25,961 9,943
(iastos anticipados 36,132 34,483
Otros anticinos £349 n

62,732 44,427

i)

s
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Fropiedades y equipo

Un resumen y movimiento de propiedades y equipao, al v por fos anos terminados &
21 de dictembre de 2014 y 2013 e5 coma sigue;

Saldos al 31 de diciembre de

2014 2013
(En ddélares americanos)

Costo
Terrenos 83,680 83,680
Edificios 375,503 340,065
Muebles y enseras 21,685 6,340
Maquinaria y equipo 718,406 676,291
Eauipos de computacion 70,030 49,546
Vehicuios 316,805 222,593
1,586,103 1,379,617
Depraciacion acumulada {443,009y (284,009
Propiedades y equipo, netos de
depreciaciton acumutada 1,143,009 1,095,608

2]
tad
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£l movimiento de propiedades y equipo durante los pertodos 2014 y 2013, se
FESLIME & continuacion:

Saldos al 31 de diciembre de

2014 2013

(En dolares armericanos)

Costo
Saldo at inicio del aho _adareery o 230,375
Adiciones 206491 149,282
Sabdo al final del afo 1,586,108 1,379,617
Depreciacion acumulada
Saldo al inicio det afo {284,005 (164,787
(asto depreciacion . 1158,090) JA119,222)
Saldo al final del ano {443,099) (284,009)
Propiedades y equipos, netos de
depreciacion acumulada 1,143,009 1,005,608
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{8) Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la cuenta de obligaciones fianderas se
encuentra conformada sequn el siguiente detalie;

Saldos al 31 de diciembre de
2014 2013
(En dilares americanas)

Ohligactones financieras corto plazo

Préstamao Banco Bolivariano N® 22685 0 75,000

Préstarmno Ranco Bolivartano N7 22286 50,000 0

Préstamo Bance Bolvarlano N™ 24199 10000 0
150,000 75,000

Obligaciones financieras largo plazo

TotalBank 1501695450 0 100,000
TotaiBank 1501699660 350,000 360,000
______________ 360,000 460,000,

Total obligaciones financieras 510,000 35,000
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Cuentas por pagar

Al 31 de diciernbre de 2014 v 2013 ef rubro de cuentas por pagar se encuentra

conformado por o siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de

Cuentas por pagar comarciales
Froveedores

Con la administracion tributaria
Retenciones de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Can el instituto Ecuatoriano de Sequridad Social
Apories
Fondos de reserva
Préstamas

Partes relacionadas (Mata 3)

(ras cuentas por pagar

2014

2013

(Fn dolares americanaos)

1,272,793 990,837
29,226 41,858
21,055 31,558
26,836 18,323
1,963 660
7,017 2,848
762,404 148,204

1,651,199 1,266,867
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(10y  Pasivos acumulados

Un detalte de ta cuenta de pasivos acumulados at 31 de dictembre de 2014 v 2013,
05 COMG %@ muUestra a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre de
2014 2013
{Fn ddlares americanas)

Décimo tercgr sualdo 3454 6,448
Décimo cuarto suelde 18,353 17,189
Vacaciones Bel, 342 30,730
Participacisn trabajadores por pagar £1,959 33,787
indemnizaciones taborales 9043 4193

171,152 85,897

{1y Provision beneficios saciales large plazo
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a fo siguienta:

Saldos al 31 de diciembre de
2014 2013

(En ddlaros armericants)

19,795

jubifacion patronal

38,013 23,988
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Patrimonio do los accionistas

Capital

GPOWERGROUP S.A. se constituyd en la dudad de Quito & 7 de Febrero de 2008,
con un capital inicial da USS 1,000, Mediante escritura publica de fecha 13 de
agosto de 2014, ta Compania incrementd su capital social en 29,000, siendo su
nueve capital suscrito vy pagado ef valor de USS 30,000, dividide en 30,000 actiones
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una

Reserva legal

De conformidad con las dispasicionss sodietarias vigentes, lfa Compania deberd
transferir o reserva fegal un porcentaje no manor al 10% de fa utilidad neta anual,
hasta iqualar por 1o menos, o 0% det capital social de la Comparia, Dicha reserva
no estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de fa
Compania, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas en fas
operaciones. Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el monto asctende a USS 500,

Resultados acumulados

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopoicn de las NUF, el saldo de Jas ganancias de elercicios anteriores 25ta »
disposician de los socios v puede ser utilizado para b distrbucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liguidaadn de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de |a adopcion por primera ver de las Norma Internacional
de Informacién Financiera que se registraron en el patrimonio en {3 cuents
Resultados acumudados, subcuents “Resuftados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las MIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podrd
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
ultirne elercicio econdmice concluido, silas hubieren;, utibzado en absorber
pérdidas; o devualto en el caso de liguidacon de la Compatia,

En ef caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumudados y por los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, st los hubiere.
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Gastos de administracion y ventas

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, loy gastos de administraoion v ventas se

canforman por los rubros aue se detalian a continuacion:

Sueldos salarios y demas remuneracionss
Aportes sequridad socal

Beneficios soctales ¢ indemnizaciones

Gzasto planes de heneficios a empleados

Hon, comisiones y diefas a personas naturates

Remuneraciones a otros trabajadores autonomaes

Honoranos por servicios personas juridics
Mantenimiento y reparaciones
Arrendarmiento operativo

Promecion y publicidad

Combustibles

Suministros v materiales

Sequros y reaseguros (Drimas y cesiones)
Transports

(335104 gestion

Gastos de visje

Agua, energia, luz y telecomunicacionss
Impuestos, contribuciones v otros

Gasto deterion

Gasios procesos de produccion

Gastos de venta

{3astos financieros

Otros gastos

15% participacion empleados pericdo actuat

2014

Saldos al 31 de diciembre de

2013

{Fn dolares americanos)

(451,036} (281,838)
(66,708} (35,128)
(44,473} (27,734)
{11,628 (21,112)

(326,069) (176,147)

(5,996) (1,898)

(197,786) (3,960)
(76,566) (26,294)
(83,233) (20,320)
(10,122) (2,988)

(52) (3.282)
(22,394 (15.577)
{16,534) (8,011}

(3,085} (4,977)
(17,833) (29,226}
(80,514 (43,604)
(27.930) (16,020)
(14,021) (5.257)
(12,266) (1,082)
(395) (85)
(43,280) 0
(29,233 (28,016)
(44,067} (32,550)
(81,959 (33,787)
(1,627.229) (819,396)
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{14y  Participacion de trabajadores e impuesto a la ranta

Para los anos terminados el 31 de dicembre de 2014 y 2013, las particias
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar |3 participacian
de los trabajadores, asi comao la base gravada para el calculo del impuesta a la renta
de dichos afios fusron;

Saldos al 31 de diciembre de

2014 2013
{(Fr oddfares americanos)

Utilidad antes de parbcipacion trabajadores

@ impuesto & la renta e 26395 225,249
15% participacion trabajadores (8195 (33,787
Wilidad antes de impuesto a la renta _AB4.436 157,462
Armortizacian de pérdidas tributarias (32,079 (85,798}
Gastos no deducibles 2083 7179
Base gravada 474,440 197,393
Impuesto a fa renta causado e NOAZTT 23426
Crégdito tributano de afios anteriores (7,218 25,278
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal ‘ 2,869 85367

Saldo a favor (Nota 53 {89, 710) {7,218

Ala techa de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente di rovision
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los anos 2010 al 2014,
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Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

En

ol Suplernento de  Begistro Ohcial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se

publict et Cadige Organico de la Produccian, Comercio e lnversionas (COPCH, el
cual busca desarrollar fas activdades productivas en el Touador vy reforma vy doroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre fas mas
importantes tenemaos:

@)

b)

8

d}

€)

Er el COPCHse estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1
{un} punto anual en ia tarifa del impuesio a la Renta filAndose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para = ane 2013 v 22% para el afo 2004 v
stgutentes gjercicios,

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesio a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesqo,  material vegetative, plantula v
todo insumo vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera y de
floricultura,

Las sociedades rectén constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo at COPCI, las personas naturales y socledades indivisas obligadas a
Hevar contabilidad, pagaran el anticipe del Impuesto a fa Renta después del
auinto afio de operacion efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante Jos periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los provedios productivos
agricolas de agroforesteria v silvicultura, con etapa de crecimiento superior & un
ano.

Establece la deduccidn del 100% adidonal a la depreciacidn y amortizacion
gue corresponds a la adguisicidn de maquinarias, equipos v tecnologias
destinadas a las implermentacion de mecanismos de produccion mas fimpia, ©
mecanismos e generacion de energla renovable o a la reduccion del impacto
ambiental de la actividad productiva v a la reduccidn de gases del efecto
invernadero, que no hayan sido requendos por tas awtoridades ambientales,
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f) Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lingas de crédite
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalments establecidas como
tales; asi como los intercses de créditos externos conferidos de goblerna a
gobierne o por organismos multiaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interdés maximas referenciales fifadas por e
Directorio del Banco Central de Ecuador a fa fecha del registro del crédito o su
nowacion, v sl de hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencion
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco
Central del Fcuador, determinard gue no se puedan dedudr los costos
financioras del credito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de nstituclones financieras domicitiadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicion,

g) Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles stempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocins en marcha.

h) Estan excnerados del Impuesto a la Renta los imereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por ta sociedad empleadora
para que el trabajador adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
migntras e ernpleado conserve la proptedad de las acciones.

i} Las sockedades que transfieran por lo menos 5% de su capial accionario a
favor de al menos ol 20%  de sus trabajadores, podra diferir 105 pagos del
Impuesto a la Renta v del respectivo anticipo de impuesto a la Benta hasta fos 5
anos calculando e intergs, siempre que 13 acciones permanszcan en propiedad
de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites mirimos, la
sociedad debera liguidar ef Impuesto a la Renta en el mes siguiente,

(16)  Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emiston del presente informe,
no se produieron eventos, que en opinidn de la administracion de la Companla,
pudieran tener un efects significative sobre los estados financieros que se adiunta,
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financeros de fa Compania, al y por el afo terminado el 31 de
diciernbre de 2014, han sido aprobados por ta Gerencia en fecha febrero 18 de
2005, v seran presentados al Directorio v Accionistas para su aprobacion,  En
opinion de la Gerencia de ta Compania, los estados financieros seran aprobados por
el Directorio v Junta de Acdionistas sin modificaciones.

“ad
Tad



