GPOWERGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Fxpresados en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion v operaciones

GPOWERGROUP S.A, con namero de RUC | 702127238001, fue constituida ¢l 07 de
febrere de 2008 bajo la normativa vigente en ¢l Eenador. Su objeto social principal es la
remediscion y tratamiente del medio ambiente. o venta al por mayor ¥ menor de
maguinarias, piesas ¢ INsumaos para la industria minera y afines,

Il capital suscrito es de USD $ (000,00 divididos en 1000 acciones de LISD S 1.00 cada
una, esta compuesto de [a siguiente manera:

(Expresado en Dolares)

homnio del
Valor del
Agcionisias Nacionplidad N7 Acciones Nominal  Capi Lo
Wassuh 1saias José Gabriel Leuador Gl 100 0,00 il
Avilés Carrera Ramire
Sebastian Eeuador 400 100 400,00 40%
Total 1000 | CHMD, O 100 %

Se genera una utilidad por accion de USD $ 136,26 sobre el valor nominal de cada
accion. Para mavor informagion al respecto, remitirse ol estado de resultados integrales,

™

€% * liidndersha

'F.' = del 2013,
cumplen con los reguerimienios establecidos por las NITF s vigentes duranic el afio 201 3,
Lis cuales han sido aprobados por el Gerente General con fecha (4 de abril del 2004 3
posteriormente serin puesios a consideracion de Ta Junta General de Accionistas para su
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dalares estadounidenses)

3. BASES DE ELABORACION

Las estados financieros se emitieron de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales  de
Contabilidad que han sido adoptadas en Ecuador.

a presemacion de los estados financieros de acuerdo con fas NIF's exigen la
determinacion y o aplicacidn consistente de politicas contables a transpcciones y
hechos. Las politicas contables mds importantes del grupo se estuhlecen en la nota 4.

En algunos casos. la Administracion debio emplear estimaciones y olros juicios

- profesionales para aplicar las politicas contables de la Empresa. Los juicios que la
serencia efectud en la aplicacion de las politicas contables v que tienen la mayor
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financicros se establecen
ipunlmente en ba nota 4.

3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados Tnancicros se expresun en dolares estadounmidenses. que es la moneda
funcional v la moneda de presentacion de la Compaiia,

1. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
. preparaciion de estos estados financienos. Tal como lo requiens la NUF 1, estas politicas
han sido disefiadas v actualizadas para el 2003y aplicada en lo presentan cn eslos estindos
financieros.

A0 Megocio en Marcha

" Q II'Ii.-‘-I".'l?‘.'tllﬂ ﬂEE : nha | joids del
DPTILe  coniat e BN 1S i do contraric.
GPOWERGROUP S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por

¢l movimiento ccondmice de sus operaciones v por el tiempo que dispone para Seguir
funcionande en el futuro de acuerdo a su cogaytucion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANC IEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Ii:.;p[c:mdm cn dolares esladqun_idmmes]

4.2 Juicios v estimaciones de la gerencia

Lt preparacion de los presentes estados Financieros en conformidad con NIF requiere
que ln Administracion realice ciertas estimaciones ¥ establezcn algunos supuesios
inherentes o lo actividad econdmica de la entidad, eon ¢l propdsito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
linancieros,

4.3 Efectivo v equivalentes

- El efectivo v equivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liguidos,
depésitos o inversiones nancieras liguidas, » cajas proporcionadas a cada uno de los
provectos en curso que se pueden transformar rapidamente en electivo en un plazo
inferior o res meses.

4.4 Dendores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar v olras cuentas por cobrar son activos financieros no
. derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activin.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable. se miden al costo smortizado
uilizande ¢l método de ta tasa de interds efectiva. menos cualquier posible deterioro,
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y e
caleulan utilizando Ta tasa de interds efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plaze cuando el reconocimiento del interds resullare inmaterial,  El perioddo de
crédito promedio sobre la prestacion de servicios es menor o 3 dias que se pueden
extender hasta M dias en casos excepeionales.

Lgs cuentas por cobrar comerciales deben incluir una pros ision para reducir su valor al
srobable realizacion, Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la
Jidad de recuperacion de las cgentas por cobrar qge se encuentran veneidas, Las

re,f%unm

las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes. excepto los vencimientos superigges a 12 meses desde la fecha del estado de

Cic r, fue Cn como n-.m.: ientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Inventarios

Los invenlarios se expresan al importe menor entre el coste ¥ el valor neto de
realizacion. ef valor neto de realizacion se lo establece en base al precio estimado de
vema menos los desembolsos necesarios para su comercializacion.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros se espera que sei recuperable a través de una operacion de venla y no mediante ¢l
wen continuo del activo, Esta condicion se considera cumplida dnicamente cuando a
venla es alinmente probable v el activo esta disponible para la venta inmediata en su
estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en
libros v el valor razonable menos los gasios asociados a su disposicion.

Propiedades planta v equipo
Medicion Inicial

Las partidas de propiedades. planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de los hienes de propiedades, planta y equipe compremde su precio de adquisicion
mas lodos los costos directamente relacionados con la ubicacion ¥ la puesta en
condiciones de funcionamiento: incluve ademds una estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento v/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de
[ qclivos,

Los_costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de activos aptos
que requieren de un period sustancial antesgde estar listos para sy 4so o

weygfioersmare

4.7.2 Medicion posterior al reconocimicnto

valor razonable, las partidas
| cidm

a MaguIn:
equipo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

aquipo fue determinado con referencia a la rev valuacion de los PCGA anteriores.

Los bienes que se medirdn a valor razonable serdn avaluados de 3 a 5 afios por un perito
valuador. contado desde la fecha de adquisicion de los activos. sin embargo cada afio se
hardn pruchas de valor v se reconocerd cualquier cambio de valor de inmediato.

4.7.3 Depreciaciin

El costo de los hienes de propiedades, planta v equipe se deprecia de acuerdo con sus
vidas Utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida il estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada aio, siendo ¢l efecto de
cunlquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

4.7.4 Vidas dtiles

Se ulilizaran tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante
su vida Otil estimada, o vida 01l de los activos valorados al costo esti en relacion con
los porcentajes maximos de depreciacion aceptados para ser eonsiderados  gasio
deducible de impuesto a la renta,

La vida 0til de los bienes ha side estimada de o siguiente manera:

Detalle Porcentaje
el Vida de
active il depreciacion
Edilicios 20 S.00%%
Maguinoria 10 [
Yehiculos 5 20,085
Muchles v Enseres 10 10L00%%

s.l-.lu.:lrnnw ; 3 35,5330 ™
r0ershare

ara electos de la depreciacion de los elementos de propiedad. planta v equipo. se
utilizard los valores residuales del 5% para g 4. se sobre ¢l costo de activacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

4.7.5 Disposicion de activos

a utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de ond partida de propiedades. planta y

eguipe s reconocida en los resultades del periodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre ¢l precio de venta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de la
fransaccion.

4.8  Propiedades de inversion

Se registran las propiedades que se tienen para oblener reatas. plusvalias o ambas. ¢n
- lugar de para:

e Su uso en la produccion o suministiro de bienes o servicios, o hien para fines
administeativos: o
e Su venta en el curso ordinario de las operaciones.

1.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compufia evaluard informacion
interna v externa del negocio con ¢l fin de establecer la existencia de indicios de
deteriore de los valores en libros de sus activos.  Para los activos con indicios de
deterioro. asi como para los activos intangibles con vida dtil no delinida, se caleula e
importe recuperable del activo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el imporle recuperahle de un activo indiv idual.
la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que
pertencee dicho activo,

Bl imperte recuperable es el mayor entre gl valor razonoble menos los cosins
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
sgos Mujos de elective futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
v iy g igplles e relldla las valoracionegactuales del mercado respecto
slor (e h ] BFEMU a0
AN ajusladini | (T 1. I : u irdida por
deterioro en los resultados del afo cuando el importe recuperable de un activo o unidad
seneradors de efective s menor que su importe en libros al final de cada periodo sphre

| gue selormi. .
croillls por deterioill reconoidg i
Te; nporie le o, N E
de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros s del activo de 1al manera que no ex ceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en ofos
anteriores. El reverso de una pérdida por deteriore es reconocido en 1os resuliados del
afie.

4.10 Cuentas por pagar comerciales, ofras cuentas por pagar v anticipes

I as cuenias |;_'|-.||L||]|'v|_"'j.'l|_|{.\'5 ]_'Ii_'l-r Flﬂgﬂ.r, Lilres cuienias FIL'Ir F‘“E-.lr _"h l.l]'lﬁ'..'i.E"ﬂ'.‘i AN r.lﬂ-ﬁi"l"u}l
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial. o valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l métode de lo wsa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluvendo los intereses implicilos) se reconoce como costos financieros
y s caleulan uilizandoe la tasa de interés electiva, exceplo para lns cuentas por pagar a
corto plasa cusndo el reconocimiento del interés resultare inmaterial:

Las cuentas comerciales por pagar. olras cuentas por pagar y anticipos recibidos se
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
lis fecha del estado de situacion financiera. gue se clasifican como pasivos no corrienies,

4.11 Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios
proporcienados por la Compariia comprenden:

4.11.1 Beneficios a corto plazo
ficios a corto plazo agquell

% bt

el g 8 ! hah)
devengon.

S Que s quujd en el rmine de I"r 18508
n |.|un. s

los trabajadores tienen derecho o recibir el

La legislucion laboral vigente ..:51-1l:||¢.;¢ qu::

cargo a los 5 ' aLl Tt
madnl < ool [




GPOWERGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- Al 31 de diciembre del 2013
(Fxpresados en dilares estadounidenses)

4.11.2 Beneficios post-cmpleo

Son henelicios pos-emplea aquellos que se liguidan después de que el empleado ha
comcluido su relagion laboral con la Compafia, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios pos-emples gue poseen los empleados de la Compaiia son:

o Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecvatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes Tueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar
al 1E%S el 12.15% de las remuneraciones mensuales percibidas por fos

5 empleados durante el periodo que se¢ informa.

e Planes de benelicios delinidos (jubilacion patronal v desahucio): el costo de

tales beneficios fueron determinados wtilizando ¢l Métodoe de la Unidad de

Crédite Provectada, con  valoraciones  actuariales efectuadas  por  peritos

independientes. realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las

- anancias o pérdidas actuariales. asi como los costos por servicios pasados

fueron reconocidas de manera inmediate,  Las obligaciones por concepto de

beneficios por retiro reconocidas en ¢l estado de situacion financiera representan

¢l valor actual de la obligacion por beneficios definidos. ajustado por las

sanancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados,

4.11.3 Beneficios por terminacion

Son benelicios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado ¢l contrato de wabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resullados del periodo que se informa cuando se pagan,

fepte
Jondershare..
s impuesT i Brre! . dMos 1% A1k uperar ¢

pagar al liquidar ¢l impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
. partidas se muestran en el estado de situacion fnanciera como activos ¥ pasivos por
IMpuUeslns corrienies,

PDF Editor
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GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dilares estadounidenses)

4.12.1 Activos por impuesios corrientes

: Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la Tuente que le lvan
sido efectuadas a la Compaiin v los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto o la renta.

2 4.12.2 Retenciones en 1y fuenie

Las relenciones en la fuente de impuesto a fo renta que le han sido efectuadas a la
Compafifa duranie el pericdo gue se informa v en periodos anteriores podrin ser
- wtilizadas para: 1) ¢l pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que s¢ informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados
de los proximos 3 afos, o, i) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de preseripeion de ese derecho legal. es
decir. 3 aitos contados desde lu fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta del afio cormespondiente.

4.12.3 Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partie del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto o fa
renta que serd determinado mediante ls suma aritmética de los siguientes rabros:

1 0,4% del Activo total. menos ciertas deducciones

s ] 0.4% del total de ingresos gravables para el caleulo del impuesto a la renta

e EI0.2% del patrimeonio, sin incluir pérdidas del afio y de afos anteriores,

o [ 0.2% del wtal de costos v gastos deducibles para el cileulo del impuesio a la
renty, incluvende las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagoes al
personal discapacitado

alor |J;|_1|_-r|1|||1.1.;jn como 'mtlupn minimo del impuesto a la renta serd cancelado por

‘ mena cus - LQ|grp§ hla[lgn de la
..1|11.,n.,1'|-,|:,| 5l 1I'|I.._|_|.|J._1 entre ¢l valor determinado como anticipo minimo del impuesto o

) I'1 renta y la Emulldud de h~: retencienes en la fuente que le havan sido efectuadas a la

UI'IIFI-.'II
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

Fercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta y los pogos efectuados
en la primera 3 segunda cuotas, Este remanente podra ser cancelada con retenciones en
L fuemte que le hayvan sido efectuadas a ln Compania durante el periodo que se inferma,

4.12.4 Pasive por impuestos corrientes

El pasive por impuesto comiente se calcula estableciendo el mavor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

£.12.5 Cileulo del impuesto a la renta causado

Bl caleulo del impuesto a la rema cousado se bash en lus ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante ¢l ano, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periedo. La utilidud
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos. ingresos
no gravados o ingresas que serin gravables en el future, 23 Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o gastos que serin deducibles en el futuro, 3) amartizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos 5 ejercicios tributarios
- unteriores, v. 4) otras partidas deducibles establecidas en lo legislucion tributaria
vigenle,

Para los afios 2013, ¢l impuesto a la renta causado fue caleulado con base en las tarifa

" vigente del 22 esta tarifa se reduce en W puntos parcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente ano. las pérdidas tributarias o
hases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 3 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el
259 de In base imponible.

‘ ‘.Ou 2 |1‘1I!ii‘i'-|.'r or impuesio ¢ riunlur ™
. Qﬂndu el ¢ ol 5 iE:i iuSiIitn‘ﬁaﬁﬂal renta. ¢l

= conteibuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en fa fuente que le
havan sido cfectuadas durante el periodo fiscal que no havan sido previamente
utilizadns pars cancelar 1a tercera cuota delpago del valor determinado como anticipo

P estoal .
i determa in I 1 S Crior
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GPOWERGROUF 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

. (Ixpresados en dolares estadounidenses) - _
al impuesto o la renta causado. el contribuyente podrd solicitar o la Administracion
fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso foruilo o luerza mayor, s¢
hava visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasives esta apeion
estil disponible para los contribuyentes cada trienio, En caso de que la Administracion

= de la Compaiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituira

en un pago delinitive del impuesto a la renta,

Pars el afo 2013, el impuesto a la renta reconocido en ¢l resultado del periodo que se
informa fue establecido con base en el valor determinado como impueste a la renta
causade, debidie a que el anticipo fue menor.

4.13. Impuestos dileridos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los actives v pasivos de la Compariia ¥ los bases [iscales
correspondientes ulilizadas para determinar o ganancia fiscal, de la siguiente mancra:

o Los pasives por impuestos diferidos fueron reconocides para todos las
diferencias temporarias imponibles,

o Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulie probable que la

- entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos

diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que L

entidad espera. 4l final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar ¢l
- importe en libros de sus activos v pasivos.  Los actives ¥y pasivos por impuesios
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compailia presenta sus activos ¥ pasivos por
- impuestas diferidos por separado, excepto cuando: existe el derecho legal de compensar

%% Woritershare”

= 4.13.1 Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta ¥ olros ajustes

P o, co -:J:-i'h]
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GPOWERGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses) _
periodo que se informa, exceplo en la medida en que se relacionen con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periode que se informa,

- 4.14. Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en ¢ estado de resultados del periode que se informa, excepto en la medida en

- quic hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado.
va sen en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto wmbien se reconoce fuera del resultado.

g 4.15. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, boniticacion o
rebaja comercial gue la Compaiia pueda olorgar.

Ingresos por servicios prestados

Los ingresos por servicios son reconocidos cusndo se cumplen todas v cada una de las
- siguientes condiciones:

o Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
e [s probable gue la Compaiiia reciba los beneficios economicos ssociados con la
transaceion.
o I prado de realizacion de la transaccion. al final del periodo sobre ¢l que se
: informa. pueda ser medido con fabilidad,
s Lo costos va incurridos en la prestacion, asi como los costos gue quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fabilidad

%% uondershare:.

resultados del afo en la medida en que son incurridos, independientemente de la lecha

- en gue s¢ haya realizado ¢l pago ¥ la facturs,
; n‘ e nsan los ingresos v gastos,
n wla aLicla un:t
il Bain s
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: NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

Los ingresos v oaslos con origen en transaceiones que, contractuplmenic © por und

norma legal, comemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la
. intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del
: pasive de forma simultinea, se presentan netos en resultados,

4.17. Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta gue ésta como minimao alcance ¢l 50% del capital
social. Fsta reserva no ¢s di.‘irml"lil.‘.'ll..’ pari el pago di dividendos en electivo ey [JLI'.HJE
4 ser capitalizada en su totalidad.

4.18. Resultados scumulados
Los resultados scumulados al cierre del perindo que se informa incluyen:
Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Caompaiia hasta ¢l 31 de diciembre del afio 2012 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos o partic del | de enero del 2013 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer ¢l
desting de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso  adopeiom de las NIIF por
primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeion de las NIE por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los eslados
Financieros de la Compafia  de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:

‘ ‘ Q de las NUHF por primera ves'

ot rsnare..:
' perdidas : 1 Az el i i C utilizado

- en ahsorber pérdidas o devoelo en el caso de liguidacion de la Compaiia. El saldo

deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas v las utilidades

del periodo que se inlforma.
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GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dilares estadounidenses)

Resultados aeumulados procedentes de la cuenta reserva de capital

e acuerdo o disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias el saldo
screedor de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afo anterior al
periode de ransicidn de aplicacion a las NHEF deben ser transferidos o la cuenta
patrimonial Resultados Acumulados, subeuenta denominada Reserva de capital.

i1 saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las

perdidas acumuladas ¥ las pérdidas del periodo que se informa. asi como utilizada en
absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidacion de la Comparfif,

ESTIMACIHONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

i

La preparacion de  estados  financieros  requiere que la administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieres v sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados
por I Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica e informacion
suministrada por fuentes externas colificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo cienas condiciones.

- Las estimaciones v politicas contables signilicativas son definidas como aquellas que
son impaortantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de lo
Compaiiia y/o los gue requicren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran
refaciomadas con los siguientes conceplos:

. Propiedades v equipo: La determinacion de las vidas dtiles y valores residuales
gque se evaldan al cierre de cada afo (Neotr 4.7.4),

Provi nmm_n, por h.,n.:h..,mn. a empleados: Las hipdiesis empleadas en el cidleulo

‘ ‘ 0 i i v Desahucio, ra Mo cual utiliza u-.]ﬂmjimi
o ietshare

s |mpuesto o la renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todus las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos v i {fundamentalmente efectos de la

] 1
adao Jas W rlirdn en [0 AW TR




GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS FEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINA NCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Lxpresados en _q:irlarcs_::s_m:inuni:lcn:_iur::l

. Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos wtilizando el valor
rsonable de la contrapartida. recibida o por recibir, derivada de los mismos (Nota
4. 13)

f. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

COImposIcion:

- Costos Operativos § 3.497.680 2134846
? Gastos Adminisirativos 5 TA5043 Gdh. 452
Taotal 3 222 T 21.781.298

Ll detalle de costos v gastos por su haturalez es como sigue:

9%%® wondershare™
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GPOWERGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

m

Mo de obm directa § JTL6IY 274.178
Mana de obra indeecta g  38R.5I12 212.376
Dhtros costos indinectos de Fabricacin £ METIO 396206
(Oiros costos de produccxn £ 2189810 |.323.?‘3‘5
Totul costo de venta "$ 34reEn T 134845

Ligstos Adminstlives

Suchdos. Sakirios Y Demis Remuneraciones £ 2R1.EM 111051
Aportes Seguridad Social {Inclu. Fondo De Reserva) 3 35128 18.573
Beneficks Sociales E Indemnizaciones L] 27734 10.570
Gasto Planes De Beneficios A Empleados 5 21112 2049
Hono, Comisiones Y Dietas A Personas Naturakes $ 176,147 341.921
. Remuneraciones A Otres Trabajadores Aulonomos k3 |
Homorarks Por Servicks Personas Juridico b3 3,960
Mantenimiento Y Reparaciongs b 26,294 13.116
Arrendamiemo Operativo 5 20820 16.632
Promoecion Y Publicidad 5 2 UHR 1559
- Combustibles 3 3282 1
. Suministros ¥ Materihes 3 15577 10,416
Segurcs Y Reaseguros (Primas Y Cesones) 5 #.011 14.128
F'ransporie % 4.977 2.307
Giastos Crestion (A gasajo Accio, Trabap, Y Clien.) 5 29.226 [4.268
Giastos De Viag § A% 51.654
- Agpua, Energia, Luz. ¥ Telecomunicaciones 3 16,020 15.934
Impuestos. Contribuciones Y (Mros b3 3257 18,376

Deprecizcones admmistrativas 3825
Canstos determon l.082
IEHEI L'an_t. Anoemales de Lniliza Proceso Prod, KR
Total pastas administrativos § 725043
TOTAL COSTOS DE VENTA ¥ GASTOS ADM. § 4231723

‘o‘qm.mmndershaem

Composicion:

PDF Editor
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GPOWERGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

013 2012

Efectivo en cajs ] 3583 3.183
Bancos Locakes (1] £ 3IRLTM [ 22,656
Banco Exterior {2) b T.891 9058

(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales, con calilicnciones de riesgo;
Banco del Pichincha AAA-. Banco Bolivariano AAA-, Banco Produbanco
AAA-,

12) Comprende depasitos a la vista en banco del exterior. TotlBank domiciliado
en Mizmi,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compasicion:

Clhenles (1)

i-1 Provesbn de detesion
Provision por Beconocimiznts de Ingreses (11021
AT sl A L T S B ¥ = H =3 T

BT ass 8 056
(14821
IGTH04 5 251008

164157 S 655.064

e A

{1 Antigiiedad de carera a continsacion:

2013 b i | Tl
Carlera comieme Enl), 548 1% FRT.E3R %
[de 31 ol chies de vencido 104,425 1034 0506 G

[3e 61 & 90 dias de vencido 54,719 504 &, 406 [ B4
45.547 Y | 204 :




GPOWERGROUFP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en dalares estadounidenses)

""""" -.!ul_nenl_w_-. inZresos duuu.udm v pendientes por lacturar:

PETROAMAZONAS EP 3 51.908
OPERACIONES RIO NAPO COMPARNIA DE ECONOMIA MIXTA b3 49.113
HILONG O, SERVICE & ENGINEERING ECUADOR ClA. LTDA. b 48,374
SERTECPET S.A. b 46,405
ANDES PETROLEUM ECUADOR LTD. b 36,337
CONSORCIO CONSERMIN PROCOPET b 26,423
5 CONSORCIO PETROLERO BLOQUE 16 Y AREA TIVACUNO % 4. 167
PETREX 5.A. b [9.420
" BAKER HUGHES SERVICES INTERNATIONAL INC 5 12,740
- BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC, b 12,740
DRILLING OVERSEAS IMC b 12.712
CONSORCIO PETROLERO BLOQUE 17 5 11,522
2 PETROORIENTAL 5.4, § 7.681
SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR §A. 5 2.282
- ENAP SIPEC 5 2.015
- SINOPEC INTERNATIONAL PETROLEUM SERVICE ECUADOR S.A.  § 1.864
TUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. b3 1838
i . " TOTAL RECONOCIMIENTO $

9, ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

- pd 1] 2012
Seguros pagades por anticipado £ 34483 E 36148
- Ciastos diferdos 32025

s i

i nderﬁharem

6. 464 69,849



GPOWERGROUP 8.A.

: NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

1. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

- | i resumen de propiedad planta ¥ equipo €5 como sigue:

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO 5 1.379.617 1.230.375
~Acumulada Propiedades. Planta Y Equipo 3 {284.009) (164.787)

1095 G608 |.065. 588
2 Clhsihcackin:
= Terrenos i B3 .6R0 83,680
Edificivs % 02,919 308,612
Muebles ¥ Enseres b S.0HE 3113
Maguimaria Y Equipo 5 510047 523401
Equipo de Computacion y software 5 18.339 | 7.221
Vehiculos 3 175,605 [ 29,555
h |, 095, GOE

|os movimientos de propiedad planta ¥ equipo fueron come sigue:

Sl al 31 e dicemtee 1 2012 § M MRS LIS S SAN S 105%  THI0 LGS
i U T T O O 1 I
Deprecaciin 16 196 WA S ALOM S BLIM  IIEM 10
Sl 31 d diciemre ded 2013 § G IO GNE 5 SMUT S es  miun

De acuerdo a lo indicado en la politica contable definida por la Compaiia, para el
maguinarias ¢ instalaciones se adoptd el modelo de revaluacion

trdgggn ienio posterior de
o e wundersHaret
clementos de propiedad plania’y equipo, Funddm oen & ha, © parte del

p

proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera la
Compafiia no valord los actives y adoptd como costo atribuideo, el saldo contable

MHF' acion rmas Ee ia'd: Contabilidad,




GPOWERGROUFP S.A.

P NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
. (Expresados :_:l}_gn_'mlurps estadounidenses)

1. ACTIVOS INTANGIBLES Y GARANTIAS

- Composicion:

a1 2012

Crarantia bienes inmuehles (1) 3 3.500 3.700
Carantia parquenderos i 230

Soltware (2) b 2. 200 2,204

b 5.950 £ 000

(11 Fl saldo de esta cuenta corresponde a la garantia entregada por los arriendos de
olicingas en Quito, Tarapoa v Blogue Sur {Dayuma)

- (21 El saldo de esta cuenta corresponde al sofiware contable adquiride por 1y
compaiiin para sus operaciones en septiembre 20120 el mismo que serd
amoriizade o partie de enero del 2014,

. 12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

LComposicion:

= Prowecdores locales {1} £ UBRG.T4E 434,838
- {Caja chica cruce 5 4084 13,649
Froviion por reconocimiento del gasto 28.570

(1) La antigledad de la deuda es la siguiente:

’ aq;i:::kﬁ:!mEﬁS Fiore’

i l:h. a1 dias [5.538 Bl 564 I-l.ﬁ.r.%

s k6, TR uum g 434838 [0 0P
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GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en dolares estadounidenses)

13, OBLIGACIONES FINANCIERAS
i 'ul'ﬁp-ﬂ:-iifi:'}n:

Instituciones Bancarias - Locales m

Sobre giros bancanos 17.550
z Préstame Produbanco E.GR2
Prégtamo Banco Bolivarano N° 22685 (1) & 75.000 105.000
TOTAL LOCALES "t a0 131.232

[nstituciones Bancarias - Exwerior

Produbank Moo 5579404 465
5 TotalBank 1501695460 {2) $ 100000 20000400
c FotalBank | 508699660 {3} §  360.000 IR0.000
TOTAL EXTERIOR £ 460000 586,465
TOTAL £ 53500 TH7.687

Instituciones Bancarias — Locales

(1) Corresponden a un erédito otorgado por el Banco Bolivariano: por USD %
LOO.000,00 ¢l 27 de septiembre 2013 a una tasa de interés nominal del 11.08%
reajustable cada 90 dias o 365 diss plazo,  lus garantias por los créditos som
firmas de los socios.

Instituciones Bancarias - Ex

.“| Fotal Bank N° 1501695460, el crédito fue adquirido el 14 de octubre de 2010 a

noghasy e kaes el Sl Iy = il dins.se han realizadp, yards

ren ;;‘u 'I g é#ﬁSﬁhaﬁl 20103 por
UM N0 aTCieITa ¥ T LS e mileTe T neto o | (s B iy 2013 sc
realizaron cancelaciones por el valor wtal de LSS 100,000,00 délares,

1|'i‘|.1] lue adquirido el 14 de octubre de

o n gi@ro de 365 dias por USD 5
; Yy - i S

2R un i il sn de
de




GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIN ANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013

(Expresados en dolares estadounidenses) ) i

T imterés negociadn es del 2%. En el 2013 se realizaron cancelaciones por USDS
ZOL00 ) elilares

Los intereses generados por estos préstamos se consideran gastos na deducibles
al ser un banco domiciliado en lu ciudad de Miami, que es considerado como
paraiso fiscal.

14. ANTICIPO CLIENTES

Composicion:

Anticipe chentes % 13117 % -

A A R O A I o A

Corresponde anticipos entregados a los clientes v los suldos son compensados ¢n
proximas transacciones. a continuacion ¢l detalle:

Consorcio Petrolero Blogue 17 $ 11200 % -
Petrex S.A. b 1,325 § -
- Villics Albuia Marco Ramiro b 37 5 -
{Mros 5 355 5 -

- 15, PRESTAMOS ACCIONISTAS

Composicion:

%2 1ondersiTare”

José Massuh ¢ 5 of.212
Buper Energy LLe (2) [T St
Cogch & Sems LLe (2) L e




1.

17.1

GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

intereses. la Compadia ha celebrado un contrato en el cual se establece que la
totalidad de la deuda serd cancelada durante el transcurso del afio 2014, razdn
por la cual es clasificada como deuda corriente.

{21 Debido a la cesion de accidnes se registrd el otal de la deuda al nuevo socio, de
acuerdo a la carta del 13 de noviembre del 2013,
TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente 5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2013 con companias v panes relacionadas:

Préstamo Socios Locales
Ramiro Avilés AccimsLg SMometaria I L

José Massuh Aelonsta Samearia b 91.212

Buper Energy LLc Aot Sonetario 107,96
Coach & Seas LLe Accinistn Munetaria 67122

1R 20 | TR.O8G

Hemboka de pasms

At kmislas Avchmistas Comercicial 5 17505 1453

5 17308 Hi453

IMPUESTOS CORRIENTES Y MFERIDOS

Activos v pusivos del afto corriente.- Un resumen de actives ¥ pasivos por impuestos
COrrientes es comda sigue:

fanl




GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20123

17.2 Concilincion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Linu
reconciliacion entre la utilidad seatin estados fnancieros y ¢l gasto por impuesto a la
renta corriente, e COmo sigue:

L ilidad ardes E5% Panicasac on Trabajadores 235, 249 219,286
S 15% AR TICIPACION TRABAIADURES 35.TRT 3245
Utilidad segin extades Mmancieres antes de ampuestia b rerta 1491462 | 86393
{+1 Glaatos ke deducibles beakes .72 13,8435
i1 Ciastos Seguros mo deducles del periods 2011 34352
{=1 Amertisse in de Pérdidas Tribuaurias 5, TR A0LERD
(-} Diedmeciin por ingrementoe neto de empleados -
. -3 Peduceion por pego & trahajdores con discapacidid - 46,224
Tase impomibke para el Impeesto ok renta 157,05 147454
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTOD A LA BEMTA TARIFA 23% 197,593 147,484
h IMPUESTO A LA RENTA CALISATH] 43420 KRR
(=1 Amticipo Determinado Correspoedicrne ol Ejercicio Fiscal Currienle
Anticipo miyor gue ¢l Impoeste Causade 43,424 Lk R
Retencimes en b fuente que ke realizanon i ¢l cierecio Mieal £5.3067 59148
Uptdie Trimsario de Afos Anleruores 25274
Créditn Tributario Generado poe Impuesto a b Salida de Divisas - 2139

17.3 Saldos del impuesto diferido.-  Los movimicntos de activos {pasivos) por impuestos
diferidos [ueren comi sigue:

9% %® wondershare™
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GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dilares estadounidenses)

Aegulado con Saldo al

Salda al Recanocidn an
¥ comienzo del g8 resultadas impuesteals  findal afio
afio Renta
Loerignto
A US dalares)
Aflo 3013
Arzivce |pasivos] por impliesios
diferidas enrelaoan o
Amartizacan de pértidas NDULEriag £ i 118,475 6,833
Prenisidn de jubilacion patronal | 1] ] 1574 1.665 4. 2a{
Reyprssdn Jubilacidn patronal tomads como dedushle 5 et u] 2=
Segungs dileridos ¥ -
Total 5 naa =0 {11.154) 11.073
Salde 2l Reromocido en Reguladocon  Saldo al
- comiente dal  logresultados  Impuestoals  findel afo
g Reriia
Lorrients
e US dalaras)
= Afop 2012
Bctivos |pagives) por impuestas
dileddas an relaciana
Armartizacitn de perdidas vl butanas g 30,711 19.403) 71.308
& Frovisian de jubilacidn patronal (1) 5 1,165 4= 15
Ruowersion Jubilacion patronal omada tomo deducible § [EO0 ]
Seguras diferidos 5 | 7.900) 1501 >
-, Tatal 5 73,285 A0 (L5038 Fr102

(13 Ver punto 17,5 Circular de la Administracion  Tributaria sobre gastos no

deducibles

%%® wondershare"
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GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

17.4 Gasto impuesto 3 la renta.-  Los movimientoes del gasto impuesto son [os siguientes:

Gasio mpuesto a lo remta 2013 2012
Sobre Utidad 49,555 51436
Sobre no deducibles 15,780 3184
Sobre seguros no deducibles 7901
Por amortizackin de pérdidas i 14,475 {9403}
Por deduccion trabagadores [7.433] {7.565)
Por deduecitn discapacitados {10.632)
Total gasto impuesto 2 la renta corriente 43.426 33.921
Castigo actives por impaestos dif 11.150 1.0#3
Ciastos impuesto 2 la remta diferido 11.150 1,093

03l

Inereso pmpesto 8 b rente Jdiferido

Movimiento de impuestos diferidos 11150 L0423

17.5 Aspectos tributarios

Codigo Organieo de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢ Cadigo Orginico de la Produccion, Comercio
¢ Inversiones, el mismo que establece fa reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la
renta par sociedades, ssi lenemos: 23% para el afo 2012 ¥ 22% a partir del afio 2013, Al
31 de diciembre del 2012 v 2001, para la medicion del activo (pasivo) por impuesios
diteridos, ln Compaiiia wlilizd una tasa de impuesto a Ja renta promedio del 22% v 23%
respectivamenie,

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1181 - Con fecha 30 de mayo del
WA el Servicio de Rentas Intemas promuled el Decreto Ejecutive No, 1180 en el que se

el gleglom ' prAT I il doki sodgien  Loibuiacio e,
nandofiel i il g Mo [ 8 s ébu:&ntu&
ronsideraban sin electos rikuLaros 1 nevaltacion dEactivos fijos,

continuar tomando como gasto no deducible de la base
depreciacion de la revaluacion de
NIF v de fas revaluaciones

I ridos
= SRR

Sin embargoe, la Compaiiia decidic



5.

GPOWERGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 3 de diciembre del 2013

(Lxpresados en dalares estadounidenses) - ) -

en un comprobante de venta u otro documento contemplado en la Ley de Régimen
Iributario Interno. su Reglamento v demas normativa conexa,

Reversion de pastos no dedugibles Circular N* NAC-DGECCGCI2-00009 - Con
fecha 12 de mave del 2012, el Servicio de Rentas Internas emitio la circular N NAC-
DGECCGO 1 2200009 recuerda gue: 2 La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos
para efectos de la determinacion de la base imponible sujeto al impuesto a la renta, se rige
por las disposiciones de Ta Ley de Régimen Tributario Interne y su reglamento e
aplicacion. v en ninguno de estos cuerpos normatives s¢ encuentra prevista la aplicacion de
unat ligura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos electes. 3. En
consectencia, aquellos gastos que fueron-considerados por los sujetos pasives como m
deducibles para efectos de la decloracion del impueste @ lo renta en un determinado
cjercicio Mscal. no podean ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanio dicha circunstancia o esth prevista en la normativa tributaria vigente, y el
cjercicio impositiva de este tribute s anual. comprendido desde el | de enero al 31 de
diviembre de cada afo.

La compaiiia como electo de NIF's reconocio activo por impuestos diferidos de las
provisiones jubilaciin patronal ¥ desahucio en periodo de transicion, pero por efectos de la
aclaracian del Servicio de Rentas Internas donde estipula que no se permite el “reverso de
satos no deducibles™ por tal razon, no s¢ puede recuperar el impueste, GPOWERGROLUP
S, AL decidio dor de baja el valor total de la cuenta “Activo por impuestos diferides™ contra
el pasto impuesto a la renta,

OBLIGACIONES LABORALES Y PROVISIONES

Composicion:

9%® wondershare™

PDF Editor



GPOWERGROUP S.A.

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados « en utan:a estadounidenses)

OBLIGA CIONES SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Benelicis Sociles

[Pecimo Cuarto Sueklo 5 11,1849 5. 820
[Decimo Tercer Susldo % 6, 498 .46
Provision Wacackones 5 30,230 7.644

Ohhgaciones kborales

| 5% panticipacion colaboradores 5 13.787 40.7H)
Sueldos por pagir 5 11.028 15.593
Aporie [ESS 3 18.324 10,379
Fondos de Reserva Y i) 03
Préstamos Quirogra farios 5 385 220
- Préstamos Hipotecarios i 2.463 -
Satario Digno b3 { 146
Cuentas por Pagar b 21.555 19.959
- L 136.119 136.017
= Oibfigaciones a¢umulndas
Jubikacion Patronasl (Actuarial) (1) 5 19,745 T.6TH
- Prov, lidemnizciones Laborales (1) Z 4,193 3.088
' 5 23,987 10,766

Y, (1Y VerMNotad 112

1. PATRIMONIO

19.1 Capital

=

oncdersharce

LSS cada wna,
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GPOWERGROUP 5.A,

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados zh dalares cstadounideriscs)

19.2 Heservas
ajlegal

e acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos ¢l 10%%

de la utilidad neta del afio o una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance

el 5U%% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
: dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

19.3 Resultados sacomulados

- Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identiticar su ejercicio de origen. Con la aprobacicon
de la Junta Genersl de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las wtilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u
otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas. Viase
estado de cambios en el patrimonio

2L CONTRATON
A continuacion un resumen de los principales contratos celebrados por la Compaiiia al 31

e diciembre e 201 3:

20.1 Contrato de servicios téenicos especializados. manejo de desechos solidos peligrosos 3
iy religrosos

- Contratante: ANDES PETROLEUM ECUADOR LTDA, “Compaiiio™

%% Litindershare:..

(Peligrusos v no peligroses) del blogue Tarapoa, operado por la Compaiiia.

Precio del contrato: La contratista pagar ¢

P Drdlnl FuL HL Eﬂmnmm

-q]n nensual por ¢l servicio prestado de

|tor




GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. Al 31 de diciembre del 2003
I;_!_E;{_]'_n}_._w_.'ﬂ:lns en dolares u-stadrrunidn.:nstﬁ_l

Servicio regqueride Toneladas  Valor Mensual
Manejo integrado de desechos sdlidos no peligrosos 0-52 §24.651.50
Manejo integrado de desechos sdlidos peligrosos -1l 5 11.685,00

- En caso de superar ¢l valor nimero de toneladas detallado, pagard los siguientes valores
. unitarios por wnelada,

Servickp rpyuenda Tonelodas Widor Mengual
Mancjo integrado de desechos adlidos no peligroses 52 en adekinte L350
Manejo intepnndo de desechos solidos peligmsos 11 en adeknie 5 116850

Formas de pago: Pagos mensuales por la contrstacion de servicios.

Crantias: 10%, del valor total del contrato. la misma que tendrd una vigencia de un mes
miis ¢l plazo del conteato, Valor de la garantia bancaria (Andes Petroleum Ecuador Lida):
LIS R7.0000H}

Plazey; Do {20 afos a partic del 01 de agosto del 2013
Segures: Lo contratista debe contratar las siguientes polizas de seguros,
= Seguro integral de responsabilidad civil con un monto minimo de USD 250.(04L.00
3 por persong y por incidente.
e Segurn de gastos mddicos vy hospitalizacion con un monta minimo de USD
S5.0000M v de accidente para dafie corporal. en un monto minimo de UUSD

250004 por persona y por incidente.
= Seguro de vida individual con un monto minimo LISE 25.000.00 por persona

20,2 Contrato de servicios teenicos especializados. manejo integral de desechos solidos
peligrosos v no peligrosos (blogue 17)

‘o‘oﬁmmﬂé%harem

- {Ihjeto |J|.| Contrato; El servicio I'l....‘\vl..|l_ll...lll:|f.l es ¢l manegjo integrado de desechos solidos

la Compaftia.

g1tor:

wnteata: La d
e s




GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadoumdenses)

Walor
Servicio requerido Toncladas Mensual
Manejo integrado de desechos solidos no
peligrisos 0-14 5.913
Manejo integrado de desechos solidos
peligrosos 0-3 3.609

En caso de superar el valor nimero de toneladas detallado, pagard los siguientes valores
unitarios por wonelada,

Servicio requerido Toneladas Mensual
Manejo integrado de desechos sdalidos no 14 ¢n
peligrosos adelante 547.50
Manejo integrado de desechos salidos
peligrosos 5 en adelante 116850

Formas de pago: Pages mensuales por la contratacion de servicios,

Crprantias: 10" del valor total del contrato, o misma gue tendr una vigencia de un mes
s ¢l plazo del contrato. Valor de la garamia bancaria: LISEY B7.000,00

Plazo: Dos (2) aitos a partir del 01 de septiembee del 2003
Sepures: La contratisto debe contratar las siguientes polizas de seguros.

o Seguro integral de responsabilidad civil con un monto minimo de LISEY 250,000
por persona v por incidente,

o Seguro de gastos médicos v hospitalizacion con un monio minimo de U'SD
500000 v de accidente para dafe corporal. en un monte minimo de USD
25.000,M por persona v por incidente.

"-.-I..:IJJI'IJ de vida individual con un monto minime LISD 235.000.00 por persona.

9%® Lunndecshace”

PD

Contratante; OPERACIONES RIO NAPO C.EM,

itor

FRG

thoy: Ciest
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GPOWERGROUFP 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(K xpresados en dolares estadounidenses) -

Precio del comrate: Lista de precios addjunia
Formas de papo: Pagos mensuales por la contratacion de servicios.

Plagee: Un ¢ 1) oo

Riesgos: Incumplimiente. 10% del precio unitario del servicio del dia solicitado.
Incumplimiento ambiental, 1LOGOUO dolares por dia si se faltan 4 las normas

ambientales hasta gue estas s¢ cumplan,
Sepuros: La contratista debe contratar las siguientes polizas de seguros.

s Seguro integral de responsabilidad civil con un monta minime de LSD 25000004
[OF pesona y por incidente.

s Sepuro de pastos médicos v hospitalizacion con un monto minimo de UST)
500000 v de accidente para dafio corporal. en un manto minimo de USD
23.000,(0) por persona v por incidente.

e Seguro de vida individual con un monto minima LUSD 23 00,00 por persona

304 Contrato de servicios téenicos especializados, de servicio de gestion integral de manejo,

tratamicnto v dispasicion de desechos solidos, incluyendo b recoleccion y transparte,
Contratante; SERTECPET S.A.
Conteatista; GPOWERGROLUP 5.A.

Objeto del Contrato: Servicio de Gestion Inteeral de manejo. tratamiento y disposicion de
desechos salidos, incluvendo la recoleccion ¥ transporte,

Precio del contrato: Lista de precios adjunta

:.1.., oo Pagos rnen-'.ualu. pugda contratacion de gervicios.
U W
U rsnare

Riesgos; I'n easo de ineumplinienio o demora injustificada, dard lugar a Lerminacion
anticipada del contrato.

»onnirELar 4



GPOWERGROUP 5.A.

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3} de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

*  Seguro ntegral de responsabilidad eivil con un monto minimo de USD 230.000.00
por persiaia v por incidente,

o Segurn de gastos médicos v hospitalizacion con un monto minimo de USD
SO00.00 v de accidente para dafo corporal, en un monte minimo de UISD
25,000, por persona v por incidente.

o Sepuro de vido individual con un monto minimo USE 25000000 por persona

21, GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios. la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiia, ¢l resultade de sus operaciones ¥ su capacidad para gencrar
fujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de inlormacion para:

» |ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.
o Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

- »  Proponer alternativas para mitigar los riesgos linancieros.

- o Verilicar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion. y
e  Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

= A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros

identificados por ln Compafia v un resumen de las medidas de mitigacion que
actualmente estin en uso por parte de la Compafia:

- 21,1 Riesgos de mercado

. Concentracion de cartera;

%%® Litifdershare:..

UL iones con la ‘_'-ILHI‘:I“E: Ll.'ll'l'-l]'l'i1‘1|¢.-|'-lﬂ

PDF Editor




GPOWERGROUFP 5.A.

B NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

= Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

PARTICIPACION

- CLIENTES
) PETROAMAZONAS EP 24,8074
CONSORCIO PETROLERO BLOQUE 18Y AREA TIVACUNO 16.62%
' ANDES PETROLEUM ECUADDR LTD, 13.07%
OPERACIONES RIO NAPO COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA 11.36%
SERTECPET 5.A. 4,02%
. HILONG 011 SERVICE & ENGINEERING ECUADOR ClA. LTDA. 348
CONSORCIO PETROLERD BLOQUE 17 3.16%
PETREX S.A. 3,11 %
- LEON NAVARRETE MARCO RENE 2.26%
: PETROORIENTAL S.A. 1.24%
- (CONDUTO ECUADOR S.A I, 32%
CONSTRUCTORA VILLACRESES ANDRADE S.A. 1.13%
. ECUPRAGSA ECUATORIANA DE PRODUCTOS AGRICOLAS 5.A. | 8%
CTUSCANY INTERNATIONAL DRILLING INC. 0.89%
ARBECUADOR CIA LTDA 085%%
- AZULEC 5.A. 0.82%%
[INTERCIA S.A. 0,63%
. LCONSORCIO CONSERMIN PROCOPET 058%
BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. 01.56%
SAXON ENERGY SERVICES DEL ECUADOR 5.4, (,55%
> |IE-:NAF SIPETROL S.A, 0,35%
- IDRILLING OVERSEAS INC 0.32%
GALILEQENERGY S.A. 0,32%
GE OIL GAS ESP DE ECUADOR S.A. (,31%
. ENAP SIPEC 0.30%
IVARIOS 24

Esto refleja una alia concentracion del 70% de nuesiras venlas en 4 clientes, que se
semury diversilicar en el 2014,

9% Liondershare”--

> transferido las acciones a personas naturales ecuatonanas.




GPOWERGROUFP 5.A.

- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

2. Ricsgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable v los flujos de efectivo:

- |as phligaciones que mantiene la Compafia con acreedores estin en el 35% del total de
sus pasivos, estd expuesta al riesgo de la tasa de interés especialmente por su
endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia
al riespo de 1asa de inerés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas
expone la Compaitia al riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable de sus pasivos,
La politica de la Compaiia es mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos
que devengan tasas fijas, y s¢ observa un decremento en el nivel de endeudamicnto del
0,72 al 0,65 para ¢l 2013,

A continuacidn se presenta un andlisis del endeudamiento que mantiene la Compaiiia
~ con instituciones Ainancieras ¥ accionisias:

2013

Dewdas au& de wﬁn miereses
= Préstamo Banco Bolvariano W° 22685 % A0
- Mo coriente £ 460000
= FomlBank | 501695360 R L R
= TotnlBank 1501699660 5 360000

Dewdas que no devengan intereses
Préstnmos cormienies ¢on acclonistas 5 148204

Ramiro Avilés 5 56.991
Josd Massuh 5 91212
0 M are’
U de endeudamiznto toial sobre pasmos 350y
%% de endeudamiento no eorriente sobre pasiv 244%

PDF Editor



. GPOWERGROLUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dilares estadounidenses)

21.2 Riesgos de crédito

|.as politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
drea de cartera v finanzas, Bl riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
eeuivalentes de efectivo, ¥y préstamos v cuentas por cobrar a clientes.

- Respecta o los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene el efective y sus
equivalentes. s¢ invierle en instituciones financieras en las que se manbienen
abligaciones financieras o aquellas que solicitan reciprocidad de este tipo a cambio de
lincas de crédito,

Fn cusnto a las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia manticne politicas para ¢l
. olorgamiento de créditos directos, manteniendo con ello periodos de recuperabilidad de
cartern oscilan entre los 30 a 60 dias, como se puede observar en ¢l siguiente cuadro:

E 013 i 2012 T
Canera cornens Bl 548 B1% SRT.H58 i

- P 31 a 60 ding de vencido [ (kb A25 141%% 59506 9

= De 61 n 90 dias de vercido 54.719 5% . 41 [%a
Dis de vencidos superiores a %0 dias 45547 4% 1.294 0%

- LOGS.239 1% 655.064  100%

Como se puede observar las cuentas por cobrar superiores a 61 dias corresponde al 9 %6
. del 1otal de la cartera, y no constituyen cuentas incobrables, ¢l cliente ha manifestado su
intencitn en el pago.

Con respecto o nuestros saldos en bancos, podemos observar que mejoramos NUESLEos
niveles de liquidez del 1,03 al 1,28, como se detalla en el siguiente punio:

2013 2012
I fectivo en caja b 31.383 3183
meos Localkes (1) £ 3617 122.656

‘.‘. eTM

21.3 Riesgos de lguidez

resle ricsgo Sillizarcmos ipales indi@adores icml'H =
c‘




) GPOWERGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013
{ Expresados en dolares estadounidenses)

_ Ligiadez 128
Endeudamiento 0465
Solvenci 1.54
ROE 13, 19%
RiA 4.61%

El riesgo de liquidez corresponde 2l manejo adecuado de los fondos de la Compaiia de
maners gue lo Administracion pueda alender los requerimientos de financiamiento a
corta, mediano v largo placo.

Los indices se consideran en niveles aceptables, ya gue se cuenia con 28 centavos
adicionales por cada délar adeudado; mejorando con respecto al 2012 que Tue de 1,13,
con respecto al de endeudamienio establece la proporcion de los Activos Toules
financiados con fondos ajenos; si debemos considerar que para una industria mediana
deberia tener valores cercanos al 0,60; sin embargo, hay una disminucion con respeclo
al 20012 en que fue 0.72. El indice de solvencia nos indica que tenemos la capacidad de
hacer frente al pago de nuestras deudas, respaldados en nuestros activos, v en este caso
tenemos una mejor indice del 2002 que fue de 1,40, cerrando el 2013 con 1,54, Con
respecto a los indices de rentabilidad frente al patrimonio nete nos indica que por cada
|} dolares de nuestro patrimonio generamos 13,19 dolares, v 4,61 de generacidn por
cada 100 dbélares de activos gue poseemoas, lo que s¢ consideran aceplables, para una
economia dolarizada.

2 214 Ceestion del capital

™
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GPOWERGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013
(Expresados en dolares estadounidenses) -

o Recurso Humano, que es el personal vineulado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiia.

e  Procesos, gue son las acciones que interactian para realizar cada uno de los
proyeclos.

o Tecnologia, que es ¢l conjunto de herramicntas de hardware, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.

o Infracstructura. que son clementos de apoyo para la realizacion de las
actividades,

La Compaiia liene definidos procedimicntos tendientes a gue se  administre
efectivamente su riesgo operative en concordancia con fos lincamicntos de los
organismos de control v del directorio, basados en sistemas de reportes intermos v
extemaos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A exeepeion de lo indicado en la nota 19, al 31 de diciembre del 2013 v la fecha de
emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinidn de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
Ninancieros ¢ que requicran revelacion,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el oo terminado ¢l 31 de diciembre del 2003 han sido
aprobades por la Gerencia de la Compaiio el 7 de abril del 20004 v serin presentados a la
Jumia de accionistas  para su aprobacion.. En opinidn de la Gerencia, estos ostados
Seros seran aprobados sin modilicaciones,

,;-- ershare””
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