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GPOWER GROUP S.A. JVille
Azungidtes

INFORME A T1.0S ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

Gpower Group S A

1) Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de la compania
Opower Group S.A. al 31 de diciembre de 2012 v los comespondientes estados de
resultados mtegrales, de cambios en ¢l patnimonio v de flujos de electivo por ¢l afio
lerminado en esa fecha, asl como el resumen de las bases de presentacion de los
estados linancieros y otras notas explicativas,

2) La Administracion de la Compania. es responsable de la preparacion y
presentacion razenable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NUF).  Esta responsabilidad incluye: ¢l
disefio, implementacion y mantenimiento de los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido s desvio de fondos o error; seleceidn y aplicacion de
politicas contables apropiadas; v, la determinacién de estimacioncs contables

T -

razonables de acuerdo a las gircunstancias,

3) Nuestra responsabilidad como auditores es la de expresar una opinion sobre
los estados financieros adjuntos, basados en nuestra experiencia, Nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditoria v
Aseguramiento respecto al afio 2012 y Normas Ecuatonanas de Auditoria; las cuales
requieren (ue cumplamos con requermientos eticos, planifiquemos y realicemos una
audhtoria para obtener certeza razonable de si los estudos financieros no contienen
distorsiones importanies,

Jerville Asocintes Cia, Ltda. - Av. Repibhca del Salvador N36-161 ¢ Maviones Unidas, Editicio E1 Rey, pisoé.
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GPOWER GROUP S.A. JVille

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

4) Esta fuc nuesira primera auditoria a los Estados Financieros de la compaiiia
Gpower Group S.A. ¥ el alcance de nuestro trabajo fue suliciente con respecto a los
Estados Financieros del afio precedente para asi permitirnos deferminar si las
Normas  Internacienales  de  Informucion Financiera  han  sido  aplicadas
uniformemente.

5) Lin nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos relevanies, la situacion financiera de Gpower
Group S8.A. al 31 de diciembre del 2012, v el desempeiio de sus operuciones y sus
Nujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra (N1IF)

f) los Lstados Financieros al 31 de diciembre del 2011, que se presentan
adjuntos son con fincs comparativos, los mismos que fueron auditados por ofros
auditores y su dictamen fechado el 12 de marzo del 2012 presentan una opinion
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera.

7) Nuestra opmion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanias de Gpower
Group S.A., correspondiente al afio termunado al 31 de diciembre del 2012, requenda

por disposiciones legales. se emitira por separado.

Junio, 14 del 2013

N de Registro en la Su pari;:tendnntia
Compaitias: SC-RNAE-§63

Neélson Morales
Representante legal

Jenville Asociotes Cla. Ltda.  Av. Repiblicy del Salvador N16-151 v Nuetones Lnidas. Edificio Cl Rey, pisis .
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GPOWER GROUP S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

GPOWENR GROUFP 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
iExprasados en dolures estadoushlenses)

[Miciembire 21, Frerv 1,
ACTIVOS CORRIENTES:
Fronn yoqunakne de ety ] 135097 136,543 87,385
Cuemtas por cobrar comerchkes G 635 il 308557 Fh.662
Amicipe priveediones 1 | el 21 131176
[3ras cocntas por cobme lerceres n 0 |.B54 -
Actwos Diieridos 1] H8.173 34352 T.900
MPUSKIOS (O FCCUPCTLE [ 2h5.912 148963 30320
Tuotal petivos corrientes 1.126.452 Xan.2u3 630,458
ACTIVOS NOCORRIFENTES;
Prviedad plar y squp It 1,065 8RR YRA.113 339,623
UMM UG SRS B CLrET - < 2,500
CHras Avlivis 12 £ 040 RN ], 10
Avtw por mapsios difrados 16 - 12 881 EEl i 42 8450
Latal nctives no correntes 1094370 L1909 286,116
Total activox 1220742 1.539.601 1.025.571
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GPOWER GROUP S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012
GPOWER GROLP S.A.

ESTARODE SITUACION FINANCIERA

{Fxovzsados e dokires estadsunidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVQ
FASIVOS CORRIENTES:

*movealones

Soloezms Bamca ws

Jicits s Bancanos

Amicipd cienies

Cuenias aor pagar compafies rebooondas
Impesis por e

UlbEzacicres boaks v owas

Total pasivas cormentes

PASIVOS NG CORRIENTES:
Préstamos Banciriok

Provisiones sor Bencheias a livplados
Masn par lrgesios Dilsicin

Total pasivos no comicniey

Total pasivos

FATHRIN NI

Capitsl social

Aucaostes Tutunds capiteliagiones
s

R sullanlons Aiarrike s

Total patrimoanio

TOTAL

Mol

13
14
It
13
(11
17

|4

I'F

1

oy 1%

- L: I cstados IS KTa S

MMciembre 21, Fnern 1,
il 2011 2011
477 56 453 479 2 Y3l
L7.5%0 s 12,791
1200147 112063 Al 0N
5646

175 K4 F ;
0,714 51371 7 863
| 4,014 80 N8R 25,952
906,508 TA5. 540 131500
SR GG 465 RN TN
10,76% hb49 | 237

il gav -
201,458 HFLI0S 601,227
1.588.015 1.367.854 731.818
1, L () (R
$57.000 F37.0605 437000
504 R 360
194,217 43,247 145 626
32,717 45 1.747 292,743
2.230.742 1849601 1025571

px.'.lFi:::Fw_‘u'-:l T
Conttador General
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GPOWER GROUT S.A.

INFORME A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
GPOWER GROLPS. A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRFE
(Lxpresacos en dolares estadounidensed)

Notas 2012 2011

Ingresos por venlas servicios v productos 3045852 2013001
Castos operativos 7 _12.134.846) (L338.114)
Utilidad bruta 911006 675,886
Crastoes adminsirativos Fi _ (646452) (378.214)
Utilidad op<c racional 254.553 97672
(rasos fmancieros

Gasto interds (20, 120) (34.023)

o sl lonne ers (16487 =
(tros Ingresos 14,060 18.203
Diros Gastos (22,699 -
Ltilidac amtes de participacidn rrabajadores 218.877 281.852
Partcipaciin trabajadores (32.893) (37.155)
Luilidaad sndes de impuesto a 1o onta 'tFiS.‘JH-I. 244,697
Impusto a BLrenla 17 {35.014) 155 824
Urilidad neta v resultado integral del afio 150,971 188,872
Uikdad por pamicipaciin 51 Xy
Promedio ponderade de Namero de

ACCIUES e gireukiion 1000 1.000

La= notas exslicativas anexas son parte integrante de los estados fnancieros,

e

=)
C A e
Z. _f_.‘!,/’! |

Contador Ge neral
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GPOWER GROUP S.A,

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

GIOWEH GROUFP S. A,

FSTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS KL 51 DE DICIEMBRE
(Txpresades en dobires esmdounidenses)

2012
Flujos de Efcctivo de Tas actividades de operacidn: 25717
EZutive recibido de clertes 2,895,502
Exetive pagado a provecilores y enpleados {2.776.956)
Ciective pagudo por gastos de apemcian {1006.908)
Oros ingresoy recibidos I 4.060
Flujos de efectivo enactividades de inve rsidn: (79.255)
Depreciacion de acivos 95451
Adqusiviones de propiedad. phirta v equipo (172.7006)
Flujos de efectivo en actividades de financiamienuo: #4.510
Crastos financietos (59.73T)
Prestamoy de mstitueiones financieras (48.383)
Sobregio hancano 17.550
Poostamos de accinktas 175.086
Efectiva neto v equivalentes de efective 979
Efzetivi y equividentes de electivo al iricio 36,543

Efectiva v equivalentes de efectivo al final 167.522

2011

——

653.649

| 565 89K
(B41.719
(R8.732)
18.203

(644.207)

GB.361
(712.572)

30,716
(34.023)
HE. 530
(14.791)
49.158
87385

136.543



GPOWER GROUP S.A.

INFORME A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
GPOWER GROUP S A,

ESTADO DE FLINOS DE EFECTIVO
ANOS TFRMINADOS EL 31 DE DICIEMBRFE
(Expresades en ddlares estadounidenses)

Coneiliacion entre la Ltilidad Neta y el Flujo de Operncion:

Utilidad Neta

Partidas que no requicren uso de e lectiva
Gasto depraciaciin

Provisionez biborakes

Redimentes fmancieros

Gasto Particpacion Trabajadures

Ginsto Inpusesio ok Renta

Lrilidad concilinda

Variaciones en ln Clas Opemtivas

Aumiznlo en ¢ nverlar

Aumznto e impuesios por pagar

Aumerlu en euenles por cobrar clemes
Aumerlo e olras cuemas por cobrar
IISmnucitn en cuentas por pagar a proveedonss
DEmrirucidn en nomna empleados

Varmcion on olros

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

Las ncias expicutives anexas son dane mtegranie de bs estados fmancieros

pile General

2012 2011
118,877 281,852
89.626 3.936
10.765 5435
50.7137 34025
(32.893) (37.155)
(35.014) (55.824)
311,097 132267
(98721} .

(150,349) (23.356)
(89,626) (448.103)
(2.234) (3.936)
55,550 848,163
48 482

3 131
25,717 (653,649

Contadar Gene ral



GPOWER GROUP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

GPOWER GROUP S.A. con nimero de RUC 1792127238001. fue constituida ¢l
07 de febrero de 2008 bajo la normativa vigente en el FEcuador. Su objeio social
principal ¢s la remediacion v tratamiento del medio ambiente. la venta al por
mavor v menor de maguinarias. piezas ¢ insumos para la industria minera 3

afines.

L'l capital suserito es de USTY § 1000,00 divididos en 1000 acciones de LIS 5
|00 cada una. ¢std compuesto de la siguiente maneru:

{Expresado en Délares)

Muonta del

Valor del
'I\".'I
Aceinnistas Nacionalidad 5._.5_&1,_& Nominz| Capital Y
Rupar Eneeps LLC Fatudos Lnidos de América i) 1,0 600,00 6%
Coch de Sons 1L Catacos Linidns de America 40 .00 00,00 4004

Luzceo de convertir los estados financieros de NEC s a NI s al 31 de diciembre
de 20i2, s¢ genera una utilidad por accion de USD § 151 sobre el valor nominal
de cada accion. Para mayor informacion al respecto, remitirse al estado de
resultados inteprales

1



1.2

2

GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3l de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadoumidenses)

Primeros estados [inancieros con arresio a NIIF

I.os estados financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2012, que
corresponden a los primeres estados financieros bajo NHF de la Compaiia, han
sido emitidos con la autorizacion dzl CGerente General con (echa 14 de junio dul
2013 v posteriormiente serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Acciomstas para su aprobacidn delinitiva,

BASES DE ELABORACION

Lstos estados inancieros constituyen los scoundos estados financieros  de
comlormidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera cmitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad que han sido
adoptadas en Ecuador, Hasta ] 31 de diciembre del 2011, los estados financieros
se prepararon de acuerdo con Normas Fcuatorianas de Contabilidad (NEC).
informacion que sirve para comparar los cfectos de implemeutacion. Los efectos
de la adopeion de las NHIs v las excepeiones adoptadas para la transicion a las
NIIF's se detallan en cada uno de los estados [inancieros ¥ en las politicas
descritas a continuacion.

LI inicio del periodo d2 transicion de NEC™s a NII's de la Compaiiia es el 1 de
encro de 2011, la Compaiiia ha preparado sa estado de  situacion financiera de
apertura bajo NIHF s a dicha fecha, el cual constimuye ¢l primer estado financiero
que serd utilizado para fines comparztivos scpin lo establecido en la NIEF 1 oy
NIC 1. los efectos reflejados al inicio del periode de transicion se afcctaron
directamente a la cuenta Resultados Acumulados por Aplicacion Primera ves de
las NUF. Al linal del periodo de transicion de NEC's a NITF s, &s deeir al 31 de
dicicmbre de 2011 se obtiene un juego completo de estados fnancieros lo cual
constituye el segundo comparable. Ta diferencia determinada entre los efectos al
intcie v al final del periodo de transicion se afectd al Resultado del Ljercicio,

La presentacion du los estados linancicros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones v

1



4.1

GPOWER GROUP S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares estadounidenscs) .
hechos. Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen ¢n Ta
nota 4.

Lin algunos casoes, la Administracion debio emplear éstimaciones ¥ otros juicios
profesionales pary aplicar las politicas contables de la Empresas Los juicios gue
la gerencia efectuo en la aplicacion de las politicas contables ¥ que tienen la
mavor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financicros se
establecen igualmente en la nota 4.

MONEDA FUNCIONAL

Los cstados [inancieros se expresan en dolares cstadounidenses. que s la
meneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania,

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion $¢ describem las principales politicas conlables adoptadas en la
preparacion de estos estados financicros. Tal como lo requiere la NIIT 1. estas
politicas han side disefladas cn funcion a las NIIY vigentes al 31 de diciembre de
202 ¥ aplicadas de mancra uniforme a todos los aflos que se presentan en estos
estados Ninancieroes.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indigue tode lo contrario.
Gpower Group S.A., ¢s una sociedad con antecedentes de empresa en marcha,
por ¢l movimiento ¢condmico de sus operaciones y por ¢l liempo gue dispone
para scgwir funcionando en el futiro de acuerdo a su constitucion,

Sin calificar nuestra opinion. informamos que la Compania ha sido calificado
como provecdor del TUstado ccuatoriano a pesar de gue sus accionistas se
encuentran ubicados on paruisos fiscales. situacion que scgun la normativa
vigente. es objelo de desealilicacion; por ende, existe ¢l ricsgo para la Compafiia
en ¢l sentido de que podriz perder al Estado ecuaroriano como su principal



4.2

4.3

4.4

GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012

(Expresados ¢n dolures estadounidenses)

cliente. posible incobrabilidad de los valores pendientes de cobro por los
servicios prestados, no poder ofertar sus bienes o servicios en ¢l futuro ¥ otros
ricsgos por imposibilidad en el complimiento del contrato. ver nota 21.

Juicios ¥ estimaciones de Ia gerencia

La preparacidn de los presentes estados Financieros en conformidad con NUF
requiers que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad. con el proposito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte dc
los estados financieros.

Efeclivo y equivalentes

[l efective v equivalentes de efcctivo incluve aquellos actives financicros
liquidos. depdsitos o inversiones financicras liguidas, v cajas proporcionadas a
cada uno de los proyectos en curse que s¢ pueden rransformar rapidamente en
efectivo en un plazo inlerior a wes mescs.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan e¢n un
mercado active,

Despuds del reconocimicnto inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo
amortizado ulilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr
posible deteriore. Los ingresos por intereses (ineluyendo los intereses implicitos)
se reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa de interds elcetiva, excepto para las
cucntias por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimicnto del interés resultare
inmaterial. Fl periodo de erédito promedio sobre la prestacion de servicios es
menor 4 30 dias que se pueden extender hasta 60 dias en casos excepeionales.

Las cuentas por cobrar comerciales deben ineluir una provision para reduocir su

13
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

(Expresados en délarcs estadounidenses) ) i
valor al de probahle realizacion, Dicha provision se constituye en luncidn de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de lus cuentas por cobrar que se
encuentran vencidas. [.as otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son
reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentus por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s¢ clasifican ¢n
activos cotrientes. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de stluacion financiera, que se clasitican como activis no corrienles.

Inventarios

l.os inventarios se expresan al importe menor entre ¢l costo v ¢l valor neto de

realizacion. el valor nclo de realizacion se lo establece on base al precio estimado
de venta menoes los desembolses necesarios para su comercializacion.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor
en libros se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no
medianie el use continuo del activo. I'sta condicion se considera cumplida
unicamente cuando la venta es altamente probable y el active estd disponible para
la vema inmediata en su estado actual.

Los aclivos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su
valor en libroz ¥ ¢l valor razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Propiedades planta y equipo

4.7.1 Medicion Inicial

L.as partidas de propicdades, planta y cquipo s¢ miden inicialmente por su costo.
El costo de los bienes de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la
pucsta cn condiciones de funcionamiznto: meluye ademas una estimacion inicial
de cualquicer costo de desmantclamicnto  y/o retire del elemento o de
rehabilitacion de la ubicucion de los activos,

14
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Los costos por préstamos directamente atribuibles o la adquisicion de activos
aptos (aquellos que requicren de un periodo sustancial anles de estar listog parg
su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos actives.

4.7.2 Medicion posterior al reconocimiento

Con exeepeidn de los edificios v la maguinana, valorados a valor razonable, las
partidas de propicdades. planta v eguipo son valoradas al costo menos la
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro. Ll costo de ciertas partidas de
propicdades. planta y cquipo fue determinado con relerencia a la revaluacion de
los PCGA anteriores,

[Los blenes que se medirin a valor razonable seran avaluades cada 3 aios por un
perito valuador, contado desde Ja fecha de adquisicion de los activos. sin
embargn cada afio se haran pruebas de valor ¥ se reconocerd cualquicr cambio de
valor de inmediato,

4.7.3 Depreciacion

El costo de los bienes de propiedades. planta y equipo s¢ deprecia de acuerdo con
sus vidas triles estimadas mediante ¢l mélodo de linca recta.  La vida il
estimudu. valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada
ano. siendo ¢l efecto de cualquicr cambio en ¢l estimado registrado sobre una
base prospectiva,

4.7.4 Vidas (tiles

Se utilizarin tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los actives
durante su vida Gtil estimada, la vida Al de los actives valorados al costa esti en
relacion con los porcentajes mdximos de depreciacion neeptados para ser
considerados pasto deducible de impuesto a la renta,
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La vida 0ul de los biches ha sido estimada de la siguiente manera:

Detalle Porcentaje
del Vida e

dclive il depreciacion
Edificias 20 035.00%
Maquinaria 10 10.00%
Vehiculos 3 20.00%
Mucbles y Enseres I 10.00%
Fauipos Electronicos 33.35%

Ted tad

Equipos e Computacion 33.33%,

Para electos de la depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equipo,
se utilizard los valores residuales  del 3% para cada clase sobre el costo de
activacion,

4.7.5 Disposicién de activos

4.8

La wilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida ce propiedades,
planta y equipo es reconocida en los resultados del periodo gue s¢ informa y es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor ¢cn libros del
activo a la fecha de la transaceion.

Propiedades de inversion

Se registran las propiedades que se tienen para obtener rentas. plusvalias o
ambas, en lugar de para:

* Suuso en la produccion o suministro de bicnes o servicios, o bien para
fines administrativos; o

*  Suventa en el curso ordinario de las operaciones.

1o
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Deterioro del valor de los activos

Al final dc cada periodo sobre el que sc informa, la Compaiiia evaluara
mformacion intema y externa del negocio con ¢l lin de establecer la existencia de
indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos, Para los activos con
indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida @il no
definida, se caleula ¢l ifmporie recuperable del activo evaluado a fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar ¢l
importe recuperable de un active individual. la Compafiia caleula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,

Ll importe recuperable es el mayor entre 2l valor razonahle menos los costos
divectamente relacionados a su potencial venta v ¢l valor en vso, Al estimar el
valor en uso. los ujos de efeetive futuros estimados son descontados utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor lemporal del dinero y los riesgos cspeciticos para el
acliva pars los cuales no se han ajustados los estimados de Nujo de efeetivo
futures. S¢ reconoce una pérdida por deteriore en los resullados del afo cuando
el importe recuperable de un activa o unidad generasdora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada periode sobre ¢l que se informa.

I.as perdidas por deterioro reconocidas en el pasado pucden ser reversadas en
caso de que mejore ¢l unporic recuperable en el futuro. En cstos casos. las
reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta €l valor en libros del activo de
lal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubicran
registrado Lales pérdidas en afos anteriores. Fl reverso de una pérdida por
deterioro s reconocido en los resultados del afio,

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos
Las cuentas comerciales por pagar, olras cuenlas por pagar y oanticipos son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que ne colizan

en un mercado activo,

Después del reconocimicnio inicial. a valor razonable, se miden al costo
amortizado urilizando el méodo de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier
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deterioro, Tl gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se

reconocen como costos linancicros v se caleulan utilizando 12 asa de interes
cfectiva, cxceplo para las cuentas por pagar o corto plaze cuando el
reconocimiento del interds resultare inmateriul:

Las cuentas comerciales por pagar. olras cuentas por pagar v anticipos recibidos
se clasifican en pasivos corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12
mescs desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no corricntes,

Obligaciones laborales

.oz benelicios laborales comprenden todas las retribucionss que la Compariia
proporciona @ sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales
beneficios proporcionados por la Compafiia comprenden:

4.11.1 Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que sc liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del penodo en el gue los empleados prestaron sus servicios.
L.os bencficios corto plazo son reconocidos en Jos resultados del afio en la
medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores uenen derecho a
recibir el 15% de las unlidades hquidas o contables de la Compaiiia.  La
participacion laboral se repistra con cargo a los resultados del gjercicio como un
gasto, con base en las sumas por pagar exigibles por los rabajadores

4.11.2 Beneficios post-empleo

Son beneflicios pos-empleo aguellos que se liquidan después de gque ¢l empleado
ha concluido su relacion laboral con la Companiia, diterente de los beneficios por
ierminacion. Los beneficios pos-cmpleo que poscen los empleados de la
Compaiiia son:

* Plancs de aportaciones definidas (aportes al Instituto Licuatoriano de
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Sceuridad Social - TESSy: Fl costo de estos planes [ueron determinados
con bhase en la legislacion laboral vigente. la cual establece que los
empleadores debevan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
ilorma.

e Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio): ¢l costo
de tales benelicios fucron determinados utilizando el Méwodo de la Unidad
de Crédito Proyvectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
indcpendientes. realizadas al final de cada periodo sobre el que sc
informa. las ganancias o pérdidas actuanales, asi como los coslos por
servicios pasados l[uerom reconocidas d¢ manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retire reconocidas en el
estado de situacion linanciera representan ¢l valor actual dz la obligacion
por beneficios definidos. ajusiado por las panancias y pérdidas actuariales,
asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados,

4.11.3 Beneficios por terminacién

Son heneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las parics
da por termmado el contrato de trabajo. 1.os beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que s¢ informa cuando se pagai.

4,12 Impuestos corrientes

Los impucsios cormienies comresponden a aguellos que la Compafia espera
recuperar o pagar al liquidar ¢l impuesto a la renta corriente del periodo que se
ilorma: estas partidas se¢ muestran ¢n el estado de situacién financiera como
activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.

4.12.1 Activos por impuestos corricntes
Los actives por impuestos corrientes meluyen las retenciones en la fuente que le

han sido cicctuadas a la Compaiia v los pagos clcctuados en calidnd de anticipos
de] impuesto a la renta.
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4.12.2 Retenciones en la fuente

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han sido 2lectuadas a la
Companita durante ¢l periodo gue se informa v en periodos anteriores podran ser
utilizadas para: 1) ¢l pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconoeido en los
resultados de los proximos 3 aflus. o, i) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indehido antes de que se cumplan los plazos de preseripeion de
¢s¢ derecho legal. es decir, 3 anos contados desde la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesio a la renta del afio correspondiente,

4.12.3 Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo  del
impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

e |F10.4% del Activo tolal, menos cierias deducciones
1 0.4% del totul de ingresos gravables para ¢l caleulo del impuesto a la
renta
L10,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ano v de anos anteriores.

o LI 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el caleulo del
impuesto a la renta. incluyendo las deducciones por incremento neto de
empleados y pagos al personal discapacitudo

El valor determinado como anticipo minimo del impucsto a la renta sera
cancelado por los contribuyentes de la siguiente mancra:

Primera cuota: Fo julio del afo siguiente, s¢ pogard ¢l equivalente al 30% de la
diferencia establecida entre el valor deterniinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta v la totalidad de las retenciones cn la fuenie que le havan sido
efectuadas a la Compaiia cn ¢l afio anterior.

Segunda cuota: En septicmbre del ano siguiente. se pagaré un valor igual al
determinado en la primera cuota.
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Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impucsto a la renta ¥ los
pagos efectuados en la primera v sepunda cuotas.  Fste remanente podri ser
cancclado con retenciones en la fuente que le hayan sido clectuadas a la
Compaiia durante ¢l periodo que se informa,

4.12.4 Pasivo por impuestos corrientes

Ll pasivo por impuesto corriente se caleula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta cansado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

4.12.5 Cileulo del impuesto a la renta causado

El calenlo del impuesto a o remia eausado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impucsto) registradas durante ¢l afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.
L.a utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exenlos, ingresos no gravados o imgresos que serdan gravables en el futuro. 2)
Crastos no deducibles, gastos sin efectos lscales o gastos que serin deducibles en
el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas wibutarias que se hayvan obtenido en los
alimaos 3 gjercicios tributarios anteriores. v. 4) otras partidas  deducibles

establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 v 20111, ¢l impuesio a la renta causado lue calculado con base
en las tarilas vigentes del 23% v 24%, respectivamenle; esta tarifa se reduce en
1O puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente ano. [as pérdidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente ¢l derecho de amortizar csas pérdidas durante
los S periodos fiscales siguienles. sin que sobrepase cn cada afio ¢l 23% de la
base imponible,

4.12.6 Cileulo del pasive por impuesto corriente

Cuando ¢l impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia wiilizando las retenciones ¢n
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la fuente que le havan sido efectuadas durante el periodo iscal que no hayan sido
previamente ulilizadas para cancelar la fercera cuota del pago del valor
detenninado come anticipo minimo del impucsto a la renta,

Cuando el valor detenminado como anticipo minime del impuesto a la renta sca
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion liscal la devolucion del anticipo pagado. cuando por caso lortuito
0 lucrza mayor. se haya visto afectado gravemente la actividad economica del
sujeto pasivo; esta opeion esld disponible para los contribuyentes cada trienio.
En caso de gque la Administracien de la Compafiia decida no solicitar la
devalucion del antietpo. este valor se constituira en un page delinitivo del
impuesto a la renta.

Para [os afos 2012 v 2011, ¢l impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa (ue establecido con base en €l valor determinado como
impuesto a la renta causado, debido a que el anticipo fue menor.

4.13, Impuestos diferidos

Ll impuesto diferido lue reconocido con base en las dilerencias temporarias entre
¢l importe en libros de los actives v pasivos de la Compaiiia v las bases fiscales
correspondicntes utilizadas para determinar la ganuncia fiscal. de la siguiente
manera:

o Los pasivos por impucstos diferidos Tueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

e [og aclivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
dilerencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de ganancias fiscales [uturas gue permitan su
utilizagion,

l.a medicion de los pasivos por impucstos diferidos v los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias liscales que se derivarin de la forma en que
la entidad espera. al final del periodo sobre el que s¢ informa, recuperar o

liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. [os activos v pasivos por

impucstos diferidos se miden cmpleando las tasas del impuesto a la renta que se
espera scan utilizadas en ¢l periodo en que el activo se realice v el pasivo se
cancele.
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Ll estado de situacion financiera de la Compafia presenta sus activos ¥ pasivos
por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad lscal.

4.13.1 Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajustes

El mpucsto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la
renta, la recstimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos
o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se
relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se mforma,

4.14. Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos comrientes v diferidos. tfucron reconocidos como ingresos o zastos
e incluidos en el estado de resultados del periodo que se inlonma, excepto en la
medida en que havan surgido dc una transaceion o succsos que se reconoce fuera
de dicho estado, ¥a sea en otro resultado integral o direclamente en el patrimonio,
en cuyo casa el impuesto también se reconoce [uera del resultado,

4.15. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, leniendo en cuenta ol importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pucda otoraar.

Ingresas por servicios prestados

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una
de las siguientes condiciones;

v Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con Nabilidad

o I's probable que ln Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados
con la transaccion,

* Ll grado de realizacion de la transaccion. al final del periodo sobre el que

i}
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se informa. pueda ser medido con flabilidad. ¥
s |Los costos va incurridos en la prestacion, a1 como los costos que quedan

por incurric hasta completarla. puedan ser medidus con fiabilidad
4.16. Costos y gastus

Los costos v castos. incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen
en los resultados del ano en la medida en que son incurridos. independientemente
de la fecha en gue e haya realizado el pago v |a Gaclara.

Como norma genceal en los estados Financieros no se compensan los ingresos v
castes, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenida o
permitida por alguna norma v ¢sta presentacion sea el reflejo de Ta esencia de la
Lransaceion,

lLos inpresos v £astos con origen en lransacciones que, contractualmente o por
unia norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compani:
tiene la intencion de liguidar por su importe nelo o de realizar el activo y
proceder al pago del pasive de lorma simultianea, se prescentain netos en

resultados.
4.17. Reserva legal

La Ley de Compafitas requiere que por lo menos el 102 de Ia utilidad anual sea
apropiade como reserva loegal hasta que Ssta como mimme alcance ¢l 50% del
capital social.  Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en
etectivo pero pueds ser capitalizada en su totalidad.

4.18. Resultados ascomuladas
Laos resultades acumulados al cierve del pertodo que se informa incluyen:
Resultados acumulados a libre disposicion
[Los resultades acumulados a libre disposicion corresponden a lod obtenides por
la Compaiia hasta ¢l 31 de diciembre del ano 2001 de acuerdo con PCGA
previos mas los resultados eblenidos a partir del | de enero del 2012 de generdo

con las disposiciones caontenidas en las WIE. La Junla General de Accionistas
pucde distribur o disponer el desting de esios resaltados.

24



GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
;_Lxgras_;idns en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados establecidos en ¢l proceso adopeion de las NIIF por
primera vez

[Los resultados acumulades establecidos en ¢l proceso de adopeion de las NIIF
por primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los
estados Tinancieros de la Compania  de conformidad con ko mencionado en Ja
“WIHF-1: Adopeion de las NI por primera ves”.

b1 saldo acreedor de osta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas v las pérdidas del periodo gque se informa, asi
como wutilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia. El suldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido per las utilidades
acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados procedentes de la cuenta reserva de capital

De acuerde a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el
sildo acreedor de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta ¢l ano
antenor al periodo de trunsicion de aplicacion a las N1IF deben ser transieridos a
la cuenta patrimonial Resuliados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de
capital.

il salde de esta cuenta solo podrd ser capitalizados en la parie que exceda al
vilor de las perdidas aeumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi
como utilizado en absorber pérdidas o devuchio en el caso de liquidacion de la
Compaiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

la preparacion de estados financieros requicre que la administracion realice
estimaciones vy outilice supuestos gque afectan los montos incluidos en estos
estados linancieros v sus notas relacionadas. | as estimaciones realizadas v
supuestos utilizados por la Companiia se encuentrun basados en lo experiencia
historica e informacion suministrada por [ucnles externas calificadas. Sin
cmbareo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.,
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Tas estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situueion financiera y los
resultados de Ta Compaiin v/o las que requicren un alto grado de juicio por parle
e la Administracion,

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran
relacienadas con los siguientes conceplos:

. Propiedades v equipo: La determtinaciom de las vidas utiles y valores
residuales que s¢ evalian al cierre de cada afio ot L5744

. Provisiones por beneficios a cmpleados: Las hipétesis empleadas en el
caleulo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio, para lo cual utliza
estudios acluariales practicados por profesionales independientes (Vo

£.11)

o P 3

s Impuesto a la renta diferido: La Compadia ha realizado la estimmacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencras enire el valor en
libras v la base tributaria de los activos v pasivos (lundamentalmente

clectos de la adopeion de las NITE) s¢ revertiran en el futuro (Vote 4./3.)
*  ngresos (rdinarios: Tos ingresos ordinarios son medidos wtihzando ¢l

valor ravonable de lg conteapartida, recibida o por recibir, derivada de los
mismos (Nota 403,

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NHF)

Buase de [a transicitn a las NIIF
Aplicacidn de NLIF 1 -
D¢ wouerdo a la Resolucion Wo O08.G.DSC.010 cmitida por la Supenniendencia

de Compailias en novicmbre del 2008, ks compaiiias como GPOWER GROUT
S.AL deben preparar sus primeros ¢stados linancicros bajo NI en el 2012, por
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

{ Expresados en dolares estadounidenses) o
lo cual los estados financicros de la Compaiia por el ejercicio terminado ¢l 31 de
diciembre de 2012, son los primeros estades financieros emitidos de acuerdo con
Mormas  Intermmacionales de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afo
termireado en el 2007, Ia Compania emilia sus estados financieros segiun Normms
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido recstructuradas para ser presentadas con los
mismos criterios ¥ principios del 2012,

[a fecha de ransicion de s Compafiiz es el | de enero de 2011, La Compatiia ha
preparade su estado de situacion [nancicra de apertura bajo NIIF a dicha fecha,

lJe acuerdo a la NI 1. para claborar los estados [inancieros antes mencionados,
s¢ han aplicado todas las excepciones obligatorias y se han considerado las
exencionss oplativas a la aplicacion retroactiva de las NTTF, ninguna de las cuales
resullo aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia v
composicion de sus estados financieros.

Coneiliacion entre NIIF y NEC

Las conctlisciomes presentadas o continuacion delallan la cuantificacion del
tmpacto de la transicion a las NHF. La coneiliacion properciona el impacto de da
rranisicion con los siguientes detalles:

. Coneiliacion del parimonio al 1 de enero v 31 de diciembre del 2011,
. Conciliacion del cstado de resultados integrales por el gjercicio terminado
al 31 de diciembre del 2011,
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
{xpresades en dolares estadounidenses)

6.2.1 Conciliacidon del patrimonio

31 e iliciembee del i i e
e Wala i A0 |

Tikal paalrmosms segiin NEC 135 540 251000

Propiabedes v ooz iz} 451

Provisidn por jubibesin pairoral v desib oo ik P B {1.237)

| mpanestor e B nem diferiche e} {15A0S! 41.840

seapes [NRricos idy 34,3572

CHMOE e I 7R3
[t de o trarsicite 2 G W05 al ] de e d=120101 14548 A1l has
st e fas STTF wn el afo 20101 E
Fotstin de trrvacion al | Je enen Jal 2001 41451 .
Toial patrmosss s=pin NIF 481.747 29T, 743

6.2.2 Conciliacion del estado de resuliados

Faor whudo terminado el

L oneeptos St del 2112
Litiddad nem sezin b EC 173.325
Propiedades v cquipo {a] 454
Prosisiln pos ulibcR patosal ¥ desalueiy (b {24151
Irserugsi & & oresita Jilkerido {c} {19005
Segures Dirkdos i 3435
(M0s menares 1,743
Ciecti e b frarsicizng lns NILE [4.54%

Ltildadd mota segdm N IKE.RTS




GPOWER GROUP S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

i

=

finl

Propiedades v equipo

Para clectos de primera adopeion de las NIT, la Compania realizd un re
caleulo en las depreciaciones de cual s¢ generd un aumento en el patrimonio
por SIS 453,94,

Provision por jubilacion patronal v desafiucio

[Los pusives registrados por la compaiiia de acuerdo a NEC fueron estimados
por un actuario a traves de un estudio aciuarial. Para ajustar dichos saldos a lo
requerido por las NIF, la Administracion obtuve caleulos actuariales
realizados por un profesional calificado por la Superintendencia  de
Compaiias que consideraron el método de “"Crédito unilurie proyvectado™ e
incluyeron todos los beneficios de los trabajadores y los incrementos
salariales determinados afio a anfo. La aplicacion de los conceptos antes
sefialados generd una disminucion patrimonial de USDS$ 1.237,32 ¥ un mayor
cargo o resultados del ado 201 | de USDS$ 2.4335.46 (el efecto se debe a que la
compania registro en el periodo 2011 toda Ia jubilacion patronal acumulada a
diciembre de 2010 segan los datos del inlorme actuarial),

Impuesios diferidos

Ll ajuste conciliatorio del Impuesto a la Renta diferido consisre en el
reconocimiente de los impuestos difenidos originados por aguellos ajustes
conciliatorios a las NIIFF que crean diferencias temporales entre las bascs
financieras y tribularias de la Compafiia. Corresponde al reconocimiento de
activos por impuestos diferidos por la pérdida tributaria gencrada en el
periodo 2010, s¢ reconoeid al inicio del periodo de transicion LS §
42,890,135,

Seguros diferidos

El ajuste en impuestos  dileridos  corresponde  al  reconocimicnto  del
devengamiento de seguros, ¢l gasto total de polizas contratadus sc registraban
inmediatamente, sin realizar el andlisis proporcional de los afos que
corresponden de acuerdo al devengamicnto v cobertura de los seguros. En cl
2011 se omd un gasio que correspondia al periode 2012 por USD S
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 31 de diciembre del 2012
(Cxpresados en dolares estadounidenses)

34.351.88. De acuerdo a las NTIF's se debe reconocer el gasto de acuerdo al
devengamiento por tal razon, como efecto de adopeién NIIFs s¢ reconocio al
ngrese del periodo 2011 USD $34.351.88.

COSTOS Y GANTOS POR NATURALEZA

Composicion:

{en LS. dolues!
Costos Operativos 2134 345,90 1.338.134 35
Chuslos admimstreliveos 616 452,07 378.214.06
Total 2.781.298,06 L.716.358.41

Lin detalle do costos v gastos por su naturaleza es como siguc:

2012 2011

{cn LLS. ddlares)

Costos Upcrativas

WMane de obra direets 274.177.6% 13242191
Manw de obmy ndirecta 21231642

Chros costos indirecins de fabricacion 319.625.68 1.205.722 .44
Otros costos de produccion 1.328.726,20 -
letal costos de venta 2.134.845,99 1.338.144,35
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GPOWLER GROUP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012

(Ixpresados en dolares estadounidenses)

Castos adminisirativos

Sucldos salinos y demds remuneraciones
Aportes seguidad social

Reneficions socuies ¢ ndemniaciones
Crasto planes de bencficios a emplcados

Flomrarios v comisiones

Maritenimiento v reparacicnes
Amendamienio operativo

Fromocikm v pushcidad

Combustibks

Suministros ¥ materialkes

SCEUTDE ¥ redse Iy

Truranore

Gastos gestion

Crastos de viaje

Agua energla uz v telecomunicaciones
Impucsios comribusiones ¥ oros
Deprepreciciones admmistrativas
Total gastos adminisirativos

Total costos de venta v gastos adminstrazivos

[ 2]

012

{en LLS. ddlares)

111.050,53
18.573,25
10.570,31

2.048,75

341.920,72

121.915.28
16.402,0%
15.729.03

511730

13.115,62 343528
10.632,13 0.827.23

| 558,80 1.453,15

7242

LA 6,10 0.823,21
14,128, 17 9,88
2,307,39 3.354,73
14.268,00 4.005,63
51.654.37 2352607
1593385 18.360,91
18.375.93 6.799.90
382533 6.448 37
(4645207 378.214,06
2.781.298,06 1.716.358 41
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

(Fxpresados en dolares cstadounidenscs)

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cumposteionm

A1 de dicembre 1 de enera
= 2012 201 2011
Ffectivo encam 3183 1.5304) 1.125
Bancos | ocakes (1) 122656  127.949 63.515
) Banco dal Exterior (2) 0658 7.002 22.745
135,497 136,343 87.385

(1} Comprende depositos a la vista en bancos locales. con calilicaciones de
ricseo; Banco del Pichincha AAA-. Banco Bolivariano AAA-. Banco
Produbanco AAA.

: (2} Comprende depisitos a la vista en banco del exterior, TotalBank
e domiciliada en Miami.

9, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

- Composicion:

i1 de dicemore | de enerc

2012 2017 2011
Chentes th 404.056 205,384 33178
Prinvisicin por Reconozimianto de Ingresos (2) <3 1.008 302.6M 21484
6554004 508:557 S6.067
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GPOWER GROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
{ Expresados en dolares estadoumdenses)

{1) Antiglicdad de cartera a continuagion:

31 de dictembne | e e
2012 b 2011 w200
{ st corrente EETR Y B3 179242 a47% 33078
T 51 a a0 dias de vencida S0E0A |31 - 1%
Do il a0 dias de vengids fi 400 184 - ]
Difus vereides superores o 0 dias 1,304 L Hasa2 13%i
WHL.O56 | (s 205484 |1 33178

Loz periodos de cartera, ¢l plazeo de cobro olorgado a sus clientes oseila entre | a
30 dias de cartera vencida,

(2) Gpower Group S.A. reconoee los ingreses en funcion del prado de
realizacion de los trabajades de ncineracion. a diciembre de 2002
reconocio [os siguicntes ingresos devengados y pendientes por (acturar:

Clicute Vlor

Andes Petraleum Ecuador Cia Lida. 36050
Avuloe 5.4, B8
Chuguiareo 114
Conduo Ecuador 8 A 8.739
Consorcio Petrolero Blogue 16 v Area Thvacumo 4072
Consarcio Petrolere Blogue 17 11.230
Enap Sipetrol 5 A | 623
Enralpin S A 11
Cresiion de Diescchas, Hilong 16, Sacha. 4.140
Cestion de Desechos, Hilong 17 2667
Crruasatlas Cia. Tada, 1.834
Crestion de Desechos Hikng |5 v Campamento 2.614
Irveoly Ingenierin y Construceiones S, A [37
Operacines Hio Nape Compaiia de Beomoama Mida. 31218
Polrey 5.4, 14,700
Penooriental 5. A 1.937
Provectog limearales del L euador Pil 5.A, 3334
Saxon Unergy Services del Fouadar S, A, 5,150
Serteepet $,A 11.653

221010

%
[T
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
[Lxpresados en dolares estadounidenses)

ANTICIPO PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

31 de ciciembre | de encro
2012 2011 2011
Anticipo sepuros 36 148 34.352 7.906
Cinstos diferidos (1 32.025 - =
Cuentas por cobrar empleados 50 1.85<
Aunticipo o provecdores 1.666 2 431.176
ER Y 36.227 439.082

(1) Al 31 de diciembre del 2012 Gpower Group S.A. manticne como gastos
diferidos un monto por USDS 32,025, que corresponde a una [actura emitida por
PZ Comercializadora Cia. Lida. por la compra de materiales los cuales se
ENCUSNITan on Trinsito,
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

(Fxpresados en dolares estadounidenses)

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta v equipo es como sigue:

Costo 0 valuacion
Depreciaciin acimulida

Toral

Clasificaciin;

Temenps

Edibcios

Muchles Y Enseres
Maqumuina Y Equpo
Vehiculos

Fquipo de Compiacion

Total

31 de diciembre | de enern
2012 2011 2011
(en 1S, ddlares)
1.230.373 1.057.608 342 597
i 164.787) {71.336) (2.972)
| 065.588 _986.333 339,625
E2,.680 28,080 28,680
308,612 125.024 263,429
3115 3.489 3601
523 401 §76.481 34,300
129, 559 41,160 -
17.241 11498 9519
1. 065, '_E§ YE6.333 3349 /25
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
t1:xpresados en dolares estadounidenses)

Los movimientos de propiedad planta v equipo [ucron como sigue:

ks aks Ligtpa i .
[ IRTES £ Tt Lr:r.‘i:: Mugrrara  Voldcals l.‘-:l;r:.‘h.im oa
o i R dolas) .
Costh b e
Saetos 3l T ohe emero el 011 m Al e ATE i 3438 . 15268 2 507
Adirsinis 6452 H 380842 45 451 4008 HIS
ey sk | [543 (435} (45850 {1221 1T (71356
Salede w0 35 e b el 2011 25 5480 3230 1A 576441 Al L) A58 6521
AU ke 330 . IR |30 2005k 11 |78, 0l
[T ol sk (164:2) R LU bR 5.1 R EL S
Soldig 6l 31 oltemane dul 2012 3 480 ARGALD 1LES EEREITH |24, 254 17221 | 103 5k
Winch ) qtitne o
Tantas Telificks bl Maguinars  Vehiculn Li"‘mpn 1': Tatal
Frers Crapputic
I - T B 1T
Dipotciaara v saltos o 31 dedces & B EENEY TS RN AR TMAR (TLIERY
Ukzwinia - dra2am N3N SI235 LU MDA (vRdilRc)
Saosy x ¥ de cicerfo B4 5002 - A FEED %2229 TR eI _ dISTEIT (IS.TAT T

D¢ acuerdo a lo indicado cn la politica contable definida por lu Compaiiia, para ¢l
tratamiento posterior de maquinarias e instalaciones se adoptd el modelo de
revaluacion de activos, s¢ establcce que  os hienes que se mediran a valor
razomable seran avaluados cada 3 afios posteriores a la adquisicion o activacion
due Tos ¢lementos de propiedad planta y equipo. Fundamentado en esta politica,
como parte del procese de adopeidn de las Normas Tnternacionales de
Informacion Financiera la Compaiiia no valord los activos v adopta como costa
atribuido, ¢l saldo contable expresado en aplicacitn de lns Normas Heuatorianas
de Contahilidad.
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Lxpresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES ¥ GARANTIAS

Composicion:
31 de diicrebre 1 de encro
2012 2011 2011

Ciarantia bicnes ommucbles (1) 3,700 [, 100 1,100
Software (2) _2.200 - -

5.000 1,100 1.100

(1) [l salde de esta cuenta corrcsponde a la garantia entregada por los
arriendos de oficinas en Quito, Tarapoa v Blogue Sur (Dayuma)

(2) El saldo de esta cuenta corresponde al software contable adquirido por la
compaiiia para sus operaciones en septiembre 2012, el cual se encucntra

aun cn desarrollo, razon por la cual. al 31 de diciembre de 2012 no se ha
miciado su amortizacion.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

31 de derinbre | de enero
2012 011 011
Proweederes keales {11 434 858 287,245 20,934
Caja chica cruge (23 13,640 2,030 =
Prowision por seconccmmerio del gasto  (3) 28570 6407 =
A77.056 : 163479 26,953
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GPOWER GROUP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

(1) La antigiiedad de la deuda s 1a =iguiente:

Dewda corriente

De 31 a 60 dias de vencido

De 61 a 90 dias de vencilo

Dias vencidos superiares a 90 dias

31 de diciembre | de encro
2012 2011 2011
199247 209.925 26,934
04059 B7.514 =
77.968 - =
63,564 -
d3:4,. 838 207 443 26954

{2} La composicion de la cuenta por pagar caja chica es la siguiente:

Ramro Avilés
Caja chica CTI
Caja chica CTS
caja Chica CTT
Elsa Wach

453
Bas
626
728
Qa0

13,649
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GPOWER GROUP S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dblarcs estadounidenses) B .
(3) La composicion de la provision por reconocimicnto de gastos es la
mlicada a continuacion:

Proveedores Valor

Cardenas Yajaira - alquiler bafieras repsol 8.500
Line s pablo - vansporte descchos 2635
Consorcio petrolero blogue 16 y drea thvacune 1.440
Csilta provision - acailsis de ruido CT1 1.695
Ouezada Jos¢ - alquikr cath tank repsol Y30
Andes petroleum ecuador cia. Ida, 3.370
Consoreio petrolero blogue 16 ¥ drea tvacuno 4.235
Carltour c.a, 3568
Conzeel -consumo oelular 1.033
Otros Proveedores 1.364

28.570

4. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
31 dz dicembre | dc cnero
2012 2011 2011
Instiuciones Dancarias - Locaks
Sobregiros bancariog (1550 - 14.791
Préstamo Produbanco (1 8.682 24,658 -
Préstamos Bamos Bolvarianos () | O35, 000 420000 G004

131.232 G6.658 74,791

Insliluckmes Bancarias = Exterior

Produbank N® | 5579404 3) 6.465  S1.872
‘Total Bank N 1501695460 (4 200,000 200000  200.000
Total Bank N° 1501699660 (5) 350.000  400.000 _ 400.000

586465 681872  600.000
7.7.697 748330 674791




GI'"OWER GROUP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Mmstiluciones Bancarias — Locales

(1) El saldo corresponde a un crédito otorgado por e! Banco Produbanco el 25
de julio 2011 a una lasa del 11.23% a 24 meses plazo, las garantias por el
erédito son firmas de los socios, como garantia se encuentra una prenda
industrial de vehiculo por USD S 44,700, Segun tabla de amortizacion ¢l
saldo del préstamo es de USD § 1008291, al veriliear la conciliacion
buncaria del mes de diciembre en la cuenta 02005168682 del Banco de la
Produceion no se encontré ninguna partida conciliatoria.

(2) Corresponden a dos oréditos otorgados por el Banco Bolivariano
respectivamente: un erédito por USI) § 70.000 ¢l 24 de julio 2012 a una
s del 9.72% a 367 dias plaze, el segundo por USD § 74.000 de
noviembre 2012 a uny tasa del 9.72% a 364 dias plazo. las garantias por
los eréditos son valores en custodia por cada une USD § 70,000,

Instituciones Bancarias — Exterios

(3) Crédito otorgado por Produbank ¢l 01 de diciembre 2011 a una tasa del
5,25% con un plazo de 241 meses. Sepin tabla de amortizacion el saldo del
capital es de USD S 12.906,03, ul verificar la conciliacién bancaria dcl
mes de diciembre en la cuenta 02005168682 del Banco de la Produccion
no s¢ encontrd ninguna partida conciliatoria. Tl interés pagado a esta
mstitucion no es deducible para el pago del Impuesio a la Renta en vislu
yue se encucnita domicthuda en la Repiblica de Papama. la misma que
segln la legislacion vigenle, es considerada como paraiso fiscal,

(4) Total Bank N® 1501695460, ¢] erédito fue adquirido el 14 de oclubre de
=010 a una 1asa d¢ interés del 2.29% a un plazo de 365 dias. del cual no se
ha cancelado valor alguno ¥ se han realizado varias renovaciones, la
Oltima renovacion se efectud con lecha 9 de agosto de 2012 por un ano
adicional ¥ la tusa de interds negociada disminuyd al 1.5% a pesar de no
haber realizado cancelaciones.
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GPOWER GROTUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Lixpresados en dolares cstadounidenses) )
(3) Total Bank N* 1501699660, el crédito original fue adguindo el 14 de
actubre de 2010 a una tasa de mrerds del 2.29% a un plazo de 365 dias por
USD § 400,000,010, del cual nicamente se ha cancelado USD § Z0.000.00
por conceplo de capital v se han realizado vamas renovaciones. la altima
renovacion se efvetud con fecha 24 de septiembre de 2012 por un ano
adicional ¥ la tasa de interés negoviada disminuyvd al 2% a pesar de no
haber realizado cancelaciones.

l.os dos préstamos celebrados con Tolal Bank, desde la fecha de
renovacion hasta ¢l 31 de diciembre de 2012 no sc ha realizado abonos de
capital; por lo tanto, en vista que no se¢ ticne cerfera de que serdn
cancclados durante el 2013, son clasificados como no comicntes de
acuerdo a lo indicado ¢n la Norma Intemacional de Contabilidad No. 1.

PRESTAMOS SOCIOS EXTERIOR

Composicion:
31 de dicembre | de enaro
2012 2011 2011
Préstamos Socios Exterior
Buper Encrgy LLe, {1) 10796437 - -
Coch & Sons Lle (1) 67.121,71 : .

173 .ILIHﬁ,_I?ﬂ - -

(1) En los préstamos otorgados por los socios. no se ha negociado el page de
intereses, la Compaiiia ha celebrado un contrato en ¢l cual se establece
que la totalidad de la deuda serd cancelada durante el transcurso del afio
2013, razom por la cual ¢s clasificada como deuda corrients.
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares cstadounidenses)

TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
aios 2012, 2011 v al 1 de enero del 2011 con compaiiias v partes relacionadas:

i1 de diciembre | de enero
Socikedud Rebicum Transaccion 2012 2011 2011
Prestems
Buoper Fnergy e, Avcioniste Moneinrs 107962 - -
Coch & Soms LLe, Accioristz Maomsari 67,122 -
175,086 = =
Beembolo de gastos
Acciontstas Avcionsias Comercial 10453 - -
10453 - -
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GPOWER GROUTP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012
(Lxpresados en dolares esladounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

Aclivos ¥ pasivos del afio corriente.- Ln resumen de aciivos ¥ pasivos por
HOIPUCSIOs COrTientes gs como sigle:

A1 de el [k e
2012 31 | o1l

fen LS, dokires)

Agtren por I ueslos comenles:

it i Laro Tmpueso al valor dpee pado v relenciones 238,505 143 305 35,760
Retamcichos on y-fiente de impocsts o byrents ATANT - . 260
Tomal astive pay implzsmos erienes 265,022 R T 36326

Pasme por iImpucstos corme nes:

[rpueste e vakn aereeade ¢ eencinms 33833 A4l J3h3
Fetensionzs enla hoente de imoueste 2 la renta ) 12741 15724 530
Toststl pasivry puar irrpsuess s Cierientes 714 oz J:843
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GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012

{Lixpresados en délares estadounidenses)

17.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto o la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la utilidad sepin estados Nnancicros v el gasto por impugsto

a la renta corriente, es como sigue:

Llilidad antes 15% Partcipacidn ‘| rahaadores
b~} 15% Participacion Trabajadores

Utilidad cegin sstades financieros antes de impuesto
ala renta
{+) Gastos no deduchlkes
(1) Gaslo Sepuros oo deduciblkes del periado 201
(-1 Amorizacion pérdidas ribuaris de afdos anerones
{-) Deduceion por meremento nelo de erpleados
{-) Deduceitm por pago a trabajadores con discapacidad
Base imponéible para 2l lmpuesto a b renta

Impuesto a kb renta causado | 1)

=) Antieipo Inpeesto ol Benta

Antiipa mavor que el lmpuesto Causado
{+ 3 Retenciones or la fuente

=3 Creilio wbaatiaon por salid Je divisas
(=) Cridio wibwario afios anerires

Salde & Bvor del Contribuyente o impuesic a pagar

31 de dicicmbre
2012 2011
(e L.5, dikres)
219286 247.69Y
3:{:_3‘-1_1 37.133
186,301 210,544
|3.845 14.95]
14352
40,882 49,697
= 10.753
46.224 14131
147 484 150913
33921 36219
{(4.178)
131,92 32041
(59.199) (28,926,
{2.139) :
= (300
(27.417) 3453
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17.3 Saldos del impuesto diferido.-

Ade 2012
ACTIVU RISV U JRr CRTprEEs] i
diferiios e refuciin g
Arpartiaacin de perdidas tribuasas
Proveisitn de Sdiiluckin patnomi (1)
[Reverson jubikeian powrorsad woods come Jeducibl
scgmes difridos

Toal

Adie NIT

Fetav g (e o) por impliesivy
ilfericlon wr velacidn o
Ammordaciin due pérdidas irihaary
Poveon de habacicn parcnal (1)
Reverside jubiacion patronal omads como deduchle
Seguros dikridos

Tl

Los movimientos de activos (pasivos) por
unpuestos diferidos lucron como sigue:

s do
Sukkay uf Reg : Im.ﬂ
s G Repomecida en  Impukesis ol
B o resullodos Runlic

Saldos al
fin del aie

o len LS, dolnres) ...

LI - (3403} 20308
1163 4K . 1574
69, - - (6901]

(7.901 - 7.90] .

23285 409 (1502} 12192

Reconmekda
Reconmeidey e drecinments
los resuliados i el
[eITaEmn
c [En LS, dddorex) ..

Sildis al
LATRE AL

Saldos ul
Lnidel ang

41,634 (11.927) “ 3.7
52 o3 - I.16%
- {690 - (L H
= .y * {7.901)

42890 [L9.605) " 21288

(1) Ver punto 17.5: Circular de s Administracion Tributaria sobre gastos no

deducibles
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17.4 Gasto impuesto a la renta.- Los movimienios del gasto impuesto son los
siguicntes:

Gusto impuesio a la renta 2012
Sobre urilidad 50.436
Sobre no deducibles 1184
Sobre seguros ne deducibles 7901
Por amortizacion de pérdidas (9.403)
Por dedueciom wrabajadores (7.5635)
Por deduccion discapacitados (10.632)
“l'otal gasto impucsto a b remla comiente 33.921
Castign acivos por mpuestos dilerilos 1.093
Ciasto impuesio a b renta dilenido 1.093
lotal gasto impuesio a & renta 35014
Movimiento de impuestos diferidos 1.093
17.5 Aspectos tributarios
Odi inico_de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 s

promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No, 331 el Cddigo Organice de la
Praduccion, Comercic ¢ Inversiones. <] mismo que establece la reduccion
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para socicdades. asi tenemos: 23%
pori el aio 2012 y 22% a partir del anio 2013, Al 31 de diciembre del 2002 ¥ 2011,
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para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiia utilizo
una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% v 23% respectivamente.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. LI80 - Con fecha 30 de
mavo del 2012, el Servicio de Rentas lnternas promulgo ¢l Decreto Ejecutivo No.
L 180 en ¢l que se reforma ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen
Tributario Inteme, eliminando ¢l Titeral mediante el cual, la aulonidad tinkbutana y
los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos
FITED

Sin embargo. la Compaiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de
la base imponible sujcla al impucste a la renta, ¢l valor de la depreciacion de la
revaluacion de activos fijos efcetuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revahuaciones posteriores, consecuentemente, la Compania mantendra ¢l pasivo por
impuestos diferidos por cste concepto en visla gque el aumento en la valoracion de
un pelivo no esld respaldado en un comprobante de vena u etro documento
comtemplado en la Ley de Regimen Tributario Interno. su Reglamento v demis
normativa conexa.

Reversion de gastos no_deducibles Cirenlar N® NAC-DGECCGC]2-0M009 -
Con lecha 12 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Intemas emitio Ia cireular
N?NAC-DGECCGC12-00009 recuerda que: 2.1a aplicacion de la deducibilidad de
coslos v ogastos para electos de la dererminacion de la base imponible sujeta al
impucsto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Tniemo y su reglamento de aplicacién. y en ninguno de ¢stos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de "reverso de gastos no deducibles™,
para dichos efectos. 3. En  consecuencia.  aquellos  gastos  que  fueron-
conswlerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de lu
deelaracion del impuesto a lu renta en un determinado gjercicio liscal. no podrin ser
considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no esid previsla en la normativa tributaria vigente, v el gjercicio
impositive de este tributo es anual. comprendido desde el | de enero al 31 de
dicicmbre de cada aiio.

La comparia come efecto de NI s reconucio activo por impuestos diferidos de las
provisiones jubilacion patronal ¥ desahucio en periodo de wansicion, pero por
ctectos de la aclaracion del Servicio de Rentas Internas donde estipula gue no se
permite el “reverso de patos no deducibles”™ por tal razén, no se puede recuperar ¢l
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impuesto, Gpower Group S.A. decidio dar de baja el valor totzl de ka cucnta
“Activo por impuestos diferidos” contra el gasto impuesto a la renta.

PROVISIONES
Composicion:
31 de dicemhre 1 de 2nero
2012 2011 2011
Obligaciones Inbomles y otrs cuentas por pagar
Beneficios socihs
Decime Cuarlo Suekdn 5.520 3oz -
Drecim Tercer Sueldo .4 69 2.794 |.954
Provision Vacacuones 7.644 = =
Crbhmciones ihorlkes
15% Partic pacion Lmpkados 49.720 37155 -
SuzHos por pagar 35.595 1.390 845
Aporic al [ESS 10.379 8.004 2407
Fomdes de Rescrva 65 = .
Préstanos Quirografirios 220 139 -
Préstamos [ lipotecarios 0 - -
Sataro Dymo L4 - -
COhsas cuenlus por pagar
Cluentas por Pagar 19,959 27676 20,747
136.016 B1.088 25.952
Obligaciones Acumuladas
Presvisxin por Jubilicion Patronal (1) T67R 5313 1.145
Prossion por Indemnimcion Desalucio (1) - 3.088 434 93
10,765 6 949 1.237

(1) Ver Nota 4.1 1.
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PATRIMONIO

19.1 Capital

19,

b

Las acciones comunes se clusifican en ¢l patrimonio, El capital suserito v pagado al
31 de diciembre del 2012 v 2011 comprende 1.000 acciones ordinarias de valor
nominal de L'SS] cada una,

Reservas
#) Leeal

De acverdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos
el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible
para distribucion de dividendos. pero puede ser capitalizada o uuilizada para
absorber perdidas.

19.3 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro. manfeniendo registros que permiten identilicar su gjercicio de origen. Con
la aprobacion de la Junia General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destnadas a reservas.
micniras que las pérdidas sc mantienen en Resultados acumuludos o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas v cucntas patrimoniales de libre
disposicion de s accionistus. Viase estado de cambios en el patrimonio.
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CONTRATOS

A continuacion un resumen de los pringipales contratos celebrados por la Compafiia
al 31 de diciembre de 2012:

20L1 Contrato civil de provision de servicios téenicos especializados de tratamiento

exsitu, transporte y disposicion de desechos solidos provenientes de los bloques
Maure Davales Corders (MDC) y Paraiso, Biguno, Huachito, Intracampos
(PBHI) v campamento Base, en el oriente ccuatoriano

Contratante: ENAP SIPETROL S.A, denominada “SIPLECT

Contratista; GPOWERGROLP S AL

Objcto del Contralo: La conbralista se obliga a cjecutar para SIPEC todas las
prestaciones  gue  consiste  en proveer  los  SERVICIOS  TECONICOS
ESPECIALIZADOS DE  TRATAMIENTO  EXSITU.  TRANSPORTE.
ADQUISICION Y DISPOSICION FINAL DE DLSESCHOS SOLIDOS,

Precio del comtrate: Para efectos referenciales el valor del contrato asciende
aprinimadamente a la suma de USD 80.000.00 mds [VA correspondiente,

Tipga de desechg Lnedad  Precio MNM2- 3013
Clinicos v sanilares kg $091
Cuntammados con hidrecarbums vio quimicos xa 070
Desechos especiles iy S0
Lodos de plantas R LR
Curbiyn activado ki 5091
Beeechas orgdnicos ke 011
Adrasoles kg S gk
Deesechos de lanlas Tlrudal £
Desechis encro y caucho ke £ 087
Deseches enmumcs ke L0587
Tmns pore desechos solidos viaje §225.00

Formas de pago: 1] pago se realizard a los treinta (30) dins sobre Ia base de facturas
(ue estén emitidas por ¢l ecomiratista de acuerde v los scrvicios prestudos del cuadro
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Crarantias: Dentro de los 13 dias de suscripeion del presente contrato, la contraiista
entregara ¢ SIPEC una garantia de fiel cumplimiento por un valordel 5% del valor
del contrato. La garantia scrda devuella a lo lquidaeion del conlralo v Hene una
vigeneia de dos afios,

Plazo: El plazo tolal de los servicios téenicos cspeeializados os DOS (2) arios a
partir de Ta lfecha de miciacion de los servicios, esto es de | de abril de 2012,

Rigsgo: SIPEC podrd aplicar mullas a la Contratista durante la ejecucion del
contrato de acuerdo a las sipuientes ¢lausulas,

* [nfracciones leves de hasta $ 1.000.00 de multa en lo siguicente;
Inlracciones de winsito.

o Falta de uso del equipo de proteccion personal.

o Mangjo inadecuado de desechos o de combustible,

2 Incumplimientos de nonmas de sepuridad, salud, medio ambicnie,
o Incumplimiento téenico de este contrato

i

» Infracciones graves de hasta $ 3.000,00 de multa on lo siguiente:
Remeidencia de una [alla leve
¢ Falta de vigencia de permisos. licencias, matricnlas o autorizaciones.
= lalta del representante LZenico en el lugar donde se ejecuta fa obra,
¢ Inadecuadn abastecimiento de materiales.

*  Infracciones muy graves de hasta 3 3.000.00 de multa en lo siguiente:
< Reincidencia de una lalta grave.
o Paralizacion de la oba por mas de siete dias,

Seguros: La contratista deberd contratar los siguientes ssouros con sus TEApPeclivos
1oriong,

¢ Seguro de accidentes personales:
2 Muerle accidental. LISTY 5400600
o hivalidez Lotal o pareial LSD 25,000,00
o Gastos medicos accidente USD 5.000.00

¢ Responsabilulad Civil Contractual:

|
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= Cobertura de LSD 10006000

+  Responsabilidad civil para vehiculos.- Que cubra los vehiculos propios, no
propios o alguilados, con una proteccion minima no inferior a USD
LOO0LO00.00 por simestro,

20.2 Contrato de servicios técnicos especializados, manejo de desechos solidos

peligrosos ¥ no peligrosos. N* OC-1561
Contratante: ANDES PETROLEUM ECUADOR 1L.TDA. “Compania™
Contratista: GPOWERGROUP S.A.

Objcto del Contrato: Bl servicio requerido, ¢s ¢l mangjo integrado de desechos
solidos (Peligrosos v no peligrosos) del blogue Tarapoa, operado por la Compaiiia.

Precio del contrato: La contratista pagara ¢l valor mensual por el servicio prestado
de acucrdo al enadro que se detalla a contmuacion:

Servick reguerdo Tongladas  Valor Mensual
Mangj niczmdo de desechos silidos no peligrosas 052 $2465150
Manecio integrndo de deseches sdlidos pelizmoses 0=11 % 1168300

[n caso de superar ¢l valor ndimcro de toneladas detallado, pagara Tos siguientes
valorss unitarios por tonelada,

Servic] L Toneladas alor W ensual
Maneg miczeada de desechos sdlidas no pelizrosos 52 en adelante 5 524,50
Mangjo inreprado de descchas solidos peligmsos 1 en adelanis 5116850

Formas de pago: Pagos mensuales por la contratacion de servicios.

Crarantias: 1094 del valor toial del contrato, la misma que tendré una vigencia de un
mes mas ol plazo del conwato. Valor de la garantia bancaria (Andes Petroleum
Fevador Tida): LISTY 87.208.00

Mazo: El plazo de este contrato os de dos (2) afios desde ¢l 01 de junio de 2011 al
31 de mavo del 2013,
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Seguros: La contratista debe contratar las siguientes polizas de seguros.

e Seguro integral de responsabilidad civil con vn monto mimmo de USD
250.000.00 por persona v por incidenie.

o Scgure de gastos médicos ¥ hospitalizacion con un monto minimoe de USD
500000 y de accidente para dafio corporal, en un monto minmo de LSD
2500000 por persona v por incidente,

e Seguro de vida individeal con un monte minimo TS 25.000,00 por
persona

Contrato de servicios teécnicos especializados, manejo integral de desechos
solidos peligrosos y no peligrosos (bloque 14). N° OC-4204

Contraame: PETEROORIENTAL S.A.
Contratista: GPOWERGROUP S_A.

Objeto del Contrato: El servicio requerido, es el manejo integrado de desechos
solidos (Peligrosos v no peligroses) del blogue 14, operado por la Compariia.

Precio del contrato: La comratista pagara el valor mensual por el servicio prestado
de acuerdo al cuadro que se detalla a continuacion:

Servigio reguerido Joneladas Valor Mensual
Mune: o inteprado de desechos ilides no peligrosos h-8 012

Fn caso de superar ¢l valor niimero de toneladas detallado. pagard los siguientes
vilores unitarios por ronelada.

Servic®) Tegugrido Toynehriaz alor Mensual
Mungjo integradu de descchos solidos no peigrasos 8 en adelaniz 35220
Muncho mlegraco de descehos solidos pelgroscs d4on adelante ¥ 1. 168,50



25

GPOWER GROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2012

(Lxpresados en dolares estadounidenses)
Formas de pago: Pagos mensuales por la contratacion de servicios.

Garantias: 10% del valor totul del contrato, la misma que lendra una vigencia de un
mes mis el plazo del contrato. Valor de 1o garantia bancaria (PetroOnenal S.A.):
USD 18.435.00

Plazo: Ll plazo de este contralo es de dos (2) anos desde el 01 de junio de 2011 al
30 de junia del 2013

Sepuros: La contratista debe contratar las siguientes polizas de seguros,

o Scguro integral de responsabilidad civil con un monto minimeo de USD
250,000,000 por persona y por incidente.

» Scguro de gastos médicos v hospitalizacion con un monte miimo de USD
S000,00 v de accidente para dafio corporal, en un monto minimo de USD
25 000.00 por persona v por incidente.

o  Seguro de vida wdividval con un omonte minimo USD 25,0000 por
personit.

GESTION DE RIFSGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios. la Compaiiia se encuentra expuesia a
distintos riespos de naturaleza fnanciers que pueden afectar de manera
significativa la situacion [inuncicra de la Compafiia, ¢l resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar Mujos en el {uturo. Come parte de sus
tunciones, la Administracion de la Compania ha establccido procedimienios de
informacion para:

o [dentificar riesgos financicros a los cuales se encuentra expuesta.

e Cuantilicar la magnitud de los riesgos identificados.

* Proponer alternalivas para mitigar los riesgos linancieros,

e Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e Controlar la cfectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos linancicros
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identificados por la [Tnm;ﬁﬂﬁiﬂ v un reswmen de las medidas de mitigacion gue
actualmente ¢stan en uso por parte de la Compania:

Riesgos de mereado

I. Calilicacion como proveedor del Estado ecuatoriano:

Scgin se indica en cl certificado de conformacion de accionistas cmitido por
la Superintendencia de Compaitias con fecha 13 de abril de 2012, los
accionistas de la empresa son las siguientes personas juridicas:

» BUPLR ENERGY LLC (ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
¢ COCH & SONS LLC (ESTADOS UNIDOS DL AMERICA)

Mediante Registro Oficial 756 del 30 de julio de 2012 ¢l Servicio de Rentas
Internas <milid la Circular NAC-DGCCGCT2-00013 en la cual enre otros
aspectos, se establece que las Compaiiias ubicadas en los Estados Unidos de
América constituidas bajo la figura juridica de [1.C ((Limited Liability
Company) cuyos propielarios na sean residentes de los Estados Unides de
Ameérica ¥ que no estén, ni ¢stas ni sus propictarios, sujetos a impuesto a la
renla federal, son consideradas como empresas ubicadas en paraisos fiscales.

Lin el Decreto Ejecutive No. 1793 publicado en ¢l Suplemento del Registro
Oficial No. 621del 26 de junio de 2009 se estableee que si se determina que
los accionistas de una empresa tienen la calidad de personas juridicas con
domicilio en paraisos fiscales determinados por el Servicio de Rentas
Internas: csta situacion serd causa de descalificacion inmediala como
proveedor del Estado Cevatoeriano.
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Fn el analisis de los ingresos gencrados en ¢l afio 2012, la Comparia mantuvo
operaciones con las siguienies empresas del Estado:

|CLIENTE | VALORES |
RIO NAPO | Tap9s1272
PETROAMAZONAS 413.175.83
FU‘IAL Ly 822,688,55
INGRESOS ‘ 4‘
TOTALES 3,045.851,52
% SOBRE EL

| TOTAL 27.01%

Ln ¢l caso de RIO NAPO, ¢s una sociedad que Liene participacién del Estado
ceuatoriano en un 70% por ende aplica las disposiciones ecstablecidus en la
ey Organica del Sistema Nacional de Contratacién Publica v por ende lo
indicadn en la base legal descrita. Respecto a PETROAMAZONAS, es una
empresa pablica que lieme participacion del Lstado ceuatoriono en un 100%

51 bien es cierto al momento de la ceicbracion de los contratos con los clientes
citados, las cmpresas constituidas en Lstados Unidos como 1LILC no eran
consideradas  comeo paraisos fiscales; sin cmbargo, hasta la fecha del
desarrollo de Ja auditoria podria gencrarse posibles riesgos al mantener
accionistas en paraisos fiscales v a la vez tener contratos vigentes con el
Fstado, ya que la base lepal indica que por ese evento quedan descalificados
como proveedores. Esta situacion ocasionaria un ricsgo para la Compaiiia en
¢l seniido de que podria perder al Estado ccuatoriano como su principal
cliente, posible incobrabilidad de los valores pendientes de cobro por los
servicios prestados, no poder olertar sus bienes o servicios en el futuro v otros
riesgos por imposibilidad en ¢l cumplimicnto del contrate.

2. Ricsgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de
efectivo:

[.as ohlipaciones que mantiene la Compafiia con acreedores supcran ¢l 50%
del tolal de sus pasivos, por ende, csta expuesta al riesgo de la tasa de interés
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especialmente por su endeudamiento a largo plazo. El cndeudamiento a tasas
variables expone a la Compafia al riesgo de lasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijus expone la Compaiiia al ricsgo de tasa
de interés sobre ¢l valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia
¢s mantener ¢l 100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan
lasas fijas.

A continuacion se presenta un analisis del endeudamiento que mantiene la
Compariia con instituciones financicras v accionistas. deudas en las cuales se
manticne ¢l ricsgo de tasa de intercés, a pesar de que en los créditos con
accionistas, no s¢ ba acordado el pago de un interés: sin cmbargo. como
acrecdores mantienen ¢l derecho de cobro de intereses.

Al 31 de diciembre Al de enera

Cuenta 2012 2.011 2.011
Dewdas que devengan nlereses
Corvienle 137.697 42065 74,791
Subwepiros Banczrios 17550 14.7%
Mrs o Banco Bolharino NT 20020 i) B3 -
PFrosbamg Baoco Paodubunk B 3575000 - 75407
Presiomo Frodutsmeo W2 100 356750000 EG¥I 22 658
Presiarn Barco Bolivariung »° 207206 6d 167 - .
Prestars Bance Balivariumo N 0500019976 42000 [ELLU]
Prexcinbans 465
Mo corrienie SRILN00 G 465 G000
[etalBank: 1301693460 0 O 200,000 200,000
TetalHank 1301 a806Ga1; ARG 0 A 10 0000
Produbank £.A65 :
Total dewdas que devengan intereses 717.697 T48 530 74,791
Deudas que oe devengan intereses
Prestamos comricotes con sccimnislas
Bvper Encrey e, 1617, 5t - i
Cioen & Sons [ 67132 . . P
Total dendas gue no devengan iole reses 175.080 = =
Endeudanuie nto total 892,783 748.530 674,791
Tutal pasvas 1.5860,52.% 1.5067.554 ‘?J'E-.Hn.iﬂ
Y de endeudamienty total subre pasivos e 56% 55% 91%
% de endendamiento no corriente sobre pasivas il 7% 4% B2%
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Riesgos de crédito

l.as politicas de administracion de ricsgo c¢rediticio son  aplicadas
principalmente por el drea de carlera y finanzas, El riesgo de crédito se
encuentra presente en el electivo v cquivalentes de efectivo, ¥ préstamos y
cuentas por cabrar a clienies.

Respecto a los bancos ¢ instituciones [inancicras donde se mantiene ¢l
electivo v sus equivalentes, se invierte en instituciones linancieras en las que
se manticnen obligaciones [inancieras o aquellas que solicitan reciprocidad de
gste tipo a cambio de lineas de crédito,

En cuanto a las cuemas por cobrar comerciales, la Compaiia manticne
politicas para ¢l otorgamiento de eréditos dircctos, manteniendo con ello
periodos de recuperabilidad de cartera oscilan entre los 30 2 60 dias,

Riesgos de liguider

Ll ricsgo de liquider corresponde al mancjo adecuado dc los fondos de la
Compaiiia de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Fl alto inice de endeudamiento presentado en el riesgo de tasa do interés
podria ocasionar que la Compadia tengan problemas con su liquidez. sobre
todo considerando que las deudas de largo plazoe no han sido canceladas desde
su adquisicion.

l.a Gerencia Financiera de la Compaiifa ¢s la responsable de la gestion de
liquidez.
Gestion del capital

El ohjetivo principal de la Compafiia en relacion a ln gestion de su capital es
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asceurar que estard en capacidad de mantener su negocio on marcha, y
proporcionar a los propictarios el maximo rendimiento esperado,

Ll ricsgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deliciencias o fallas o inadecuaciones de los signienics aspectos o factores de
FESEOS:

e Recurso Homano, que es el personal vinculade directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

* Procesos, que son las acciones quc interachian para rcalizar cada uno de
ios provectos.

* leenologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compariia,

* Infragstructura, que son elementos de apovo para la realizacion de las
actividades,

La Compania tiene delinidos proccdimicntos tendientes a que s¢ administre
electivamente su riesgo operativo cn concordancia con los lincamientos de los
organismos de control v del divectorio, basados en sistemas de reportes
INternos v cxternos.

EVENTOS SUBSECUENTES

A exeepeion de lo indicado en la nota 20, al 31 de diciembre del 2002 v la fecha de
catsion de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion de la
Administracion de la Compadiia, pudicran tener un clecto signilicativo sobre los
estados financieros o que requicran revelacion.
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