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FICHTNER GMBH & CO. KG, SUCURSAL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Fichtner GmbH & Co. KG, es una sociedad constituida bajo las leyes Alemanas, con permiso
para operar en el Ecuador desde el afio 2008. La Sucursal fue constituida el 3 de diciembre
de 2007.

El objeto de la sucursal en Ecuador es brindar servicios de consultoria en Ingenieria de
Energia, Medio Ambiente y Tecnologia de la Informacién, principalmente la prestacion de
servicios profesionales especializados, que tengan por objeto identificar, planificar, elaborar
o evaluar proyectos de desarrollo, en sus niveles de prefactibilidad, factibilidad, disefio u
operacion. Comprende, ademas la supervision, fiscalizacién y evaluacién de proyectos, asi
como los servicios de asesoria y asistencia técnica, elaboracion de estudios econémicos,
financieros, de organizacion, administracion, auditoria e investigacién. Esta actividad la
realizara de conformidad con lo establecido en el Art.1 de la Ley de Consultoria del Ecuador.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los
ejercicios presentados en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compania. Las areas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2015
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A partir del 1ero. de enero 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas
normas se presenta a continuacion:

(1)

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a

la NIC 19) (1)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 — 2012

o Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de Operacién - Agregacioén de segmentos
de operacion - Conciliacion del total de los activos de los segmentos (1)

o Modificacion ala NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas comerciales
a corto plazo

o Modificacién ala NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacién a la NIC
38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacion — reexpresion proporcional de
la depreciacién acumulada (1)

o Modificacion a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas -
Personal clave de la gerencia

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 —2013

o Modificacién a la NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del parrafo
52 (excepcién de cartera)

o Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversién - Aclaracion de la
interrelacion entre la NIIF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por el duefio” (1)

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Companiia o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
periodo que comenzo6 el 1ero. de enero de 2015y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compafnia fue como sigue:

Mejoras anuales a las NIIF

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 —2012

Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificacion a la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cuentas comerciales
a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las cuentas comerciales
(por cobrar o por pagar) por su valor razonable (reconocimiento inicial) la
entidad podra basarse en el importe nominal de “la factura” en la medida que
el efecto no sea significativo (ya existia en los requerimientos de la NIC 39y
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b)

NIIF 9), por tal motivo no han existido efectos materiales en los presentes
estados financieros.

Modificacion a la NIC 24 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas -
Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de la informacién que
debe revelarse cuando una entidad de gestion presta servicios de personal
clave de gerencia a la entidad que informa. Esta modificacion no afecta a los
estados financieros adjuntos puesto que no existe una entidad de gestion que
preste servicios de personal clave de la gerencia.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

o

Modificacion a la NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del parrafo
52 (excepcion de cartera): Se aclara, en relacion a la “excepcion de cartera,
que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 y
NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero;y (b) las
referencias a “activos financieros” y “pasivos financieros” de los parrafos 48;
51;y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los contratos dentro del
alcance de la NIC 39y de la NIIF 9, independientemente de si cumplen las
definiciones de la NIC 32. Esta modificacion no tuvo efecto relevante dentro
de los estados financieros adjuntos.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo
en el 2015 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados
financieros o posicién de la Compafia, en consecuencia, la administracién no ha
realizado ninglin cambio en sus politicas contables en el afio 2015.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compafiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compania para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en vigor,
y que la Compania no ha aplicado anticipadamente son los siguientes:
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(1)

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11) (1)

Venta o Aportacion de un activo entre un Inversor y una Asociada o un Negocio

Conjunto (Modificaciones ala NIIF 10 y NIC 28) (1)

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16y ala NIC41) (1)

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados

(Modificaciones a la NIC 27) (1)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014

o NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion (1)

o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar — Contratos de
servicios de administracion (1)

o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento : emision en un
mercado regional

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)

Iniciativa de divulgacion (Modificaciones a la NIC 1)

Entidades de Inversién: Aplicacién de la Excepcién de Consolidacion

(Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Companiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compania pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a
partir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y
del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo.
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o Medicién de activos financieros: se incorpora un tnico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo
se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de
acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
activos por arrendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro
resultado integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que sea
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura méas estrechamente alineado con las préacticas incorporadas en las
estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Negocio en marcha

La Administracion de la compafia ha iniciado los tramites para el cierre de la Sucursal en
Ecuador. A la fecha de cierre de los Estados Financieros adjuntos, la peticion ha sido
acogida.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depbsitos a la
vista en bancos (Véase Nota 5).

Activos financieros

La Compafia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
venta”. Al31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compahia sélo poseia activos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende del propoésito
para el cual se adquirieron los activos financieros, la Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras
y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacion,
es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compafia.
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Deterioro de activos
Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y
elvalorpresente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior,
el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacién financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

Elimpuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales porimpuesto a la renta
(impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente
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Elimpuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido es aquel que la Compafia espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son
calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos sean realizados.

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto
a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. No se ha constituido impuesto a la renta diferido por cuanto no existen
diferencias temporales entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compainia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
Debido a que la Compafia no registra pasivos que generen intereses a tasas

variables no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b)  Riesgo de liquidez
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra la liquidez tomando en consideracion el siguiente punto.

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
endeterminados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

. Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita valorar por un
mayor valor econémico a la empresa.

. Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

o El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la compaiiia en
los productos mas rentables.

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Administracion efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seraniguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcidon de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso de forma prospectiva. La principal estimacion y su supuesto corresponden a
Impuestos por cuanto la determinacién de las obligaciones y gastos porimpuestos requiere
de interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Administracién cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre
asuntos tributarios. A pesar que la Administracion considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracién tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por
impuestos en el futuro.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
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2015 2014
Caja Chica 0 2,000
Banco Bolivariano C.A. 74316 74,316
74,316 76,316
CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Composicioén:
2015 2014
Otras 95 08
Total 95 28

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicioén:
2015 2014
Dbrag Contadores SA. 484 476
Moore Stephens Profile Cia. Ltda. 1.320 1.320
Moore Stephens & Asociados Cia. Ltda. 3.300,00 3.300,00
Otros 27
Total 5.132 5.096

SITUACION FISCAL

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 22% sobre
la base imponible, dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente en activos productivos.
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Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio
anteriory en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que elimpuesto a la renta causado sea menor
que el monto delanticipo minimo, este Ultimo se convertira enimpuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Al 31 de diciembre del 2015, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue como
sigue:

Gastos 17.351
Pérdidadel Bercicio (17.351)
(+) Gastosno deducibleslocales 2.381
(=) Pérdidasujeta aamortizacion [ (14.970)
Impuesto causado 436
Anticipo pagado 436

Saldo por pagar -

a) Impuesto a la renta diferido

No existe impuesto a la renta diferido.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entr6 en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas
se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales
de desarrollo econdbmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta
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por5 afnos para eldesarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio
ambiente y también se establece la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta desde el
2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econémica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes senalados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.

Mayra Espinoza
Contadora



