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Estade e Silvaridn Finanaerd Sepordo
A3 do diciombra dol 2017
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21 de diciombre de

Notas LA A 7014
ACTIVOS
Activa Corrlenles:
Elaclive y seuivalanies de efective 26,757 17,800
Cuantas por cobrar comerciales y slros crankas por cobrar fa] 40,209 94, 154
Cuentas pol cobrar o entidades relacionadas 5 b,e08,833 1,367 470
Otros crécdites fiscalas 7 4,440 -
Total cotives corriantas 1,980,534 i 1,579,647
Aclivo no corriente
Moguinaria, muebles v equipa B 72,504 %5714
|nvarsinnes an asacjaodos o _E:d_.j 2,5_4_3
Total uetives no carrientes FhH077 98,257
Total aclivas 2,055,613 1,677,904
PASIYOS
Pasivos corrlanbas:
Cuenkas por pagar comercialas y alras cuontes por pagar 4] - 32,003
Caentas por pogar a companias redacianadas 5 442,188 31077
Orats doudas fiscales 7 2375 267
Total pasivos corrizntes 441 541 44,357
Pasivos no cotrientes.
Cuertes por poger A compaffas reloctonodo: o lodal
PSS MO corrienies 3 103,899 L [ (k3,659
Tohal pasivos 555260 |67,054
PATRIMOINIO
Capital 12 S00,000 500,000
Aporte para Futuras copifalicociones 160, G0E 10G,000
Resersa Laged 73,353 F3,053
Resulizdos ncumulados 327,000 BI7 495
Tkl pofrimonio 000,353 1,510, 848
Total pativo v pairimanlo {7 / 2,055,613 1,477,904
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Las notas que se acompanan lorman parts integral da los estados financieros.
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Estode do Resultada Integgral Seporoado
For et afo farminade sl 31 2 diciembre del 2017

[Expresade on délares de les Lstadus Unides de América - USH)

Ingresos:

|Hsr95{'}h’ F.I{'.If B I‘{'.I 3

Margen Bruls

Gastos de Oparacian:
Gastas de ventos

. . ]
Gastas da gdministrocidn

Total

Ukliderd an aperacién

Cltros ingrasas
Olros gostos

Gashas Fnanchures

Pérdida antes de Impueslo a ko ranta

|r11pl.la.s|r.- a la renla

Pérdida a d]sposic]ﬁn de los occionisias

obes 2017 2016

4 LT B 40,127
Fraz A0 127

14 [17,057] (38,900
15 111,237 (40,345
2B vEY) [#5,245)
(1,677 [3%,11B}

1,235 g 503

[384) (2,165

e 1889]

[BAT} {33,449
1 (9.648] [2.943).
110,493 (43,412}
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[z nalus que se acompanan forman parte integral de los estades financieres.
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DISTRIBUIDORA FALCONI TRAVEZ ClA. ITDA
Esbade de F]l..lir:ls do Efaclive Sepnmdlj
Por el oiia tarminado &l 31 de diciembre dal 2007

{Expresado en dalares de los Estodos Unides de América - LS§)

Flujos de efectivo de aclividades de cperacién:

Proveniente do venlas de bienes y prestoacian de servicios
ifilizada en proveedoras por &l suministre de bienss y servicios
frtereses pogooos

Utilizado en ohas uztividades de operacian

Efecto nato previsto por las actividades de operacién
Flujo de efective de los aclividades de finenciamlento
Provanisnle de jutilizads en) prastarsos

Efaclivo nsto ulilizados en las aolividades de Hnanciomiento

Efeclivo en cala y bancos
Salde al nidic

Salde al {inal

FLAN
inca-}lr’::.- Trérvez
[ S |
iarefte General

2017 L2006
180,905 44,038
{171,543 {16,343
- [6,651]
105 _11,348)
0,947 19,4894
2,210
9,914
8957 9 /86
1?'3% _E'JEJ'A
246757 17 800
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Les notas que se acompafian forman porls integral de los estados financiercs.




DISTRIBUIDORA FALCONI TRAVEZ ClA. LTDA

Notos a los Eskades financieros Seporadas

[Expresads en délares de los Estudos Unidas de América - USE]

Informacidn Genenal

Distribuidora Falconi Trdvez Cia, ltda,, en edelante “ta Cempafifa®, fue conskituida en Gluito - Ecuadoar
medianie escrifurdg pljb|i::cr dal 24 da apere de 2008 e inzcrita en &l Registra tharcantil de Guike el 09 de
febraro de 2008,

Su actividad principal consiste en brindar servicios camprar, vendar, importar, expeortar, distribuir bisnes
muekles y fabricar o producir bienss sspacialments dirigides o la actividad de la construesian,

5u domicilis se encuentra en la Av. Mariscal Sucre v Tabiaze.

Lo informocidn contenida en estos estodos financieros es fesponsubi“dul:f de la Administracidn de la

Compafia.

Politicas Contables Significatives

al

bl

Boze de Preparacién -

los sstedes financieros separades adjumtes han side preporedes de dousrds con las Normas
Internacienales de Infermaocidn Financiera {en adelants NIEF], emitidos por el Consejo de Marmas
Internacicnales de Contabilidad |ASE por su siglas en inglés].

Decfaracian de Cumph’mian’rc -

los estados financieres separadas hon sido preparades de conformidud con las Neormas
Internacionales de |nformacién Finangiera {NIIF] emilidas por el Consejo de Notmas Internaciunalss

de Contabilidad {IASB)].

Base de Medicidn -

los satodos financieros sepurﬂdos han sida prepﬂrudos saobre los boses def costo hiskdrico, EF costo
histétice estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién enbregada o
cambic de hienes ¥ SEMViCios.

El valor razenoble es el precic que se recibiria por vender un active o al valor pagado para
tremsferir  un pasive  erfre  participantes  de un mercads en la fecha da  vaolorecian,
independientemente de =i ese precic es directamente observable o estimads utilizando la clra
fécnica de valoracion. Al estimar el valer rozonable de un active o un posive, lz Compaiifa lisns en
cuenta |as caracterfsticas del active o pasive que los porficipantss del mercado tomarlan en cirenta
al fi[ur el precio del active o posivo o la fecha de madicién.

Bl valar razonable o efectos de medicién y o de revelacién en los estadas finaneieros, sa determing
sobre une bosa de sste Hpo, o sxcapeion de las trensaccionss relecionadas o pagas hosade: an
ncciones que s sncuentran dentre dal alconce de lo NUF 2, las opstacienes de arrendamiento qua
astén dentro del aleoncs de la NIC 17 y tas mediciones que lisne algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, toles come el valar nete de realizacion de fa MIC 2 © o

valor en uso de lo NIC 34,

Adicicnalmente, o efactos de informagian finangiera, las medicisnes efechiodns a valor razenable se
clasifican en e nivel 1, 2 0 3 con hase en e grado de impartancia de los insumes para la medicidn
del valor razanable en zu tatalidad, los cuales se describen a continuacién:
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Nivell: Son precios ectizades [sin ojustar) en mercades actives pure actives o pasives idéaticos qus
la entidad pueds accadar o lu fecha de madicidn,

Mival 2: lasumas distintos o dos precios colizados incluides en el Nivel 1 que sean observables para
&l active o pasive, yo sea directa o indireclamente.

Mival 3: Insumeos son datos no chservables para el aclivo o pasivo.
Moneda Funcicnal

Las portidas incluidas en los estados financieros separades de lo Campudiu se valaron utilizanda e
moneda del entarno ecenémico en que o entidad opere [moneda Funcional). La moneda funcional
de o Compafiio as el délar de |os Estados Unidos de América [US$] qua constituys ademas, la
meneda de prazentacidn de los sstedos financieros adjuntos.

Efectiva y Equivalentes de Efective -

Corrasponde a efectivo en boncos, los cuales =e registran en el astods de sifuacion finenciaro a su
valor neminal. |nc|uye uquaﬂos achivos financieras !iquidos ¥ dapésitos, qua ig pueden transfarmar
rdpidamente en sfactive en un plazo inferior @ 90 diaz, los mismes que ne tisnen restricciones v son

da libra disponikilicad.

Maquinaria, Musble vy Equipe -

i} Medicitn en &l momenta dsl reconacimiente:
las partidas de maquinaria, muebls y squipa se miden inicialmente por su coste.
El coste de la maquinaria, mueble ¥ equipo cemprande su precic de adquisicien mds todos |os
costos directamente relacicnodos coan lo ubicacidn ¥ la puesla en condicionas da funcienaimianto

y lo estimacién inicial de cualquisr cesto de desmontelamiento y retire del slamente o de
rehabilitacian de la vhicocién delf aetive.

Adicionalmente, se considsra como porte del coste de os activos, los coslas por préstameos
diractaments alribuibles a la udquisicién o construccidan de aclivos cafificados.

il Medicién posterior al reconagimiento: modelo dal costo;

Después del reconocimienta inicial, lo moguinaria, muebls ¥ squipe son registrodos al costo
menos la dapreciceién asumulada y sl importe acumulade de las pérdidas de detericre de valor,

las gustos de reparacicnes y mantenimientos 52 imputan a resultados en ef parfode en que se
praducen,

i) Metodo de depreciacién y vidas Otiles;

El costo o valer revaluedo de lo maguinaria, muebls v eeuipo se deprscia de acusrdo con el
método de lines recta. Lo vida dhl estimada, valor residual y métode de deprecigcion san
revisados al final de cada afio, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado registrads
sabre una base prospechiva.

le maquinaria, muebla y equipe se depracion desde el momento en que los bisnss estan en
condicienas de use, distribuyends linealmente sl casta de los ackives entre los afios de vida dfil
estimeela.
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al

los métodas ¥ periodos de depreciacién aplicados, son revisados df cierrs de cada gjercicio y, i
procede, ajustados de ferma prospectiva,
las tasas de depraciocidn estan basados en lo vido iil estimade de las bisnes que son:

Afios
Magquinario y equips 10
huabiss snsares 10
Equipe de computacidn 3
Yahiculnse 5

El valor residual de estos actives, la vido Ol y o métode de depreciecion seleccionade son
revisaclos y ajustadas si fusra necssario, a la fechy da cadu balance general para asegurar qus
el método y el petfoda de o depreciacién sean consistentes con el benelicio econdmico v las
sxpectalivas de vida de las parlidas de la maquinaria, mueble y equipo.

Retire o Yenta de maquinaria, muebls y equipo:

=

La utilidad o pérdide que surja def refire o venka de une portide de propiedades, mogquinaria
equipa es caleulady coma ko diferencia sntre al precia de venta v &l valor an libros del active v
reconocidn en resultados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &l salde de la reserva de
revaluacién es fransterido directamente o uhilidadas ratenidas.

Detariaro de activas na financieras

4 cada fecha de cierre del petfodo sobre el que se informa, la Compania evalda si existe algin
indicie de que Un active pediera estar deteriorado en su valor, 5i existe tal indicio, o cuando una
pruebu anual de detaricro dal valor para ua ochivo es requerida, o Compuﬁfﬂ astima & importa
recuperable de asa activo, E| importe recuparabla de un active es al mayor valor entre el valer
razonobles menos los costas de venta, va see de un active o de una unided generadeore da slactiva,
y su valor an Uso, y se determing para un vchive individual, salve gue &l active no genere flujos de
efective que sean sustancialmente independientes de los de ofros actives o grupos de activos.

Cuando el valar en libros de un active o de una unidad generudoru de efective exceds su irmporke
reu:upercbh, &| oetive se considaro que ho pan:fido su valer Yy @5 reducide o su importa rscup&rﬂb!&.

Para determinar ef valar en vsa, los Hujes lutures de sfective estimadas son descontades o su valsr
presants usando una tasa de descusnte antes de impusste que rellsja lo evaluacion actual del
marcada dal valer del dinsro en ol tismpo v los riesgos especilicos del active. Para la delerminocian
del valor raronokls menos los costos para la venta; se loman en cuenta operacicnes recientes del
mercado, s las hubiera. 31 no pueden identificorse este tipo de operacicnes, se utiiza el medelo de
volaracién que resulte mds, opropiado. Estes cdlcules se verilican contra mitltiples de valoracién,
colizaciones de occiones ¥ olros indicadores disponib|as da valor sazonohle los pérdidﬂs par
detarforo son raconocidas en ef estade de resullades infegrales;

Dicha svoluacian requisrs el use de estimades v suprestos tales como los volimenes en Inversionss
por realizar, prasupuesfos ds capital, prestames v tasas, tarilas eskablecidas y castos operatives.

las pérdidas por deterioro del volor correspondientas o las operacicnes continradas, incluide el

deteriore del valor de los inventarios, se reconccen an ol estade de resultades en aauellas categarias
da gostos que se correspondan con lo funcién dst activa deterisrade.

10
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Inversionss en asociadas

Una asociada es una enfided sohre Ja que &l inversor posae influancia significativa. La influencia
significativa se refiers al pader de invertir en los decisicnes de politica financiera y de operacién de
la sntidad receptora de la inversidn, pero sin llegar o tenar o controd o el control conjunte de esta.

Las consideraciones o tensr en cuenta paro determinar la existencia de influencia significative o
contrad vonjunte sea similares o las que resultan necesarias para determinar lo existencia de control
sobre los subsidiarias.

Lets inversiones en asociodos se contabilizon mediante el métode de participacion. Segin ol méhadn
dhe ba parlicipacian, Ja inversidn en osecciado se recenoce inicialmente al coste, El importe en libras
de lo inversidn se ojusty pore reconceer fas combios en lo participocién de lo Companiia sobre los
gefivos netos de la asociada desde lo feche de lo adouisicién, la plusvalio relucionada con la
asocioda se incluye en el impotte en libras de o fnversién, Esta plusvolio ne se amertiza ni se
somete individualments a prusbos de deteriore del vadar.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas por pagar

Las cusntes por pagar comerciales v ofras cuentas por pager corresponden a obligaciones existentes
o bt fecha del bulanes, surgidas como consecuencia de sucesos posndos para cuya cancelacién se
sspera uno salidy de recursos v cuys imparte ¥ oportunidad se puede estimar fioblemeante.

Las provisionas sen reconacidas cuando la Compafia tisne una obligacion presente legal o implicita
como resultado da in events pascde, es probable que lo Compofiia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligociones v cuande pueds hucerse una estimacién fiohle del importe
de la misma. los provisionss se revisan a cada fecha del estade de situacidn financiers v se ojustan
para reflejar la mejor estimacién que 32 tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significotiva, lus provisiones se descuenban ufilizando
une tosa octual de mercado antes de impuestos que reﬂeiu, cuanda corrsaponda, |eas riesgos
especificas del pasiva. Cuande se reconoca ef descuento, el aumento de la provisisn producte dal
pasa del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultades infegrales.

Compensacién de saldos y transaceiones -

Cote narma gensral an los estados financieras na se compensan |os activos y pasivos, lampoca los
ingresos y gostos, salvo agquelles cases en los qus lo compensacién sea requerida o permikida por
alguna norma y esta presantacidn sed ol reflsio de la esencia da |o transaccin.

bos ingreses ¥ gastas con origen en transocciones que, confroctuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y ln Compafiie tisna lo intencidn de liquidor por su
importe neto o de realizar el active y procader al page del pasive de forma simultdnes, se presentan
netos en rEﬁUl*ﬂdDS.

Instrurantas Financieros -

Les Compaiifa reconace un activo o pasivo Hnancisre en &l sstuda de sitvacidn fingnciera cuande se
camyvierte en parte de las disposiciones contractuales de un instruments financiers.

Los acfivos y pasivos financieras se miden inicickments al valer razonchla, Los costes de tronsaccién
que son directaments atribuibles a la adquisicion o emision de aetives v pusives financieros [distintes
o los activos ¥ paosivos financleres designadez al valor razenable con cambio en os rasullados) se
ugre.gun o deducen del valer razonable da los activos o pasivos financieros, cuands sea apropiade,
al memento dsl reconocimienfo inicial.

11
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las costos de transaecién directuments atribuibles o la adquisicion de actives o pasivos Financieros
dasignades ol valar razonable con cambio en los resubades se reconccen de inmedicto en el
tesultade del pericds.

Un oetive financiers es eliminede del estoda de situecian financista cvanda sxpiran los dearechos o
recibir les Hujos de efective dal active finansiers o si lo Compafia ransfisrs ol aelive financiera o un
lorcare sin retener sustoncialmente dos rissges y beneficies del active. Un pasive linancisro s
sliminuda cuoade las chligaciones de la Compafiia especificadas en el contrate e han liquidads o
bien hayan expiradeo.

los instrumentas financiaros compranden as inversiones en instrumentas de patimenio, depdsitas o
plazo, créditos par ventas y ofros créditas, sfeclive y equivalantes de alective, préstame: y deudas
comerciales v ofras deudas, Los Instrumentss financieres de la Compania son clasificades en las
siguientes cafegoriaa:

« Activos fingncieras ol vodar razonable con cambias an al sstado da rasultades

- Comprends principalmante el afeclivo y equivalentes de efectiva,

- Crédifo por yentas y olroa daudoras.

- Qlros pasivos finzncieros: medidas al coste amartizade en bose a la kasa efectlve de interas,

la clasificacidn depends de la naturaleza v ol propdsito del instumento financiero v =5 determinada
¢l fiempe del reconacimiento inicial.

los préstameos ¥ cusnbas por cobrar son oclives Fnaoncieras no derivados con pegos fijes o
detarminables qus 1o 58 colizan en in mercade activa.

lo Compafiiar clasifien sus oclivas y posives financierss a la fecha de su reconocimients inicial en
cugntas par cobrar, prés’rumoa. bancaorios code Y Eurgo pluzo, cuentas por pogar proveedores,
amizién de obligacicnes, papel comercial v litularizacién de Hujos htures.

Loz instrumantes financisres se recanocen inicialmente a sy volor razonakle,
mpuesic a la Renta -

El gaste por el impuesto a la renta del afo incluye el cdleulo del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido reconocides de acuarda a o MNIC 12 “Impueste a la: Gononcias®,

i} Impessts Carrdante

5e basa an | utilidod gravakle [tributaria) registreda durante el ofio, La uiilidad gravoble difiere
de la utilided contable, dabido o |as par}idas da ingrasos o gastos impnnib#as o deducible: ¥
partidos que no serdn gravables o deducibles. El pasive de ls Compafiia por concepta del
impusste corrlants so caleula utilizande kas tasas tiscalss aprobadas ol final de coda perleds.

il Impusstas Dileridas

El impueste diferide ss reconccide aplicanda sl métode del pasive scbre laz diferencios
femporales,  los impusstos diferidos san los impuestes que la Compafia sspers poagar o
recuperar en el future por las diferencios bemporales snire el valor an libros de los actives y
pasivas para propdsites de repotte finonciere y lo correspondiente base tributaria de estes
aclivos y pusi\ros, utilizeda en |o determinacidn da ks uhilidodes fributchles sujelas a impuesto.
Los aclives ¥ posivos por impueshos diferidee sen ganercﬂman!e racocnocidos pof todas |os
diferancias temporales ¥ sen calouladas o la tosa que eskard vigente a o fecha en que los
pasives sedn pagados v los actives sean realizados,
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El importe an libros de un actlvo per impuestos diferidos debe semeterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que ze informe y se deba reducir, en lo medida que astime prohable gue
no dispondrd de suficienta utilidad gravakble (tributarial, en &l futuro, ceme para parmitir gue =e
recupere |a tatalidad o una porta del activa,

los activos y pasivas por impuestos diferides se miden empleanda las tasas fiscales que se
espere sean de aplicacién an st pericds en el qus &l aclive se realice o ol posive s cancele,
bosandase en las tusas Jy leyes fiscales) que hovan side aprobedes o praciicements aproboduos
al fingl daf parlede que se informa,

ta medicidn da los pasives por impueskos diferides y los activas por impuestos diferidas reflejors
las cansecrencias fiscales que se derivarian de la forma en gue la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en fibres de sus activas v
[rasivos.

=

il Impuastos corientss v diferides

S8 reconocen coma ingreso o gasbe, y son incluides en el resultads, excepto en [ medida en
que hu}-‘un surgido de una kransaccidn o suceso qle a& reconoce fuera del resultada ¥a 820 en
oo resullade inhagru:|| o directamente en &l patrimonio, en cuyo coso al impuesto también se
recencce fuera dal resultado,

Reconocimianto da Ingresas -

5e caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cebrar, teniends en cuenta el
impotle estimado de cualquier descuento, boniticacion o rebaja comercial gue lo Componia pueda
octargar.

les ingrases por venta de producte terminade son reconocidns cuanda el riesge y beneficios
significatives de o propiedad de bas bisnes han side transteridos sustancialments ol comprador, lo
gue gensralmente ocurre al momente de despacha de los bienes.

la estimacién por dE"-"D[UCiGI‘IES Y |DS descuenros por 'n.l'DlL.lIT‘Iﬂ]'i c:h:rrgados a |D:’: c[ianrss 07 rEbﬂiﬂdDS
dEl |05 ingrasos pFor yaffd.

Reconecimiente de Coste de Ventas y Gastos de Operacidn -

los coskos astos se reconocen a medida gue son incurrides, independientemente de fa fecha en
q F
gue se haya realizads el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Achives Finoncleros -

los actives financieres se closifican dentro de las siguienfes categorios: activos financieros
“inversionas mantenidas hasta sl vancimiente” “aclivas financieres disponibles para la venta®, ¥
“préstames v parlidas por cobrar”. la clasificacian depends de la nolrraleza y propdsite de los
uchivas finoncieros v se defetmina al momento dsb reconccimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de actives finoncieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de o
transaccion. las compras o ventas regulares son toda: aquellas compras o ventos de actives
financieros que requisran e enfrego de octives dentra dal marco da Hempo esfablecido par und
ragulacién o seuerde en el nercada,
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Rl

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son actives financiaros ne derivedos con una fecha de vencimiente fijada, cuyas pugos son de
cuantin fijo o determinable, ¥ 1o entidad tiens le intencién efectiva v adamds, lo copacidad, de
consanvar hasta su yencimisnto;

Cuentas por cokrar comerciales v otras cuentas per cobrar

Son gotives financieres no derivades con pagos fijos o determinables.

Daspuéds del recenocimiento inicial, a valor razanable, se miden alf coste amortizads dtilizands el
metodo de la tasa de interés efectiva, mencs cualguier deterioro.

Daeteriore de activas financierce al costo emertizede

Las activos financiaras gqus se miden ol cosfe amertizado, incluyendo los arrendamieafos financisros
per echrar, san prabades por deteriore al final de cada periodo.

E imports de o pérdida por deteriore del valor para un préstome medido al coste amortizado es la
diferencia entre el impc:-rre en libros ¥ s Huios de sfective esimodos futures descantodos a o tosa
de interés afackiva originﬂ| da| active finonciars.

El valar en libros dal active financiere 5o reduce per la pérdida por deteriara dirsctamente, excapis
pares las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce o tavés de una
cuenta de provisidn, Los cambios en &l importe en libros de lo cuenta de provisién se reconocen en
al estedo de resuliados.

Baja de un active financisra

la Compafila da de baja un active financisro dnicamente cuando expiren los derechos contractudles
sobre |os Hujos de efective del active financiero, ¥ transfiers de manera suskancial fos rissgos v
beneficios inherentes o la propiedad del active financiera.

5i la Compaidita no fransliere ni retiens sustancialmente todos |os rissges y benslicios inhersntas a la
propiedad y continda reteniendo al contral del active transferide, la Compafiia raconace su
parficipacién an el gotive v la abligucidn asaciada por bos valores que tendra que pagar.

Pasivas Financieros -

Los POSIVOS finoncieros =6 clasifican como pasivo carrjente o menos que a1 Ccmpuﬁiﬂ tango derecho
incondicional de difarir sl pago de 1o obligocidn por lo menos 12 meses daspués de lo facha del
estodo de situacidn fnanciara,

Pasivos financieros medidos ol costo amortizade

S8 reconocen inicialmente a su costo, neto de fos costos gue se E‘IEI}-'EII'I incurride en fo franzaccidn,
Pastariorments, se miden a su cosfo amortizado y cralquier diferencia entre fos fondes obtenidas
{neta de loz costos necesarios para su ebtancidn] v &l valer del reembolse, se reconcce en &l estads
de resultodos durante lo vida del acuerde con el métode de lo tasa de interés efectiva,

Cuenias por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Son pasives financieras, no derivades con pages fijos o detarminablas.
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q)

Despuss del reconccimiante inicial, o vakar razonable, se miden al coste amorizade wilizando &
método de o tasa de interés efectiva.

Baoja de un pasivo financiarc

Lo Compuﬁfﬂ da de bﬂic:l un pasivo financiero =i, ¥ solo =i, expiran, cancelan o cump|en 5U5
abligacienss,

Aplicacién de Normas Internacionss de Informocidn Financiera Nuevos y revisados gue son
alectivas en el afic actusl

Durorts sl oho sn cuso, la Compafiin ha aplicade medificacionss o las NiF emitidas per el
Consejo de Normuos kntermnacionates de Contobilidod [IASB), y que son efectivas o partir del 1 de
enero del 2017 o posteriormente.

Medificaciones o |a NIC 7 Iniciativa de Reyelacidn

la Compafiia ha aplicade estas modificaciones por primera vez en el ofic en curso, Llas
modificacionss requisren que una entidad revele informacidn que permita o los usvarios de |as
sstodos Financieros evaluar los combics en las obligociones derivadas de las actividedes de
financiacidn, incluyendo fanto los cambios que son en sefective como aquelfos que ne son en
eteckivo,

los pasivos de o Compafiia provenientes de actividades de financiacién consisten en préstamos y
ofros pasivas financisres. De ocuerde con los disposicianes del pericde de transicidn de estas
modificacionss, la Compaiila no ha revelodo informacion comparativa parg al periade antericr. Lo
aplicacién de estas modificacionss ne ha tenido ningdin impacto en los estades Financieras de la
Compahio.

tadificocionas a o NIC 12 Reconocimiente da aclives por impueshos diferidos de las pérdidus na
realizadas

la Compania ha up|icc|do estas modificociones por primera ¥ez en sl afio en curso. Las snmisndas
aclaran cémo vna entidod debe evaluar =i existirdn suficientes ganancias fiscales Futures las cuales
puedﬂn ser ulilizadas coma diferencins fempcurcﬂes deducibles,

Lo aplicercion de estos madificaciones no ha tenida ningdn impocte en los estadns financieros de la
Campafila yo que la Administracién de la Compofio evalia la suficiencia de laz ganansias fiscales
fuiluras de na maneta qus es consistents con sstas medificadionss,

Muevos normas revisados emitidas paro aln no afechivas

Lo Administrecion da la Compafiio no pravé gue lo aplicacidn de estos modificociones en el futura
puede tensr un impocio significalive sobre los importes reconacidas en los estodos financiercs
adjuntes. Aquellos que pusdan ser relevantes para la Compafiba s sefialan o contirugeidn:

Lo Compania no ha aplicado las siguientes Mormas Internacionales de Infarmacion Financiera {NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas.
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MIIF Titvlo Efectiva o partir da
MIF 2 Instrumentos fnanciaros Erero |, 2073
MHF 15 Imgreses procedentss de confratas con
clisnfes Engre 1, 2018
mIiF 2 Clasilicacton y medicisn de Enere 1, 2018

transoccionss de pagos
bosodes en acciones

Venta o Aporacion de Bienes Fechao o ser

Modificaciones o la NiIF 10

y NIC 28 entra un Inversicnisty v su deferminada
Asccinda e Negocio Conjunts
Medificocianas a la NIC 12 Racenocimients de Activos por Enerc 1, 2017
Impuastos difaridas per
pérdicas no realizadas
Modificacionss o la NIC 28 Participocionss de largo Plazs Eners 1, 2019
en Asociadas ¥ Megocios
Conjuntos
Mejoros anvales o las NiIF Enmiendas a la MIF 1y MNIC 28 Enera 1, 2018
Cicle 2014 - 2014
CINIF 23 Lo Incertidumbra frente a |os Enera 1, 2019
Tratamientos del Impueste o
ls Ganancics
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la MIIF 3, NHF 11, Ernere 1, 2019

Ciclo 2015- 2017 MNIC 12 v NIC 23.

Sa permila bey ﬂp|icncién anricipﬂdu da astos normaos nueyvas ¥ revisodos.

| slrumentos finonciagos

la NIF ¢ emitida en noviembre del 2009, infradujo nuevos requisites para la clasificacidn v
madicién de actives financieres. Esta norma se medified postericimants en octubre def 2010 para
incluir los requisifos para la clasificacidn y medicién de pasives knancieros, asf come su baja en los
estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyéd nuevos requisitos para la contabilidad de
coberura general, En julic del 20714, se emiti® oftra versidn revizada de ln NIIF @, principalmente
para incluir lo siguiente:

- Requerimientas de deteriare para activas finansieros v,

- Medificacionss limitadas o tos requisites de clasificacién v medicin al infraducir ung cofegerio
de medicidn o “valor rezenable con cambios en otro resullade infegral®, pora ciertas
instrumentos deudares simples.

Loz requisites claves de |a MIF 5.

- Todos los activas Financiercs que se closifican dentro del alcance de ta NIC 39 - kastrumentos
Financieros, se reconocerdn pc:s’reriormen‘re a su costo amodizade o wvolor razonobls.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantiensn dentro de un modele de negocic
cuyo objelivo sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, ¥ que tengan flujos de
sfaclive contractualas gue son imicaments pogos da cnpih:ﬂ B intereses sobre al cupih:ﬂ
pendiante por lo general se miden ol costa amartizade ol final de fos periodes contables
posteriares, Los instrumentos de deuda mantenides en un medsle de negocio cuve abjelive se
cumpla fanke al recaudar los Hujos de elechive conlractuales come por la venda de octives
financieros, y que fengan términas contractuales dsl aclive financdere que dan lugar en fechas
aspacfﬁcas i ﬂuicus de sfectiva que solo conshituyen pagos de u:c:pih:ﬂ e infereses sohre el
importe dal principal pandianke, son medidos a valar rezenable con cambios en etro rasvitado
integral. Todas las otras inversionss de devdo y de pahimanie se miden o sus velares
razenables al final de los petfodos contables posteriores.
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Ademds, bajo la NiIF ?, las enfidades preden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios postericres en el valor razonable de ura inversién de patrimenio [ne mantenida
para negociar ni gue incluyn vno cansideracian contingente recanccida per el comprador an
una combinacién de negecios de acuerdo con NIIF 3} en atro resultodo integral, y sole con el
ingraza per dividendos genaralmante reconscido en el rezultoda dal periodo,

- En o medicidn de los pasives financieras designades o valer razancbls con cambias en
resultades, la MIIF $ requisrs qus sl importe genetade por cambio e el valar razonable del
pasive financieto que sea afribuible a cambics en el riesgo de crédito del referido pasive, se
presente en ofro resultedo in’regrcﬂ, o mEenos gue, el reconocimiente de los efectos de fos
cambios en el riesgo de crédite def pasive en ofro resuftado integrat gensre una asimetri
contable en el resultado de! perodo. Les cambios en el valer razonable atribuible al riesgo ds
erédito da un posivo financiere ne son posteriermente reclasificados al resvftado del perfoda.
Sagin ke NIC 32, |lo totalided dal importe del combio en el valor razenoble del pasive
financiera designade o valar rozonabls con combios an resultados 22 presenta an el resultedo
del periode.

- Respecto al deterioro de aclives financierss, la MIIF € establece un modela de deteriare par
perdida crediticia esperada, centraric al modelo de deteriora per pérdida crediticia incurrida,
de conformidad cen la NIC 39, E|l modelo de deteriore por pérdida credilicia esperada
requiera gue una antidad contobilice los pérdidas crediticias esperadas ¥ cambios en esas
pérdidas crediticias espsradas an cada fecha ds reporte para reflsjor los cambics an el rHesgo
credilicie desds al recanscimisnta inicial. En otras palabras, yva no es necesarie que oourra un
svanto anfes de gue se reconorean las pardidas crediticias,

- Lla NHF ¢ mantiens |os tras tipos de mecanismos de contabilided de cobertura, que en la
actualidad se estoblacen en la NIC 3%. De conformidad con do MNHIF 9, los tipes de
fransoccianes elagibles para lo confebilidad de cobertura son mucho mds  faxibles,
aspecificaments, o ampliar los tpos de instrumentos que se closifican como instrumentas de
cobertura y los Hpos de componertes de rissgo de parfidus no financioras slegibles para la
contabilidad de cobertura. Adsmas, se ho revisado v reemplazado lo prueba de sfeclividad
por el principio de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para meadir la elsctividad de la cchertura. También se aiadieron requerimisnfos de revelacian
mejoradas sobre las melividades da gestion de riesgo de una entided,

Lot Administracion de lo Compuitfe pravé que la aplicacion de la NIIF 2 en & fulure puede taner un
impacto zobre los impartes reconocidos en los estados fnanderes adjuntes, en relacion con fos
aclives financiercs y pasivos financieros de la Companfa. Sin embarge, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examean detallada huyu sido comp|e'rm:|c:.

MIIF 15 |ngresos Procadente: de contratos cop los clientas

En maye del 2014, ss smitié la NHE 15, aue sstablece un modelo sxtense v dekalludo que daben
ulilizar tos entidodes en sl registo v reconcoimisnts de ingreses procedentss de cenfratos can
clientes. la NIIF 15 reemplazard =l actral lineamiente de recenocimiente de ingresas, incluyende lo
MIC 18 Ingresos, la NEC 11 Contratos de Censtruccién v las interpretaciones respectivas en la fecho
&n que entre an vigencia,

El principic fundamental de o NHF 15 es que una entidod deberio recenacer al fngresc que
reprassnfa o teanstarsncio de bisnes o servicios estoblecides contractualments o les clisntes, en un
impette gue refleje la contraprestacién que la entidod espera recibir a cambio de bisnss o servicias.
Especificamente, la nerma afade un modelo de 5 pases para contakbilizar el ingresa:
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Pazo 1: identificor el contrato con los eliontas,

Paso 2 identificar les abligacionss de sjecucién an ef contrato.

Poso 3 determinar ol precie de la transuecidn.

Pasw 4: dishibuir &l precia de hansaccién a las obligaciones de sjecucion an &l contrato.
Poaso 3t recanocet &l ingrase cranda (o en la medida qus) la enfidad sotistaga la obligacion.

Segin |l MIIF 15, una entidad contabikza un ingreso crandeo (o en la medida que} se satisfago una
abligacién de ejscucion, es decir, cuando el “contral” de los bienes y servicios relacionadas con
uno cbligacién de ejecucién particular as transferido ol cliente, 3& han ofiodido muchos mds
lineamientos detallades en |la NIFF 15 pare peder analizar sitvociones especificns. Ademds, la NIF
15 requiere amplias revelacienes.

En Abril 2074, of [ASE amitid “Clorificacianss o la NIF 15" an relacién o la identificacian da
ohligaciones de ejscucién, consideracionss de principal versus agente, asf come una guio de
aplicacidn para licencias.

Lo Administracicn de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futero puede tener un
impacto scbre los impartes reconccidas en los estadss financieres v sus revelaciones, Sin embarge,
no es posible proporcienar uvna estmacién razonable de ese afecka hasta que un exomen detollade
haya side complatade,

Modificaciones « la NIIF 10 y la NIC 28 Yenta o Aportacién de Activos entre un Inversionista y su
Asaciody o Negocio Conjunte

las modificaciones o fa NIF 10 v NIC 28 sa refiaran a sitvaciones en los que hay e vente o
contribucidn de activos entre un inversionista y su aseciada o negocio conjunte, Especificamente se
szfoblece que lus gonencios o pérdidas resultantes de la pérdida da contral de une subsidiaria ques
no comtengd a negocio, én Una transoccidn con o asociada o un negocic conjunte que se
candabilicen vilizande el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladara
38lo en la proporcién de la participacién de los inversicnistas no relacionades en esa asocioda o
neg::u-::icv conjunto, Da igua| formo, las ganoncias y pérdidus resultantes da bo ramedicidén a valer
razonabla de las invarsicnes retenidas an alguna subsidiaria antariar faue se ha convertido en una
oseciada o un negocio conjunta gqus se contabilices segin el métoda de participacian) sa reconocen
en ef resultads de la anterior controladora sle en o proporcién de la parficipacién de los
inversicnistas no relucionados en fa nuevo asocioda o negocio conjunta.

la fecha efectiva de laz modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para ene fecha que
adn nc ha sido determinade, sin embarge, lo aplicacién onticipada ez permifido. La Administracién
de o Compafiia no prevé gue o aplicacién de estos madificocionss en al future tenga un impacto
sobra Jos importes reconacidos en los sstades financieras.

Madificaciones @ la NIC 12 Reconocimiento de Actives por Impuestes Diferidas por Pérdidas ne
Realizads

bas modificacicones clarfican lo siguienta:

- Disminuciones por debaje del cesto en &l saldo an libres de instrumentos da devda a fazo fijo,
medidos a valer razenable, para las cuales la base tributaria se montiens of costo, da lugar o
vne difersncie temporaria deducible, independisntements de si sl lenedor de les instrumentos
da deudﬂ EE-PEH:I- rECUPEFUr El 5u|d|::| en |”:er5 I'I"IECI:iETII'E ||:| 'I."ET'II'U o FIDF El ao, O il 85 Pmbﬂlﬂle
qus ef emizor pagard tadas los Huiu::s de caja contractuales,
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Cuande una entidad evalic =i existirdn utilidades gravables disponibles para ser ulilizadas
caome diferencia temperal deducible, v laz leyes impositivas restingen la vtilizacion de las
pérdidas pera deducirse da los ingresos gravables da un lipe especifico, una entidad evalia la
diferencia tempararia cdeducible en combinarién eon ofres diferencias temporarigs deducibles
de ese misme tipo, pera de forma seporada da ofres tipos ds diferencias temporarias.

la estimacian de ulilidades grovables fuleras pusde incluir la recuperacién da algdn tipo de
active de la enlidad por un valor suparior ol solds an libres si hay suficiente evidancia qua es
pro!:u:l|:r|e que la entidad alcanzard los mismos; ¥,

En lo evoluocién de si ewisten ublidodes grovables futuros suficiendes, una snlidad debe
comparar las diferencios temporarias deducibles con las vtilidades gravables fulras excluysnda
los daduccionas impositivas gue rasulen de ko reversion de dichos diferencias tempotariog

daduciblas.

Lo Administrocion de la Compafiia no prevé que b aplicacisn de estas modificociones en el futuro
tenga un impocto material sobre los sskedos financisrcs separados,

3. Administracidn de Rigagos |nsfrumentos Financieros

Factares de Riesge Finonciero

la naturgleza de las operacionss y lu base de clientes expone o la Compofiio & diversos riesgos
financiercs como es: o) riesge de mercade, b) resge de precio an compra de materia prima, o riesge de
tosa de interés, d) riesge de crédite; y, e] riesgo ambienfal.

b Administeecién de oy Campafilo s r&spcnsub!a por establecar ¥ SUpervisdr fa estirctira de
administracidn de riesge de la Compafia. Las politicas de administracién de rinsge son establecidas
para identificar v analizar los rissgos que enfrenta lo Compafiia, establacer los limitas ¥ controles de
tiesgo apropiados y monitorsar esos rissgos ¥ &l cumplimienta peor parte de lo Compofils con ascs
limites. las polificas y los sisfemas de administracion de riesgo son revisodus regularments pora reflejar
los combios an los condiciones de mercade y en las actividades de la Compafiia. Por medie ds
m:tpc:lcit-::t-:i|:’:-r1J nermas y procadimianms odministrafivos, |o Compuﬁfﬂ buzca erear un ambients de control
disciplinado v constructive an ol cual los smplagdeos comprendan sus funcionas y obligacicnes.

3.1 Riesgo de Mercado
Centenido principu|men’re en:
Rissgos Pracic Compra de Matsria Prima

los rissgas relacionodes o las compras més importantas son al desabostecimiente por falla de
materia prita, problemas de calidad entre lo anardade (acuerdo de ealidad) y/a entragedo por el
provesdor, ubicacion geografica del provesdor y problamas de transpette v logistica,

Riasgo de Taza de Interés
E| riesgo de o tosa de interds an la devdo Equim|e al rigsgo de los HLIiDs de efechve futures de los

instrumentes financisros debidn o la fluetuacién de o tasa de interés en el mercade. Lo Compaiia
no s& shcusnira expuessty yo qua ne mantiens préstames,
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3z

3.3

3.4

4.5

Rissgo de Crédito

El riesgo de crédito ss rsfiere al riesge de que una de lo: pares incumpla con sus oblignciones
contractuales resullando en una pérdida financiers para ko Compafio. Lo Compadia ho adoptade
una politica de involucrarse con paites solventss como forma de mitigor al riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientas. La Compufia Onicaments realiza transecciones con
Compaofifas que cuenfan con la misma o mejor calificocian de rissge.

le evaluocién de crédilo se realiza sobre la condicién financiers de los cuentos por cobrar. El
célculo estd baosade en experiencia historica real.

Riesgo de Lig videz

El esge da liquidez representa &l riesgo que la Compaiiia ne posea recursas lfquides para otender
sus ohligociones,

La Compaiifa resuelve periddicomente ko estimacion de lo cantidad de dinsro que deba mantener en
alective pora otender sus cbligacienes o tiempo, es por esto que al final de cada periada la
Compafia ha confado con Hujee de cojo derivados de las actividades operativas comas o es la
recuperacidn de cartera da sus clientes, asi como del financiamiento de los accionistas pare
solventar sus opsracionss.

Gestign del Riesge de Capital

las objetivos de o Compafila, en relacidn con la gestidn del capital son: o sulvaguardarle pars
continrar coms negocia en mercha; by pracurar un randimiento para los nccionistas; v, ¢) mantener
uno estructura Splima del capital reduciends el coste dal mizmo,

la Cempafiia busca manterer un adecuads nivel de endeudamienta sobre el total del potrimenio
neto considarando la industria y los mercados en los gue opsra. Lo Gerencia mantisne suficiente
liguidez para Finonciar nivele: de operacicnes normoles ¥ cree que lo Compaiio montisne occeso

apropiads al mereude para necesidadas de capital de trabaje de corto y mediane plaze.

los principales indicadores financieros de lo Compafiia se detallan o continuocién:

31 da diciembre

2017 - 2016 _
[ndice de liquidez 438 veces  24.93 vacas
Pasivos totales / patrimonio 0,37 vecos 0.11 vaces

Riesgo ambienk|

Para la Compafila es importante lagrar la satisfaceian de las clisntes o trovés del cumplimiente da
sus requisitos, asi como lambién a través del cumplimients de las nermas y reglamentes gue sean
aplicables al products; al cridodo del ambisnte mediante lu identificacidn, evaluacidn y mitigocisn
de los rissgos ambientales en todos sus procesos cumpliende con la legistacién ombisntal vigente;
wal coma o la saguridqd ¥ son|ud ocupﬂcionu| de sus coloboradores; pot lo que, &sto direccién no
sscatima ssfuarze alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetives, Estas sondiciones
son fijodas a fin do que la emprese sea competitiva a la large del tiempo.
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3.6 Imstrumentos Financieras por Calegorics
Las pofiticas contables para instrumentos financieros han side aplicadas o ks ifams debaje.

&l 31 de d'lcia_r_x_'!h_rjg_ ds,

-7 2014

Activos financieras medids al valor razenable
Efectivo v equivalentes de sfectiva 24,757 17,600
Activas financiercs medides of costo amortizada
Cuentos por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas par

cobrar A, 303 194,174
Cuentas por cobrar a entidades relacionada - 1,p08,833 1,367,673
Total octives finonciercs _ 1,275,808 1,572,647
Pasivos financiarms medides al eoste amerfizado
Cuantos por progar eomercialas ¥ ofros cushfas par

pagar - 32,013
Cuentas por pogar a relacionadas 545,885 134,774
Total pasivas financiercs 5456 885 144,789
Instrumentes Fnancieros, neto 1,430,013 F, 412,858

Al finat del perindo sohre 8l que se infarma, no existe concentrocidn de riesgo de crédito significalivas
pora los instrumantos de deuda designeades al valor razenable con cambios an los resulladas. El importe
en libros que se roflejn antericrmenfa representa lo mdxima sxpesicién al resgo de crédio da |a
Comparifa para dichas cuentas por cobrar,

Yalar razonabla de fos instrumantes financiercs.
Lo administracién de |o Compﬁﬁia censidara qua |os imporfas an libroz de los woctivos ¥ pasivos
financiaras reconceidos of coste omartizade en los estades financiarcs, se aproximen a sy valor

razonable.

4, Eslimaciones ¥ Juicios Conlables

la preparacién de los presentes estados Fnancieros en conformidad con NIF reguisre qus la
Administrocién realice ciartos estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
acondmicn de la Compadia, con el propésito de determinar la voluacién y presentacion de algunas
partidas qua ferman parte de los sstedes financieres. En epinian de la Administracién, toles estimaciones
y sUplestos estuvieron bosodos en lo mejor ulilizacidn de la infarmacién disponible al mementa, las
cuales podrian llegar @ diferir de sus efectos finales.

A conlinuocidn se prasanton las estimocionss y juicics contables crilicos que o administrecian de lo
Compoifo ha ullizade en el pracese de aplicacian de las criterios contablas:
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i)

Deatericre de acliveos -

Al fecha de cisrre de cada periedo, o en agualla fecha que se considers necssario, sa analiza of
valor de los oclives pura determinar si existe algdn indicic de que diches activos hubieran sufride una
pardida por deteriors. En case de que exista algdn indicio sa realiza vna estimacidn dal imparts
recupsrable de dicho active. 31 te trate de actives identifieables qua no generan flujos de efectivo de
forma independiente, ss sstima la recupsrabilidad de la unidad generadora de efective o la que
pertenece el acliva,

Las pérdidos por detericro reconocidas en un active en petiodos anterorss son revartidas cunnde e
produce un cambic an las estimaciones sohre su importe recuperable incrementando ef volor del
oclive con obane o resultade: con el limite del valor en libros qus &l astive hubiere Fanide da ne
haberse recanccide la pérdida par daterioro.

Impueste o la renta diferide -

la Compafile evalio la recuperchilided de los wefives por impuestos diferidos baosindose en
estimaciones de resultados futuros. Dicho recuperabilidud depende, en illima instancia, de lo
capocidad de la Compafila para generar beneficios imponibles o lo large dal periode an al qua sen
deducibles les actives por impuestos diferidos. En &l andlisis se toma en considerucidn sl calendario
previska cla reversién de pasives por impuestos diferidos, asil como los estimaciones de beneficies
tributables, sobre la base da prayecciones internas que son ackualizados para reflejar las tendencias
mas recientes,

Les detsrminocian de lo adecuado clasiticacion de los partidas tributarias depende da varios factores,
incluida o estimacidn del momento y realizacién de tos activos por impuestes diferidas v dal memento
giparads de las pogos por impuestos, Los flujos reales de cobros y pagos por impueste schre
bensficios podrian diferir de las estimaciones realizadas por lo Compaiiia, como consecuencia de
cambios en la legislacién fiscal, o de transoeciones futuras no previstas que pudieran afectar a los
saldos hibutarios.

Estimocién da vidas dliles de maquinaria, mueble y aquips

El tratamisnte contable de la inversidn en moquinaria, muable y equipo considera la realizacién de
astimacionss pora dsterminar el periode de vida it utilizada paro el célouls de su depreciacion y
amartizocién {nata 2 - .

Provisiones

Debido o las incertidumbras inharantes o los estimaciones necesarias para determinar of imparte de
less provisionas, bos desembolses reales pueden diferir de los importes reconacides, etiginalmente,
sobre | base de las estimaciones realizadas,

la determinocion de ko cantidad o provisianar estd basada en [o mejor estimacisn de los desembolsas
que serd necesario poagar por lo correspondients chligacidn, tomande en consideracitn toda la
informacién disponible a la fecha de cierre, incluyande lu opinién de exparios independientes tales
COMG d5a30ras |ﬁgﬂ|ﬂ$ }" CDHSU]'CIFES.
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3.

Cuentas per cobrar y pagar o compafias rslacionadas

Debido a lo integracién dsl negocie la Campafiia efectia tronsocciones con pertes relecionadas. Un
resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es coma sigue:

Al 31 de diciembre ds,

2017 2014
Estade de Siluacién Fnanciera:
Activos:
Cuentas por echrar comarciales: {1}
Unidn Ferretera 5.4, UMNIFER a00, 247 14,600
Subtotal &S00, 2589 14,501
Préstamos: ]
Unién Ferretera 5.A. UMNIFER “ 396,356
Travaz Travez Gloria Tereso 1,308 564 R56,716
Subtotal 1,308 564 1,353,072
Total 1,908,833 1,367,679
Pasiyos:
Cuentas par pagar comerciales corrientes: (3}
Unidn Farretera 5.4, UNIFER 156,124 134,774
Citroas Cusntas por pagar (4]
Troavez Travez Gleria Terssa 389,741 -
Tortal 545,885 134,776
[Menas)l vancimiento corrientes (442,184] [31,077)
Total porcién large plaze 103,699 103,6%%

{1} Al 31 de diciembre dat 2017 y 2016, los cuentas peor cobrar con compafiias refacicnadas se presenfan
a su valor neto, han sido compensadas de avuerds o lo permitide por la Nerma vigente y por decisién
de lo Administracién pues se tiene la intencion de cancelor los valorss netes, Se genaran principalmente
por venka de bienes y servicios prestados ¥ facturadoes a sus entidades relacionadas,

(2] Al 371 de diciambre dsl 2017 y 2014, representan préstamos ctorgadas par sus  compafiios
relacianodas, utilizados principalmente pare el page de capital de trabajo, los mismos que ne ganeran
intareses.

(3] Al 21 de diciembre del 2017 y 2016, rapreseatan las cusntas par pagar carrespendse principalmente o
saldos de vacaciones por pagar, jubilacion patronal y desahucis, page gue redlizé UNICON FERRETERA
5.A, UNIFER o smpleados gue pasaren de Distribvidora Faleoni Travez Cia. Uda., o fermar parte da
UNIGN FERRETERA S.A. UNIFER correspondiente o la fusion del afic 2015 v qua una vez que se
realice la misma se va o dar de bajo esto cuenta,

[4] Al 31 de diciembre del 2017, las ofras cuentos peor pogar corresponde o lo aportacién de capital
enIragudo par pdrte da la Sro. Slodo Tereso Travez o la Compaiia Linidn Ferralara 5.4, Unifer.
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4. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

la composicién de las clentas par cobrar comerciales y ofras cuentas peor cobrar & el siguisnta:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes Locales
Menaos pravisidn da cuantas incobrakles

Ciroz euenthas por cabypar:
Anlicipas prayectas
Anlicipa a proveedores
Praslames o empleadas

Total

Al 31 da diciembre de,

2017 2016
78,935 78 935
(40,900) (40,909
18,026 18,026

) 155 795

2,282 .
2982 156,148

40308 194,174

{1} Los cuentas por cobrar a dlientes tienen vencimientos mayores a 340 dias ¥ no generan intareses.

La clasificasién por vencimiente de cuentos por cobror cemerciales fue la sigujents:

Cre 361 dios an odelonte
Total

7. Impusstas

Un resrmen de ofras deudas fiscales es e siguiente!

Activos:
Impusste ol valor cgregoda - A

Talal

Posivos:
|mpuesroc fa renta por pogar

Total

2017 2016
78,235 78,945
78,935 78,915

Al 31 de dicjsmbre de,

2017 _ 2016
4,638
o 838
9375 267
9,375 267
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3. Muguinuriu muekle y equipc

Un resumen de maguinaria, mueble v aquipe, 8s came sigue:

Coste
Dapresi aeidn saumulada

Total

Clasifiencian:

Yehicula

Equipne de computmsidn
Maguinaria y sgquipe
Muables v aneares

Tatal

Al 31 de diciembre de,

2017 2016
278,782 290,382

_ los24y (194,668
72,534 .95 714

58,627 79,314

6,940 7,002

5,572 7,380

1,395 2,018

72,534 93,714
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9. Invarsiones on ascciadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, inversionas en asociadas se formaban da la siguiente manera;

Parcentals da

parficipoaidn

en el capital 2017 2014
Invarsiones en asociodos
Compudia logistica de carga LOGCAPE 5.4 1,43% 2,500 2,500
Transpotls pesade MNico Servicios Logistizas Transnice 5.4 3,33% 40 40
Compaiiin de ransparte ds carga pesada Aplicargas 5.4, (,38% | 3

2,543 2,543

10.  Cuentas por Pagar Comerciales y Ottras Cusntas par Pagar

Un resumen de bos cuankas por pagar comerciedes y ctros cusntas por pagar as sl siguients:

&l 31 de diciembra ds,

2017 L L
Cusnfsz por Pagar Comerciales:
Provesdores Locales {1 - 32,013
32,013

(1] Al 31 de diciembre del 2016, las cventos par pagar - provesderes lacales so originan principalmants
por la compra de inventarios y Heas ua vencimisnto promedic de 40 dias plozo y no devengan
inferases,

1. Conglliaeion kibularia del |mpuesto a |o renka corriante

Una reconciliacién entre [a utifidad sagiin estados financieros v el gasto por impueste o la renta carriente,
85 como sigus!

A 31 de diciembre de,

2017 2016
Perdido antes de provizidn impussto a la eenba [10,495] (43,412
M
Gastas no deducibles - 2,165
Pérdida gravable {10,495) (41,247)
fmpuasta o lo reata cousade 22% {1] o
Anticips colcutado 2 048 9243
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i1} De conformidad con disposicianss legales, el impuesto a lo renta se detarming con la tarife del 22%
sobra |os uilidades sijelas a distribucién, ne obstante b tarifa impositiva se incrementn ol 23% sobira
b prapareién de la base imponible que corresponda a la participacién dirscta @ indirecta de sovics,
gecionistas, beneficiarios o similares, que saan residentes en paraisas fiscales o ragimenes de menor
imposicidn, 5§ dicha participacidn excada del 50%, lo torife aplicable para o compafifa serd del
25%. Se puede reducir lo tarife en 10 puntes porcentusles sobre las ufilidodes sujstos o
capitalizasion,

(2] A partir del afio 2010, se debe cansiderar como impuesto a la renta minimo &l valor del anticipe
caleulado, el cuel resvlfa da la suma mafemétice del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonic, 0.4% de
ingresos grovados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros daben incramentarse por
concaplos astablecidos en disposicionas tributarias.

Al 31 de diciembre del 2017, la CompoRia detarming como anticipe de impuesta o la renka de
Us$%,648; consecuentements, la Compafia ragistrd an resultados.

El movimiento de los posivas por impueste a la renta carrients es coma sigue:

Pasivo
3] dadiciembre.de......
2017 ls
Saldo al inkcio del perioda 267 12,304
Provisién cargads al gasta 0 H48 2,943
Page por impuesto o la renta (247 [12,304]
Page del Anticipo - (2,332
Retenciones o lerceros 273 __{Ml
Salda al cierra del perfiode wéaseno 7y Q373 267

Azpactas Tributatios

B 29 de diciembra dal 2017, so emitid lu lay Orgdnica para la reactivacién de |o economia,
fortalecimiante de lo dolarizucidn v modemizacion de la gestién financiera, @ continuacién se datallan
fos aspactos mds impartantes de lo mencicnada Ley:

- Serdn considerados deducibles para el cdleulo dal impueste a o renka kas pagas por desahucio y
jubilacién pafronal, que no prevengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores

[deducibles o na).

- Seincrementa lo barife de impuesto o la renta para sociedades al 25%, y cvande la sociedod tenga
accionistas, soctos, participes, constiluyentss, beneficiarios o similares residentas o astablecido: an
parcisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, o cuando la sociadad incumple ol deber de
informar sobrs sus accionistos, socics, parlicipes, constituyentas, heneficiaries o similarss, ko farifa
sord |0 comrespondiente a sociedodes mas 3 puntes poreentuales. Se debe demsstrar que et
beneficiario efectiva ne as un titular neminal e fermal bajo régimen [ridico especifico.

- Para el célculo dal anticipe de impussta o la renta, def rubro de gasios deducibles se pueden
disminuir los gastes por sualdas v salarios, decimotercera y decimocuaria remunsraciones, aportes
patronales v los vedarss de gastos incrementales por generacién de nueve emples v la adgquisicién
de nuevos activos produchives que permitan amplior lo copacidad praductiva Futura v gensrar un
mayor nivel de produccién.
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El Servicio de Rentas Internus podrd devalver fotal o parciglmente sl sxcedente entre el anlicipo
pagads y sl impueste a la renta cavsado, siempre que se verifique que se ha mantenida o
insrementads sl emplea neto.

Me zara deducible del impuesta a la renta y no serd crédito tributario, el VA en compras realizadas

en efectivo supericres a US$1,000 {anteriormenta US$5,000].

la némina de los adminisrodores, representantes lagales v socios o eccionistas, que se envia
anualmente o la Suparintendencio de Compafios debe inchuir tante fos propistarios legales came los
beneficiarias sfectivos, atendiende o sstdndares internocionales de Ransparsncia en makstia
tributaric y da lucho confre ackividades ilicits.

Precios de Translerendia

De conformidad con disposiciones lagales vigentas, los centribuyantas sujstos af impuasio o la renkr qua
hayan electuode opsracienas can partes relacionadas, dentro de un mismo perfoda FHscal por un
imports acumulade superfor ¢ US$ 15 millonas, estén obligudas o presentar el estudic de Precios de
Transferencia gque determine si tales operacionss han sido efectuadas a valores de plena competencia.
Et importe acumulodo de las operaciones de la Compadia con partes relacionadas durante &l afio
2017, no supera el importe acumulado mencionads.

i)

Tl

Pattimenio

Cupi‘rﬂ| Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estaba conslitvide per 500,000 accicnes
con un valor nominal de US$ 1 délar cada una, totalmente pogadas.

El detalle de occienistas da lo Compafiia ol 31 de diciembre dal 2017 y 2016 a5 o siguiente:

Moembre del acclonlsta Macienalidad  Capital emitide  Parficipazién %
Unidn Farretara 5, A, LINIFER Ecuwader 499 999 0¢.08%
Falzani Somaniege Oscar Ecrador 1 0,02%
500,000 100,00%
Reserva Legal

la Ly de Compafiias raquisre gue por lo menos &l 10% de la vlilidad anval sea opropiade como
reserva lagal hasto gue Ssta coma minime aleancs of 50% del capilal social. Esta reserva no es
disponible para el page de dividendos an efeclivo pero puede ser capitalizada en su tokatidad.

Resultades acomulados provenientas de la udupcién por primera yez de [as Mormas Internacionales
de {nformaclén Financiera

De acuerde con la Resalucién Mo, SCUCLCPA IFRS.GI1.007 de lo Superintendencio de
Compafias emitide el ¢ de septismbre de 2011, 8l saldo deudar por US$ 100,754 proveniente de
los ajustes por adopcidn por primera vez de los NIF, sclo podré ser copitolizado en lo parte que
sxceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime sjsrcicio econémico concluido, sf fas
hubieren; utiizade an absorbar pérdidas; o devuslie en el cazo de liquidacién de la Compafio.
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13.

14.

15.

14.

Ingresos per venta

Un resuman da |os Ingreses por venta a3 como sigue:

Venla de praductos
Venfa de servicios
Yenta de {lates
Total

Guosfos de ventas

Un resumen dE gCISTGS d& VENd: 8% Coma SigUE:

{epreciacidn

Gaslos de administracian

Un resuman dea gastas de administracion es como sigue:

Impuestes y cantribuciones
Logistica
Otras gastos

Heches ocurrides después del paijoda sobre a| qus sa infoma

Al 31 de diciembre de,

2017 2014
32,013
. 8,114
27,312 .
27,312 40,127
Al 31 de diciembre de,

2017 2014
17,057 38,500
17,057 38,900

Al 3] de diciembre ds,

017 2018

1,390 B,332
- az.0113
101542 . _
11,932 40,345

Al 31 de diciembra del 2017 y hasta la fecha de emizion de sste informe (19 da junio del 2018} no e
produjeren eventes adicianales, que en opinidn de la Administracidn de la Compafia pudieran tener un

efacto significative sobra los estades financieros adjuntes.

Aprobacidn de los Fstodos Finongieros

los estodos financieras por el ofio terminade el 31 de diciembre del 2017 han side emifidas con
qutarizacién de la gerencia y serdn presentados o los Accionistus para su aprobocian. la Gerencia
considera que fos estados financieras serdn oprobadas par los accionistas sin modificaciones.
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